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] - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A/ BUT DE L'EMISSION

La Société FIPAR-SICAF récemment constituée oeuvre
pour le développement de son portefeuille et la
rentabilité de ses fonds .

En effet , les opportunités qui lui sont offertes
nécessitent une augmentation de ses fonds propres
permettant une plus vaste intervention sur le marché des
capitaux et la prise de participation dans des sociétés

industrielles , commerciales et touristiques .
B/ DECISION A L'ORIGINE DE L'EMISSION

En vertu de [l'article 6 de la loi n° 88-92 du 2 Aoiil
1988 telle que modifiée par la loi n° 92-113 du 23
Novembre 1992 sur les sociétés d'investissement et les
statuts de la société qui prévoient a l['origine un capital
déclaré de 1500000 D et par dérogation aux dispositions
du code de commerce et notamment son article 110 , le
Conseil d'Administration de la société réuni le 5
Septembre 1994 . a décidé d'augmenter le capital
souscrit de 500 000D a 1500 000D par I'émission de 100000
actions nouvelles a souscrire en numéraire et a libérer

intégralement a la souscription .
C/ CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION

Montant de l'émission :

Le montant de 1'émission est de 1000 000 D a réaliser
par 1I'émission de 100 000 actions nouvelles de nominal 10

Dinars numérotées de 50001 a 150000 4 souscrire en

numéraire .



Prix d'émission :

Les actions nouvelles seront émises au pair , soit 10

Dinars chacune payables intégralement a la souscription.

Jouissance des actions nouvelles :

Les 100 000 actions nouvelles de 10 D chacune
porteront jouissance en dividendes a partir du ler
Janvier 1995.

Forme des actions :

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme
nominative

Exercice du droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 100 000 actions nouvelles sera
réservée en priorité aux détenteurs des 50 000 actions
anciennes ¢l / ou aux cessionnaires de droits de
souscription en bourse tant a titre irréductible qu'a titre
réductible . L'exercice de ce droit de souscription
matérialisé par la présentation des attestations d'actions
et / ou la remise de bons de droits de souscription aura
lieu a partir du 1¢7 Novembre 1994 jusqu'au 15 Novembre
1994 inclus ¢t s'effectuera de la maniére suivante

* a titre irréductible
A raison de deux actions nouvelles pour une action

ancienne . La société ne reconnait qu'un seul

propriétaire pour chaque action



* g titre réductible

En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre
irréductible , les actionnaires ou cessionnaires de droits
de souscription pourront , en oulre , souscrire a titre
réductible le nombre d'actions nouvelles qu'ils veulent .
Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le nombre
d'actions nouvelles qui n'auront pas été éventuellement
absorbées par les demandes a titre irréductible el au
prorata du nombre de droits de souscription exercés par
la souscription a ce tilre . '

* Souscription Publique

Passé le délai de souscription réservé aux
actionnaires pour I'exercice de leur droit -de
souscription les actions nouvelles éventuellement non
souscrites ‘seront offertes au public a partir du 16
Novembre 1994 . La souscription sera cloturée sans
préavis dés la réalisation de la totalité de l'émission el
dans un délai maximum de deux mois a pvartir de
l'ouverture des souscriptibns soit le 31 Décembre 1994

* Lieu des souscriptions et des versements

Les souscriptions seront regues et les versements
effectués , sans frais au siége social de la société .

Les fonds versés a l'appui des souscriptions seroni
déposés dans un comple indisponible n° 035181904/0
ouvert sur les livres de la STB ( Agence Khéreddine
Pacha - Tunis ) el réservé a l'augmentation du capital

FIPAR - SICAF .
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- Cotation en bourse des actions et des droits :

Actions nouvelles :

Ces actions seront négociables en bourse a partir de

la réalisation de la présente augmentation sur le marché

occasionnel de la cote occasionnelle leur assimilation
avec les actions anciennes s'effectuera dés la mise en

paiement éventuelle des dividendes de l'exercice 1994

Actions anciennes :

Les actions anciennes seront négociables droit de
souscription détaché a partir du 1¢T Novembre 1994 sur
le marché occasionnel de la cote occasionnelle de la
bourse

Droits de souscription :

Ces droits seront négociables en bourse sur le marché
occasionnel durant  la période de souscription
préférentielle du 1¢Y Novembre 1994 au 15 Novembre
1994 inclus

Avantages fiscaux :

Les souscripteurs a la présente augmentation du
capital bénéficient dans la limite de 50% de leurs
bénéfices ou revenus imposables d'un dégrévement fiscal
sur les revenus ou bénéfices réinvestis , conformément a
I'article 22 de la loi n°® 88/92 du 2 Aoiit 1988 telle que
modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992 sur

les sociétés d'Investissement



II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A/ RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination sociale :

Forme juridique :

Siége social :

Capital social :

Agrément :
Date de constitution:

Objet :

Société Financiére de Participation FIPAR - SICAF .

SICAF régie par la loi n® 88-92 du 2 Aoiit 1988 telle que
modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992 sur les
sociétés d'Investissement .

Zone Industrielle de I'Ariana B.P. 241 - 1080 -Tunis CEDEX.

Le capital déclaré est de 1 500 000 dinars . Le capital souscrit et
libéré est de 500 000 dinars , divisé en 50 000 actions de

nominal 10 Dinars intégralement libérées .

Agrément du Ministre du plan et des Finances du 24 Mars 1994 .
11 Avril 1994 .

La gestion au moyen de lutilisation de ses fonds propres d'un

portefeuille de valeurs mobiliéres et l'exercice de toutes
opérations compatibles avec son objet .



B/ ADMINISTRATION , DIRECTION ET CONTROLE

a - Conseil d'Administration au 31/08/1994 :

* Président du Conseil :

* Administrateurs :

My Abdelhamid BOURICHA .

Sté Financiére de Développement SOFIDE .

Sté d'Etudes Touristiques et Industrielles SETI .
Sté de Fabrication de Produits Chimiques ALKI .
Mr Jalel BOURICHA .
Mr Khaled BOURICHA .

b - Management :

* Président

BOURICHA .

Directeur

Général

¢c - Commissaire aux comptes :

* Mr Abdelkader

TAKTAK .

C/ STRUCTURE DU CAPITAL SOUSCRIT

Mr Abdelhamid

- NBRE.

- ACTIONNAIRES | D'ACTIONNAIRES | NBRE. D'’ACTIONS % DU CAPITAL
Personnes Morales 6 - 27 500 35 %
Personnes Physiques 3 22500 45 %
Total 11 50 000 100 %




* Actionnaires détenant indiv_iduellemcnt p'lus de 5%

du capital .

Personnes Morales Personnes Physiques
SOFIDE 15 % Mr Abdelhamid Bouricha 15%
. SETI : 15 % Mr Jalel Bouricha 10 %
- ALKI 15% " Mr Khaled Bouricha 10%
Sté Hoteliére Ibn Khaldoun 6 % Mme Fekria Bouricha 05 %
‘ Mme Sonia Daghfous 05 %

C/ ACTIVITE DE LA SOCIETE

Durant les premiers mois de sa constitution,
l'activité de la société s'est limitée a la mobilisati-on de
ses fonds propres au moyen de la participation dans de
nouveaux projéts_ ainsi que par les souscriptions en bons
de trésor. |

La société a pour politique de participer et de placer
davantage dans toute société rentable , lout en
préservant un objectif de diversification dans toutes les
sociétés.

Sur le plan du développement du marché financier ,
la FIPAR - SICAF oeuvre a gérer d'une maniére rentable
un portefeuille diversifié a travers la mobilisation de
ses fonds en bourse par l'acquisition d'actions ou
d'obligations ou de toules aulres valeurs mobiliéres ou

produits financiers.

"



D/R . - 1ts financiers ;- "

Situation du portefeuille titres de la FIPAR au
26 Septembre 1994. : -

-~

Le portefeuille titres de participations de La
Société FIPAR - SICAF se compose d'actions souscrites au -
capital de la société SOLARIA. (Unité Hoteliére a
Hammamet) et libérées de moitié.

- Nombre d'actions souscrites 5 000

- Valeur nominale de 1'action 1.00 DT

* = Valeur d'acquisition
(libération de moitié). 250.000 DT

- % par rapport au capital de
la société émettrice 4,1 %

En I'état actuel 50 % des ressources propres de la
société sont employées en acquisition d'actions ce qui lui
permet d'honorer ses engagements en matiére d'accés de
ses actionnaires au bénéfice du dégrévement fiscal,
conformément a l'article 22 de la loi 88 - 92 telle que
modifiée par la loi 92 - 113 du 23 Novembre 1992.
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BILAN _PROVISOIRE ARRETE AU 26 SEPT BRE 1994

ACTIF MONTANT PASSIF MONTANT

ENDT
Frais de ler Etablissement 2 006,906 | Capital souscrit ct libéré 500 000,000
Actions souscrites libérées de Versement restant a effectuer
moitié (SOLARIA) 250 000,000 | S titres non libérés 250 000.000

Actions souscrites non libérées | 250 000,000

Placement (Bons de trésor) 245 OO0,000
Banque - 22 740,889 | RESULTAT : 19 747,795
TOTAL 769 747,795 TOTAL 769 747,795

COMPTE DE RESULTAT PROVISOIRE AU 26 SEPTEMBRE 1994

MONTANT EN DT
PRODUITS
- Revenus de bons de. trésor 19 752,475
CHARGES
- Ffais financiers 4,680
RESULTAT "
- Bénéfice provisoire 19 747,795
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E / PERSPECTIVES D'AVENIR

Dans le cadre

nouveaux

touristiques

les secteurs

afin que le portefeuille qu'elle détient soit
a l'avenir plus fluide .

1) Evolution du capital dans I'avenir (en DT)

industriels

nouvelles perpectives du marché
financier , la FIPAR - SICAF s efforcera a bénéficier des

instruments financiers et developper davantage
ses participations

el

1995

1996 1997
Capital social projeté 1500 000 5000 000 5 000 000
2) Compte d'exploitation prévisionnel (en DT)
1995 1996 1997
Total des produits 100 000 340 000 360 000
Total des charges | 70 000 80 000 85 000
Résultat net (Bénéfice) 30 000 260 000 275 000

Ap
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111 - ATTESTATION DES PERSONNES QUI

ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS
D'EMISSION

1 - ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE
DE LA SOCIETE :

A notre connaissance , les données du présent
prospectus d'émission sont conformes a la réalité . Elles
comprennent toutes les informations nécessaires

aux
souscripteurs pour fonder leur jugement sur le
patrimoine , l'activité , la situation financiére , les

résultats et les perspectives de la Société . Elles ne

comportent pas d'omission de nature a en altérer la
portée .

le Président Directeur Général

Mr Abdelhamid BOURICHA

2 - ATTESTATION DU COMISSAIRE AUX COMPTES :

Nous avons procédé a la vérification des informations
financiéres et comptables données dans le présent
prospectus d'émission en effectuant les diligences que
nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession . Nous n' avons pas d'observation a formuler
sur la sincérité et la régularité des informations
financiéres et comptables présentées .

Le Commissaire aux comptes
Mr Abdelkader TAKTAK

La notice légale a été publiée au JORT N°i07 du 21 Octobre 1994

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de la loi n° 89-49 du 08
Mars 1989, la bourse des valeurs mobiliéres a opposé
sur le présent prospectus le Visa N° 94/149 du 25
Octobre 1994.
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SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION
FIPAR SICAF
Loi 88-92 du 2 Aoiit 1988
telle que modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992
. aucapital de 500 000 de dinars
AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL DE 500 000 D) & 1 500 000 D
Décidée par délibération du conseil d'administration du 5 Scptembre 1994
Visa de la bourse des Valeurs Mobiliéres n® 94/149 du 25 ()ctobre 1994
Notice publiée au JORT n° 107 du 21/10/1994
Les fonds provenant de la souscription sont versés au compte indisponible
n° 035181904/0 ouvert auprés de la STB ( Agence Khéreddine Pacha )
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°................

Je (Nous) soussigné (s) (NOM €8 PIENOM) : ......c.ueonieuioeeenieieeeeeeeecee i eeeeeeeteeeeene e eesseesseessesssesssssesensessesssssas

) - ~Pidcedidentité : ...........coooveeeeeeee e
Agissant pour le compte de : ...t BRI S .ottt s doass ins
NAHONAIME & .....coiiiiviivsiininnisisessnssossnss AL nsi i Sexe (1) MO FO
(1) (o 1] | A S R SPUTNS R E L A s LY BT S DO TR [ Spcott ook SR SRy S E I SRSy ) L,
AAICSSL : ........ocoiiiiissesioniorsorstcssiiosissiniorniin e dsessiscsetesestasethet e e A R A T i hvestenens
Déclare souscrire 4 :

1 - A - Titre irréductible : A raison de deux actions nouvclles pour | action ancicnne contre :
O Présentation de mes actions anciennes

O Remise de bons de droits, acquis en bourse (attestation de tranation n® ............. i RO o e iy
O Total de droits ouvrant 1a SOUSCTItION @ .......c.coceeevecerreerreceereeeeeceece e, nct |ons nouvelles.

2 - A- Titre réductible :

1R YR S e s action nouvelles

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre ct forme d'actions ci-dessus indiqués, élant
signalé que cettc souscription nc vaut pas renonciation de ma (notre) part au rccours par tous moyens pour la
réparation soit des dommages qui pourraient résulier soit de I'insertion d'informations incomplétcs ou crronées
soit d'une omission d'information dont la publication aurait influcncé ma (notrc) décision dc sousrire.

En vertu de tout ce qui précéde, “
Je (nous) verse (ons) (1) : O en espéce O par chéque
N N 111 (307 11 g RS T O o ABCNCE 5. i isiivicsvamansisnnisinisissasandsinegs
O Par vxremenl en date du .......................... effectué sur mon (notre) compie n® : .................ouvertd : ........
g T T T T R A U SRR EA A G SRR SO S

Représentant lc montant des actions souscrilcs 4 raison de 10 Dinars par action.
En cas de trop pergu par rapport 2 ma (notre) souscription a titre réductible effectivement acceptée, priére verser

la montant y afférent au COMPLC N° ......ccooveeverermerernererenanens QUVEILBU BOMEAS © ...........ciomscinemmmsensasasrivassens auprés
T P R T

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)

O Déposés chez R S 0 ST o ST BN BRONE W i Coimampaomioansnamabevinn ko sarsinaas

Fait en double exemplaire (Jont un en ma possession
Le sécond servant de souche

.Slgnulure )

(1) - Cocher la case correspondante
(2) - Faire précéder la signature
de la mention manuscrite " lu et approuvé”.



daylisoll Talloll 45yl
1988 o5 2 etz 1888 1392 oy 1,6 Ju Ay o s A
1992 iy 23 gste 1992 23 113 56 05 il
e 500 000 : =Ky o ¢ bt JU A,
rol 500 000 J) ;% 500 000 . \s JW Ay Ay 9 &7
1994 pave 5 m)x S s N
1994 155125 st 149/94 336 LW 31391 Loy 1 820
1994 5121 je,a 107 wa_.s,nx,,,......uq.«)m)\.;,,uu,;\;;r-_;
Shel) KH&JCﬂOJSISI%JIOmuu,.JJJ.w,sVLJ\, S e 5 i g 55
(L ) o f )

................ r; ) sjl:fl By
(il y oY) i (Deaall) 2t (%) )

----------------------------------------------------------------------------

0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000¢
........................................................................................................................

2 e 28 g JS7 o 3o el 2 Rip 3 R LG o8 ey — ]

i gl Sty O

GO RE—— ER ceneeninnneennnanaene :»wwzau,:)u,,,m;u:bwmm,z,.r,l.;[]
A gl S et b donon il bint SIS desns iy v dhd b e .;Q\:’}uu.}h‘s,u-lt_,..qﬂ
M&byu 2

ddgdor ool s

(o) J 205 o ey W o (U) by s 355 o 5 o (U) o () L (3) A

el e Al 2SSl sl o1 3 LS

Doy, O W) @) el s b i

....................................... G Peereenennnnnnnnnneees W P T 03)

............................... O R R e 0 ges~a

......................................................................................................... (A oLl Al

At gl 505 10 20z, 25 N S

................................... H)vuwwbh-ﬂ“(b)‘}uluﬂﬂ)d,“ru)cq ol (> 5) s

............................................................... R0X KUUUUURRIIIUIPOIRRP P I * 1 &

...................................................... T ey O (a9 0,5 Ol (25) )

RSN T A Pt 5 5 Jdedss O ’

Logoe Wy sy 00 Q 0
e I e

,.uw&u.;»wc-.:(l)

................. R SN 5L st (2)

(3) c\-"’Y‘ 'c'.‘-“” s:.am..c‘-"'v‘ J-‘,-l,i‘.h‘:d_ot (3)



SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION
FIPAR SICAF
Loi 88-92 du 2 Aoiit 1988
telle que modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992
A au capital de 500 000 de dinars
AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL DE 500 000 1) a 1 500 000 D
Décidée par délibération du conseil d’adminislmlion du 5 Septembre 1994
Visa de la bourse des Valeurs Mobiliéres n® 94/149 du 28 ()ctobre 1994
‘Notice publié¢e au JORT n® 107 du 21/10/1994
Les fonds provenant de la souscription sont versés au compie indisponible
n° 035181904/0 ouvert auprés de la STB ( Agence Khéreddine Pacha )
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°...............

Je (Nous) soussigné (s) (Nom et Prénom) : FRAERL S CE

: Pi¢ce d'identité: ........ ...
Agissant pour le compte de : ' Qualité: ...............
Nationalité : Age: Sexe (1) MO FO
Profession : - S R SO
Adresse :

Déclare souscrire 3 _
1 - A - Titre irréductible : 3 raison de dcux actions nouvelles pour 1 action ancicnne contre :
O Présentation de mes actions ancicnnes

0 Remise de bons de droits, acquis en bourse (attestation de tranation n® ....................cccee QU urncnrncnncniniennrnnnene
O Total de droits ouvrant 1a SOUSCIILION & ........coueeeeeeeeeereereereeenreeeeeeeeeeneaenenee. actions nouvcllcs.

2 - A- Titre réductible :

a action nouvclles

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu unc copie du prospectus d'émission et pris connaissance dc son contenu.
Sur cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au rccours par tous moycns pour la
réparation soit des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplétes ou erronces
soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de sousrire.

En vertu de tout ce qui précéde,

Je (nous) verse (ons) (1) : O en espéce O par chéque

N° tiré sur : Agence: ... ... e iestaeasests

O Par virecment cn date du .......................... effectué sur mon (notre) comple n®: . .......c......OUVCIL A .......

La somme de (en toutes lettres)
Représentant le montant des actions souscrites a raison de 10 Dinars par action.
En cas de trop percu par rapport & ma (notre) souscription 4 titre réductible effectivement acceptée, priére verser

la montant y afférent au compte n° ouvert au nomMde : ..............ccocoveercrcrcrurenecenss QUPIES
de:

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soicnt (1)

O Déposés chez : ORemMiS A ......ccooeen.. . ierrenreneseeseeeseescessasssessances

Fait en double exemplaire (Jont un en ma possession
Le sécond servant de souche
. TR SRR e BT, sel@ i ves csssaseseessessese
Signature (2)

(1) - Cocher la case correspondante
(2) - Faire précéder la signature
de 12 mention manuscrite * lu et approuvé®.
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