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SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION

FIPAR " SICAF ]]

Loi no 88-92 du 2 Août 1988 telle qte mcxlifiée

W la loi rto 92-II3 du 23 Novembre 1992

Capital üclaré de I 500 000 dinars .

Capital souscrit et libéré de 500 000 clinars ,

Divisé en 50 000 actiorls de nontinal l0 Dirtant

Siège social : bne industrielle de l'Ariana
B.P. 241 - 1080 - Tunis CDE)(.

RC. de lArtoa n" 156 Matriulefiæal: 437925 M A M 000 fute tinmatricttlotion : 1991

PROSPECTUS D'EMISSION
Mis à la üqnsition du public à l'occa.siott

de l'augmenlation du capital souscril

de 500 000 D à I 500 000 D par l'émission dc

rcO 000 actiorrs nouvelles

cle norninal I0 Dirrars à souscrire en nunuirqire

t
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Ræponsable de l'înformarton : IVr Abdelhomîd BOANCHA Tél : 7I0.II0
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I - ^R^EN§EIGNEMENTS CONCERNANT LIEMI§,SION

A / BTTT DE L]EMI§SION

La société FIPA^R-§/cAF récemmenl constiluéc oeuvrc

pour le tléveloppement de sot, porteleuille et la

rentabilité de ses fonds
En effet , les opportunilés qui lui §o,tt o.f.fertes

nécessitent une ougînentotion de §er fonds propres
permettont une plus vaste inlerventiotr sur le marché des

capitaux et la prise ,te participalion dans des socié tés

intlustrielles, commerciales e, touristiques

B/DECISIONÀL'ORIGINEDEL'EMIS'lTION

En verfu tle l'arficle 6 de la loi tto 88'92 du 2 Attril

Iggg telle que motlifiée par la loi ,to 92-II3 du 23

Novembre Igg2 sur les sociétés d'irtvestisseme,t et les

statuts de lo société qui prévoient à l'origine uil capi tal

déctaré tle 1500 000 D et par dérogation aux clispositiorrs

du code de commerce et notamment sott article I l0 ' le

conseil d'Administratiotr de la soeiété réuili le 5

sep.tembre t9g4 , o ttécitté d'augn enter le capital
souscrit de 50o o00 D à t 500 000D par l'émission de 100000

actions nouvelles à souscrire en nun'éraire et à libérer
inlégralement à la souscriPtion

c / cARACTERISTISUES DE L'EMISSION

Mo ntan t de 'é mi a

.§.§r0

Lemontantdel,émissionestdel000000Dàréaliser
par l,émission de loo oo0 actions nouvelles de nomihal lo

Dinarsnumérotéesde5000làl5o00oàsouscrireen
numéraire

AÂ

ir,
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Prix d'émission :

Les aclions nouvelles seront émises au pair , soit t0
Dinars chacune poyables intégralement à la souscriptiort.

.f ouiss an ce des octions no ,tvelles

Les 100 000 actiorrs
porteront .l(,uissance en
Janvier 1995.

n o u v e I I e s cl e

dividendes à

t0 D
partir

chocune
du I er

Forme des actions :

Les actiotts nouvelles
nominative

seront délivrées sotts la forme

Exereia du droit nréfér entiel de.saz.s?r intion

La souscription aux 100 00a actions nouvelles sera
réservée en priorité aux détenteurs des 50 000 actions
anciennes ct i ou aux cessionnaires de droits de
souscription en bourse tant à titre irréductible qu,à titre
réductible L'exercice de ce droit de souscription ,

matérialisé par lo présentation des attestations d'actions
et / ou la remise de bons de droits de souscription aurct
lieu à partir du Ier Novembre t gg4 jusqu'au l5 Novembre
1994 inclus e t s'effectuera de la monière suivante

* à titre irréductible

,v

A roisort de
ancienne La
propriétaire pour

deux actions
société ne

chaque action

nouvelles pour une
reconnaît qu'utt

ctction
seul
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Passé le délai de souscription réservé ail.x

actionnaires Dour l'exercice de lear droit 'de

so-uscription les actions nouYelles évenluelleme"t nott

§orr§ crites .seront o.flerres ou pubti.c à partir da l6
Novembre tg94 La §ouscriplion §era ,clôturée §4"§

préavis dès la réalisation de la totaliré...1e l'émissiott et

dans un détoi maximum de deur mois à partir de

lrouverture des souscriptiàns soit le 3I Décembre 1994

. Lleu des souscriptions et des ÿersen e nts

Les soascriptions seront reçues et les versements

e,f.fectués , sans frai§ au siège social de lq socié'é
Les fonds versés à l'appui des souscrlptions seron'

déposés dons un comPre indisponible ,ro 035181904/0

ouvert sur les livres tle la srB ( Ascrtce Khéreeldine
pacha - Tunis ) et réservé à l'augmenlul ion du capital
FIPAR - SICAF .

rl
:i

* à tître réductible

En même temps qu!ils exercent leurs droi ts à li tre
irréductible , les actiorrnaires ou ce§§iortttaires de droits
de sorrs cription pourron, , en outre ' §(, uscrire à li lre
rétlactible le nombre d'actions nouvelles qu'ils veulent
Leurs demandes se ront sotisfailes en utilisant le nombre
d'actions nouvelles qui n'auron, pas été éventuellement
absorbées Par les demandes à titre irréducti ble et au

prorala du nombre de droits de souscript lon exercés par
la soascriPtion à 'ce ti tre

§orrs criPtio n Publique

F

I

I

I
I
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Cotati n en bourse de actions et des droits

Ac1ions nouveIIes

Ces oclions seront négociables en bourse à portir de

la réalisation de la présente augmentation sur le marché
occasionnel de la cofe occasionnelle leur assimilation
avec les actions anciennes s'effectuera dès la mise en

paiement éventuelle des dividendes de l'exercice 1994

Actions anciennes .'

Les actions anciennes seront négociables droit de
souscription détoché à partir du ler Novembre 1994 sar
le marché occasionnel de la cote occasionnelle de la
bourse

,)

Ces droits
occasionnel
p r é"f é r e n t i e I I e

1991 inclus.

seront négociables en bourse sur le marché
durant la période de souscription
du Ier Novembre 1991 au l5 Novembre

Avantages ïisc oux

Les souscripteurs à lo présente augmentation du
capital bénéficient dans la limite de 50% de leurs
bénéfices ou revenus imposables d'un dégrèvement fiscal
sur les revenus ou bénéfices réinvesris, conformément à
l'article 22 de la loi no BB/92 du 2 Août 1988 telle que
modifiée par la loi no 92-t l3 du 23 Novembre tgg2 sar
les sociétés d'Inveslisse menl
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II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A / REN§EIGNEMEN T§ GENERAUX

Dérptttirution sæiale : fuiété Firwrcière de Partictptiur FIPAII - SICAF .

FormejuridiEte: SICAF régie W la loi no 88-92 du 2 Août 1988 telle que

modifiée Wr la loi ,!o 92-II3 clu 23 Noventbre 1992 sur les

sæiétés ÜIrwestissement .

Siège social : hne Industrielle de l'Ariana B.P. 211 - 1080 -Tttrûs C.EDE)(.

Capital sæial : I-e capital üclué est de I 500 000 dinqrs . Le capital souscrit et

Itbéré est de 500 000 dinæs , üü§ e,t 50 000 actiotrs de

nomirnl I0 Dirtus tntégralement libéréeri.

Agrément Agrément du Mtrtistre du plan et des Finances du 21 Mars 1994 .

Date de constitution: II Awil 1994.

Objet IA gestion au n oyen de l'utilistion dc scsforuls propres d'urt

porteleuille de valeurs mobilières el l'excrcice de toutes

opérations compatibles üvec son obiet .

r.l

k
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B / ADMINISTRATION, DIRECTTON ET CONTROLE

O(- lo rr.s pïl d' ilmïnisf în?îon au iI o8/t994

i Président clu Conseil : Mr Abclelhanriid BOURIC.HA .

* Administrateurs : Sté Finarrcière de Déwlopltenrcnt SOFIDE.

Sté d'Enules Touristiques et huûrstrielles SETI .

Sfi de Fabrication de Pruluits Chimiqtrcs ALKL

MTJaIeIBOUNCHA.

Mr lüaled BOURICHA .

b - Management :

r Président Directeur Général : Mr Abdelhamid
BOURICHA

c - Commîssaire aux comptes :

t Mr Abde lkader TAKTAK .

C / STRACTARE DA CAPITAL SOASCRIT

ft
ri

lfz'\,

ACTIONNAIRN

.NBRE.

DACTIONNAIRN NBRE D'ACNONS %DUCAPITAL

Personnes Morales

Personnes Physiques

6

5

27 500

22 500

55%
45%

Total II 50 000 t00 %
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. Actionnaircs détcnant indiyidacllcucnt plus de §.%

da capital .

C / ACTIYITE T'E LA §O CIETE

Darant les Premlers mols de sa cotrstitutlon,
l,activité tle la société §'e§ t limitée à la nobilisotiotr de

.rss londs ProPies au moyen de la Participatiort dans de

nouyeaar proJbrs. alnst'que Par les sottscrlpttons e" bons

tle trésor.
La société a pôur Potttiqae de participcr et rte Placer

dav'anroge dans ,oure sociéti[ rentablc , tott, e"

préseryant un obiec.ti! de tliversiticatiott dutts toutes les

sociétés.
Sar Ie plan da déveloPPement du norché financiët,

lo FIPAR - ÿICAF oeuvle à gérei d'ane nranière rentable

an portefeuille diversilié à lraveis la nobilisotion de

ses fonds en bourse Par l'acquisition d'actiotrs ot'

d,obltgotlons oa de toutes oulres valeurs nobiltères o"

prodaits finonciets'

rl
,i

i

I
I

Person,tes lÿIorales Person,res Physiques

SOFIDE Is% Mr Abdelhamid lhmricha t5%

SEN Is% Mr Jalel Bourichu I0%

AI,TU ls% Mr Khaled Bouriclxt t0%

Sté Hôtelière Ibn Khaldoun 6 % Mme Felria Bouricln 05%

Mme Sonia Daghft»ts 05%

c

I

i

J

t

t
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DrRenreioneme lr finnncierr :

§îtaatlon da portelealllc tllrcs de lo FIPAIT ott
26 Septcmbre 1994.

rl

Le portefeuille tttres de participations de
§oc iété FIPAR - SICAF se compose d'aclions Eouscrites
capttal de la soctété SoLARIA. (unrté H6teltère
Hammamet) et lfbérées de moitté.

Nombre d'actions souscrites 5 000

Valeur nominale de I'action IOO DT

La
an '

à

-

Valeur d'acquisition
(tibération de moitié). 250.000 DT

4 ,

%
la

par rapport au capital de
société émettrice I %

En l'éto, octuel 50 % des ress ources propres de la
société sont employées en acquisition d'actions ce qui lui
permel d'honorer ses engagements en motière d'accès de
ses actlonnaires aa bénéfice du dégrèvement fiscal,
conformément à l'article z2 de la lot Bg - 92 telle que
modifié" par la loi 92 - t I i du 23 Novembre t992.

i

I
I

:l

i

-

-
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FIPAR. SICAF

ACTIF MONTANT
EN DT

PASSIF MONTANT

Frais de ler Etablissement

Actions souscrites libérées de

moitié(SOIâRLA)

Actions souscrites non libérées

Placement (Bons de üésor)

Banque

2006,906

250 000,000

250 000,000

245000,000

22740,889

Capial souscrit ct libéré

Versement restant à e{fectuer

sur üEes non tibérés

RESULTAT

500 000,000

250 000,000

19 747,795

TOTAL 769 747,795 TOTAL 769 747,795

a'ç !

MONTANTENDT

19 752,475

19 747,795

4,680

- Revenus de bons de trésor

- Frais financiers

RESULTAT

- Bénéfice proüsoire

PRODI.JITS

CHARGES

t,
;
I

I

rl
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E / PENSPECTIYES D'AVEN fr

Dans le cadre des ,rouvelles perpectives du morché

financier,la FIPAR - SICAF s'eftorcera à bénéficier des
nouveaur instramenfs financiers et't!évelopper tlavantage
ses participations dans les secteurs industriels el
tourisliques afin que le portefeuille qu'elle dérieul soit
à l'avenir plas fluide

1l Evolution du capital dans I'avenir (en DT)

2l Compte d'exploitation prévisionnel (en DT)
Ét-l-

1995 1996 t997

Capital social projeté 1500 000 5000 000 5 000 000

1995 1996 t997

Total des produits 100 000 340 000 360 000

Total des chaqges i' 70 000 80 000 85 000

Résultat net @énéfice) 30 000 260 000 275 000

.^l
.l

f

-g
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III - ATTESîATION DES PER§'ONNE^§ QAI/§§AMENT LA NE§PONSABILITE DIT PROSPECTTTS
D,EMI§§IOlV

1 - ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE

A notre connaissance , les données du présent
prospectas d'émission sont conformes à la réalité Elles
comprennenî toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leur jugemenl sur le
patrimoine , l'activité , lq sitaation tinancière,les
résultats et les perspectives de la Socié té Elles ne
comportenl pas d'omission de nature à en altérer la
portée

le hésident Directeur Générol

Mr Ahdelhamid BOURICHA

Nous avons procédé à la vérilication des informations
financières et comPtables données dqns le présent
prospectus d'émission en e.T.fectuant les diligences que
nous avons estimées nécessaire§ §elon les ,rormes de la
profession Nodrs n' avons pas d'observalion à -formulet-sur la sincérité et la régularité des intormations
financières et comPtables Présentées

Le Commissaire aux comptes
MrAbclelkader TAKTAK

La notice légale a été publiée oil JORT No 107 du 2l Octobre 1991

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par applicatîon dc l'artûcle 28 de la loi no E9-19 du 0E

Mars 1g8g, la bourse des valeurs mobltières a opposé

sar le présent PlosPectus le Visa /\iro g4/119 du 25

Octobre 1991-

\
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SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION
FIPAR SIQIF

Iii 88-92 du 2 Aorî, l9B8
telle Ete nulifiée par la loi no 92-lli du 23 Nowubre 1992

AUcMENrA,io.îri;#,:;'::::::'#i;00t, t, ù t s00 000 D
Décidée par délibération du conseil {administratiott elu 5 ticptcnbre 199.t

vîsa de la boune dq valeun Mobilières no 94/l4g du 2s octobre lgg4
Noticepablîée ou IORT no 107 du 2IilAI9gt

I*sfonds prownanl de la souscriptiur sotrl wrsés aa conurtc indis:ponibtc

tr" 035181904/0 ouyert auprès de la STB (Agence Khéroûline Pacha )
B ULLETT N DE §O AS CRT PTI ON,IVO ...............

Ie Nous) soussigné (s) (Nom et Prénonr) :

Naüonatité Agg I ........,.o............. Sexg (l) M tr ru
PrOfgSSiOn : ............!.orr.r..r.......o........................o..............r...............r..o...

AdreSSe ]............o....?..........!.........................o............
Déclarc sorscrire à :
I - A - Titre irrédrnible : à raison de deux acliots nournlles pour I action arrcicnnc conrc :
tr Présentation de mes aaions anciennes
tr Remise de bons de droits, aoquis en botuse (attestaüon de tranaüon no ............... du ...............
tl Total de droits onmant la souscriüon à ................ ... nctions nonclles
2 -A-Titrc réûrctiblc:
à................. .. actionnourrelles
Ie (Nors) reconnais (sons) aroir reçu urrc oopie du proapectu d'émission el pris connaissance de son ctntenrt"
Sur cette base j'ai (nors arons) aocepté de souscrire aux nonùre et fonne d'actions cidcssus indiqucs, étar[
signalé que cettc souscription ne vaut pas renonciation de rua (notre) part au rccoitrs pat tous nro!€ns pour la
r@ration soit des dommagÊs $ri pourraient résulter soit de I'insertion d'irtfornmtioru inoonrplètcs ou crrorÉcs
soit d\ure omission d'information dont la publication aurail irülucnoé nra (notre) rtécision dc sourirc.
Envertu de tot cequi préoède,

Je (nous) rrcrse (ons) (l) : E en espèæ E par clÈqæ
No .....................................o..................tiré Sur I .................................AgenGe
tr Par virenrent en date du ...... eficctué sü rnon (nobe) comple no : .....................'otntrt à : ........
la somme de (en toutes lettres)
Représentant le rnontant des actions souscritcs à raison dc l0 Dinars par actiott.

En cas de trq per$ par rapport à ma (notre) souscription à titre reduaible elfeclivcnrent aepléc, prière verser
la montatrt!raffércntaucomptono............... ourærtaultomdc:.,,.....,...............................auprès

4{
::

de : .... a a a a a a a a a.a a. a... a a....... o a a a. t tt o 
" 

t t 
" 

t 
" " " "

Je (nors) désire (ons) qrrc les ütres sorscrils soient (l)
tr D@séscJrez: .................. ...... tr Remisà

A

Fait en double exentploirc ilont un en nra possession
Lc sécond seryuttt de souche

lc

1'

(l) - Cocher Ia case correspondante
! (2) - Faire préoéder la signature

de la menüon mailrscrite' tu et approuvé'

Sigruture Q)

I . a r a a a . . a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a a.. a a a a a o a a aa
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SOCIETE FINANCIERE DE PARTTCT PATI ON
FIPAR SIQIF

Loi 8E-92 du 2 Août 1988

telle qne nulifiée pr la loi tt" 92-l I3 du 23 Novcailrc 1992

au capilal th 500 000 de dinars

AAGMENTiruOX OU Ct|PITAL SOCUL DE 500 000 t, ù t §00 000 D
Décidée par délibératiot du cotræil dqlministraliut du 5 Saptcntbre 1991

Visa tk la bounc dæ Yalaun Mobilîèræ no 91/119 ilu 25 Oclobrc 1991

Noticepubli& aa JORT no 107 du 2YIAl99t
Leslonds proverunt de la sou*-ripliotr sonl versés au conqrrc iruliqmible

n" 0i5181904/0 oulert aryrès & h S-fB (Agerce Khércûlirc Pacln )
BAITETI N D E S OUSCRI PîI ON,I\TO...............

Agissant pour Ic omptc dc :
lalationatité I .......................................... Agg I ........................ Sgxg (t) M tr rE

Déclarc srsircà:
I - A - Tirrc irréûgiblc : à raison dc dcurs uions ninrwttes pour I action ancicnlc cortrc :

tr Préscntaligndc rrc aAions ariennes
tr Rcrnise dcbus de drcirs, acquis cn borsc (attcstation dc tranaüon no ............... du ...............
tr Total de droils ourryant la §ou§crition à

2 - î;-Titre réducl,ible :
itcliotui llotntllcs.

à ................. .. ac{ion norrelles
Ie (N61s) reconnais (sons) mir rESr urrc copie du prospoars démission el pris «»rurissance dc son oontenu .

Sgr ætte has j'ai (nous avons) aæeté de sorscrire arx nonùre et fornr d'ac1ir»r cidesstrs indiqués, élarü

signalé quc dte souscripion ne \raut pas renorciatioù e rna (notrc) Flrt au rocours Flr toll§ nrqrcu; pour la

r@ration soit des dornmages qui pourraicnt résuller soit dc I'insertion d'infornmtiorrs inconrplèles ou errondes

soit Cuæ omi§on dinformaüon dont la prblicaüon aurait irüIucrrcê nra (notre) rtdcrsion de sourire.
Etr \rcrtu de tqtr æ çi Préoèdc,
Je (nous) rrcrs (ons) (l) : tr en espèæ B par chèqrr

f.l
,i

NO
tiç4 SUf ] ........................ o. o...... AgenCG

tr Parvire,mnt en datc du ...... clligué srmon (nolrc) omplc no : .......... o§trl à : ........

Ia somr dc (eo turtes letlres)
R€présentanû lc montanl des acfiorrs souscritcs à raison de lO Dimrs par aclion.

En'cae dc rrop pergr par rapport à na (notre) sorscriflion à titre nÉductiblc elfcqiÿcnlcrt aooeptéc, prièÈ vtrscr
ta mnlanfaferenial ompte no............... ouYtn au nom dc : .................. ... auprès

de:
Jc (nous) Éire (ons) que les ütres §rluscrits soient (t)
tr DépOséS GheZ ! ...........o......o...............o.....o....................o..

Fait en double exe»tplaire ilt»tl un en ,na 1mlrsession
Le séconcl servtrrrt de souche

Â .a.a...o.o......a...o.o..o........o ..., 1C r..t....

Signtiluro (2)

(l) - Coclrcr la case oorr€spondante
(21 -Faire préoéder la signaturc
Ae U rrtention manuscrite' lu et aPproutré''

EI Rgmi§ à ...........t..... ....................o.....o.................

t

. aa.oaaaaaaaaaaaaaaaaaooaaaaaaaaaaaaoa



IârLùcll t#llJl lâÊll
1988 crj 2 6uh 1888 t-l 92üiu I ru Ju J; .lB rt':-Tt§.i

l»2 .ÿ.t 23 grh 1992 r-J I 13 ,.r, ùitilt, c4,

rhr 500 000 :,'-:<lrr '{ C,,JIJÜ Jt
rk, I 500 000 Jl rtrr 500 000 ü, uô JÜ Jt Jt.l 6,,

1994 t+ 5 6,rt+ i.,u)t ,.e ttt
r99{ r§ L§ CJb{ t{elel ,1, UüI dlJJTI l^c')ÿ alJt,

t»l ss12l ürrq 107 r.r i;y'l1rr7''ll,rrJt stJ! iyw.Çjtôit:;

c,r;-u r;r31 §fl cnCFr ofStglg0{r0 ,J, .âi .J.-llr'hut ri .y'.Jq vtSïl tr r;Ltr .'lyTt E+
(u\ u.tjt -Ë LJ»

drvt=f,tÜü{

.i.q.r* ç-p,1.
l-,

tJr.l #lcti,Jr et+,trlrr.J" «ul c-ur, ,Lr.a)l ,.ë v ir.-; ,rb (q cJ-4i ft"b,ulf (t ll
..yrl q-rt tr q#:Jrl rr*ttr .rr"+t f-!,.1 .7l;f,Tl

El ct-, rt-.ç tl uË (l) (èru;; irf çri; r. ü-ai4

! r+C.CI cr, çb aJo... .. ............. ..... : i;l+ El ,h-.^t,

o
a

aaaaaaaoaaaaaaaaaaaaaaaoaaaaooa

..r-rrtr 
"6X;u, 

l0 r-; qC$ ç<-!t,1ta,

,.......: /2.7tJ ,i.i,ull {ru " , §rtü,| (u) ,16læ,;rjr CJ f , * cl ç*17 ,*rl
ü.J. g,rtr C*

i q b»2t tr : lly q=(rr o-p!t l§ ;i 1*-i;1--ii

tr e i tl-ll É^.8, U*Z; Q tf

êi'.fJn,:-, uf$f
l-.Ult O(lr .rt iry,, Cf t « ll

;Jryl i.rt,.lt *JI : <2»

.c-rLt t tc-Jtrr. .ct ir!1,ts :+rr .iliq Jj,l t3l

rl
,t

t3l ctàr)t

ü ...........! ;1f

Jl t+-l;ii El
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,lrÉ 91 iÉr Z*I t:*O dorir .luit l un tÂ.â 1 1 - m

l.6llr.:, Yf ell b-b .--- A.t)o, oj.r .rt-r.a)l 
-ott; f ;r,*rJ.t ot rtlt C!

.Lrl.r,. i;- Oî cL, U ,y çî

ît Jt,Jtt ,,éjl
-&J 

-ÿ. .t="rt-t +9 J:-Jl

ilUl V*:S-a{Al ,:tat^-> +ll J'{ *)t.:^*ltt

crltJt qjtJ"

,l*S ptâll +e J:-Jl

t}S[t5il 2l gtle 107 r.rs i'-,lt -e'-tt4-Àl ,§)t sUt, Uit.iJl ;,.::ll o)r-.a

Uüt .it.l_lï| ieyy ôJrif,

t,F 25 g:la l4gtg4 >.ts ,J Uür .rr-rit -+o.t-r.;r.rt, .J, ob ,l.r"e)l â;; dal-
.1989 ctV 8 ,J ü§t 1939 i;-J 49 >.te ôjtÂ,| U 28 JêÀlt * e v * 1994



i
a

Ut crLâ d-
roql .JÊ.:-. "e Ûtè ,ll Uül él r..Tl eg.ô,

vl..4 v.+if .dt, SOIÂRIA brJl lf,,al\ ,ç,[ rtst ü rf,Jr .rL.rt-,.,ps

.i.aJt

5 000
ÿ !t )re

Jh) 100 1'6- J$ if)l i^..ill

epl i^.=i

(%50 2r -rbtbfr-,t>
o/o 4,1 tr", çrtJt {-nJl Jl, .rL ir, :: ;tl

r5l, l.f JUr.rtr Jy;u-r q; .;, CfrJr *irl .l
btbsi=f- *l U, SO

4f g.st%o 49

çJr4t JUt ulrv" t

.; 2-a:ltiiçtl er;r=-)l4 IJF :r{ of oi-. JUr .rL ;rtr-; r} gprt -".1J ,É..rL!l ÉÀ .,le

ü., yo50 .r3.r-- ,2 jb+dl ç;1 lgg2 .r;j 23 g-tlq. 1992 zr, *J I 13 r-r.e üir.irl ü kJ, fl

.rb)U i'.àl+l J+Lrfl

a

I
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Ut, crL! d,
lg94 J.:â., 26 GJU{ *t S \l y

tgg4-Ë.+.r 26 ÈIJU{ 1;3-)l gllrtt trqt-r'

o.l

jipl* ÊLpIl prÉftt JL+n+Êtptl JrIt
500 000,000

250 000,000

t9 747,795

.rflr Jür ,-1,

.* trl-t- ,), iit{ c,rtc.2ir

,J,t<tt lc-f';,'

crLbïl # Ul'Jl l*#ll

2 006,906

250 000,000

250 000,000

245 000,000

22 740,889

,,-.rUl *à-lt -.

tL-eyJ, ) L-+<, f-ü,_.,t

SOIâRI,A J.â:rl .7t-{

zt1oJv_ *Sé-É*f

4*l Lv,.l JtJ,f .*-r

üfr

769 747,795 L#l 769 747,795
C.l.*t

ji,àI{ ÊLpIl

t9 752,475

- 4,680 -

19 747,795

J"iUIl -

4*l ollsl .:l.riLe

.-âJtJl -

.*il LIt, ,-b-1| -^r..

drcr

-

,:,brr!t J.l tiw'glJ;,

f

t
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itlJ $u. - C

cl-riq C,U5 O§ ..lyiiiüJl t»11j,. ,»t ,*'§-ltJl -btii ,^a:il tr.r*fy' J;!f ,r!r Df*

.'ÿ)UJl i-,.rrrtl .zli c.,6r;JlJ ëJl-:.I ü .tbr)l: i-.tJ ü it;Jt i-ç J:^:,

' '\lül r.i5;!t gttl't11

UÜ itr:ll J.-,, Çrll or2;!t -u13 
dlJt r LlÜ .rJ-Jt ,r-*' ltJt ,.,)r ++ü i+- C2

.=irJ elF a.lr, O531cu:i\ gtl5f .-oP:Üyt i=lül GilJil U t)àE;1b! .rb ifrLr'Jl

.bt)! LU, i[.:'t'rt'-..

ür3ït -
z§re,Jdi ,f-:.-y ;.bJtl LLH 13.r-a .r-11 ilÜ ,tA é5:,-t.J, i-tttl dtiill .rul ü

ë;Lt.Lt ü e...rJ üLUfJ J*J*U r+-rlr Jfl.-Jtt U ,{l irti:-)l ,ÿ - it<r' - .rt 'i
.ir-t, Jl, ifL.a'll

rl

,l

t
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ZAtrlrll Jc. ;tlorlro - II
: iete c,rtrU.r1- |

..i(r, lto*i - i5irt .,Jt tlü it;Jt : i5lt inr-i -

C4tl l98E LJ ÿ2 »to üitâ, irit r .rti Jt, g,,f .rÉ Jt-:-l §;: rrtitill ;§-:Jt -
' .rt-§-Il i:r!6.ràr.rl,:lt, 1992 r;1;23 e All 1992+.J ll3 r.rr üitôU

.ut-.1î lO80 241 .q .,,,r ï\l\ i.pu.all ülertl : d;Jt J. -
.l»4 etV 24 e)q {ürf -L}:r.:ll ûS ,,*-; z ue,;s,jlt -

.rss4"p;t tt : gÉJÉlt ëJu -
Jr-,:-t ,tÿ ,ÿ.lJJt .Uül 4it ;!t ü, zYb;J{ ê f.ÊJl ,ti J* : §1ÉJr ,-iri -

.u uàlÂ2,trù tl14 üjr ü)[e tl lt .rtJ-^ll* fLCl V ,a*r1 lJ .t .LiJl t»;l1r

: UtllJ jtrr;lt rô;tr)t - .7
. t994 .rl1 3 t ,;r ;rtrYt ,Jt r

.'ù.1y -tJt Jf : 
"J*l ,-ét-

i ç1';çll -
+*U UUI -§rül

i*t"*lll i-çJl .rLlJJt '§;
ir;t=,.r(ll :l;ll iel u..o .{ ;

-*t:t Ôt- JÉ-Jl

-*l!.Jt* ,t-Jl

: 5,,*:Jt 
r

,iàu_)!..t ^rt-t +e .,t -Jl : ;trJt .,1{ll .rjJl '

,l

.ôrt.lrtiJl +e,L.Jl : Érlr.Ult f.jt;, I
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Crltr çt;f)r ot$ -
.hl..iJl r* vLJU vt5)t d,-, l+t lt Jtr,-!t '-,.ÿs it-lJl rir.g.rttg,rf .wtS)l J"ir

ëi (ut{ cr.Jl Ë Lt'> ctU pyl itll orJ CF 035lB t904lo crr 1,, i 4J
.§-;.;JÂu.rL ü olrr itJ ual,Jits

b:i\ rl-ÿts Êç."Tl ,r*ri -
ô.rrrr.*t çç!t'

;Jtjrl .* ,t--..iJk c!5r JUr.rL .l drl rl., ç-- JV -vt-l\ ;+.r.tl gc.,!r J;r.u.p,

.l,çJiI g.t-$ ,ÿ -}ulilCh.i{ ;Jl;ll }b i,oËJ)

qrifi 1rç!t 
r

z*t-l\ ;Jtjjt ..-i a**êl) ;JUll *i .ry'l f.r, s J ttu ifÉU U,rÂll p.r-$ JrU; ,jr.-

oir JÜ ,.1.t ,)ërrt qt , ,J wl5lt Cl=il i-tU Cr istrt ./l:f)t 6> ;rt i»it

Vr=f)l é, *

Uàit.f Jt-,:-l ijü Jys iJtiJl ÿ ,lrSu.-,*d\ vt5)l éF,J" Jrt-t tl J+i,

qtJl Jf+ tgg4 F:t 15 Jl tg94 l;t I gr .+15)r

Uto+l ÉJljtâi.)l -
r.rr üjlilla C4lr 1988 .:,.2î Z 4 i:!t193g i.LJ 92 >.tsüilJl u 22FJr fu(-! r4b

ert É. .l ordfr g-e .pt :-)r c,,r5r+ .;Ulr, lftgz 1;i 23 e Crÿ 1gg2 -t;J lL3

).2J= { c2t-:-,1 .r=r1 çjJl g4-ta.pf .2î 

"at,.f.r, 
O<, Ja.;)t,;lj, .Jto ib.l'üt JÜ .r1", é

'6!-r!11 J*uI ob g'o/o50

.l

t
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: ;lr.a)l .F -
.vr:')r *,ÿKlr, r-l.j.ul./t rc-Ü;ur t0 §f ir')l i^Jlt{ 6+.r}t r-(-,tI i,sot ,a

.6\.llr+ a.rr-.rlr p{."!l euril qr.ra g-ru -
. .ir,üll c-6-!l iJS lgg4 -1:- 

JLe b)-)t 6\.r!! r-€.,!l oir etr'
ô&-J}r r{..$ J*

. 
.ifl r-.-f J(,l .J" ;+r+t ,-5-!t;;

vti)liJ;^tf .p Lru

C+s rc- 50 OO0 Jl ,,i,l.} fc- 100 000 t».te1 i+.rlr p-p!t .) .+uf)r i=t.a;f é-?
.r-'. ,rJr è4,étJ,,Jii rStll.JàJ*:U d{fi É 7Àa szell! vt51t o-F çd d§:
..7t.::f)l é2;- J-*SFJ-4 SV S C+\l elrt1.i1 ,rcl.r )! vt5)l ,P t-.tV f I ,.Çl

: ,]ult _r*tt ,ÿ +tJt JF{ 1994 };j 15 Jl 1994 5;j I ,.y il*
GJh#r,rU il{t5 }p IÂ rt '

.fü-, J<,.u! CJJrr.yt.i,0, Y rflf . 
ç.,-Ji ÿ ,F ,ÿ U*u in {." q.-:t

üa*àil e.qti iâ.4{ r

qt,Jà-llr':U LIgE l-i^at .7t5)l op- 
-.-,2V yl5)l o1j-çÂ rl ;p,ol*-l! dJJit *-:

ô+.r4t ç<-!t r.rr rt;$*i r.fp'.:ll il{li }.c U.a; .7t5)l O- ç ô-f tV-6jlt rJ}l u*,i,

Llti É i,i..r l+.l:f,|f.- y ri dr ;+r*f É-!l JL.,- l+ ra;$t reJ, üt,J, .r<+ O-r.rt dl
'uAi#Ü

)rJ- ,), !/àJrr$,.hti É .tl5)l o-ÿ t i.,JtJl 
"Pl 

rd ,E tt, or.rll .*b ëo;r

.;iy't â+_r4r r-e-,!t

q.;1..!t ,;15)t -
,-1, .y' i*.ar.fr ;rll Jy.* -r6,Jit 

rr-.rl-a ,ÿ ,y \,.1:f1éf ,i 6l ,a-,!r ,ff &
fc,-,!r .r'L:f,l )r-,"iJ.C)lrt .fL ü;* .',r5) I f*t lgg4 t-it) 16 ,r rr-C1 iFl .-rt:ft

3l ç1.7t5)t ql* 
e.rU ,y ürÈ .S-trtt! ct*aiîrF*f + éU5: UJ§ -u-;.§l i+.r,Lt

-.1994.;-2)

,1.

a
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)lJ-"alt{ Z-êtr ÉrL.Jlr. I

: Jl.Lp)l si.rÀ - [

,#s \r-lJl-:.,|g-r Jl Ct u-SJll 1àr- +{; - ;Kr, .rt i - ifrr.l'.,Ju UUI {t/l
.iJUl dilJJtttcr br1l.7. \)tt-t

UUr élr Jr+ ü g.,:1Jr-+ U C^*,. ifFX çtiJt Jÿlr ,,) ù!, U i-ult dulJ UôJ

rrll^;Jt.2 i*eL"alt c't§r:Jt1§--rL:lt + ;;tJt i-..rJi sl Wt_lU gti-1 rL.iL elJi orf ,r-
.+r-tJtf

: .ll.t p)l .llr5 - ç

üiurl{ C4tr 1988.:,9f 02;) C1JII 192+. J92 »ç üiuJlg,.rrrtJl Ju.,ilt é,tus.

e;ti Jt u"11c.Â5 Jl-L)l c,gt ütildll 1992 5;j 23 ;t tllt 19922':-J ll3 r.rp

* ,f'.tl ti)l-9 c;hr I 500 000 .+ t ç/t Jü ..rL r.r- çjJt '.§l;.Jt .,.,ulr üiuJl;

,tL tt;r$l 19,4 y:*- 05.l .ri,ill'§"$l;Jlr!,/4 sj s\..vJlt it*t' llo Jqa,irl

r.oi +.r* f{., 100 000 JlJ.a!É ütl5r lL+r I 500 000 Jt "rhr 500 000 i,, .r<JUüt

wtf)l .rr rt ÉU rJ-i; tU; ç5i; 1§r l0 irÿTl J-lrl

: ll.t rall g\.rat- - G

: 1l.La)l è1, -
10 1p-)l .r'lrl Li *.r- f{., IOO 000 .1l.r-a! .lllir .rt+r I 000 000 w Jüt cî., et

r.r;; .;(; 150 0oo ü Sooot ,r ü7s ;É>

^1.
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JI.IIsl.,# tta.llr âlol

'è!t' -
l0o 000 jbÿ..rt-, I 500 000 JI JQ: 500 000 gr .;:<tr, + alt Jrlr ,,i, ç c,!l'

..+6)l * ,Jrr$! rJ-i; r.r;; .;(; ;U: l0 iSYt "r-rrJr i..ir.ra.r+ ,,a-,

: rTuf)t ilail û. -
J! tgg4 r;j, ,, ',*, stlSr i(,rlJl r.6-!l ,rtl}. â+.r,J'l f.p!l cf vr5} *-js| ê-É

.f*S ft- ,F æ.lit C,r'.*-, ,al.-A qtJt Jf+ 1994 ;'^tti 15

: gi-Jt çtd)l-
tFl çt;St.J"..rrrfr ;+.r.ll f6-,!l ,f.te rf.+lr *r..orJ \é,,;,,J1.+6)t i-r, ck5rl

;.r+.r.*t re-,!t .7t51 )J-'r. fl"! æu ô1* .7btrll çu=l C:t . 1994 ).'.ji 16 .7 tl*
.Lgg4.,r*g) 3l çl ,t-aiî;î..r JJi: l"lt

: §.rJt1 çtof)l otÉ -
1080 241 .q .t t-;U-1\ ?l.:"all üIü!,1 ifll g..i2.,ta, ü3+ 6j-rllg,:: vt:f)t p
d;ll, c::alr 035t81904/0 r., Ç j f)J .htallri .7tJl, çLtr Jr3,!l 1:r; ct-rî

.ç_,-i l-!t{ üJt -Lé L» JJ+U i"Jll

: Ulo+t crtjLir)t -
92 >.t-ç üitiJl ,y 22 J,.a.,ill-{ l4e eet4ll iiL+l .rljt i,)t{ f-€."!l oi^ ,J Or=(tt C.q

t;t23 r)pt..a.lt tggZz,;*) ll3:.r-e üiLiJU C4t: 1988.r.1f 2 q yL-àt tggg uJ

d .rlë . .-+ )l oÿ.-cf ;.rrfiIt Uç+l sljlïi,)l ,# I .rt-::-11 eiS rl dt'j:t) 1992

.Jrlt ,f., Jl r*-ar t# t ,rr3

Al

^l
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.. o. .. o. o...... ........... ... r........ .;lJ.e)t1 i-t a aft j- - I

,rf'JCl

Juf ,.Jrü gry'r : é

Jtt^rTl ü.rr -D t

. Jl&)l tl.f - ç

J.tLrïl *rÇrtr- - g

uçr-Jt Jf .llt Jh, - II

zvbgl.rtij- |

çUt,r-ll,rTl i;b)l-ç
üuît - t{r$r }t-:J - C

LIL. ..rt Jh, - )

JleTl;r.ü {S1.^',- üJL-* iÉJl uel.>,-lïl - III

rl
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bllri,olleJUl rjÉ,,'r,rll

-Ii.Jt Jl d3 -rt r,^,l isJÉ

1988 c'J2 .,rÈ.rf.J 1988'1i-J92 tt" oilti

tgg} ..#i 23 ,fttr.l 1992 itul I 13 '» gylti\ c!"x

-!+J 500 000 .,.r.( Jl .l.lr J-, - -l+: 1500 000 a+cJ.a.x .lun ,J-r

r$r: l0 ir.-)l ,-lrl i+t 1.1* 50 000 .,I r'ô'

ur^j 2080 - 241 orJ oL,â it -, l*ott' ! iiLi.r : is-É$ -rt'
u*,r| - 156 r.E : ç-irsI 4+."$

Jl&â! ôJ.ii

d-I J; *f Cf-,;,r$ 
ir-,U4 fi-J i.r 

"1" 
r'r..''' ,

Jil, I 500 000 ,,,I Ju'r 500 000 u-

r$r. l0 i+^-)l J*lJ .ïÉ ++§ 16'- 100 000 -I.^-!+
çrl6sll .ric d.tSX{ C1rîr hii '.'î'("

I

I
I

t
{

'

7lO ll0: ürÜl tttrg Jf^rJl +e +."J1 : sl*i-;Tl df}.".

âl



!-= 

- 

E 

- - 

.
-r 

.- 

- - - 

: I 

- 

I, Jl ùâ! ô_JFii

rI-E---r-,

âs..;t Ltt qtt-tt âsglt
-,11ï .JL ,rlt cJ3 j..ii-! eSJ»i

1988 *ri 2 *+ C;:^lt 1988 âs.J 92.»s OyLË

1992 -.*À. .lrt 23 ,f CJj^ll 1992 ii-,I I 13 »o ü3,,tiJt+ Cii.lt

dt*ll spll qtæ' t

Jqr I 500 000 C Jl+r S00 000 ir

1994 #J§l

t-,,el^ cl.3lî ,o.rl Jh--yl ôJ^xü ê^ ôJi^.,â él;ll
,(!ItJl élJrU i*-JC rLJt

dS§ 
"Jr 

l+_9a-r üJSi +,ltryl dilsU"i,jJ
.+$Jill g* 2L r}.-ittl ,. iii( Jl èpj rr+
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