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|. PRESENTATION DE LA SICAV

1-1 RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination :
Forme Juridique :
Type :

Objet social

Législation applicable :

Siége Social :
Capital Initial :

Agrément :

Date de constitution :
Durée :

Publication au JORT :

Registre de Commerce :

Fondateur :

Dirigeants :

Gestionnaire :

Dépositaire :
Distributeurs :

Quverture au Public :

UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV
Société d'Investissement & Capital Variable.
SICAV-MIXTE
la gestion d'un portefeuille de valeurs
mobiliéres au moyen de I'utilisation exclusive
de ses fonds propres
Loi N°88-92 du 2 Aoit 1988
telle que modifiée et complétée
par les textes subséquents.
1, Place Pasteur 1002 Tunis - Belvédere.
300 000 D réparti en 3.000 actions
de 100 D chacune
Ministére des Finances, le 19 mars 1999.
19 Avril 1999.
99 ans.
N° 48 du 11 Mai 1999
D24335699
Union Bancaire pour le Commerce
et I'Industrie. "UBCI"
* Président du Conseil :

M. Slah Eddine BOUGUERRA
* Directeur Général :

Sana LABIDI.
Union de Gestion Financiere "UGF",
Intermédiaire en bourse
"UBCI"
L' "UBCI"
et I'intermédiaire en bourse "UGF"
17 Mai 1999.
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1-2 CAPITAL INITIAL ET PRINCIPE DE SA VARIATION
Le capital initial de 'UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV est de 300.000 Di-
nars réparti en 3.000 actions de nominal 100 Dinars chacune, souscrites en

numéraire et libérées en totalité & la souscription.

Le capital social est susceptible d’augmentations résultant de I'émission d'actions
nouvelles et de diminutions consécutives au rachat par la SICAV de ses propres
actions aux détenteurs qui en font la demande, & condition que le capital mini-
mum ne descende pas au-dessous de 200.000 D.

Les variations du capital s'effectuent conformément aux articles 13 et 15 de la loi
régissant les sociétés d'investissement sans modification de statuts et sans recours
ni & la décision préalable de I'Assemblée Générale des actionnaires ni & la publi-
cité prescrite par les dispositions du code de commerce. Les actionnaires ne dis-
posent d’aucun droit préférentiel pour la souscription de toute action nouvelle
émise par la société.

1-3 STRUCTURE DU CAPITAL INITIAL

ACTIONNAIRES Nombre Montant %
d’Actions  en Dinars  du Capital

Union Bancaire pour le

Commerce et |'Industrie 2.930 293.000 97,69 %
Mr. Slah-Eddine BOUGUERRA 10 1.000 0,33 %
Mr. Jean TABARIES 10 1.000 0,33 %
Mr. Hammadi MOKDADI 10 1.000 0,33 %
Mr. Alain BONNET 10 1.000 0,33 %
Mr. Thameur DERBEL 10 1.000 0,33 %
Mr. Fethi SMAQUI 10 1.000 0,33 %
M:r. Chokri CHROUDA 10 1.000 0,33 %
TOTAL 3.000 300.000 100 %
1.4 DIRECTION

Le Conseil d’Administration de 'UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV est pré-
sidé par M. Slah Eddine BOUGUERRA.

La Direction Générale de I'UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV a été confiée a
Sana LABIDI
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1.5 CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le Conseil d’Administration est composé des membres suivants :

Administrateurs Qualité Durée du mandat
M. Slah-Eddine BOUGUERRA Président Six exercices
L'UBCI représentée par

M. Slah-Eddine BOUGUERRA Membre Six exercices
M:r. Jean TABARIES Membre Six exercices
Mr. Hammadi MOKDADI Membre Six exercices
Mr. Alain BONNET Membre Six exercices
Mr. Thameur DERBEL Membre Six exercices
M:r. Fethi SMAQUI Membre Six exercices
M:r. Chokri CHROUDA Membre Six exercices

1-6 COMMISSAIRE AUX COMPTES

Cette mission est confiée au cabinet "Rached FOURATI & Co." (KPMG Tunisie).
7, rue de Mauritanie, 1002 Belvédére

Tél : 793 544

1-7 GESTIONNAIRE

La gestion de |'UNION FINANCIERE HANNIBAL -SICAV est confiée & I'Union de
Gestion Financiére (UGF)- intermédiaire en bourse, filiale de I'UBCI- conformément
a une convention de gestion conclue en date du 26 Avril 99 entre les parties. En
vertu de ladite convention, les opérations suivantes ont été confiées & I'UGF :

* la gestion du portefeuille de la SICAV, consistant notamment en la mise en
ceuvre des moyens et conseils nécessaires & la bonne gestion dudit portefeuille,

e |'exécution des ordres de Bourse de la SICAV, tout en assurant une séparation
organique entre les fonctions de gestion du portefeville de la SICAV et celles de
I'intermédiation en bourse,

* la gestion comptable de la SICAV (enregistrement des opérations, classement et
conservation des piéces, établissement de situations comptables.....), le calcul
quotidien de sa valeur liquidative, la préparation de toutes les déclarations et
publications réglementaires efc.
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En rémunération des services de gestion, 'UGF percoit au maximum une
commission annuelle de 0.45% T.T.C. de l'actif net de 'UNION FINANCIERE
HANNIBAL - SICAV. Cette rémunération décomptée jour par jour sera réglée

trimestriellement & terme échu nette de toute retenue fiscale.

1-8 DEPOSITAIRE

Conformément & une convention conclue entre 'UBCI et FUNION FINANCIERE
HANNIBAL - SICAV en date du 26 Avril 99, 'UBCl est désignée dépositaire exclusif
des titres et des fonds non investis de 'UNION FINANCIERE HANNIBAL - SICAV.

A ce titre, I'UBCI est chargée de :

* |a tenue du registre des actionnaires de la SICAY,

* |a préparation des Assemblées Générales d'actionnaires,

* |a mise en paiement des dividendes,

* I'encaissement du montant des souscriptions des actionnaires entrants et le
réglement du montant des rachats aux actionnaires sortants,

¢ la tenue du compte fitres de la SICAV ainsi que I'administration et la
conservation de ces titres,

* |a tenue des comptes numéraires de la SICAV,

* |'attestation de la situation du portefeville et des comptes numéraires de la
SICAV qui sont publiés trimestriellement,

¢ le contrdle du calcul de la valeur liquidative et sa conformité avec les
prescriptions légales et statutaires,

* |e contréle de la conformité des actes du Gestionnaire avec les prescriptions
légales et statutaires et la politique d'investissement fixée par le Conseil
d’Administration.

En rémunération des services de dépositaire, 'UBCI percoit annuellement une
commission de 2% T.T.C. de I'actif net de 'UNION FINANCIERE HANNIBAL -
SICAV investi en actions et 1% T.T.C. de I'actif net investi en obligations. Cette
rémunération décomptée jour par jour sera réglée trimestriellement & terme échu
nefte de toute retenue fiscale.

1-9 DISTRIBUTEURS

Les souscriptions et les rachats s'effectuent auprés des guichets de I'UBCI et de
I'UGF - Intermédiaire en bourse.
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Il : POLITIQUE D'INVESTISSEMENT
ET OBJECTIFS DE PLACEMENT

2-1: POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

La société UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV privilégie une croissance & moyen
et long terme du capital en investissant principalement dans des sociétés qui
présentent des potentialités de croissance et de plus values en capital assez
importantes.

Sa politique d'investissement est arrétée par son Conseil d'Administration qui
définit d'une part le cadre dans lequel doivent éire effectués les choix
d'investissement et, d'autre part, les limites de prise de risque acceptées et enfin
les objectifs de performance assignés a la gestion des actifs. Le Conseil
d'Administration peut valablement déléguer & un comité d'investissement qui se
réunit mensuellement , composé par des personnes nommément désignées, la
concrétisation de la politique d'investissement qu'il a tracé.

La société UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV vise & atteindre un rendement
élevé, avec une volatilité & moyen terme maitrisée en se dotant d’une répartition
judicieuse de ses actifs et d'une gestion dynamique et ce, dans le respect des
ratios légaux d’emploi des actifs. Ainsi, I'actif est constitué d’actions ne
dépassant pas les 60% et qui présentent des perspectives de croissance et de
rentabilité prometteuses avec un niveau de risque en rapport avec la liquidité, le
rendement, et le PER. Par ailleurs, 40% au moins de I'actif sera composé de
valeurs & rendement fixe.

2-2: OBJECTIFS DE PLACEMENT

La politique, ci-dessus présentée visant & investir 60% du portefeuille en actions
permettra aux souscripteurs de bénéficier d'une rémunération élevée @ moyen
ferme au moins égale aux indices du marché financier de référence. Dans ce
cadre, HANNIBAL-SICAV ciblera une clientéle déja avertie des risques inhérents
aux placements boursiers et qui manifeste un intérét pour la bourse. L'objectif

principal est de permettre & cefte clientéle de maitriser le risque & travers des
placements effectués dans HANNIBAL-SICAV.

HANNIBALSICAV offre ainsi & |'épargnant une opportunité d'investissement qui
présente aussi bien les avantages de la liquidité et de la souplesse ainsi que celui
d'une gestion professionnelle visant la diversification du portefeville a travers un
placement & long terme qui procure aux actionnaires une plus value en capital
appréciable. X
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lli: FONCTIONNEMENT DE 'UNION
FINANCIERE HANNIBAL SICAV

3-1 : DATE D’OUVERTURE

La date d'ouverture des opérations de souscription et de rachat est fixée au
17 mai 1999

3-2 : VALEUR LIQUIDATIVE
La valeur liquidative de I'action de I'UNION FINANCIERE HANNIBAL-SICAV est

calculée quotidiennement en divisant 'actif net par le nombre d'actions en
circulation.

La détermination de I'actif net tient compte de :

* la valeur du portefeuille titres qui doit &tre mise & jour par I'enregistrement des
plus ou moins values potentielles,

* du report & nouveau,

¢ des dividendes non encore distribués de I'exercice clos,

o des bénéfices réalisés depuis le début de I'exercice en cours,

* des plus ou moins values potentielles.

La valorisation des titres en portefeuille sera faite conformément aux régles
d'évaluation comptables en vigueur fixées par arrété du ministre des finances du
22 janvier 99, portant approbation des normes comptables relatives aux OPCVM
dont notamment :

Evaluation des actions

* actions admises & la cote : Ces actions sont évaluées & leur valeur de marché.
La valeur de marché correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de
la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente,

* actions non admises da cote : Ces actions sont évaluées a feur juste valeur qui
sera déferminée par référence & des critéres obijectifs tels que le prix stipulé
dans des fransactions récentes sur les titres considérés et la valeur
mathématique des titres. Les actions non admises & la cote qui sont négociées
dans les mémes conditions que les actions admises & la cote sont évaluées
selon les mémes régles applicables a ces derniéres.

Evaluation des droits attachés aux actions

¢ droits attachés aux actions admises & la cote : Ces droits sont évalués
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¢ droits attachés aux actions non admises a la cote : Ces droits sont évalués a leur
juste valeur. La juste valeur des droits attachés aux actions non admises & la
cote est déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé
dans des transactions récentes sur les valeurs considérées et leur coit de revient
comptable.

Evaluation des obligations et valeurs assimilées

* obligations ayant fait |'objet de transactions ou de cotation & une date récente :
Ces obligations sont évaluées a leur valeur de marché,

* obligations n'ayant pas fait |'objet depuis leur acquisition, de transactions ou
de cotation & un prix différent : Ces obligations sont évaluées & leur prix
d'acquisition,

® lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le prix d'acquisition ne
constitue une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les
conditions de marché indiquent que I'évaluation & la valeur actuelle en
application de la méthode actuarielle est appropriée, les obligations seront
réévaluées a leur valeur actuarielle.

Evaluation des titres d’OPCVM :

Ces titres sont évalués & leur valeur liquidative la plus récente.

Evaluation des placements monétaires :
lls sont évalués & la date d'arrété & leur valeur nominale déduction faite des
intéréts précomptés non courus.

Le Conseil d’Administration peut modifier le cas échéant, une fois par an, le choix
des options de |'évaluation prévues par ces régles s'il le juge nécessaire, aprés
avis du commissaire aux comptes. |l en informe systématiquement le Conseil du
Marché Financier " CMF" et le public.

3-3 : PRIX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

Les opérations de souscription et de rachat s'effectuent sur la base de la derniére
valeur liquidative. Elles sont neftes de toutes commissions.

* Le prix de souscription du jour est égal & la valeur liquidative de la veille.

* Le prix de rachat du jour est égal & la valeur liquidative de la veille.

3-4 : CONDITIONS ET LIEUX DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT

11
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soit auprés du gestionnaire. Si le souscripteur n’est pas titulaire d'un compte,
I'UGF ou I'agence lui en ouvrira un au moment de la souscription.

* Lo propriété d'actions de I'UNION FINANCIERE HANNIBAL - SICAV est
matérialisée par les avis d’opéré d’ordres de souscription délivrés par I'UBCI
lors de chaque souscription, pour autant que ceux-ci n'aient pas été invalidés
par,des ordres de rachat ultérieurs.

* Une heure limite de réception des ordres de souscription ou de rachat sera
affichée dans les guichets de I'UBCI. Les demandes de souscription et de rachat
parvenues au guichet de I'UBCI avant cette heure limite seront exécutées sur la
base des prix de souscription ou de rachat du jour. Au-deld de cette heure
limite, les ordres seront exécutés sur la base des prix de souscription ou de
rachat du jour ouvrable suivant.

3-5 : DROIT DE RACHAT, CAS DE SUSPENSION

L'opération de rachat constitue un droit pour tout actionnaire de I'UNION FINAN-
CIERE HANNIBAL SICAV. L'actionnaire peut ainsi & tout moment demander le
rachat de tout ou partie de ses actions.

Le paiement des actions rachetées est effectué dans un délai n’excédant pas cing
séances de Bourse aprés réception par la société de la demande de rachat de
son actionnaire.

Toutefois, et en cas de force majeure, d'impossibilité de calculer la valeur
liquidative, d'affluence de demandes, de rachat excédant les possibilités de
cession des titres dans les conditions normales ou lorsque le capital atteint le seuil
minimum de 200.000 dinars, et dans le but de préserver les intéréts des
actionnaires, le Conseil d’Administration peut, aprés avis du commissaire aux
comptes, suspendre provisoirement les opérations de rachat.

L'UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV est tenue dans ces cas d'informer, sans
délai, le Conseil du Marché Financier de cette décision de suspension et de ses
motifs. Elle est également tenue d'informer les actionnaires par publication d'un
avis aux quotidiens de Tunis. La reprise des souscriptions et des rachats doit étre
aussi précédée de la publication d'un avis dans les mémes conditions précitées.

3-6 INFORMATIONS MISES A LA DISPOSITION DES ACTIONNAIRES ET DU

PUBLIC

Les actionnaires et le public seront tenus informés de I'évolution de I'UNION
FINANCIERE HANNIBAL - SICAV de la maniére suivante :

* La valeur liquidative sera publiée en permanence dans les guichets habilités &
recevoir les demandes de souscription et de rachat et au siége de I'Union de
Gestion Financiére. Elle fera également 'objet d’une insertion quotidienne dans

\ le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

12
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* Les statuts, le réglement intérieur, les publications trimestrielles et les rapports
annuels d'activité de la société seront disponibles en quantité suffisante & tous
les guichets de 'UBCl et a I'U.G.F.

La composition de |'actif certifiée par le commissaire aux comptes sera publiée

au Bulletin Officiel du CMF dans un délai maximum de 30 jours & compter de
la fin de chaque trimestre.

* Le bilan et comptes annexes seront publiés au Journal Officiel de la République
Tunisienne 30 jours au moins avant la réunion de I'Assemblée Générale
Ordinaire et feront I'objet d'une nouvelle publication aprés I'Assemblée
Générale des actionnaires au cas ou cette derniére les modifierait.

Un compte rendu trimestriel sur la gestion du portefeville de la SICAV adressé
individuellement & chaque client. Ce compte rendu comporte une analyse des
performances de la SICAV et situant la politique de gestion dans le contexte
économique et financier de la période considérée, rappelant les choix réalisés
et fracant les perspectives pour les mois & venir.

Un relevé trimestriel précis et détaillé des avoirs en compte, adressé & chaque
client, lui permettant de suivre de prés la valorisation de son placement, les
mouvements sur la période et le chiffrage des performances nettes réalisées.

Outre le prospectus d'information relatif & la premiére ouverture des
souscriptions, une notice d'information tenue & la disposition du public dans
tous les lieux ou s'effectuent les souscriptions et les rachats.

La dite notice est établie sous forme d'un dépliant mis & jour annuellement et doit

comporter notamment les éléments d'information suivants :

¢ |dentification de la SICAV et de ses acteurs (fondateur, direction de la SICAV,
gestionnaire, dépositaire, intermédiaire chargé de I'exécution des ordres en
bourse, établissements désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats,
commissaire aux comptes).

o Caractéristiques financiéres (classification, politique de placements avec plus
de précision qu'il en est mentionné au Réglement Intérieur, caractéristiques de
gestion, ...).

* Durée minimale de placement recommandée.

* Souscripteurs ciblés.

* Affectations des résultats : distribution ou capitalisation.

* Modalités de fonctionnement (date de cléture de I'exercice, date de périodicité
de calcul de la valeur liquidative, conditions de souscription et de rachat,
commissions éventuelles de souscriptions et ou de rachat, frais de gestion de

dépét...).

13
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IV-ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI
ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D’EMISSION

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus sont confor-

mes & la réglementation en vigueur, aux statuts de I'UNION FINANCIERE HAN.-
NIBALSICAV et a son réglement intérieur.

Le Présjdent du Conseil d’Administration Le Directeur Général
Mr, 'SIa ddine BOUGUERRA j&au LABIDI
\‘ Le Commissgire\aux Comptes
Mr. Rach RATI

La notice légale a été publiée au JORT
N° 48 du 11 Mai 1999

Visa du Conseil du [ arché Financier
n&.ﬂ..g..-.@.g.ﬁ.._dn 1.3 MAJ. 1999

délivré au vu de farticle 2 de Ia loi n® 94-117 du 14 Novembra 1994
e X
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