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PEüOSPECTTIS f, ' â.DMISSION
Â.TJ SECOND Mâ.TÈCIilÉ f,E LA co:TE PETilÿIANEIrITE

Mis à la disposition du public à I'occasion
de ltAfuission au second marché de la cote permanenüe

des actions de la Société Tunisienne de I'Industrie taitière.
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Date d'admission
Date d'introduction
Nombre de titres admis
Procédure d' introduction

26 Mars 1991
30 DECEMBRE 1991
I . 000. 000
0rdinaire
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} BET§EI§TBE§T§-99§§EE§4NT-!:AUUI§§I9§ :

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières a décidé lors
de sa rétrnion du 26 Mars 1991 I'admission des actions de la société
Tunisienne de I'Indusürie Laitière "STfL" au second narché de la cote
permanente .

lesdites actions de nominal It. 5
ordinaire et ont Ia forme nouinative,

sont de Ia catégorie

Leur nonbre s'éIève à 1.000.000 titres intégraleuent libérés
et adnis à la négociation sur le second narché de la côte permanente.

Lesdites actions portent jouissance à partir du rer Janvier
1990

L'introduction des actions STIL au cours de D : 5,800 sur
le second narché aura lieu 1e IO.QEÇEIIBBE .1.221. et sera réarisée par
les soins de la Banque Nationale fupicole en tant gutintermédiaire en
Bourse.

L'avis d'adnission a été publié au Bulletin Officiel de Ia
Bourse numéro 68 dll 10 Avril 1Sr1.

Le Responsable chargé des relations avec les Actionnaires
est lloasieur Mobmed orE{al{, Directeur Générar Adjoint de la srrt.
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2 _ 8E§§EISUUENI§-IE-g4BÀSTEEE-qEMBÂ!-qONCERNÀN1 tÂ SOCIETÉ
À _ IIEUTIEIS4I-I9§
o Dénomination

" Sig1e

" Siège Social

Soci été Tunisienne de 1'rndustrie Laitière

S.T,T.L

25, Rrre Berhassen BEN cHÀÂBÀlIE 1005
ET-OMRAIIIE T['NIS.

" ÎéIéphone : 560.112 - Télex : r5.gzz - Fax : 561 g8z

' Nationalité : Tunisienne

' Fotme Juridique : Société Ânon ne

' Constitution : 27 Mai 196I - Ilurée gg ans.

' Bégime Fiscal : Droit Conrmun

' Begistre de Cmerce : Bl.Sg4 - TUNIS

' Objet Social :

- La transforaation du lait (réception, traiternent,
conditionnement, production de dérivés, comercialisation
etc... ) ;

- cormercialisation de produits raitiers et de négoce (beurre,fromage, ....etc).
Lieu où Peuvent être consultés res
relatifs à Ia société :

§iège Social de Ia Société , ?5,
1OO5 EL*OII{RANE TUNTS.

documents et renseigre.ments

Rue Belhassen BEN CHAABANB

' Bxercice §ocial : Du ler Janvier au Br Décenbre de chaque année

' Bépartition Statutaire des Bénéfices :

- Après prélèvement de 5 % au titre de la réserve légale qui
cesse d'être obligatoire lorsque le fonds de réserv. .ft.irrt l"dixiène du capital, la some nécessaire à fournir aux actions àtitre de premier dividende est de 6 % de leur montant
nominal libéré et non uorti sans que, les actionnaires nepuissent Ie réclamer sur les exercices suivants, si res
bénéfices d'une année ne permettent pas ce paiennent .

- Le solde, après prélèvenent des fonds de réserves proposés parle conseil d'Adrinistration et du report à ,àrr*rà"r, estréparti à concumence de g0 E aux actionnaires à tilre dedividende complénentaire, et à concurrence de l0 l;, au conseild'Aôninistration à titre de tantième.

' Btablisseuent aesurant re service Financier de la société :

Le Service Financier de la STfl est assuré essentiellement parla Banque Nationale Âgricole.
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B q4gIrâ! §99r4!,._§IEUqIUEE_e_Eyq!UTrq§

Le capital social au 31.12.19§X) est de D. 5.000.000,
1.000.000 actions intégralement libérées de nominal
numérotées de I à 1.000.000

réparti
de D. 5

en

" Forme des titres : nominative

' §tructure du capital au LT .06,1990 :

le capital de la STIL est détenu principalement
personnes morales (96,78 %) dont la B.N.Â, l'O.C.T, la S.T
B.D.E.1 et la S.Î.E.G qui détiennent ensemble 76,4 %.

Par 37
À. R, Ia

De par la structure du capital social de la STII, il se
dégage que 14,62 % des actions sont détenues par des actionnaires ne
possèdant pas individuellement plus de 5 I du capital dont 11,40 96

sont détenues par 29 personnes morales et 3122 % par 400 personnes
physiques.

ACTIONN.ÀIRES
NOIttsRE D, ÀC-

TIONNAIRES
NCIVIBRE

D'ÂCTIONS
MONTA}IT

EN DINÀRS
%

DU CAPITAT

PERSON}IES MORATES

. Publigues

. Privées

PERSONNES PIrySISTTES

37

5

?f)AL

400

967 787

763 957

203 830

32 213

4 838 935

3 819 785

I 019 150

161 065

96, 779 ?t

76,396 %

24,383 %

3,22L %

TOTÀt 437 I 000 000 5 000 000 100 %
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" Évolution du Capital depuis la création :

de Ia STII en 3 Sociétés : par décision de l'Âssenblée
Extraordinaire du 30.06.1988, la STIL a été scindée en 3

avec

* Scission
Générale
Sociétés

- La STIL proprement dite avec un capital de D. 5.000.000 - la
valeur nominale de I'action a élé réduite à D. 5.

- La Société de développement Àgricole & de Dattes "SODAD"un capital de D. 3.000.000.

- La Société Magasin Généra1 avec un capital de D. 2.000.000.

DATES NATURB DB L,OPÉRATION
MONTAI{T DE

LA VARIATION
DU CAPITAT

CÂPITÂt
EN CIRCU-

[ÀTION

27 .05. 196l

30 . 06. 1961

04. L2.L972

08, 05 . 1976

04. 08. Lg77

12.06. 1980

30 . 06. 1989

Capital Initial

Enission en Numéraire

Ernission en Numéraire

Emission en Numéraire

Incorporation des Réserves

Emission en Nrrnéraire

Réduction du capital suite à Ia
scission de Ia STIL *

100

750

900

900

7 300

5 000

000

000

000

000

000

000

50

150

900

I 800

2 700

10 000

5 000

000

000

000

000

000

000

000
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C E4TE]UAIE-UE-!4-§qçIETE

L/ Valeurs Mobilières :

Principales Participations :

En-Dllar§

DÉ§IGNATION 1989 1990

Participations

Placements

]- BB4 BlO

40 000

2 676 686

2A 000

DÉSIGNATION MONTANT
EN D.

% DU CÂPITAI

Société Magasin Géné.ral

§ociété Sahara Palace

ociété Etthimar

Société rndustrielle & de Distribution dets Arimentaires & Diététiques "srDpÂD"

été Tunisie-lait

société rmobilière et de participation
tts. r. M. P. A, Rrt

sociét,é Méditerranéenne de coumerce
rnternationar & de Transit ttso. ME. crrrt

Société Maghreb Tourisme

801 360

465 890

299 246

284 510

239 000

233 040

180 000

100 000

16,02 %

33,27 %

31,38 %

\4,L7 %

11,95 ÿo

23,3 %

30%

4,A4 %
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2/ frmobilier:

Le patrimoine imobilier de Ia STII se compose de

Terrains :

' (Route de 1'Àrrmée Nationale)
Bab-Saâdoun 15 689 mZ

' Rue Belhassen BEN CIIAABÂI{E
(Ex, STU. ME. TAL) 6 583 mZ

o Ras-Tabia

o Kabaria

o I,a Goulette
Avenue de la République

" Sfax (Centre Vi lle
Face Foire)

c Zone Industrielle du Port-Sfax
(Ex. Surgelé KIIALFAILÀH)

Bât iments :

c Centrale laitière Bab-Saâdoun

o Centrale Laitière Tunis-Port

o Zagihouan (HôteI les Nfrrnphes) 45 208 mZ

o Béja (Centre de Collecte) 16 864 mZ

' Sfæ< Route Aghareb LZA 000 mZ

6 886 m2

29 664 mZ

527 mZ

Z 2AA mZ

5 820 m2

7



o Centrale laitière Sfax

o siège (Ex. sTU. BrlE. TÂL)

o Usine SurgéIé (2.I. du Port de Sfax)

o La Goulette Âvenue de Ia République

o Centre de Collecte Béja

o Centre de Collecte Tinja

o Centre de Collecte Djedeïda

o Hôte} les N:rnphes ZAGHOUAN

' Dépôt Sousse

' Construction au Port Maritime de Sousse

" fmmeuble Ia Marsa (LZ Magasins + t3 Âppartements)

B



D QQ§§EI!_D:4DUIU§IBÂIIAN : Àu 22 Août leel'

NOIIIS & PRÉNOMS
MAND.âT

QUATITÉ & ORGAI{ISME REPRÉSENTÉ
de a

lrqr. Béchir FÂTHÂIIAII

Mr. Abdelwaheb BELIAAEJ

Mr. Mohsen BEN YAHIÂ

Mr. Taoufik FODHÀ

Mr. Taoufik BEN SÂIAII

lulne Kmar DHÀI{BI

lMr. Othman LâBBâNE

Mr. Sadok ÂLÂOUI

Mr. Bachid BOUGÂTEF

Mr. Mahmoud IÂKHOUA

Mr. Mohamed ACHOUR

Mr. Mohamed BEN RBHAIEM

22.09.91

1989

1988

I986

1988

I990

19BB

1989

198s

1985

1987

19BB

1992

I994

1993

1991

1993

1995

I993

1994

1994

1990

1992

1993

lrru"ident du conseil

I

ln"rrésentant B. N. A

I

lR"présentant B. N. A

I

lR"présentant B. N. Â

I

lR"présentant O. C. T

I

ln"nrésentant 
O. C. T

lHeprésentant C. T. À. M. Â

Représentant STU. ME . TÂL

Représentant E. T. T. H. I.M. A. R

Beprésentant S. T. E. G

Adrninistrateur Personne Physique

Adninistrateur Personne Physique

I



E UNA§EIE§T :

Mr. Béchir FÀTHÂILAII

Mr. Mohaned OTI{MAN

Mr. Ched1y Et YOUNSI

Mr. Fethi BEN ABDÀIIAII

Président Directeur Général

Directeur Général Adjoint

Directeur de Ia Centrale Laitière
de Tunis-Port

Directeur de Ia Centrale laitière
de Bab-§aâdoun

r ÇSUI§§4ItsEIUX-ÇSUEÏE§ :

(1) Membre de I'ordre des Experts Conptables de Tunisie.

10

NOMS & PnÉNo[rIS ADRE§SE
MANDÀT

de 1a

Société BOLIRICHA TÂKTÂK & Cie
(1)

L2, Avenue des Etats
d'Amérique 1002-
TTINIS

Té1 . 791 .651 793 .gA2

1988 1990



3 AçTIYITE

A - EEE§EM4U9N-§-AWâI8E-DE !:ÂQ[YITE-DE-!4-§Q9IETE :

Constituée Le 27 Mai 1961, Ia STIL avait trois prineipales
branches d'activités avant }a scission intervenue le 30 Juin 1988:

- La Chaine de grande surface (Société Magasin Général) ;

- Trois Centrales taitières : deux à Tunis et une à Sfæi,
assurant la fabrication industrielle du lait et ses
dérivés (SîIt) ;

Une branche Agro-fndustrielle
produ«:tion, conditionnenent et
dattes (SODAD)

se consacrant à la
commercialisation des

La SîIL detient Ia plus grande part du marché du lait et
de ses dérivés. En effet sa part s'éIève à 76 % de Ia
production nationale en lait blanc et 60 % de Ia
production nationale en derivés du lait (yoghourth,
fromages frais, desserts .... ).

11



B q4E4gTEEI§TIAUE§-E§§E§!IE!!E§-DE-!:4ÇTI!ITE

Âctuellenent Ia STIL s'adonne principalenent à la
production des laits et dérivés ; elle a réa1isé en 1990 les
performances suivantes :

- Collecte de 64 Millions de Litres de lait frais au niveau
de 4 Centres de Collecte (Tunis, Béja, Tinja et
Djedaïda) ;

- Production de 150,57 Millions de Litres de lait industriel
(pasteurisé, stérilisé, U.H.1 et aronatisé) ;

Fabrication
dessert ;

de 2A7 16 Millions de Pots de yoghourt et

- Fabrication de 18 Millions de Portions de fronage double-
crène et de 17 Mille boîtes de fromage camenbert ;

- Fabrication de 6,6 Millions de Litres de lben et de cràne
fralche ;

Production de 830 Tonnes de beurre. frais.

La STIL visant la réduction de sa dépendance vis-à-vis de la
caisse Générare de compensation a opté pour une poritique de
diversification de sa production par le lancement en lggl d,une
nouvelle Sarnme de yoghourt, du lait aromatisé préparé pour crème
glacée, boissons lactiques, fromages.,.

Par ailleurs, la STII naintient une activité de
comerciarisation des produits de négoce au niveau de Ia centrale
Laitière du Port portant sur f importation et la comercialisation du
beurre, Iait condensé et fromages ; le chiffre dtaffaires découlant de
cette activité représente environ 16 ?r du chiffre d'affaires tota1.

12



C ÉVOIUTION DU PERSONNET :

DÉSIGNATION '\
\ ÂNNÉES 19Bg 1s90

PERSONI\TEI PERMANENT

Personnel de Direction

, d'Encadrement

I' de Maîtrise

rr d'Exécution

PERSONNET OCCAS IONI{EL

I 330

31

92

325

BB2

264

I 330

" 264

28

91

337

874

TOTAT 1 590 I 594

13
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B - E!@§I§ DE-EI=Lâ§§-AA!P-4BE§IDEIE!MIN4!]ON-DU-[9NU§ DE-E9U=LEWUT) :

DÉSIGNATION 19BB T9B9 1"990
VARIÂTION %

BB/Be Be/e0

V. Réalisables + Disponibles

Dettes à Court Terme

Trésorerie

V. d'Exploitation

Fonds de Boulement Net

Fonds Propres

Dettes à long & Moyen Temes

Capitau:x Permanents

Iumob i lisations Nettes

Fonds de Roulement Net

37

58

2A

19

16

3

19

2A

235 222

030 990

795 768

977 AA2

8I8 766

4L7 410

030 764

448 L74

266 940

818 766

I5 619 288

47 445 752

31 826 4æ

30 24A ffi6

I 585 628

L7 136 049

I 697 797

18 833 846

zo 419 474
lI 585 628 
l

13 083 033

38 225 442

25 I42 409

23 703 A74

I 439 335

18 A2A 716

3 822 367

2L 843 083

23 282 418

I 439 335

i- 58,05
I

i- LB,z4

53, 04

+ 51,38

93, 66

+ 4r3B

43, 98

3, 16

+ 0175

93, 66

L6,24

19, 43

+21

2L,62

+ 9123

+ 51 16

+ L25,L4

+ 15,98

+ L4,02

+ 9123

15



D !ETEEUI§ÂU8§-DE-!4-UâEqE-E8UTE-U:âHqII§â§SEUENT

Es_!inqrs

DÉS IGNATION \ \\ ÂNNÉES 19BB 1989 1990

U4E9E=gEgIE=q :âU9E IT!§9gUE§I

, Bénéfice Net de I'Exercice

. Dotations aux Anortissements
et aux Bésorptions

. Dotations aux Provisions

2 536 742

206 2,52

1 24A 573

2 907 334

51 512

1 464 145

2 999 546

418 lBB

TOTAT I 814 438 4 199 419 4 881 879

L7
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E RATIOS FINÀNCIERS :

* Le Chiffre d'Affaires comprend le montant compensatoire.

07
iôEn

1 9BB 1989 1990

I- RÂTIOS-DE_STRUCTTIRE :

Valeurs fmnobi lisées

* d'Exploitation
It Réal is . + v. D isp.

19I4!

Fonds Propres

Dettes Long & Moyen Terme

Dettes Court Terme

/Total Bilan

/Total Bilan

/Tota1 Bilan

/Total Bilan

/Total Bilan

/Tota1 Bilan

26, 16

25,78

48, 06

100

21, 19

3, 91

74, g0

30, B0

45, 63

23,57

100

25, 86

2, 56

7r,58

38, 76

39, 46

2L,78

100

30

61 36

63, 64

TOTAI 100 100 100

2_ RATIOS GESTION a
a

Frais de Personnel /chiffre d'Affaires *

R.B,E Âvant Amortissem, /Chiffre d'Affaires *

7, 91

5, 75

B, 16

6r52

9, 12

6, 17

3- RATIOS DE RENTABITITÉ :

Ratio de Rentabilité des Fonds Propres

' Résultat net /Fonds propres

Ratio de Rentabilité de 1'Actif
o Résultat net/tota1 actif

Ratio de Rentabilité du Chiffre d'Affaires

' Résultat net/chiffre d'affaires

5r65

L rZA

1,04

+ ?,
I , 24

+ 1,87

+ 1133

+B , L2

+ 2144

+ 1,54

1B
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F EYAIUUAN-IE§-!§IUENUE§

* ta valeur nominale de l'action était de D : 10,

G 4§TEqEUENT§-BAUE§IEE§ !E-!:4STIA§-§U!

EXERCICE
MONTANT

BRUT/
ACTION

DATE
DE

PAIEMENT
SERVICE FINÂNCIBR

1gB5 *

1986 *

19BB

1989

0, 800

0, B0o

0, 300

0, 400

16. 06. 86

44.01. Bg

a4.12. gg

01. 11.90

Banque Nationale Agricole

Banque Nationale Agricole

Banque Nationale Àgricole

Banque Nationale Agricole

EXERCICE
COTIRS

AU
31 . L2.

NOMBRE

DE

TRANSÂCTIONS

TÂUX DE

ROTATION
Ot
,/g

19BB

1989

1990

I " Semestre 199I

4, 950

4,74A

4, 610

5, 300

L7

7
3

I 553

2 666

4

I

5

4

0, 001

1,55

I
J

1S

ti

il

t Nor*reRE l

Ioni
flrrrnns rnArrÉs 

I



5 EEB§EEÇUYE§-!:4TE§IE :

La STII joue un rôle primordial dans la promotion de la
production du lait en Tunisie dans la mesure où elle assure
l'essentiel de la transformation du lait collecté à travers les
Centres de Collecte en fonctionnement.

La STII se propose de consolider cette nission afin
d'améliorer Ie taru< de couverture des besoins nationaux en lait et
dérivés au noyen d'un prograrme triennal d'investissement entamé
depuis 1990 et visant :

- Le doublement de Ia capacité de traitenent du lait au
niveau des Centrales Laitières de Bab-Saâdoun et de Sfax ;

- L'accroissement des capacités de fabrication des dérivés
au niveau de 3 Centrales de manière à réduire la part du
lait de boisson ;

- La concentration verticale maxinale notarrment en natière
des produits d'emballage et de suremballage dont les coûts
et qualités constituent un élénent déterminant de la
promotion des produits et Ia maltrise de leurs coûts,

Le financement de ce progrâmme est exclusivement assuré par
des schémas souvegardant les équilibres financiers de Ia Société.

Enfin Ia STIL constitue l'opérateur qui dispose de la plus
gfande capacité de froid négatif (5.500 n3) lui permettant de détenir
les stocks des produits stratégiques aussi bien pour son propre compte
que pour le compte des tiers.

Les résultats nets escomptés pour Ia période concernée
s'établissent en noyenne à 1r5 Million de Dinars l'an, Ie cash floo
brut annuel se situant autour de 4,5 Millions de Dinars.

_ _-*
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?

La présente garantie prend effet à partir de la date dtémission de

1'Emprunt. EIte continue Ae pioauirà_ses effets, iuqurau rernboursement
intégral du montant de 1'Emprunt et de ses intérêts.

i . t lri
Fait à Tunis 11 ,.

\

BANQUE NATIONALE AGRI

Banque Qa ra nte

Le Président Directeur Général
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