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I- Renseignements concennant I'admission et l'introduction des actions CIL à la
cote de Ia Bourse.

A- eouussrox

En date du 02 mai 1997, le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis a décidé,
l'admission des actions de la Compagnie Internationale de Leasing - CIL au second Marché de la cote
de la Bourse -
Lesdites actions de nominal 10 Dinars sont de la catégorie ordinaire et ont la forme nominative.
Leur nombre s'élève à 750.000 actions intégralement libérées et de pleine jouissance.

B- But on l'mtRoouctloN nN nouRsn

L'introduction de la valeur CIL au second marché de la cote de la bourse a pour objectif d'ouwir le
capital social de la societé aux petits portanrs et de repondre ainsi au souhait des pouvoirs publics
d'encourager l'actionnariat populaire et de favoriser la dynamisation du Marché Boursier.
Cette operation permettra en outre de renforcer la notoriété de la sociéti son image de marque et sa
crédibilité face aux tiers et d'assurer sa pérennité dans un environnernent économique concurrentiel.

C.INTRODUCTION

L'introduction des actions de la Compagnie Internationale de Leasing au second marché de la cote de
la Bourse sera realisée par la procédure ordinaire, et fera l'objet d'un avis qui sera publié sur les
bulletins offrciels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.
Les actions CIL seront cotées au fixing A groupe de valeurs 12 , dans les conditions de cotation
hab ituellement pratiquées.
Le cours d'introduction sera le cours moyen pondéré de la valeur CIL relatif à la semaine de bourse
qui précède son introduction .

II- Renseignements à caractère général concemant Ia CIL

A- RrNsnrcNrvrpxrs GBNrRe.ux

-

-,

I
I
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-

-

-
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-
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Dénomination
Siège social
Téléphone
Forme juridique
Date de Constitution
Registre de commerce
Objet social

: Compagnie Internationale de Leasing

: 11, ile Hédi Nouira - 1001 Tunis

i 336.655 Fax :337 .009

: Soci été Anonyme de droit tunisien

z 22 octobre 1992 Durée :99 ans

: No 5180
z La société a pour objet :

Sigle: CIL

-

-

r d'effectuer des operations de leasing portant sur des biens à usage industriel ou professionnel.

r de pre'ndre en charge toute éhrde ou projet en relation directe ou indirecte avec le leasing.
-a
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r de prendre des participations ou des interêts dans toutes societes ou opérations quelconques par voie
de fusion, apport, souscription, achat de titres et droits sociaux, constitution de sociétes nouvelles
ou de toute autre manière.

I * generalement d'effectuer toutes operations financieres, industrielles, commerciales, mobilières
ou immobiliàes se rattachant directement ou indirectement à l'objet ci-dessus.

Iégislation particulière appticable :

La societé est régie par la loi 67-51 du 07112167 réglernentant la profession bancaire, et la loi 94-25 du
07102194 la modifïant. Elle est également regie par les dispositions des lois 94-89 et 94-90 du
26107194.

Régime fiscal - Droit commun et particuliàernent laloi94-90 portant dispositions fiscales relatives au
leasing

Exercice social : du l" janvier au 31 décembre de chaque année
Lieu où peuvent être consultés les documents et renseignements relatifs à la CIL: Siège de Ia
sociétérll rue Hédi Nouira 1001 Tunis
Nombre d' actionnaires : 362
Responsable chargé des affaires des actionnaires et des relations avec le CMF, ta BOUR§E et Ia
STICODEVAM : Mr Salatr Souki, Directeur Général Adjoint de la CIL

Répartition statutaire des bénéfices : (Article 44)

Sur les bénéfices nets réalisés , il est prélevé

l- 5% (cinq pour cent) au moins pour la constitution du fonds de réserve légalg ce prélèvernent cesse
d'être obligatoire lorsque ce fonds de reserve atteint uoe somme égale à un dixième du capital
social mais reprend son cours si cette reserve vient à être entamée.

2- La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un prer4ier dividende de 6Yo (six pour cent) sur
le capital libéré et non amorti sans qug si les bénéfices d'une année n'en permettent pas le
paiement les actionnaires puissent le réclamer sur les bénéfices des années subséquentes.

3- Sur l'excédent disponible, l'Assernblée Générale Ordinaire a le droit, sur proposition du Conseil
d'Administration, de prélever toutes sommes qu'elle juge convenables soit pour être portées à un
ou plusieurs fonds de réserves generaux ou spéciaux dont elle règle l'affectation ou l'emploi, soit
pour l'amortisseme,nt du capital soit pour être reportées à nouveau sur l'exercice suivant. Le
surplus des bénéfices est ainsi reparti :

*l0yo au morimum au Conseil d'Administration, qui en fait la répartition entre ses membres

-

- 5

*90o/o aux actionnaires à titre de super dividende.
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B- ADMINISTRATION. DIRECTION ET CONTROLE

L- CoNSnu., o'loulNtstmuoN :

Les membres du Conseil d'Administration au 22.04.1997 sont les suivants :

2- DtRrcuol

Président Directeur Général : Mr Mohamed BRIGUI
Directeur Général Adjoint : Mr Salah SOUKI

3- CotuuussuRr A,ux cotuptrcs

C- CAPITAL SOCIAL: Evolution et structure

r|.

l,

-

I'

-

-2

r capital social
I nombre d'actions
I nominal
I libération
r forme
r catégorie
I jouissance

7,5 MD
750 000

10 dinars

intégrale

nominative

ordinaire
l* janvier 1997

Membres représenté par Qualité Mandat
De A

Mr Mohamed BRIGUI Président 1996 I 998
IVIr Salah SOUKI Administrateur 1997 1998
MrKhaled BENHASSINE Administrateur 1992 1998

B.I.A.T. A.LATIIA}II Administrateur 1992 1998
SGF-SICAF M.BRIGUI Administrateur 1992 1998

SOFIAT -SICAF C.ABID Administrateur 1992 1998
Fime Leasing spa P.A. DERENZO Administrateur 1992 1998

F.M.O A. C.BPFAELTZEB. Administrateur t997 1998
SETIT{\IEST -SJCAIï R. AI\{OURT Administrateur 1992 1998

T.T.S R.NEGRA Administrateur 1992 1998

FINOR
Société d'expertise comptable
inscrite au tableau de I'Ordre
des Experts Comptables de
Tunisie

Immeuble Saadi

Tour AB no 83.
2080 Route de l'Ariana
Tel .710.729
Fær :718.809

t996 1998

6
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1. EVOLUTION DU CAPITAL SOCIAL

La CIL a été constituéele22.10.92 pour un capital social initial de 5 MD.
Les actionnaires de la C\-,lors de I'Assemblée Génerale Extraordinaire tenue le 11.04.95, ont décidé
d'augmenter le capital de 2,5 MD le portant ainsi à 7,5 MD. Cette augmentation a été souscrite et
libérée entièrement en numeraire.

D^lrn
Dn

L'AGE
NaTunT DE L,oPERATIoN

EVOLUTION DU CAPITAL CAPITAL EN CIRCTII"ATION

Moxraxr
EN DINAR,S

NOMBRE

D'ACTIONS
MONTANT
BN DINARS

NOMBRE

D,ACTIONS

2211011992

tu0411e95

CaprrAr INrrrAL

EnrussroN Ex NutttgRArRE 2500 000 250 000

5000 000

7500 000

500 000

750 000

2. STRUCTURE DU CAPITAL SOCIAL.

Promue par la BIAT , la CIL a eté constittrée en 1992 pour un capital initial de 5 MD
divisé en 500 000 actions reparties pour pres de 50Yo ente la BIAT et Fime Leasing Spa
respectivement pour 27,8o/o et 22yo .

30Yo du capital étaient détenus par des sociétes d'investissement à capital fixe ( SOFIAT ,
SGF et SETIN\aEST). Le reste du capital, soit 20Yo était detenu par diverses entreprises privées
(TTS ,DALMAS , TMM, MINOTERIE DE LA SOUKRA et autres ).

Suite à l'émission en numéraire décidée en 1995, portant le capital de 5 MD à 7,5 MD, la
structure de l'actionnariat n'a pas connu un changement notable hormis l'entrée de la FMO pour une
prise de participation de 5o/o. Les anciens actionnaires ont suivi cette augmentation en consolidant
leurs participations .

La négociation des actions CIL sur le marché occasionnel en 1995 (l'actrrel hors cote) a
permis la répartition de 37500 titres soit SYo du capital entre des petits porteurs et ce, suite à la
cession des participations des societés DALMAS,TMM et MINOTERIE DE LA SOUKRA qui
détenaient lÿ/o du capital dont 5% ont été rachetes par la SGF qui a vu sa participation remonter à
15% .

-

-r
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La répartition du capital au 30 juin 1997 se détaille comme suit :

Personnes Morales Tunisiennes

S.G.F « SICAF )>

SOFIAT « SICAF »»

BIAT
SETIN\TEST « SICAF »»

Tunisian Travel Seruice
Cilinvest -« SICAII >>

Prospérity - (( SICAV >>

Autres Personnes Morales

o Personnes Physiques Tunisiennes

o Personnes Morales Etrangères

Emerging Market Fund
FMO
Fime leasing spa

497.755

t44.500
100.500

7 5.000
44.000

75.000
28.445
20.000

14.3 l0

90.245

162.000

12.000

37.500
112.500

66137o/o

19,27 yo

13,40 Yo

10,00 %
5,33 %

10,00 ya

3,79 Yo

2,67 0/o

l,gl%

12 r03yo

2l1600.Â

1,600Â

5,00 Yo

15,00 yo

TOTAL 750.000 l00o/o

s - lrstr »rs lcrroxrqlm,ns »rrrxA,xr nrorvmurr,mwxt 5x nr plus nu
CAPITAL.

, 
j, I':';, ;o/a dü,capifal . ,: ',..

Fime Leasing Spa 15,00Ya

S.G.F « SICAF » 19,270Â

SOFIAT «< SICAF » 13,40yo

BIAT 10,0a%

SETIN\.EST « SICAF » 5,33%

Tunisian Travel Service l0,aayo

FMO 5,00Yo

. LES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

I La fime leasing SPA est une societé de leasing Italienne du Groupe Fime (Financière
Méridionale), Institution Financière Italienne dont le capital est détenu par l'Etat Italien et des

entreprises publiques italiennes.
I LaBanque Internationale Arabe de Tunisie.

r-

-

-

-

-
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I La société Genérale Financière est une societé d'investissement à capital fixe dirigée par
Monsieur Mohamed Brigui .

1 Lasociété Financière Arabe de Tunisie est une societé d'investissement à capital fixe dont le
capital est détenu parlaB.I.A.T., la société Tunisian Travel Service et le groupe de Monsieur
Mohsen HACHICHA

I Tunisian Travel Service est une agence de voyage qui fait partie du groupe de Monsieur AZIZ
MILED, et est le representant des tours operators les plus importants qui travaillent sur la
Tunisie.

r SETINVEST-SICAF est une societé d'investisseme,nt à capital fixe appartenant au groupe de
Monsieur Mohamed AÀ{OIJRI qui possède et gère une importante chaîne hôtelière en Tunisie.

I F.M.O est un organisme Hollandais d'aide bilatérale.

D - PATRIMOINE DE Il\ CIL: Les principaux éléments constituant le patrimoine de la
societé sont les suivants :

1 . PATRIMOINE IMMOBILMR

Le patrimoine immobilier de la CIL est constitué essentiellement des immobilisations données en
leasing. Ces immobilisations comportent notamment des biens d'équipement industriel, du matériel
roulant et de f immobilier.
A fin 96, les immobilisations données en leasing se repartissent comme suit :

@inars)
1 1 412 515

27 098 650

6 942 303

1 590 028

Total: 47 043 496*

* valeur comptable nette compte non tenu des régularisations des amortissements inclus dans les
loyers perçus d'avance à la clôture de l'exercice

2 - PORTEFETIILLE TITRES AU 30/06/97

I-

-,

l-

-

=

-

I Equipement:
I Matériel roulant :

I Immeubles
I Autres

l--

-

-

-

-,

SocmTE NOMBRE

D,ACTIONS

MONTAIYT

TOTAL
PARTIE

LIBEREE
DATEDE

SOUSCRIPTION

TATIX DE

PARTICIPATION

- STE TOURTSTIQTJE

OCEAI{A

3.000 300.000 300.000 1995 3%

- CILD.I\IEST - SICAF 199.940 1.999.400 999.700 1995 100 Yo

- FLORA PARK SA 6,400 160.000 80.000 1996 6%
- CILIMMOBILIERE 12.000 1.200.000 300.000 1997 100 Yo

TOTAL 3.659.400 1.679.700

9
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E - ORGANISATION DE LA CIL:

L - Organigramme

DIRECTION GENERALE

2 - Attributions des différentes entités

r Cellule Informatique : Assurer le développement et la maintenance des applications
informatiques de la compagnie.

I Bureau d'ordre : Gérer le bureau d'ordre de la compagnie et tenir les archives .

I Département Administration et Comptabilité : Enregistrer et élaborer les
informations comptables, déclarer les impôts et ta:res et gerer la paie et les dossiers du
personnel.

I Direction Financière : Etablir et suivre la politique financière de la societé .

I l)épartement Ressources :

. Organiser les relations avec les banques
r défïnir les besoins en ressources de la compagnie
o gérer les ressources de la compagnie
o gérer les prévisions detresorerie.

I Département Trésorerie :

o Effectuer le recouvrement des créances échues

IE

-

l-

l-

-

i-

t-D

a-

-

Bureau d'ordre

CeIlule
informatique

Direction
FinancièreDirection

Commerciale

Département
Etudes Département

Trésorerie Département
Administration
et ComptabititéDépartement

Production Ressources

10
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o Constituer et suivre les dossiers contentieux de la compagnie
o Effectuer le règlement des fournisseurs
o Assurer la tenue de la caisse de la compagnie.

I Direction Commerciale :

o Assurer la politique commerciale de la société, les études de financement ainsi
que la prospection de nouveaux clients

r Département Production : Assurer la gestion des dossiers clients et des
immobilisations données en leasing.

I Département Etudes : Assurer le développement commercial de la société.

3 - système de contrôle interne :

La CIL dispose d'un manuel des procédures administratives et financières dont l' objet consiste à
formaliser les consignes, les notes ou procédures applicables à l'e,nsemble de la compagnie .

L'organisation interne de la CIL est définie de manière à permettre :

- La délimitation claire de la responsabilité et des attributions de chaque intervenant
- La protection effrcace du patrimoine de la compagnie et particulièrement [e

renforcement des dispositifs de contrôle interne
- L'amélioration de la qualité, du circuit, du traitement et de l'exploitation de

l'information.

4 - Effectif :

LaCtr- compte à ce jour un effectif de24 personnes dont 14 cadres et 10 employés

III- Activités de la CIL

Promue par la Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT), la Compagnie Internationale de
Leasing est un établissement financier specialisé dans le financement par voie de leasing des biens
d'équipement à usage industriel ou professionnel.

Créée au courant du dernier trimestre de l'année l992,la CIL a démarré son activité en janvier 1993.
Au cours de son premier exercice (1993), la CIL a pu râliser une bonne performance dans la mesure
où les réalisations - en termes d'engagements, de décaissements, de chiffre d'affaires et de résultaæ
financiers - ont dépassé largement les prévisions établies en janvier 1993.

Après une année de démarrage caractérisée par un niveau d'activité satisfaisan! la CIL a entamé son
deuxième e><ercice avec plus de moyens à telle enseigie que l'on a assisté à une croissance du niveau
d'activité de l'ordre de 80Yo dans la mesure où le volume de credit-bail au titre de 1994 a atteint 19,2
MD soit un dépassement de ZSYopar rapport aux prévisions fxées initialement à 15 MD.

En 1995, la promulgation de la loi No 94-89 réglementant les opérations de leasing et inüoduisant le
leasing immobilier a contribué au dweloppement du niveau d'activité de la CIL. Ainsi, les montants
mis en force sont passés de 19,2 MD en 1994 à 25,7 MD en 1995 dont 2,2 MD de crédit bail
immobilier soit une croissance de 34Yo contre 20Yo prévue initialement.

E

E

-
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En 1996 les engagernents pris par la CIL ont continué à évoluer à un rythme soutenu puisqu'ils sont
passes de27,7 MD en 1995 à 32,1\ÿID en 1996. L'évolution des mises en force a rté similaire à celle
des engagements. Les montants mis en force sont passés de25,7 MD en 1995 à 30,5 MD en 1996.

A - EvolurroN ons nNclcnpmNrs oa r,n ctt
en milliers de dinars

B - Evolutlox pns ùusrs rx roncr (ornr,ocacB cnnorr sarI,)

en milliers de

C - EvoluuoN ups rNcouns (BNcouns cnrprr Barl)

A fin 1995, l'encours net se situe à 35,3 MD contre un encours de22,l MD à flrn décembre 1994.
L'encours a continué à augmenter à un rythme soutenu et a atteint 44,9 MD à fin 96 contre 35,3 MD
au31.72.1995.

-

-

-

II

-

-
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Montants o/o Montants o/o Montants o/o

Industrie 3.259 17 ,8 5.251 l8,g 7.288 22,7
B.T. P * 3.350 18,2 6.787 24,5 7.823 24,4
Tourisme 3.626 19,8 l. 183 413 1.846 5r7
Transport 4.172 22,7 6.547 23,6 10.03 8 31,2
Services/Divers 3.938 21,5 7.968 28,7 5.132 16,0

TOTAL 18.345 100 27.736 100 32.127 100

Montants oÂ Montants Yo Montants o/o

Industrie 2.843 13,8 5.36t 20,9 3.956 13,0
B.T.P. * 3.303 16,0 6.1 l5 23,7 7.304 24,0
Tourisme 4.521 22,0 1.517 519 1.607 513

Transport 4.292 20,8 6.306 24,5 9.796 32,1
Services/Divers s.63 1 27,4 6.453 25,1 7.801 25,6

TOTAL 20.590 100 25.752 100 30.464 100

II

t2
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(en milliers de dinars

en Dinars)

-

* BATIMENT ET TRAVAUX PUBLICS

IV- Renseignements financiers

A- Bu,a.Ns covranrsnu3l »rcnunRr

ttt,

IE

Montants oÂ Montants oÂ Montants o/o

Industrie 4. 100 7.24918,6 20,5 7.184 16,0

B.T.P.* 4.245 7.96819,2 22,6 10.801 24,0
Tourisme 5.167 23,4 4.81 1 13,6 3.974 8r9

Transport 5.055 22,9 8.310 23,6 13.076 29,1

Services/Divers 3.521 15,9 6.963 19,7 9.893 22,0
TOTAL 22.088 100 35.301 100 44.929 100

50 285 53:VALEURS IMMOBILISEES : 24 284 966, ",37 430 649
FK.aTS D, ETABLIS SEMENT 153 185 144 539 166 016

IMMOBILISATONS UTTLISEES PAR L, E}.TTREPRISE 135 477 tt7 423 272 494

IMMOBILISATIONS DONNEES EN LEASING 23 981 371 36 316 790 48 373 255

AIJTRES VALET]P*S IMMOBILISEES 851 897 | 473 767

FOT RNISSEITRS /,VAI{CES ET ACOMPTES 0 982 0

CLIENTS 202 048 997 051 2 086 262

PERSONNEL 7 t7l 15 005 t6 973

1 559 92t | 2t2 180ETAT, IMPOT ET TA)GS 426 433

DEBITEI]RS DI\TERS 0 25 282 4 110

COMPTE DE REGULARISATION ACTIF 584 099 1 123 762 200 285

'.,,,.',433 332
CHEQT]ES EN CAISSE t7 | 555 394 993 240 921

0 300 000PI-ACEMENTS

BA}IQT]ES ET CAISSES 261 777 845 t2s 7t7 758

-

13-r,

I'

ta,

r-

-

r-,

-

-

-

,,7994 1995 , 1996, :,

14 833. : :::

VALEI.]RS REALISABLES ',t'2',,353239 : 3 374262 ,,t,,t,:,,t,,2734 063

'.r.rt.u,.r,2§.Q jfJl

,l'..,42,3*5,:W9
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5278 373
, ,1994 '.,,

811 4 481
r996
8671 641

Carrrar SoCIAL 5000 000 7500 000 7500 000

Rrsrnræ LEGALE l3 919 45 739 99 255

RESERVE EXTRAORDINAIRE 500 000

RESER\IE POUR REIMIESTTS SEMENT 0 300 000 300 000

REPORT A NOTI\IEATI 234 469 249 046 162 34A

FOI.{DS SOCMT 29 985 59 696 I l0 046
pRor{§roNs FotIR BI§aIIE§'ET C êrS ,, ,,, 213 490 348 004 525 565

PROVTSTONS POUR RTSQIIES 161 009 191 548 86 131

PROVISIONS POURIMPOTS 52 481 156 456 439 434

DETTES ALONG ET MOYEN IERIIE, ",',i.:',
'' " :"'j " 

: '"i 
j ': 

1 : 
" 

j;' : '::

15 410 449 23 364 983 28 608 811

2404 000EMPRUNTS OBLIGATAIRES 9800 000 15200 000

CREDITS BA}ICAIRES A MOI'EN TERME 12130 105 12747 777 13379 5 I I
DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS REçUS 880 344 817 206 29 300

DETTESA COURTTERME ''' ' , ,,

26 747FOT'RMSSET]P'S 302 952 239 197

CLIENTS, AVA}ICES 4 46t 23 425 39 365

ETATS, IMPOTS ET TÆ(ES 37 5 009 6 490 6 390

t2 459CREDITET]R^S DNIERS 14776 17 590

COMPTE DE REGT]I-ARISATION PASSIF I 341 848 2 68s t67 3 549 6n
PRODIIITS RESER\IES 0 0 426 t67

3 772 204 6 414 441 10 6t8 244
ECTMANCES A MOINS D, T'N A}.I EN PRTNCIPAL 2 522 435 6 160 734 9 967 s76

EEEETS A PAYER I 050 000 193 050 623 226

OBLIGAÏONS ENDOUA}.IE 23 981 0 27 440

BA}IQI'ES 175 788 60 657 2

636 397 1 070 310RESTILTAT NET DE L,E)GRCICE I 275 687

TOTAL PASSIF 27 071 437 42 345 029 53 978 274
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B- Colættrs nn Rrsur,t.lts col,pmrs .lu 31 »rcrmntr

en Dinars

1996
PRODTIITS DE PRODUCTION ET D'EXPLOITATION
Loræns 8.848.305 17 .163. 193 2s.295.281
PnruoyæB.s 57. 020 110.621 261.865
Irsrsnsrs 61.701 97.549 66.150
PRODUITS RESERVES 0 0 (426.t67)
Aurnns Pno»urrs 10.164 67.352 t7.104

rorAr,(A) 8.977.190 17.439.715 25.214.233
CTIARGES DE PRoDUCTIoN ET D, ExPLoTTATIoN
Tnaveux FoMs ET SERvICES EXTERIEURs 80.420 t77 .130 92.770
TRAhISPORT ET DEPLACEMENT 4.606 l. 187 8.03 8
ERAIS DI\IERS DE PRODUCTION 39.264 39.679 63.360
FRAIS FINANICIERS DE FONCTONNEMENT 100.798 117.403 244.870
FRAIS DE PERSONNEL 259. 108 329.070 387.981
Irræors ET TA)GS 3. 155 23.338 2l .915
FRAIS DT\TERS D,E)PLOTTATION 13.712 16.072 24.152

rorAl( B ) 501.063 7A3.g7g 838.996
Rrswur BRUT D'E)GLorrATroN ( A-B ) 8.476.127 16.734.936 24.375.247
CIIARGES DE STRUCTT]RE 7.479.945 15 35g.lg7 22.890.357
CTmncBS DE EINA}ICEMENT t.286.925 2,773.146 3.881.648
DOTATONS AIIX RESORPTIONS 74.950 117.478 163 .733
DoTATIoNS ATIx AUonnSSEMENTS DES IMMoB. CIL 32.443 36.t49 55.208
DOTaTIoNS AIx AI\IoRTISSEMENTS DES BIENS LoI,ES 5.853.516 11.973.444 17.933.350
DOTATIONS ATIX PROVISIONS 231.011 458 .970 856.41I
RESULTAT NET D,B)GLoITATIoN 997.292 1.375.649 1.484.890
PERTES ET PROFITS EXCEPTIONNELS 87 2.646 -r2.347
PERTES ET PROFTIS STJR E)(ERCICES AhTTERIEI]R,S 13.053 9.205 -3 I .218
PERTES ET PROFTIS SIJR CESSIONS D,IMMOBILISATIONS 0 2023 I .588
RESTILTAT AVAI\IT IMPOTS 1.010.422 1.399.523 1.442.913
IMPOT SUR LES SOCIETES 374.025 319.213 167.226
RESTTLTAT I\IET DB L,E)GRCICE 636.397 1.070.310 1.275.697

-,

-

-
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- RÀPPORT DU COilftIISSAIRE SI.IR TES COIIIPTES
DE I'E]GRCICE CIOS tE 31 DECEIIIBRE Tg96

I. RAPPORT GENERAL

l) l)ess ieurs les actionnai res,

En exécution du mandat qui nous a été conlié par votre Assemblée Générale Ordinaire du 25
Avril 1996, nous alions procédé à l'e.tamen des comptés de Ia Compagnie Internationale de

Leasing 'C.I.L' pour l'e.tercice clos le 31 Décembre 1996

Notre examen effectué selon les norrnes de révision comptable généralement admises, a
comporté toutes les vérifications que nous avons jugées nécessaires en la circonstance eu

égard aux régles de diligence normale et notamment celles consignées dans la note no 93-23
de la Banque Centrale de Tunisie et compte tenu des normes prudelrtielles définies par la
circulaire n" 9l-24du 17Décembre 1991.

Nous avons également vérifié la sincérité des infôrmations relatiyes à Ia situation financière
et auN comPtes telle qu'elles figurent dans le rapport du Conseil d'Adirinistration mis à votre
disposition à I'occasion de I'Assemblée Générale.

Les éras financiers reproduis dans I'annexe du présent rapport et faisant apparaître un total

du bilan de D: 53.978.274, amortissements et provisions déduits et un bénéfice net de

l'exercice de D: 1.275.6ft ont été établis en conformité ayec les principes généralement

admis et les normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements,

objet de Ia circulaire précitée et sur des bases comparables à celles de l'exercice précédent à

I'exception du changement de la méthode de comptabilisation des intérêts inclus dans les

lo1'ers courus et des autres produis, non encaissés et relatifs aur actifs classés.

-t

-

a-,

I!

ID

-

-

En effet et jusqu'à la date de clôture de l'eilrcice précédent, tous les loy'ers impay'és ont été

conÿérés comme faisant panie intégrante du volume des risques encourus; alors qu'au 31

Décembre 1996, les intérês inclus dans les loyers courus et les autres produits, non

encaissés, sont déduis des compteé de produits et classés au passif du bilan sous la rubrique

"Produits réservés". Cette méthode de compubilisation ne concerne, bien entendu, que les

actifs classés en 82, 83 et B4 et ce conlormément aux dispositions de l'article 9 de la

circulaire 9l-24du 17 Decembre 1991.

-
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Ce changement de méthode d'évaluation et de comptabilisation a eu pour effet de réduire te

résultat de I'e.\ercice de D: 145.196 .

En conclusion de ce qui précède, nous approuvons le changement de méthode dét'eloppé ci-

dessus et certifions que les états financiers de Ia Compagnie Internationale de Leasin-q

'C.l.Ln arrêtés. au 3l Décembre 1996 sont réguliers et sincères et reflètent correctement la

situation financière de la société et les changements intenenus dans cette situation pour

l'exercice clos à cette date.

Tunis, le 24 Mars L997 Le Commissaire aux Comptes
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D. TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

E - Evolution des dividendes

en

F. EVOLUTTON DE LA MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT

G -DETERMINATION DU BEI\TEFICE COTIRANT

en Dinars

en Dinars

(en Dinars)

-

-,

E

DESIG[.IATION 1994 1995 1996

Itrsur,ur I\rET

Rrsrnrær-EGALE (5W
RESERVE POI'R REIT.TVESTISSEMENT EXONERE

DOTATION AU FONDS SOCIAL

SOLDE

REPORTA NOIITÆAII

TOTALAATEECTER
BENE,trTCES A DISTRIBIIER
DTVIDET{DES STATTITAIRES ( 6Yù
ST'PER DTVIDEI{DE

TA}ÏTIEN{ES

RESER\SES EXTRAORDINAIRES

REPORTA NOTIVEAII

636.3961722
3 1.8 19,836

300.000,000
30.000,000

274.576,886
234.468,724
5(p.045,610
300.(x)or(m0
300.000,000

209.045,610

1.070.310,000
53.5 15,500

50.000,000
966.7941500
209.045,610

1.175.9401110
513.500,(X)0
375.000,000
125,000,000

13.500,000
500.000,000
162.340,1 10

1.275.687 1154
63.784,359

50.000,000
1.161 .9021796

t6234A,1 10

L.324.24219A6
783.000,offi
450.000,000
300.000,000

33.000,000
500.000,000

41.242,906

Désignation t994 I 995 1996

. T?\IIX NOMINALDE
REMT]NERATION

DTVIDEI.{DES SERVIS

- DATE DE MISE EN PAIEMENT

6%

0,600

15 mai 1995 20 mai 1996

8%

0,800

t0%

1,000

23 mu 1997

1994 1995 t996
BENEF. NET DE L, EXERCICE (a) 636 397 1 070 310 I 275 687

DOT. ArrX Ar\dORT .ET RESORPTTONS (s) 5 960 909 t2 127 071 18 152 29t
DOT. A(IXPROVISIONS (c) 231 0l t 458 970 856 418

M .8. AUToEINANICEMENT (e+ n+ c) 6 828 317 13 656 351 20 284 396

r994 t99s 1996
RESULTAT NET D'E)GLorrATIoN (e) 997 282 1 375 649 1 484 890

IMPOT SUR LES SOCIETES (s) 374 025 319 213 t67 226
BENEFICE COURANIT (e) - (s) 623 257 1 056 436 1 3t7 664

18
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H. EVOLUTION DU BENEFICE NET ET COURANT PAR ACTION

I- RATIOS FINANCIERS :

en Dinars

1994 1995 1996

llr,

-

E,

-

E

-

-

-

E

l-

-

-

-

-

-

RATIOS DE STRUCTURE

RATIOS DE GESTION

RATIOS DE RENTABILITE

1994 1995 1996

BENEFICENET 636 397 1 070 310 I 275 687

BENEFICE COURANIT 623 257 I 056 436 r 317 664

NOMBRED,ACTIONS 500 000 7 50 000 750 000

BENEF NET PAR ACTION 1,273 1,427 I1,70

BENEF COURA}IT PAR ACTION 1,247 1,409 1,757

VALIMM./ TOTATACTIF 89,71% 88,39 % 93,16%

VAL REAL ET DISP / TOTAL ACTIF la,zg Yo 11,61 % 6,94 yo

IMMOB. LEASING / TOTAT ACTIF 88,59% 85,76% gg,62yo

FONDS PROPRES / TOTAL BILANI 21,85% 21,69 oÂ 19,43 Yo

DETTES A LMT / TOTAT BILAI{ 56,93 % 55, lg% 53,00 yo

DETTES A C .T I TOT XBILA}I 20,44 Ya 22,31 % 27,60%

DETTES TOTALES / TOTAL BILANI 77,36% 77,49 yo 90,60 Yo

FPu{IS DE PERS / C. A 2,91 % 1,91 % 1,54 Yo

R. B.E.I C. A 95,18% 96,88% 96,99 Yo

C . A/FONDSPROPRES 150,56% 188,07 % 252,64%

BENEF NET I CdP SOCIAL 12 ,73 Yo 14,27 Yo 17,01 %

BENEF NET / FONDS PROPRES 12,06 yo l3,lg% 14,71%

BENEFNET I C.A.. 7,15 % 6,20 yo 5,08 %

l9
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RATIOS DE LIQUIDITE

RATIOS DE SOLVABILITE

RATIOS PROPRESAUX SOüETES DE LEASING

Foxos pRopRES NETs / mqaeaplvgtrrs A\rEC

LACLIENTELE
20,60 0/o 19,01 % 15,71%I'

-

II'

l-

ACnr cIRCULANTT / »grrps A c.T 50,37 % 52,02 yo 24,79 %

vALEURS DTSPoNTBLES / »rrrgs A c.T 7,93 yo 16,30 % 6,44 %

FoNDS PRoPRES / pgrrgs A L.M.T 38,3 8% 39,31 % 34,77 yo

FONDS PROPRES /CAP. PERIVTANENTS 27,46 yo 36,63 % 25,45Yo

.rI
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J - Srrunuoxs pRovrsotnns conrrpannrs au 31 vmns

BILANS PROVISOIRES COMPARES
AU 31 1VIARS

en Dinars)

I ACTIFS NON COT]RANTS 51 840 726,L4s 39 774 953,497

410 841 ,672
558 95 I ,134
148 109,462

202 868,695
296 081 ,495
93 212,910

49 699 903,816
77 045 319,370
2 218 387,t25

29 563 802,679

38 559 317 ,345
5g 296 504,195

557 539,045
20 294 725,995

1 592 218,990
I 459 740,000

113 238,990
19 280,000

874 5t2r27g
799 850,000
65 902,279
I 860,000

11.1

t7.2

1 1.3

IMMOBILISATIONS IJTILISEES PAR CIL

- VALEIJRS BRUTES

- AI\{ORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS DOIYTIEES EN LEASING

- IMMOBILENLEASING

- IMMOBIL. ENCOURS

- AN{ORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS FINANCIERE S

. TITRES DE PARTICIPATION

- PRETSAPLUSD,UI.IANI
- CAUTIONNEMENTS \IERSES

138 255,ttg
1 259,267

84 496,91,2

52 500,000

12.l
CHARGES REPORTEES
- ERAIS DE MODIFICATION DE CAPITAL

- FRAIS A REPARTIR S/PTUSIEURS E)(ERCICES

- ERAIS D,EMISSION D,EMPRUNTS

137 761,667
539,2A6

38 001,492
99 220,969

5 620 395,057 4 601 983,1302 ACTIFS COURAhITS

2 323 589,606
119 140,016

2 442 729,622
485 4A3,819

0

2t.t
2t.2

2l .3
21.4

CLIENTSLOCAUX LEASING

CLIENTS EEFETS A RECEVOIR

TOTAL CREANCES
PROVISIONS POUR RISQUES

PRODUTTS RESER\IES 1 995

5 185 t20,664
l4t 958,489

5 327 079,153
4391 087

65

180 813,618
83,086

212 616,149
31 901 ,740

296 912,966

t 248 119,339
0,000

13 923,406
29 990,440

1 352 605,279

2r.l
22.2
22.3
22.4
22.5

ETAT & COTTECTwITES PIIBLIQLIES

SOCIETES DU GROUPE

DEBITEURS DI\IERS

COMPTES TRAI{STTOIRES

COMPTES DE REGULARISATION

38 645,360
1383,503

23.1

23.2
BANIQT]Es & ETABLISSEMENTS EINAI{CIERS

CAISSE

722 618,452
I 253,893

a-

Sm:anoNs PRovISoIRES ETABLIES SOUS LA RESPONSABILITE DU CONSEIL D,ADNMTTISTRATION
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(en Dinars

E,

-

l0 244 303,5063 CAPITAUXPROPRES 9 638 877 ,359

7 500 000,000
99 254,743

500 000,000
I 10 060,460
162 340,1 l0
300 000,000

I 27 5 687 ,154
9 947 342,467

296 961 ,039

7 500 000,000
45 739,243

0,000
59 592,874

209 045,610
300 000,000

I 070 310,000
9 184 687,727

454 189,632

31. r
31.2
31.3

3t.4
31.5
3t.6
3t.7

31.8

CAPITAL SOCIAL

RESER\TE LEGALE

RE SERVE EXTRAORDINAIRE

RESER\TE FONDS SOCIAL

REPORTANOIJVEAU

RESERVE POUR REII\NTESTISSEMENT

RESULTAT EN INSTAI.ICE p' 41'1'SCTATION

cAprrAtrx pRopRES (avaxr REsuLTAT DE LA PERro»n )
RESULTATDE LAPERTODE

42.976 ,962 31. 222 6561752PASSIFS NON COURAI\ITS4.0

t5 200 000,000
1 725 000,000
6 606 660,849
5 047 849,999

94 300,000

9 800 000,000
2 875 000,000
6 270 151 ,669
4 551 175,001

713 A44,180

4t.l
4t.2
4t.3
4t.4
41.5

EMPRUNTS OBLIGATAIRES

EMPRUNTS BANIQTIES DE DE\IELOPPEMENT

CREDTTS BAI{CAIRES A MOYEN ]ERME

EMPRUNTS ETRA}.IGERS

DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS RECUS

4 666 493,154
7 357 197,333
I 617 782,t82

1 750 000,000
3 974 288,998

946 380,071

42.1

42.2
42.3

BILLETS DE TRESORERIE

ECIIEA}{CES S/PIæNI-NMS NON COI'RANITS

IN]ERETS COURUS S/EMPRUI{TS

286 16l ,208
156 455,625

221 520,827

439 433,619
PROVISIONS POUR RISQTJES

PROVISIONS POUR IMPOTS

43.1

43.2

3.515 40215064.240 5791734PaSSIFS COURANTS5.0

3 172,182
I 104 080,755

103 550,169

4 048,750
689 604,578
276 612,489

51.1

51.2

5l .3

FOURMSSE{JRS D, E)(PLOTTATION

FOURNIS SEURS D, IMMOBILISATIONS

FOURNISSEURS EFFETS A PAYER

99 576,827
5 398,610

27 715,096
2 174 307,724

721 909,000

0,000
8 526,359

14 643,075
I 558 036,619

0,000

52.1
52.2

52.3

52.4
52.5

PERSONNEL & CPTES RATTACIIES

ETAT & COrrsCTrVrrES PUBLIQIJES

CREDITEURS DI\MRS

COMPTE DE REGULARISATION

PRODUITS RESERVES

869,371 963 930,63653. r BAI.IQIIES

57.461 l2lr202 44.376 9361617TOTAL DES CAPITAIX PROPRES ET PASSIF§

22
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N.B :A partir de juin l996,les intérêts non encaissés sont déduits des produits de la période et classés

au passif du bilan sous la rubrique « PRODUITS RESER\IES », et ce conformément à la circulaire de

la BCT n" 9l-24.Ce changement de méthode de comptabilisation a eu pour effet de réduire le résultat

au 31 mars 1997 de 120 172 dinars

6. 1

6.2
6.3

6.4

LOYERS

PRELOYERS

PRODUÏTS INTERETS

PRODUITS RESERVES

7 213 316,855

39 386,199
50 198,394

-295 742,000

5 tgl 440,205
24 526,949

8 140,050

0,000

5 1gg,g51
34 274,037
35 333,236
g4 226,792

940,000
12 624,951
I230,000

3 647 A64,955

28 170,000

94 613,190

7.1

7.2
'l .3

7.4
7.5

7.6
7.7
7.8
7.9
7.rc

ACIIATS CONSOMMES

SERVICES EXTERIEURS

AUTRES SERVICES EXTERIEURS

CTIARGES DE PERSONNEL

CHARGES DWERSES ORDINAIRES

IMPOTS ET TA)GS & \TERSEMENTS ASSIMILES

DOTATIONS AIIX AIVIORT. IMMOBIL. CIL

DOTATIONS ATIX AIVIORT. IMMOBIL. LEASING

DOTATIONS AIIX AI\{ORT. CI{ARGES REPORTEES

DOTATIONS AIIX COMPTES DE PROVISIONS

6 192,1 l5
37 519,010

42 463,782
134 0a9,444

6 099,028
18 277,561
21 282,667

5 231 819,548
28 254,000

124 013,430

808 046,306

5 356,939
12 567,99L

8.1

8.2

8.3

CIIARGES EINANICIERES

PRODUITS DE PLACEMENT

PLUS-VALUES S/CES SIONS

1 075 661,418
15 991,987

239,255

9.1 IMPOTS SUR LES SOCIETES 0,000

297 798,687RESULTAT DES ACTIVMES APRES IMPOTS

-937,648 -28 120,203CI{ARGES & PRODUITS S/DGRCICES

ffiS

454 189,632296 961,039RESUTTAT NET DE LA PERIODE

23
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K- CottpoRtnunrtt gouRsrcn »n ll vLlnuR ctt :

L'historique de cotation de l'action CIL se présente comme suit :

La valeur << C.I.L.»> a eté introduite sur la cotation électronique de la Bourse en date du 7102197 à un
cours de 13,820 Dinars. Depuis cette datg le prix de l'action a connu une évolution progressive qui l'a
porté à un niveau mar«imum de 18,640 Dinars, avant de connaître un léger fléchissement.
Actuelleme,nt, l'action CIL, dividende 1996 détachê est traitée à un cours avoisinant les 15,000
Dinars.

L - EN,pRtnITs ogl,tc.ÀtalREs rMrspARLA. crl :

en millions de dinars

-Tableau de remboursement des (en milliers de Dinars)

-

-

+ IIAUT + BAS TITRES TRAITES

ANINEE 1995 l2,l 50 11,700 122.070
AI{NEE I996 16,000 13,500 103 .325
1 ER SEMESTRE 1997 18,640 13,640 61.916

Encours au 3L.05.97 Garant Echéance TauxIntitulé de l'Emprunt
cu,-94 lr2 BIAT 3l .05. 1999 t0%
CILII 316 BIAT-ATB 28.02.200A 10%

CILIII 3r2 BIAT-BDET 30. t 1.2000 t0%
CII TV 516 B TKD-AI\{EN BA}{K-UB CI 15.05.2001 lUYo

CILV 3,0 BIAT 31.10.2001 t0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001Désignations

2 100
700

1 400

I 120
320
800

1 680

480
I 200

900

300
600

780
180

600

1 960
560

1 400

I 040
240
800

1 560

360
I 200

840

240
600

720
120
600

660

60
600

780

180

600

1 820

420

1 400

960

r60
800

1 440

240
I 200

1 680

284
1 400

I 320
120

I 200

720
120
600

880
80

800

1 540
140

1 400

660

60

600

Emprunt-obligataire CILV
**ttrrffERETS
***RENBOI]F,SEMENTS

Emprunt - obligataire CIL fV
* * *IhffERETS
**TRFMBOI]P.SEMENTS

Emprunt obligataire CIL m
***nq-1pXg1g

I*TRE}vBOT]F.SEMENTS

Emprunt- obligataire CIL II
***I..[IERETS
***REITBOT]RSEMENTS

Emprunt - obligataire CIL 94
**+IV1ERETS
***RENBOT,R,SEMENTS

I 200
400
800

1 800
600

1 200

840

240
600

-
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V- Perspectives d'avenir

Le marché du Leasing en Tunisie a connu un développement fulgurant durant
décennie (1986-1996) avec un taur d'accroissement annuel moye,n de l'ordre de 46Yo.

Les six sociétés de leasing opérant en Tunisie ont décaissé les montants suivants durant cette
décennie :

en millions de dinars)

(Chiffres recueillis auprès des sociétés de leasing la place)

La Compagnie Internationale de Leasing occupe la deuxième place (parmi les six sociétés de
leasing en Tunisie) avec une part de marché de l'ordre de20oÂ.

La nouvelle loi No 94-89 du 26juillet 1994 relative au leasing et la loi n" 94-90 du 26juillet
1994 portant dispositions fiscales relatives au leasing constituent un cadre juridique clair lui
permettant de découvrir de nouvelles voies dans le domaine du financement de l'immobilier.

Apres trois années d'activité jugées encourageantes, la CIL vise le maintien de sa position déjà
acquise sur la place financière au cours des prochaines années et s'efforce de la consolider davantage.

Les projections ftnancières 1997 -2002 ont été établies en conformité avec l'objectif poursuivi tout en
se basant sur les hypothèses suivantes :

r Le niveau d'activité exprimé en terme de mise en force, sera maintenu au cours des prochaines
années à un niveau comparable à celui de 1996.

I L'encours des immobilisations données en leasing passera de 46,3 MD à fin 96 à 70,7 MD à fin
2002.

I Les besoins en crédits à moyen terme sera de l'ordre de 14 MD par an .

-,

-

-,

Ar.rNgns 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Morvrarvrs 3r0 610 814 10,6 19,8 32,1 3 8,3 55,0 92,0 129,5 173,7
EvortmoN 100% 40% 26% 87% 62% t9% 44% 67% 40% 3s%
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A . TABLEAU D'EXPLOITATION PREVISIONNELLE

milliers de

2000 2AO1 20021997 1998 1 999
36 906 39 271 40726 4271731 284 33 752PRODUITS
36 s06 38 821 40 276 4221730 934 33 402Loyers

400 450 450 500350 350Autres produits

37 206 38 656 40 63234 84829 315 31 728CHARGES

170 179154 162140 147T.F.S.E.
15 15 1515Transport et dépl 15 15
77 BO B469 7366Frais divers de prod.

31 1 322 338267 292247F.F.de fonction
30 30 3030 3028lmpôt et taxes
33 36 4027 3026Frais divers d'exploi.

690 724 797 876627570Frais de personnel
616 645 673 707580Provisions 529

5 8865 180 5 347 5 5614 510 4 879F.F. de financement
300300 300 300260 280Amortissements

29 562 30 672 32 17727 46822924 24 807Am. financiers
2 058 2 065 2070 2 08520241 969RESUL AV.IMP.

723 724 734720689 708IMPOTS

1 345 1 3561 338 1 343131 51 280RESULTATS NETS
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B . TABLEAU DE TRESORERIE PREVISIONNELLE

milliers de

1997 1 998 1 999 2000 2AA1 20a2
RESSOURCES 39 649 42 648 45 345 47 979 49 62s 49 181
Capital
Résultats nets
Amortissements
Cession d' immobilisations
Provisions
Produits réservés
Emprunts contractés
Emprunts nouveaux

1 338
27 768

1 000
616
123

0
14 500

1 280
23 184

550
529
106

0
14 000

1 315
25 087

1 050
580
116

0
14 500

1343
29 862

500
645
129

0
15 500

1 345
30 972

500
673
135

0
16 000

1 356
32 477

500
707
141

0
14 000

EMPLOIS 39 553 42 292 45 265 47 869 48 883 48 037
lnvestissements
Participations et avi
Paiements imm en leasing
Remboursements
Dividendes

500
80

29 000
I 193

780

500
-800

31 000
10 812

780

2A0
-500

32 000
12640

925

200
0

33 000
13744

925

200
0

34 000
13 758

925

204
0

36 000
10 912

925

VARIATION DU FR 96 356 80 110 742 1 144

0
0

626
-200

675
-1 00

0
0

0
0
0

738 785
0
0
0

5
0
0
0

B 1Clients
TVA
Autres valeurs réalisables
Valeurs disponibles

0
0
0

854

AUG ACTIF A CT 426 575 738 785 815 854
0

279
0

379

0
248

0
468

Fournisseurs
Compte de régularisation
AutresdettesàCT
Comptes financiers

100
549

0
-346

0
222

0
-3

0
131

0
-58

0
175

0
464

AUG PASSIF A CT 303 219 658 676 73 -289
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YI- Attestations des personnes qui assument la responsabilité du prospecfus
d'admission

I - Attestation de Ia Direction Générale de la société

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réatité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux épargnants pour fonder leur juganent sur le
patrimoine,l' aûivité,la situation financière, les résultats et les perspectives de la société.

Elles ne comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

Mr Mohamed Brigui

2- Attestation du commissaire aux comptes

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des données comptables
figurant dans le present prospectus d'admission en effectuant les diligences que nous avons estimées

nécessaires selon les nornes de la profession.

Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et sur la régularité des informations
financières et comptables présentées.

Le Commissaire aux Comptes

FINOR
3 - I'Intermédiaire en bourse chargé de l'opération

LaFinancière de Placement et de Gestion ( F.P.G.)
4, rue de Hollande 1000 Tunis
MrNaoufel Aoun
Directeur Général

La version frdnçaise du
présent prospectus d' admission
comprend vingt huit pages

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINA}.ICIER
N" 97 I 299DU 27 AOIUtr 1997 déliwé au vu de l'article 2 delaloi no 94-ll7 du 14 Novembre 1994

Le Président du Conseil du Marché Financier
Mohamed Salah H'MAIDI
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