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PROSPECTUS D IADMISSION

Mis à Ia disposition du public à I'occasion de

LIADMISSION AU SECOND MARCIIE DE LA COTE PERMANENTE

DES ACTIONS DE LA COMPAGNIE D'ASSURANCES ET DE REASSURANCES

ASTREE.

Date d'admisston

Date d'introduction

Nombre de titres aùnis

Proc édure d' introductiort

30 novembre 1990

23 décembre L99I

600 000
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1 . RENSEIGNEMENTS CONCERIÿANT L,ADMISSION

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières a décidé lors de sa réunion du 30
novembre 1990 t'admission au premier marché de la cote permanente des actions de

la Compagnie d'Assurances et de Réassurances -ASTREE-.

Dans une lettre en date du 3 juin 1991, I'ASTREE a sollicité I'accord de la Bourse
pour retenir son option pour 1è second marché au lieu du premier marché de la cote

iermanente vu la contiainte présentée.-par la configuration de ,son actionlariat,
iuqr"itè ôption a été retenue pai le Conseif de Ia Bourse lors de sa réunion du 1-0 juin
19ïi, Les'actions ASTREE admises au second marché sont de la catégorie ordinaire
de nominal 5 dinars et ayant la forme nominative.

Leur nombre s'élève à 600 000 titres totalement libérés et admis à la négociation sur

le second marché de la cote permanente.

Les dites actions portent jouissance à pry-tir du ler janvier- 1990. .L'introduction
aes actiôns ASTRE^E au côurs de D. 9,500 sur le 

-second 
marché aura lieu le

23 décembre 1991.

Cette introduction sera réalisée par les soins de la société elle-même.

L'avis d'admission a été publié au Bulletin Officiel de la Bourse no1055-10 du 11

décembre 1990.

Les informations se rapportant à Ia vie et au fonctionnement de la soc-iété !_e_Iy9lt
être consultées auprès âê son siège, au 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS-

Le responsable chargé des relations avec les actionnaires est Monsieur Mohamed
ZOUARI.
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2 . RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT IÀ,SOCIETE

A . IDENTIFICATInN

Dénomination : Compagnie d'Assurances et de Réassurances Sigle : ASTREE

Siège social : 45, avenue Kheireddine Pacha - t002 Tunis -

Téléphone :792 2Ll Téléx : 15 149 Fax : 794 723

Nationalité : Tunisienne

Forme juridique : Société Anonyme

Constitution : 1949 Durée : 99 ans

Registre du commerce : No 23 228 Date drimmatriculation :0ll0lll949
Lieu: Tunis

Législation particulière applicable : Décrets des 16 mai 1931 et 15 août 1946 relatifs
à I'exercice de la profession des assurances en Tunisie.

Régime fîscal : Droit commun

Date du démarrage effectif : 1950

9niqt social i \a société a pour,objet d'entreprendre toutes opérations d'assurances et
de réassurances de toutes sortes de iisques.en-Tunisie et à l'dtranger ainsi qué ioutéi
opérations se rattachant directement ou indirectement à celles-ci. -

!igu* où peuvent être consultés les documents et renseignements relatifs à la société :
Siège social : 45, avenue Kheirreddine Pacha - 1002 Tunis -

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Répartition statutaires des
successivement :

bénéfices : Sur les bénéfices nets, il est préIevé

l; _5. Vo.poy constituer le fonds de réserves légales. Ce prélèvement cesse d'être
obligatoire lorsque ce fonds atteint le dixième du capital soêial ;2- 5 Vo de la valeur des actions libérées et non amorties à titre de premier
dividende.

Sur I'excédent disponible, I'Assemblée Générale Ordinaire, sur la proposition du
Conseil d'Administration, a le droit de prélever toutes somme§ qï'elle juge
convenables pour :

- le report à nouveau sur l'exercice suivant ;- les fonds de réserves extraordinaires, généraux ou spéciaux.
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Le solde est réparti comme suit :

10 Vo à titre de tantièmes au conseil d'administration ;
90 Vo à titre de superdividende

Etablissement assurant le service frnancier de la société : Service financier de la
société, 45 avenue Kheireddine Pacha - 1002 Tunis -

B . CAPITAL SuCIAL,STRUCTT]RE ET EVnLUTInN

Capital social au 31 décembre 1990 D. 3 000 000
réparti en : 600 000 actions intégralement libérées de nominal D. 5,000
numérotées de 1 à 600 000

Forme des titres : Nominative

Catégorie d'actions : Ordinaire

Structure du capital au 31mai L99L

Actionnaires
Nbre

d'actitxrnaires
Nbre

d'actk»rs
Montant

Vo

du capital

Personnes morales

Privées Tunisiennes
Privées Erangères

Personnes physiques

Tunisiennes
Erangères

TOTAL

28

22
6

223

206
t7

25t

547 689

255 199

292 490

52 31r

50 ss8
1753

600 000

2 738 445

r275 995
| 462 450

26L 555

2s2 790
8 76s

3 000 000

9L,28

42,54
48,7 4

8r72

8,43
0,29

100,00

L'actionnariat de la société ASTREE présente les caractéristiques suivantes :

- le nombre total d'actionnaires'qui s'élève à 251 se répartit comme suit :

. 28 personnes morales

. 223 personnes physiques

détenant respectivement 91,28 Vo et 8,72 Vo de son capital social.
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Evolution du capital depuis Ia création
- en dinars -

Dates Nature de I'opération Montant de la variation
du capital

Capital
en circulation

1949
01/0u1966

2y05t1969

26t06tr973
08/0 Ltr97 5

30/1y1976
09n1l1981
28n2t1981
27 t03t1986

2utzn g8g

06n2t1989

Capital initial
Incorporation des réserves

Emission en numéraire
Incorporation des réserves

Emission en numéraire
Emission en numéraire
Incorporation des réserves
Emission en numéraire
Emission en numéraire
Incorporation des réserves
Emission en numéraire
Incorporation des réserves
Emission en numéraire
Fusion par absorption DHAÀ{EN*
Incorporation des réserves
Emission en numéraire

22 s00
22 s00
18 000
12 000
80 000
2s 000
75 000

100 000
200 000
400 000
200 000
800 000
7 12 395
27 | 240
t6 365

4s 000
67 s00
90 000

108 000
120 000
200 000
225 000
300 000
400 000
600 000

1 000 000
r 200 000
2 000 000
2 712 395
2983 63s
3 000 000

*La réalisation de lafusion par voie d'absorption de la Société "DHAMEN" qui a eu lieu le 2I décembre 1988 a
été confirmée par l'arrêté du Ministère du Plan et des Finances le 6 juin lg\g approuvant le ffansfert intégral du
portefeuille dc contrats d'assurances avec les droits et obligationJ s'y rattacltant.

C - PATRIMùINE DE I-4, socIETE

1 r Portefeuille titres au 3LllLllgg}

Valeurs Montant en dinars

Actions
Obligations
Bons d'équipement

Total 23 352 788

Les.bons.d'équipement représentent 57,58 Vo du montant global des placements et
participjrtigns d9 la société. Le montant réservé aux bonid'équipemènt s'établit à
39,38 Vo des réserves techniques.

4 346 844
5 559 6s6
3 446 2881
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Principales participations

Valerus Montant en dinars 7o dacapital

Tunisie Assistance
(Assistance)

Société Tunim atîr, Matériel Agribole)
Placements de Tunisie -SICAF-
Société Maghrébine des Produits Céramiques

Polyclinique "EL F AR ARI"

34 000
214 536
409 s08
118 r84
156 000

34,00
26,90
25,59
11,47

11,30

Par ailleur§, la société ASTREE participe dans le capital de 31 sociétés avec des

tauxinférieursà57o.

2 - Patrimoine immobilier

Iæ partrimoine de la société se compose de 9 immeubles situés à Tunis :

Immeuble
Immeuble
Immeuble
Immeuble
Immeuble
Immeuble
Immeuble
Immeuble
Immeuble

L'ensemble des
d'explosion.

siège social : 45, avenue Kheirreddine Pacha
: 43, avenue Kheirreddine Pacha
: 56, avenue Farhat Hached
: 26, rue Gamel Abdelnasser
: 78, rue de Syrie
: L7, avenue Habib Thameur
: 4, rue Lucie Faure
: 9bis, ile New Delhi
: 86, nre de Palestine

immeubles sont assurés contre I'incendie et les risques
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D- IuNSEIL D,ADMINISTRATInN Au 3Itl2tlgga

E. MANAGEMENT

Mohamed HACHICHA
André M'SIKA
Hafidh EL ALAMY
Kussai EL MEKKI
Mohamed ZOUARI
Féthi MARZOUG

Mohamed MAMLOUK
MokhtarTABASSI
M'hamed SAMMOUD

Abdallah M'BAREK
Mohamed BEDIOUI

F . CuMMISSNRE AUX CnMPTES

: Président Directeur Général
: Directeur pour la France
: Délégué pour le Maroc
.' Secrétatre Général
: Directeur Administratif et Financier
: Directeur des Indemnisa,tions et du
Contentieux
: Directeur de la production
: Directeur Commercial
: Chef de Division de la Comptabitité
et du Contrôle de gestion

: Chargé de mission
: Chargé de mission

Noms et Prénoms
Madat

Qualité etorganisme
repréæntédr AI

AbderrazekRASSAA

MohamedHACHICHA

Jean PHILIP

Robert SAVY

HichemBEN AMMAR

Mustapha SELLAMI

Jean FIAMMA

Boubaker MABROUK

Mohsen SELLAMI

Mustapha CHENIK

Paul KELLER

Pierre BORIS

1986

1986

1986

1986

1986

1986

198 8

1986

1988

1986

1988

1986

1991

1991

1991

1991

1991

1991

1991

1991

1991

1991

1991

1991

Président dTlonneur du Conseil

Président Directeur Général

Représentant : AGF International

Représentant : Cie d'Assurances "LaConcorde"

Représentant : Sté Nlle de Tunisie "Monoprix"

Représentant : Sté Tun. de I'industrie du bois "STIB"

Représentant UAP Internation al

Administrateur : Personne physique

Administrateur : Personne physique

Administrateur : Personne physique

Administrateur : Personne physique

Administraæur : Personne physique

Nom et Prénom Aùw Mardat

ôt au

Abderr azæ,k BEN AIvIOR ( I ) 7, rue Amilcar - 1000 TUNIS - 1989 199 1

(1) Membre de l'ordre dcs experts comptables de Tunis
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3 . ACTIVITES DE LA SOCIETE

A. PRESENTATIoN SqMMAIRË DE L,ACTIVITE DE IÀ,SICIETE

Créée au lendemain de la seconde guerre mondiale, la compagnie ASTREE était
incontestablement la prepiÿ1e tentailve a'enràcüômlnt ae l'àsiurance en Tunisie,la première..aussi à Conôrétiser une tunisification d'un secteur qui a tongiempï
répugné à s'intégrer dans les structures réelles de r'économie du pàys.

Une politique de développement harmonieuse et équilibrée, une symbiose totale
avec son environlement et un partenariat partiôulièrement brillant font de
I'ASTREE _aujourd'hui I'une des prèmières sociétés d'assurances en Tunisie, tant
au plan du chiffre d'affaires que des différents critères de bonne santé
économique.

La fusion récente avec la société DHAMEN-UAP- et I'installation des services du
siège. social dans le nouvel immeuble permettent à I'ASTREE d'aborder sa
cinquième décennie avec une grande confiànce dans I'avenir.

B . c+,nIcTERISTIQUES ESSENTIELLES DE L,ACTIVITE

Depuis une quarantaine d'années écoulées, la compagnie ASTREE a permis de
forger .un - 

outil de travail, d'accumuler un capitàl-d'expérience technique et
d'asseoir des traditions dans le domaine des àssurances. Ces efforts oirt été
largement récompensés par :

- la confiance d'une clientèle qui ne cesse de se développer et de se diversifier ;

régulièrement ;
- I'extension de la gamme des services à tous les risques ;- des assises financières solides et un réseau commertiar dense.

La société ASTREE-opère.actu.ellement dans la plupart des régions en essayant
d'étendre sa gamme de services à tous les risques. ruè couvre déjà :

- l'assurance automobile
incendie
vol
dégâts des eàux
bris de glaces
accidents de travail'et maladies professionnelles
maladie
invalidité, incapacité de travail
décès
vie
rente éducation
assistance
transport aérien, maritime et terrestre
tous risques chantiers
responsabilité civile, personnelle et professionnelle
risques spéclaux :. brii de machines, tous risques ordinateurs
postes d'exploitation
du marché pour pouvoir réaliser et commercialiser de nouveauxet reste

produits
à l'écoute
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Elle possède :

: - .91._ patrimoine mobilier et immobilier assez important estimé au3lll2ll990 à D. 28 000 000 composé d'un immeuble sièle social er d'autres
immeubles ainsi que des valeurs môbilières ;- un nombre d'agents généraux s'élevant à 25 ;- un chiffre d'affaires de D. 14 892 653 au 3lll2lg} soit environ lO Vo dela part du marché ;- un effectif de-.194 personnes détaillé comme suit : 13 personnels de direction,44 personnels d'encaârement et 137 personnels diexécution.

Signalons qu'e-n matière de réassurances, la société ASTREE dispose d'une bonnerelation avec les Compagnies Internationales.

C ' srnucruRt ET EVoLurIoN DE L'ACTIVITE DE LA socIETE ASTREE AIr coums DESDEUX DERNIERS EXËRCICES

L'activité de la société-.qui touche plusieurs branches rentrant dans le domaine desassurances, allant de I'assurance obligatoire à I'assurance facuttàtivele présentecomme suit :

- en dinars

Brarrclrc 1989 7o 1990

Automobile
Accident de Travail
Maritime et Aviation
Incendie

Maladie er invalidité
Vie
Risques Techniques
Risques Divers

3 289 10s
1 336 187

| 420 29s
1 680 690
2 0s9 777
1 t07 702

363 980
t 296 011

26,L5
10,62
11,29
13,36
16,66

8,91
2,gg

10,22

4 113 160
1457 768
t 774 557
1 8s8 949
2 343 4t6
1 r70 366

803 13s
| 37r 302

27,62
9,79

lL,g2
12,49
15,73

7,86
5,39
9,21

25,05
9,10

24,94
10,60
L3,77

0,56
120,65

6,63
TCIAL L2 579 749 100,00 14 892 653 100,00 19,39

D . RESEAU anMMERCIAL

1 - Clientèle

FJle e.st servie-par un bureau direct situé^au siège. social et un réseau d,agencesrépartis dans diverses- régions du pays. Cette àEiion a pour objectif de mieuxpermettre à sa clientèle d'avoir dei interlocuteurr plur aisponiUr,Jr 
-ii 

t uUliter àexercer une véritable activité de conseil et de service'.

2 - Réseau d'agences

Tunis : Ridha KAMMOUN
6, rue Annaba
Tél : (01) 247 649

Tahar BEI{ JEMAA
43145 avenue H. Bourguiba, Esc
Tél : (01) 242 647

Mahmoud BOUAISSI
2, rue de la Monnaie
Tél : (01) zss 000

C, Le Colisée

7o
Variatbn

enTo
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Ridha KARRAY
45, avenue H. Bourguiba, Esc. C , Le Colisée
Té1 : (01) zs& 404

Noureddine MAJAJI
62, avenue Farhat Hached
Té1 : (01) 2s4 903

Mondher MACHATI
Place Moncef Bey
Tél : (01) 24r 906

Sywar FARHAT
Avenue H. Bourguiba 2010 La Manouba
Té1 : (01) szL 061

Samir GHARBI
Rue Hédi Chaker
Té1 : (08) 51 27 4

Rezgui OUERTANI
30, rue du 2 mars
Té1 : (02) 31 282

Ismail HERRAGHI
12, rue Tebessa
Té1 : (08)21 328

.a

Béja

Bizerte

Le Kef

Mateur : Hosni DRIDI
20, rue de Paris
Té1 : (02) 6s 032

Nabeul Jalila BETTAIEB
Rue Ibn Khaldoun
Té1 : (02) 85 63 8

Dalila HICHRI
26-, avenue H. Bourguiba
Tél : (02) 85 677

Hammamet : Jameleddine GUEDDICHE
Avenue H. Bourguiba
Té1 : (02) 80 27 6

Kélibia : Chédly BEN HAMIDA
Kiosque Ali Belhouane
Té1 : (02) 96 302

Sousse : Hédi AMRI
15, avenue de la République
Té1 : (03) 27 1 18

Habib ABBASSI
Rue Khaled Ibn El V/alid
Té1 : (03) 24 987

-
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Khaled ZAHOUANI
28, avenue du 3 Août
Tél : (03) 2s s7 I

Tijani BEI',I HADJ YAHIA
Place Farhat Hached
Tél : (03) 24 4Lz

Moknine: M'Hamed HADROUG
Avenue de la République
Tél : (03) 7s 086

Sfax : Rehayam ABID
54, avenue H. Bourguiba
Tél : (0a) 20 377

Adel MASMOUDI
Imm. de I'Office de I'Huile
Té1 : (0a) 20 223

Omar Farouk MNIF
42, avenue Farhat Hached
Tél : (0a) 27 440

Moncef CFIEHAIDER
fmm. Kossentini 302L Sakiet Ezzit
Té1 : (0a) s0 zsz

Médenine : Mohamed IIENCHIRI
Avenue H. Bourguiba
Tél : (05) 4A 972

E -EVnLWInN DU PERSINNEL

Categories 1988 1989 1990

Direction
Encadrernent

Exécution

Total

l3
44

138

195

13

4
137

194

13

44
r37

194
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4 .RENS EIGNEMENT§ F INANCIERS

A - BILANs coMPAREs

- €n ünilrr -

ACTIT 1988 1989 1ee0(1)

Frais d'établissement
Valeurs représentant la couverture des

engagements pris envers les assurés

bénéticiaires de contrats :

Tenains
Immeubles net d'amortissement
Immeuble siège social net d'amortissement
Immobilisation en cours
Valeurs mobilières
Parts de la société civile immobilière
Especes en caisse

Banque cheques postaux
Bons de caisse

Cenificat de dépôt
Chèques à encaisser

Effets en portefeuille

Quittances de primes à recevoir plus de

trois mois

Quittances de primes à recevoir moins de

trois mois
Créance s/Agents & Courtiers
Primes acquises et non émises de I'exercice

Créance en CIC sur les cédantes

Créances C/C sur les cessionnaires

Créances C/C cédantes en représ. des

engagements techruques en espèces

Espèces coruignées comptes de dépots

consignés
Engagements à la charge des cessionnaires
Risque en cours
Sinistres à payer

Créances sur la Sté Centrale de Réass.

Créances diverses

Mobilier & Matériel nets d'amortissement
Compte de régularisation actif
Délégation France
Délégation Maroc
Perte

334 200
1 338 8s9

564 928
1 186 891

18 549 156

284 89s
s8 98s

1 936 s68
400 000

42 250

269 981

27 6 256

2 692 490

930 961

305 255
1 083 948

L8 947
2 464 474

248 668

22 4r9

77 497

334 200
1 543 397

549 235
1 903 020

20 159 347

38 749

334 200
1 356 24r

s33 543
3 719 058

23 723 181

4 56t
1 718 756

2æ 000
s00 000
398 rr7
262 87 6

3 3s9 277

1 237 47r
8s 633

1 698 7s0
68 916

2 352 r97

270 139

17 762

802 452
3 631 88s

1 lgg
1 375 996

554 247
168 313
150 393
49 096

77 879
2 269 437

7s0 000

319 624
329 390

2 624 6s8

1 066 546
22r 184

1 163 599
40 60s

2 692 545

262 873

14 4r3

881 573
3 787 4r4

450
1 816 825

993 607

88 621

r72 55 1

s0 356

1 044 055
3 584 891

713
2 353 691

851 705
225 2r5
190 497

s9 64r
781 370

TOTAL 39 743 702 44 190 846 S0 97r 20s

a
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- en ünotr -

(1 ) Chiffres provisoires non encore approuvés par I'AGO.
(2) D.271 240 dunnntant des réserves spéciales de réévaluationont été incorporés au capttal social en 1989

PASSIF 1988 1989 1ee0(1)

Capital social
Réserve légale
Réserve de garantie
Réserve facultative
Réserve speciale de réévaluation
Report à nouveau
Prime d'émission
Prime de fusion
Bonification de fusion
Dettes et engagements de la société envers
les assurés et les bénéficiaires
. Engagements pour risques en cours
. Engagements pour sinistres à payer
. Engagements pour cautionnement
. Engagements participation bénéficiaires

Assurés vie
. Engagement mathématiques vie
. Engagements mathématiques de rente
. Arrérages à payer

Dettes fiscales et autres detæs privilégiées
Dettes envers les agents & courtiers
Dettes en C/C envers les cessionnaires
Dettes en C/C envers les cédantes
Dettes diverses

Dettes remises par les réassureurs en
représentation des engagements techniques
de Éassurances cedées especes

Provisions pour annulation de primes
Provisions de primes
Compte de régularisation passif
Réserue d'inves tissement
Provisions pour pertes et charges
Délégation France
Délégation Maroc

BET.IEFICE DE L'EXERCIC E

2712395
88 250

220 056
129 000

(2) 488 tzt
29 328

907 974
33 70s

2 r25 390
L9 417 957

255 705

L3 &3
| 771 922
3 04r 457

42 925
692 7 t6
247 435
69s 396

80 069
56s 216

4 390 961
37 | 987
297 t7s
623 746

t 952
t5 752

1s0 393
49 096

283 980

3 000 000
102 449
27 | 369
r29 000
216 881

73 2r4
6 s46

907 974
33 706

2 473 591
2L M4 491

284 913

2 182 133

3 196 980
5s 226

7 12 426
27 6 943

1 r07 &0
1s5 003
910 006

4 62s 909
453 427
296 455
863 126

I 988
18 382

172 551

50 336

3 000 000
130 859
292 29s
329 000

I 783 136

146 953
6 s46

907 974
33 706

3 111 963
25 242 437

308 5s8

2 090 491
3 3M 081

80 376
477 050
332 38 I

1 s85 949
158 744

1 078 s98

4 620 s30
462 221
363 793
87 t 573

1 853

190 497

59 &t

568 181

TOTAL 39 743 702 44 190 846 50 971 205

-
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B - ^RESIILTATS ]ùMPARES

c r soLDES INrER MEDIAIRES DE GESTION (Pertes et Profits)

Désignation 1989
1990

provisoire

Chiffre d afraires

Sinisres réglés

Réserves techniques

Bénéfices

Perte

12 716 681

7 982 66s

29 237 332

568 181

14 896 37 6

7 527 8&

34 r37 907

78r 370

LIBELLES 1988 1989 1990*

Affaires totales (Débit)

Affaires totales (Crédi0

Soldes affaires totales

Cessions & rétrocessions (Débit)

Cessions & rétrocessions (Crédit)

Soldes cessions & rétrocessions

Gestion spéciale des rentes (ttébit)
Gestion spéciale des rentes (Crédit)

Solde gestion speciale des rentes

Gestion générale (Débit)

Gestion générale (Crédit)

Soldes gestion générale

Bénéfice de I'exercice

Perte de I'exercie

35 424 601

34 978 889
-445712

38 306 096
38 205 131

- 100 965

43 289 810
43 34r t7 4

51 3U

7 490 034
6 572 531
- 917 503

I 530 7s8
7 s28 470
1 002 288

9 r82 440
6 732 774

- 2 449 666

3 322 496
3 319 43r

-306s

3 50t 442
3 7s2 463

25t 02r

3 U6 293
3 609 s33

- 36760

7 19 848
2 370 108

1 6s0 260

889 909
2 3r0 32t
| 420 413

8s2 833
2 s06 52s
1 653 692

283 980 568 18 1

781 370

ô

*C hffies provisoires
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D - rnnrcall DES AFFE:TATIINS DE RESULTATS pollR zHACUN DEs rRors DERNIERS
EXERCICES

LIBELLES 1987 1988 1989

Réserves légales
Dividendes statutaires
Dividendes s upplémenüaires
Réserves facultatives
Fonds social
Tantièmes
Report à nouveau

TOTAL

9 161,000
100 000,000
40 000,000
50 000,000
1g 000,000
5 933,000

29 329,005

252 322,005

t4 199,000
135 619,7 t5
54 247,935

30 000,000
6 027,000

73 2t4,3gg

313 309,049

2g 410,000
135 619,7 L5

81 37 L,gg5

200 000,000
40 000,000
g 041,000

146 952,692

641 395,292

E 'nvotunor,t DE IÀ, MARaE BRITTE D,AITTIFINAN1EMENT - MBA. -

F - RATIos F/NA NCTERS AIr 3rtt2tl990

Fonds propres I primes

Coûts d'acquisition I primes

Réserves techniques I primes

Produits financiers I primes

44,52 Vo

20,00 vo

229,20 vo

13,37 Vo

Désignation
1988 1989 1990

Perte nette de I'exercice
Bénéfice net de I'exercice
Dotations aux amortissements
Dotations aux provisions

TOTAL

283 980
204 921
37 | 987

860 888

s63 181

258 1 13

s22 526

1 343 819

781 370

238 60s
462 22t

- 80 544
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G - EVOLIITION DES DNIDENDES (Dumnt tcs cinq dcrnien exercices)

I

Depuis sa créatioû, la société ASTREE suit une
de dividende . Le dividende relatif à I'exercice 1

1e 01109 11990.

politique régulière de distribution
989 a été mis en paiement depuis

H . COMPORTEMENT BOURSIER DE L,ACTION ASTREE

*Cours réalisé le 26 avril 1991

Exercices
Montant

brut/action
Date

de paiement
Service

financier

1985

1986
1987

1988

1989

0,350
0,400
0,350
0,350
0,400

0u09t1986
0y09t1987
01t09t1988
0u09t1989
0u09n 990

ASTREE
tt

Arurées
Cours au

3tl12
Nbre de

titres traites
Nbre de

cotations
Taux de

rctation en Vo

1988

1989

1990

9 premiers mois 1991

5,500

5,300

6,020

9,500

31 355

I 18 168

8 0s0

397

10

1

19

4

7,83

21,78

1,48
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5 . PERSPECTIVES D'AVENIR

Au cours des prochaines annéesf et en vue d'aborder sa cinquième décennie avec

u* giuna. cônfiance, la société ASTREE compte _principalemenj suivre une

poiitü1ré de développêmert de son activité, essentiellement dans les domaines

suivants :

- la promotion des services rendus à la clientèle aussi bien par l'amélioration
dei f,roduits existants que par la prospection de nouveaux segments du marché ;

- la modernisation des moyens d'exploitation de la société par l'utilisation
et Je développement d'un sy§tème infoimatique approprié ;

- la contribution à la promotion du marché financier. par le drainage de

l'épargne vers les secte^y_rs productifs de l'économie. Ainsi, ses projets de

iu.iC"fi"nt à grande échelle de produits tels que la rente éducation, la retraite
;;pi?;;niufiè et les assurancès vie attractives et simples s'inscrivent dans

cette persPective.

- la rentabilisation de la gestion des patrimoines mobilier et immobilier par le
biàis aune potitique de ràcouvrement-dynamique et rapide.

a*
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6 - pgnsoNruEs gur ASSUMENT ra, RESnuNSABILITE
DU PRO SPECTU S D'ADII{ I SS/OÀI/

A notre connaissance, les données du présent
prospectus sont conformes à la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature à en
altérer la portée.

Le Président Directeur Général
Mohamed HACHICHA

t-

*

vu pour vérification en ce qui concerne
la situation financière et les comptes
de la société

Le Commissaire aux Comptes
Abderrazek BEN AMOR

7 -VISA DE IABOI]RSE DES VALEURS MOBILIERES

'.,

Par application de l'article 28 de la loi no gg-49 du g mars 19g9, la Bourse a
apposé sur le présent prospectus le visa n"9ll45 du 27 novembre 1991.

»

;

L
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568 l8l

907 97 4

33 705

2 125 390

19 417 957

255 705

t3 643

1 771 922

3 041 457

42 925

247 435

695 396

80 069

565 216

4390961

37 1 967

297 1 75

623 7 46

1 952

15 752

I 50 393

49 096

283 980

2 712

8E

220

129

Q) 488

29

395

250

056

000

121

328

JUt nlr.
./ÿB -tl*r-l .

O Lô-'^ ll .,Àl+i-! .

9;l': '',. ! -tt ,-! .

i*.:uJl a:l-cp gnli -tt*r-l .

-\JJ+ çJ,. JJËi,* .

,f*)l i-.:...

Ê^L}l i.*-r- .

Êrl -r:Lc .

ù^rÀ:*ll9 üfr-*tl ol+, t(.,ÉJl .-,,Ll-;ÊJlC Ogll .

<*;L ,l.L:' lf ,-,LljrJl .

r/-\* '1ll ,f C! *,Lly'l .

o l.r 
. lt *,LljrJl .

.x-.3I1 üu ù"$r*Il i,.Âl- [ .=Lly'f .

ôl.n Jl 
-,lÊ

ôl.:Jl * ùi-UJl q*1.. - *,Ll-irrJl .

*,LlJ,.Jl ,;Ê q{1.-.- .-LljrJl .

.l,r.t .; U .=l;tir .

_pt+_r-l ,_,l5.siîg {"Jt+} og:) .

ôJ,*L*.J|S ,)[.(rl ol+, OgJs .

Cr.ridl ol+, .:_rÇ *!l- - c/ OS:r .

,,*IÀill ot+, a:_rÇ *l+1. - cri OglJ .

ii.hÀ.- OJ:t .

J.,U- Cr:"UJl .S!* i1À ù- ï-L..- üJ{) .

lJ:.. ùi-lrl arLc) i*:rJl .=,LljrJ)l

-LL âî 'Lil) O-r- .

J"l-*§Il crlÊ üy .

(,^.-r,-.è-) i:g-.üJl .=LL..^ .

)t (JÀr*.*t .

. :*rL llg ,:l,. r-ll Oy
L.dri i*rgr.r-o .

=rill ÇS,u-.
tJUl îi^*Jl rlrl

50 971 205 44 r90 A46 39 743 702 tr ltl

.üslrJl LhJl tir.+l -rr-, Lr.r,(3,:i d iSc- Êl-IJl - (l )
i.:.- «JÉJl J|'-,rL ../ Ël,Jl irLc,t- .rlJl .rU*L)ll iJ-* ir,-l.rÇ. 271 24O ë* 6-,,i-(2)

.1 989



t3

-rÉ"Lrùrq

«a.Jt .:/LCr- 4

*srqr 3l ggJb{ irJti. oL,jl3r r 
1

(1) l ee0 r 9B9 r 98B Jr-Tl

38 749

334 200

1 356 241

s33 543

3 719 05E

23723 181

4 561

1 718 756

200 000

500 000

398 1 17

262 876

3 359 277

1237 47 1

8s 633

1 69E 750

68 916

2 352 197

270 1 39

17 762

1 044 055

3584E91

713

2 353 691

85 1 705

225 215

I 90 497

59 641

781 370

50 97 1 205

77 497

334 200

I 543 397

549 235

I 903 020

20 159 347

77 879

2 269 437

750 000

3 l9 624

329 390

2 624 65A

42 250

334 200

1 338 859

564 928

1 186 891

r8 549 156

284 895

58 985

I 936 s68

400 000

269 98 1

276 256

2 692 490

930 96 I

305 255

1 0E3 948

18 947

2 464 474

248 668

22 419

802 452

3 631 885

r r89

I 375 996

554 247

r6E 313

39 743 702

r 066

221

1 163

40

2 692

546

184

599

605

545

u-*..,UJl .àJJL o.

*,L|y')l i*tx Jaô r""
sr'aJl =L-oî irÉ3tl ol+,

q-lJl .

cJY:i§ïl Cr- UL-,-,lrf .

üJyji.§)l Cr- ijL- iJ_ÉJl JË- ôJl-o.r .

jt+,)l * --. iji.,U .=,lrJ,:, ÿ .

qJl- ..31;gT .

<*_rl;rJl t*rrll «JÂJl ?y-^., .

.}+:.--.tl ,,j lrir dt-J- .

<*r:-X q;l+ ol*l-,-J cJf** .

üJr.:^iJl OJ51 .

tl+!e,,lrl4.::.
LJo)t.i-L..ry üJrG.

{*;L.* ,.-}f;Cî .

upYÀii...,*l e+ o)g,-.og.

J4Â,1 iiYi Cr- ,iSl
LJ,oY.ÀL.,*J C- o)g.og .

J4rt"l &Yi Cr- J"I
ôJ,..,L.*- llg 

'YSCI L! ügi) .

+1,JUl ii.*lJ ô-1J- o +*.c ièr-r...Lâ p
üJr:ill L! ÇrÇl .=,LL"J| j üer! .

ù^ri.r.Il L! {*;U:Jf .-rLl*. -ll uj üg*) .

.=LljrrJ)l .,j i§r ,i.lÀdl L"? üJ{r .

l.r-ar tilt

./L^-' U elr*)l ,:,Ll-,-'- ./ .i.rg- ÇL- Ul.1.

CrrÀ:ull i,.!,=,Ll-;rJl .

a*-rt-., ,1.[..1

êir.lJ §5J l9S .

ùï.l:rJl arLc) .{JJl 4J_ÉJl .ü! üed) .

i.à.LÉro irJ{t .

dy,r.)l O". t1jl.- lrtJ.ll .lEîg,=,l.rr-o.

(Jc-1) q:-}'*'';:.,LL'' -

L...Ji il.,g.r,"-o .

=rill îo+grr- .

;jl- :'

gr +ll

262 873

14 413

88 1 573

3747 414

450

I 816 825

993 607

EE 621

172 55 r 150 393

50 356 49 096

44 r 90 A46



12

(03 75 086) LJJ,#-J| e;,Lii ügr. râ.âi.. : Cr*Llf -

(O4 20 377) i-*§Jÿ +:,:Éll t.*a 54 .r....,.c r+J : ,-ib-a -
(O4 20 223).+_/l o ls*r erL"c .ers,"-êll JrLc

(O4 27 440) 5t-.i.- oL_p t_tâ,42,i-Àl ;;3rLi ,."-c
(04 50 252) "+-iJl Lil* 3021 I arL..c Jr,-.-.-,| , Â ^.Jl

.(05 40 972) t+or-rs{ r:r*^ll tl|.â cr.J,:r-i{Jl : ùÿr-o -

(Ë,rlli-L,'tl s.fc JJÀ: r 
C

1990 r 989 19BB *iL:,--Il

'l 3

44

137

194

13

44

137

194

13

44

r38

r 95

üJJ*- ll
ol-rtJ.)l

qi*Jl O I gs.I

er +ll



il

l*ul+rJl iq-û.ll - ê

,U.r.Jl - I

Jl ijLrl «-JJl li+ r+*l ,=:(-o ri** 4;c ,ô;il ,'o 
'1À4 ,,U;JJ *,L.rill ,..r-u

cr Xr*<i Jl J*rJl l.r-r jr4;3 .r!l eL6 il',:-o * L1y ts-dl ,;-,'11-'t;,
,-lrLn3!l Jl-.- Çi ,rr:rÀJl üU.Jl L;k uJ.c ir-rrLîg tËj,i: JlSl uJLlr- rt*!

..-L"rÀJl ,r§:g

t.r-r.J I - 2

(Ol 247 649) LLl.c Eç 6 üsJ Lj.J

(o 1 242 647).rréJl i+jr.r{ ': : ,''tl t,*a 43/ 45 i''..-* cr{ $l!l
(0 1 255 000) il*rJl Eç 2 çr*rGÿ )3-a-r-.

(0 I 258 404),J.réJl !*ÉJs+.: :ri-rl ttLa ,45 élJgl b-,
(O 1 254 903) sLr,- *,L.;,e Z.*a '62 nU cxJl -.rÿ

(O 1 241 906) 19l+ .ji;.Il i-l*, ,rtLiitl .1"1-o

(0 I 521 061) qg-- 2O1O - i+*â.re+ t:riJl t;lls.-,,L..,1r.e "ly

(02 3 1 2A4 wJà 2 * 30 çfb-rsJl .p-r, I r:r J-H -

(08 21 328) i-,*.-,J æ 12 
"t'lJ'dl Jkt'.o*.,| : -iLgl -

(02 85 638) ssr1i ,2rl æ,'-JJL ilJ-
(02 85 677) t-r*ii;3* ,.*,.r-Jl trl*l ,26 .JJ.#l iJ.*lr

JItr -

(02 80 276)'L'*ïjga.:.:t+.Jl t.rL;l ul*\î ,i+rll Jl+ : ,.:rLl*ll -

(O2 96 3O2\ülJd+Jl *L rrJJl ïÀ.-- ôr--û^r o* JiHl : i-..,-$ -

L*ÿ -

(03 27 1 l8) LJJ'6.^ Jl trti 15 fr^rJl g;)Ul

(03 24 987) \J, I ç àJU' æ o*,J.,'*-Jl ,..*-,*Jl

(03 25 57 l) ,*JT 3 tt l.*r 28 ,f lerJl rJL'

(03 24 412) )t*ir.*.-Li t.'l* çriry e tJl st ,-/l+-dl

'L*rg*,



l0

âl.,FJl iË-îJ -
*-;:Jl .*l_r' Cr''"ti -

ôJ.eL*U ù:.-L -
g._rJlc .gplr.rHl JiJl u.*V -

JU-x1l J.tL.- .§ la Cr,:-l:Jl -
{*tlg i--^:*Jl ,ï-ûtll LJJ3JI U:-,U -

iiJJÊ(Jll Jldl -aaLr 
drJl ,ÀlJl .u3 .-li-Lll JL : i;lJl JttJl .É ü"-LJl -

.JYir*,)l ély u1Y -
.ôl*r+ .=Lrp* æ.s3,,s.1l+J! Oâ ,jS*$ é 0s*Jl HL, Jl;: ) .+s

: i3r-lJl .:lLô lJ
ù," i-?J'3-. lll*lt 28 000 000 - 1990/ 12/31 j ,.u: LLr .:,,)sg.-3 .-l;Liic

.qJUl ülJJll g,c )lt-a-ô ,sÈ1.-l-1Lor i"rsg l-rr.a- ôJLâj

25 ,j! Pa ü"-lJl ")tJJl 6.. lr.r,ca -
10 Jlj- é1 1990/12/31 jlrl*1t 14892 653;! pa.-)Ll-.rll g,. t^-i-1s -

üy'| ,-.-- ^" u-o'/.
44 e1-,p 13 : ;IlJ [â' L^r lL 194 ,Jl *y_ 1*-...'. U g,-o lr.r-sg

.,j^;J;dl #t+ t37 s,-ljLtf
.ù,-bJl ôrLcf Jl-+- # Ç.r"Jl ,:,LJ-lÉJl 6.r erp i.§yr, F^..-, «JÉJl ils L. t.

6s:*+Tl cl+JUI irtrr*rl Jyi, i3JÉJ! -t l.r." JJÀiJ ilÇr r:,

<,r.Jl-.i')l &!-bJl g,- GyÀrl orrul Jl-+" .p êr, .*,LclLâ a.r.c Ur;Jl J.l-a: ,-ç
-IirlrJ! : ,rJ, L.*i 6Jl:,Ë)l irf.Llll Jl

'/. 
Ë!*tJJl i.*...J fl r 990 1 989 *,)Lllx

25,05

9,1 0

24,9 4

10,60

13,77

0,5 6

120,6 5

6,5 3

l g,3E

27 ,62

9,79

11,92

12,49

15,73

7 ,96

5,3 g

9,2 1

100

26 ,15

10 ,62

11,29

13,36

16,66

8,9 1

2,89

10 ,22

100

3 289

I 336

1 42A

1 680

2 059

1 107

363

1 286

t2 579

4113 160

1 457 768

1 774 557

1 858 949

2 343 416

I 170 366

803 1 3s

1 371 302

1 4 892 653

105 ol_rl= tl

187 Jjü.Jl c"rlr
295 ü lJ,*ÀJlJ LJ,*+J|

690 #lJ,-Jl
777 i-§LÊ)lJ ôpl_,.:l
7 02 ôl=..J|

980 ï..*-ÀJl JÀlÀll
011 i.iJrill ,J.litl
7 49 er-+ll



9

i{riJl .bl .i^: 3

UJÉJ| .ÀL''J -i;.;J ;.r.Ëi - I

Usl ^. J.r1 ,t.ll-.* os! ,g;.,lLi tirLill Çtl-Jl =_»Jl 
il.r.i .5.;r-1 *Srto ,- a,+J

c?ey otj Éill el t-'+,1 'i,;4: diL cr" Jsl ds .u;ér j Or-ul ,s\J ,..:t:.,.ü

.rVl rL -'ii) {*qiâ.Jl 
'§l.'neJl 

,t eL.r:!l

,r^.*ll Ê. fUl kJ.Larg *SAl L"Ls-,r ,Jdl ir-tlli-tl3 fu-L.il,l +"r:.ll 1J# ü!
# &lsll ù"..Ull .*lJrc 6* ôJ-rls reJl 6;-1 ù,. =&+ ,1{§l «lJÉJl üIJ.r(
l(,--- æ UlJ,Jl .-=xkll . il-,r o ,s3:*,s,.-)t-l.r-ll 1sJ as- + Cr* LÉÿ

.LrL '''i)l

l+*a ,J-àÂ. clJig._[ra*ll Çj ôJ*+S i-üi î-...lJl t4t-".1,s,g,1i*,1 isri,-1u.riJ
.\\Jl Lr.:^+ll *p L.r"- cJl-^-- #ic- UAP - ol--b.Jl qSA L:,.r-

Àl t'JJ i..-,1-11 erl-.-âtJl

cr- -\rr--.r êii+sJ ,J^.c il*,J É:."-*, ü,-ê çl-1 +5",1, ÇaUl LLc c,J,r.,Jll d--,Lo rËJ

o\J a,r*+(Jl elilLll .::L(i .ù"-Li.Jl ülr,*../ ÇlëJ1S.... 4;c rl"' i l(*all err+tl
: ;llJ *,lrg<+ll

eJÉrüJ J'â:l «,*lJl ./'t-i-r.Jl ijl3,:.c;i L -
üJ-Jl æ l (:,y '. eth(.1 .r;4gjn.:.rl ,é-,r., e+-1 -

,llJl .§ g-o.ca,-L.riJl iJ-S-rJ ,:--r-;;l -
t4ÉJ L;lr;ill il-aJlc '1À4 qJUl ÿt$Jl .::*l -

,y 4 krLo LJ,"+- er*ÿ UJI--' .-16:ll +r- j qJL ,9ÿ*1 +S"i,J^r,
: rr.., .rÀiu .r+c .JÀlJl

.-l;1,:-..J| ù;.L -
&l_FJl .r.a crr-LJl -
i!/l .u c*.'bJl -

ol.*ll j*I.r"a o*:till -
gLll * ü,.-LJl -

d'.rdl .ralr-llg ,-t-i.l.Jl .l:lr la ,_s;r'LJl -
Jt rJl ù.s j+rJlJ i-31Ê)l la .1"-bJl -

*,dl J.a u"-l:iJl -

(J
a



I

ÊbJl _xttl ,.*Jl :

i*"..J_r"Jl t^ÀlJl Jti.- ;rro :

i;J'r-tl i(J^ll j JJs :

ÊtJl -.:t$l :

.rJUls çJlr)l -1,,ül :

,=L.cl;JIS ul-' ,,.J-lJl -Xr- :

e l.rr)l 3=,J* :

ç1JL1.rJl JrIl, l :

-rJ,-âJl i-.3 l-r-S '+lJl 
-,.,"§ ç#t:
(.^fi , nl(-o :

i.^{{ ,jlS-o :

-==dlt - :

: arlJl
i-lurL* J*i.r

lj:-,r-o sl}jl
,/rJf L:ris

éil ,r-..i

çJ fsiJl ro'-o

üs=r..,- Lr-:L!
ÉJrt' J.as.-.

ÿ|.=ÉJl .-, 
li-i-o

U-0...a fa-r-a

CJt# dJl t,*

t'3;J+ J'a-rt"o

.-LL ,..Jl ti lJ-,^ - C

ôr--I I

o lJ':rJl *'tljle r)l
JIL" ,æ

I 99 r 1 989 - ,*tÿ - Jll"Ll Eç - 7 (l )..r* üi ül_,Jt t,* \ Jl

irr..*JgJl ü?:r*lJl rlFf {.:^f{-, f*ÿ 3^àÊ ( t )



7

Çll :r.ll .:r,,taoJl - 2

: ;llJ.r.rg ï..-.h)1 ,**iùLS..rl.1Lo..c 9 tru i{éJJ Çrlir.ll ,-lJbJl ü35.r)

L;::t .;Jl _ri t;l*i! ,45

lJt u/Jl *; t_tli ,43

)l-.':i,.r .- LJÉ t.} i, 5 6

.;"*,lJl .t+s JL^+ *,26
\tyæ,78

t s' 
: =.*.Jl ?l l*i: ,17.-2'o'- T'C-ôr*§ 

1

«JÉJl ,-4,. ,# -
,ô;Loc, -

ôJL.c

t ô.-tL^4 -
' ôJL^s,

:ôlL.es, -
: ô.-tL"s -
t ô..lLos -

'ô;Lo.c -

.*.l.ll+ *)f ,l L:' 19 t.jPlJ,*rl i,b ir-3r -, lJl-^rJl till ,y

ôJltTl u-J..- - \!

qtJl
ilLI I i..-..,C I c ïi-al I .- xlll, Ê-r)l

J! V

,rl+.*IJ Ç/je ,#.t
ÊLÊ.;rJ-e ç#-l

L*:r'i1 <*JJtJl fUl ùf-UJl iJ;É #,
":rgS.l/)" g*-otiJl iJ-rr:, Jrt

"(SJlÿ.g,.o" (r;tt:JJ ôr;§l U-ÉJl JLXr

".--.:.., cdJl isL- t:ii.-rJ:rl iJ-*Jl Jtl.r

crt.tL# JJÀJ| ùË-trll g-+.- +5",t, J5,

Çr+*t uâ;-t' .ôrl.rl u,-l+'- ÿbs

Çrr*+t ua.L-Ë'.ô;llf "-I+- tbLs

Urî#À ua.L-!, ,ô;lsl ,rl+- ÿ:as

u++ ué -, .ôJlt! 
"-h- tFbs

Ur*+ ua,l-fJ ,ôJllf 
",-l+- 

ÿbs

I99r
r99 I

l99 r

r991

199 I

199 I

I 991

r99 I

199r

199 r

t99r
l99 r

1 986

r 986

r 986

r 986

r 986

I 986

r 988

I 986

I 988

r 986

r 988

I 986

ôsL*J I

et-.Jl üljJl r+c

iil.-i+ J.n.*.o

..-*Li üJ+

Çrsl-, ,l+C;

,[o* Ull *o

qr--)L-JI UJ"-â-
LLô ori

cJJJ-i- *y
Çr-)L*J I ü-.*--

t rî*,.1: Çril"-â-

J)tJ Ju
trtJtl -rÇ



6

«JÉJl .=lSlir 12

1990 ;rls*r 3l -/ <x.JUl ülJJIIl iJlô..- - I

,LUtrèt+Jl iJUl ülJrll

4 346 844 ,*t{ÉJl Ê{-,1

s 559 656 ,iJ_rrJ I J * IJJÉJ I t ti_,

I 3 446 2AA .lit+rJl €,tj,

23 352 7BB gs.+tl

Jlt{,J .«_ÉJl *,Lo-nl ...0J ,*1r*}3:iJ ul^+Jl èJ+ll ü,. '/.S7,SE j".g+jJl gli, 
"tri.qriJl .rl*Jol,::-)l Cr. 

'/.39,38 tGJl ô\J ,.r---ÂIl è!*ll

*, l-*rrl--ll Êr 1

JUI n1., æ'/.ï--*Jl Jt*{rJla e$l *l--..3J1

3 4,OO

26,9O

25,59

11,47

1 1,30

34 000

214536

409 508

I l8 184

I 56 000

,sf 5sl .,,0 ll U*rÿ
(,i*-LJI #.=lrcl*.-)

(**->ti .-,lrr-) *Jlrlo=*ÿ «r+

Lë-y.*l ^,, 
l'ÿ

.-i-;ÀJl rl3J ..+Jill UJÉJI

./fJiJl i..i-

.'/. 5 _p\'l I rr .. .v +sr,tr J l JL ,-\ é çg-1 <5".t Ê.l*:i lJ



5

.*Jt Jl .-l*-LJL -éÿ-,1- ù:"UJl ÂrLs,! ir:-LJl <S"*t,,r^rl .. o {LS et--t

* lJ ,*jÿ L .-i'a 25 I o,l.^.o1.**cJJ uJ*+Jl srrJl tI*, -

Lg*-r.. L .-;,1 28 .

t*r...-À L . ll 223 .

.JUl nit æ '/. 8,72 J '/.9 
1 ,28 uJl_ÉrJ I çsJE oJSJ:4 -

UJF.tJl u-*-,b x.- JUI *l.t JJÀJ
-rl-lrJL -

JUI n1.,

Jch:I I

,*i:Jl il,-
ÿor oo t .-

JUt n1" t,;

i--_*J*rJtes *,/iJl

45

67

90

108

120

200

225

300

400

600

1 000

1 200

2 000

2 712

2 983

3 000

000

500

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

395

635

000

22

22

18

12

80

25

75

100

200

400

200

800

712

27 1

16

s00

500

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

395

240

365

*'bl=:- )l CLrl
| .,r: 

=l 
.r.r()f

*rÀl=',- )l CLrl
I .tÂr ,-rl 'r ". ()f

Irir ,-,lj ".J)l

çJol= ''- Y; CLrl
luL. ,-,L:J.()l

lrir 
=l 

'''Jl)l

t,Àl='r- )l gL'l
lfA: ,-rl 'r'r ()l

ÇrÀlï ''- )l gLr!
l-u.r,-,lri()l

(l ) o Lo-' ll iJ_rr], *
*pL:- )l cLrl

lfir ,-rl 'r".()f

1949

1966/O1/O1

1968/05/21

1 973 / 06/ 26

1975/ 01 / 08

1976/ 1 1 /sO

1981/11/Oe

198 1/ 12/28

l 986/03/27

I 98A/ 12/21

l 989/ 12/06

ÇUlC L..L:-.ll djtar)ll.r+1988+*..+r2l ,Jrc-ô*r:iJl ot-'-tl U-ir,..ai*t-,c,.,,,r(t:r(l)

ü$- Cr [{li"* LJ üfUll !'*- iÀi.l,rfgl J,J.-rJl ,rJc Lîrl . 'lî éUlJ 1989 ol-r* 6 d è.rlll
,-Ll.;:iJlJ



4

.*l ïé- üls,:,*' l-€Jyr"l Ci Js J-l3t{ isiùf l il-,Ill i**i ù- '1. 5'i.r-,;, - 2

.gl+_rll o-
,y ôelr)l u-J-- Cl#l çrJ,c LL:^1 ülrJl t*r-+ U é4 Lr+#Lll èli-ll .rLs

: ù.,J$J ti*,U,. L.l-r ,JJl èJl-+ll

LrtJl i!-Jl ;l -r*r+ ,æ Jg;i.r.ll -
.'i lJlc LbJl ,ôslelJ GJI;JI .::,1*r !:-)l _

: 
,_,J,., lJ e-1en.Ô *lJl ür,J4/.Lll èLll Ll

j i.rrKjl «J.i.lJ {"JUl i-J-Il : U;.IIJ qJUl .=L.rÂ,ll crÿ crdl i*"Cl
.-Lëÿ 1OO2 - l-xL .x.Jl *s, grkr 45

oesÀ:s q;,ë ,JUl ,-1" - y

l-1l+. 3 000 000 : l ggO J:iâ*..d) J I ./ JUI nl.t
.t-l3Jl -( ll ,*br S Ç*-.,1 ï-*i .::,li J.IIJL/ i.g"J- t-oQ* 600 OOO Jl

600 000 ,jl I o- i.^iJ,.
i*-l : É-Tll $e

ÇrL. : lt-.tl E.*l99l sl- 5l ,r.i JUI v-|.t -11;^ÿ

7. {-,-,Jl Jt-frJt{ ô+ll f.+,!l Jl'c ü»4.ÀtJl »c Og...ÈtJl

91,2a 2 73A 44s

42,54

49,7 4

8,72

8,43

o,2g

1 275 995

1 462 450

26 1 555

252 790

B 765

547 689

255 I 99

292 490

50 5s8

I 753

52 311 223

28 Og4re.r. ual . ^.1

22 OJ,rürÿ galgi.

ï.tt+î cr.fJi'

C, J++i.+t ,al r ^.1

6

206

17

ç; g-*lÿ

:7.Jl+1

100,00 5 000 ooo 600 000 25 1 er'+ll



3

iJJ'.t.Jl Je* îlb (srtdt- - 2

ri gJ'tdl 1

- çp\ - g,^*LJl asLcfu ü.-UJl 4:e: it§,.rlJl fl

794 723 : ,Jl.j
- ,ÿÿ 1OO2 l.*iL ü/rll *; ttlJ ,45: .l'ill

15 149 : ,JJ: 792 211 : ' a.:il-0Jl

ùSt: {r*e+rl

,*)l +Ë <S"i | çrÿlÂll J(.a.JI

1-^t*,t 99 : el.ll 1949: u4,,[iJl errl,

ëy : ül3ll 1g4g ,.-Ç 1 : CJJL:J I 23 226 t't-c, ç31 r -'ll J+*Jl

iiJrjdl 1946 ucl 15 ., 193 I .,l.l 16 .r"131 : +, Jr..rtl ,rtill ê,J,ÉÉll
.{.....rÿJl ,\Jl ./ or-LJl lr+. i*,Jl--'*,

ÊLrll ügrlJl : -,;l=1;ll Êl 
h''Jl

1950 : i;Jr.âJl GYtrTl erl:

elgl Ciâ+ * g*Al erL,[ ü.-LtJl *l,rlo.c & {SAl foË : iJjéJl .;t§
.s",-c, g|ôJi!f+. 'iô,.,,L6, i,.ifrdl .=l*LrJl ,JS æ >l,a.i UrEJI ig L*v *l .lÀtJl

.ôJ.l,l-i-

.;tu : i3-Élli i.âlÂll ,:,LeJrll3 .3.ll:rJl ,* eyt)l <oi üq çUl olSll
1OO2 Lëÿ - l-&l+ ærJl *s' grl-t ,45 : 4-ël

'1:*' 
JS üa .#rr 3l .5Jl .r.-Ç e.1,è cr- : ÇUl L*Jl

: ( iJJ'i-lJ .,-l*,11 orrlsJl =* ^ ) C*l.rtl Aiv

, .rl* |- ï".i1*Jl C*+lJl c:* #
tu --ÂJl lJ-È sÂ,r ü1 é Çrrt .tt .=l-L1,,",s)l ù*JSJ '/. 5 i+"* - I

.JUl u,îJ ,.ltsiagtlJl ,-l*ÀL''-)l r*sl àJ*r Lrrs <*-1L*)l



2

GlJsTt{ A*b, (s,tdr. - 1

e lrrl 1990 J+4) 30 c*rLr, a.i.uJl «i*L J)|[i ÇUl 6lrslll 'l--rs. u"-L- J_Éi.xralJ Jgll üJ*Jl ./ -ç;r..1 O*.Lrll ôrLclg or.l"Jl U-ra p1
.i_rkJl

.,Jl'i «-ÉJl *i_rt Cr. lggl ols+ J e*r|.ry Lrg+Jl Jl i<-.g- UL, r#c,
üy'f ,f Lz* i_rkJl er,"r-..rU +lajl üJ*r! l+00.,1 el-,r! é i"!l9I l-Fi
éLsl .JJ5 .rL '1.v., ,lo.no..rl ... 0 '4rs 

ürssr JtsJ ,Jr .JE-:LU 6-rlJl llr .JJll
olc+ l0 j riq-Jl <r,L,'+! Jy! «JéJl ï-JÀ é *riil .y'i*"il| ,rln-

.lggl

't'^11 ù- *P-r.r-ly'l ^0.11 .xgbr 5|e.,.*e èJ+s q--l ir§"r.ll Ê{-!lJ
üy'| *rs Jel-r-lJ i-.-rr-sJ.LgL{ i.i-r. r | . 600 o0o Lr*ce!,rsçrlrJl

.arkJl e_;.r*rlJ {Élrl

. 1990 .,*:Ç ô-.'i cr ql+ C#lJç -{*,Iil et-r,r,l 3,-tU osç

lrl.*r 9,500 p -re'.J,*1- iË-t:,Jl arLcfu ùytjtjl <5",t ,a_l«JÉJl r*+U cf l gg I J+r-s*s 23 ,* cr. **lr.,, +l.iJl üy'|
+ :+ ,-sj*.,r
j \r,rl ^tJJ

1055-10 é, Lrs+U Çÿ,Jl L*Jl Li.,J.b cr;sJUt gtrr)t oy.l gîs ris
. 1990 .l.l+,**! 1 I l* ôerL ll

45 .'/ ùrllJl LiJÂ{ kÀk s «JÂJl ôt,p.+ i-êlri-lt ,_t_dr.ll é eyt)l ùS4 J
-.-*ÿ lOO2 - ljL Cr*Jl ,*;, grl;

çJls.rl : .rr*ll eçi Cr-.rul ctg3j tf JJg,*ll Ll



i-..-i.aJI

el.trTl+ i-aLL .=LgJr- r

«Jrû.rl Jc- i1LÊ .rLgJr. -
' iJJ,tjiJl - |

eJgÀ.:g +rJjr, , JUI vlt r ?
UJr.tJl .:rl(hr r î;:t

ôJltTl u-L+- - .l
.rÉÉdJt - G

.=Ll-r,.rJl +ilJr. r 
C

UJrü.Jl -Ll-tg r

UJrü.Jl -Ll-''J -i*+C pyùÂJ r I

-LL't:,IJ q...L."11 .:rli stÂtl - ?
JYr UJ,-âJI -LLÂr JjÀrJ ilqr r L:,

urJËlîl iË+JUl iÉkJI
Ç;t-+rJl iqÀ.l I - .l,

(Ë.rJlôj*-t! r.fc JJÀ: r 
e

13 i.1JL ,:,L.tJr- - 4

J+-r.+t 3 I g*;l:+ L.lf .:,tr3lgr I

irJLs.ll 631'r' rl y
(Cl+Jl-r .1lL..i) -ij,.a:JJ qJUl .:,Ll*ll et

.gll3Jl (t' J(l g,,,+l+ll ù..J Jlr+ éJ

arorll É,lgg-.

;lUl &r.:lJ eliJl ,l-Ul .rrb c
l990ll2l3l */ qJL .=lÿy c

e.xrTl ,;,,152,, u..-rrl J)tr Cl+.111 cp JrÀJ ë
L.IC+JÇ ç,21,-,1 U".l f+..1 i.Ju- I

2

2

5

39

IE
t9
t9

J{.lr--ll üUI - 5

613rll ôJ',nr,i+Jef.,..- ûJ,"É,-JJ CxUl ,rjl I 'rt'tl - 6

i;JUl 6l-1911 i'êJt! iro.ab - 7

I



J s

1990J#.ôÿ 30 :

199 1 ,'.r.o-.*.rJ 23 :

600 000 :

.grl -s :

gf;))l i+*.,1*{ Ê9 r,Jl L5 ,* c*r-z»g

fe*.,f ôJLiJl a,r*r.;iJJ **rt5l I üe*Jl j

(ætrJl erLÊls (æbJl iSJrI
r 

§'JI3'*'1 
r

ottL:,

=t*
lo

ÊC I
D

C l;rTI c*;L:
+âJl g{Jb

<+;rII f+,-,Il sJ .s

\âJl ,l-r.-l

I



êlr:
aa

I
C

Oaa a

CT

r1rt JI isGb.yl'rJIiSr:, r,?l

ig

Clt Il A+*.,U^i;"prll i-i uls, r:*à3
Ë-1 lil I i r+r*;JJ {*J L:J l,JJ*.,J,,r-i

,

-€=


