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1 - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ADMISSION

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilieres a décidé lors de sa réunion du 30
novembre 1990 l'admission au premier marché de la cote permanente des actions de
la Compagnie d'Assurances et de Réassurances -ASTREE-.

Dans une lettre en date du 3 juin 1991, 'ASTREE a sollicité l'accord de la Bourse
pour retenir son option pour le second marché au lieu du premier marché de la cote
permanente vu la contrainte présentée par la configuration de son actionnariat,
laquelle option a été retenue par le Conseil de la Bourse lors de sa réunion du 10 juin
1991. Les actions ASTREE admises au second marché sont de la catégorie ordinaire
de nominal 5 dinars et ayant la forme nominative.

Leur nombre s'éleve a 600 000 titres totalement libérés et admis a la négociation sur
le second marché de la cote permanente.

Les dites actions portent jouissance a partir du ler janvier 1990. L'introduction
des actions ASTREE au cours de D. 9,500 sur le second marché aura lieu le
23 décembre 1991.

Cette introduction sera réalisée par les soins de la société elle-méme.

L'avis d'admission a été publié au Bulletin Officiel de la Bourse n°1055-10 du 11
décembre 1990.

Les informations se rapportant a la vie et au fonctionnement de la société peuvent
étre consultées auprés de son siege, au 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS-

Le responsable chargé des relations avec les actionnaires est Monsieur Mohamed
ZOUARL



2 - RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA SOCIETE

A - IDENTIFICATION

Dénomination : Compagnie d'Assurances et de Réassurances Sigle : ASTREE

Siege social : 45, avenue Kheireddine Pacha - 1002 Tunis -

Téléphone : 792 211 Téléx : 15 149 Fax : 794 723
Nationalité : Tunisienne

Forme juridique : Société Anonyme

Constitution : 1949 Durée : 99 ans

Registre du commerce : N° 23 228 Date d'immatriculation : 01/01/1949
Lieu : Tunis

Législation particuliére applicable : Décrets des 16 mai 1931 et 15 aofit 1946 relatifs
a l'exercice de la profession des assurances en Tunisie.

Régime fiscal : Droit commun

Date du démarrage effectif : 1950

Objet social : La société a pour objet d'entreprendre toutes opérations d'assurances et
de réassurances de toutes sortes de risques en Tunisie et A 1'étranger ainsi que toutes
opérations se rattachant directement ou indirectement a celles-ci.

Lieux ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société :
Siege social : 45, avenue Kheirreddine Pacha - 1002 Tunis -

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Répartition statutaires des bénéfices : Sur les bénéfices nets, il est prélevé
successivement :

1- 5 % pour constituer le fonds de réserves légales. Ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque ce fonds atteint le dixieéme du capital social ;

2- 5 % de la valeur des actions libérées et non amorties a titre de premier
dividende.

Sur l'excédent disponible, 1'Assemblée Générale Ordinaire, sur la proposition du
Conseil d'Administration, a le droit de prélever toutes sommes qu'elle juge
convenables pour :

- le report a nouveau sur l'exercice suivant ;
- les fonds de réserves extraordinaires, généraux ou spéciaux.



Le solde est réparti comme suit :

- 10 % a titre de tantiémes au conseil d'administration ;
- 90 % a titre de superdividende

Etablissement assurant le service financier de la société : Service financier de
société, 45 avenue Kheireddine Pacha - 1002 Tunis -

B - CAPITAL SOCIAL, STRUCTURE ET EVOLUTION

Capital social au 31 décembre 1990 D. 3 000 000

réparti en : 600 000 actions intégralement libérées de nominal D. 5,000
numérotées de 1 a 600 000

Forme des titres : Nominative

Catégorie d'actions : Ordinaire

Structure du capital au 31mai 1991

. . Nbre Nbre %
Actionnaires dacti ires dacti Montant du capital
Personnes morales 28 547 689 2 738 445 91,28
Privées Tunisiennes 22 255199 1275995 42,54
Privées Etrangeres 6 292 490 1462 450 48,74
Personnes physiques 223 52311 261 555 8,72
Tunisiennes 206 50 558 252 790 8,43
Etrangéres 17 1753 8 765 0,29
TOTAL 251 600 000 3000 000 100,00

L'actionnariat de la société ASTREE présente les caractéristiques suivantes :
- le nombre total d'actionnaires-qui s'éleéve a 251 se répartit comme suit :
. 28 personnes morales
. 223 personnes physiques

détenant respectivement 91,28 % et 8,72 % de son capital social.




Evolution du capital depuis la création

- en dinars -
Dates Nature de l'opération Montant de la variation Capital
du capital en circulation
1949 Capital initial - 45 000
01/01/1966 Incorporation des réserves 22 500 67 500
Emission en numéraire 22 500 90 000
21/05/1968 Incorporation des réserves 18 000 108 000
Emission en numéraire 12 000 120 000
26/06/1973 Emission en numéraire 80 000 200 000
08/01/1975 Incorporation des réserves 25 000 225 000
Emission en numéraire 75 000 300 000
30/11/1976 Emission en numéraire 100 000 400 000
09/11/1981 Incorporation des réserves 200 000 600 000
28/12/1981 Emission en numéraire 400 000 1 000 000
27/03/1986 Incorporation des réserves 200 000 1200 000
Emission en numéraire 800 000 2000 000
21/12/1988 Fusion par absorption DHAMEN* 712 395 2712395
06/12/1989 Incorporation des réserves 271 240 2983 635
Emission en numéraire 16 365 3000 000

*La réalisation de la fusion par voie d'absorption de la Société "DHAMEN" qui a eu lieu le 21 décembre 1988 a
été confirmée par l'arrété du Ministére du Plan et des Finances le 6 Juin 1989 approuvant le transfert intégral du
portefeuille de contrats d'assurances avec les droits et obligations s’y rattachant.

C - PATRIMOINE DE LA SOCIETE

1 - Portefeuille titres au 31/12/1990

Valeurs Montant en dinars
Actions 4346 844
Obligations 5559 656
Bons d'équipement 13 446 288
Total 23 352 788

Les bons d'équipement représentent 57,58 % du montant global des placements et
participations de la soci€té. Le montant réservé aux bons d'équipement s'établit a

39,38 % des réserves techniques.



Principales participations

Valeurs Montant en dinars % du capital

Tunisie Assistance

(Assistance) 34 000 34,00
Société Tunimatec (Matériel Agricole) 214 536 26,80
Placements de Tunisie -SICAF- 409 508 25,59
Société Maghrébine des Produits Céramiques 118 184 11,47
Polyclinique "EL FARABI" 156 000 11,30

Par ailleurs, la société ASTREE participe dans le capital de 31 sociétés avec des

taux inférieurs a 5 %.

2 - Patrimoine immobilier

Le partrimoine de la société se compose de 9 immeubles situés a Tunis :

Immeuble siége social : 45, avenue Kheirreddine Pacha
Immeuble : 43, avenue Khelrreddme Pacha

Immeuble : 56, avenue Farhat Hached

Immeuble : 26, rue Gamel Abdelnasser

Immeuble : 78, rue de Syrie

Immeuble : 17, avenue Habib Thameur

Immeuble : 4, rue Lucie Faure

Immeuble : 9bis, rue New Delhi

Immeuble : 86, rue de Palestine

L'ensemble des immeubles sont assurés contre l'incendie et les
d'explosion.

risques



D- CONSEIL D’ADMINISTRATION AU 31/12/1990

Noms et Prénoms Mandat Qualité et organisme
& a1 représenté
Abderrazek RASSAA 1986 1991 [Président d'Honneur du Conseil
Mohamed HACHICHA 1986 1991 |Président Directeur Général
Jean PHILIP 1986 1991 [Représentant : AGF International
Robert SAVY 1986 1991 |[Représentant : Cie d'Assurances "La Concorde"
Hichem BEN AMMAR 1986 1991 |Représentant : Sté Nlle de Tunisie "Monoprix"
Mustapha SELLAMI 1986 1991 |Représentant : Sté Tun. de l'industrie du bois "STIB"
Jean FIAMMA 1988 1991 |Représentant UAP International
Boubaker MABROUK 1986 1991 |Administrateur : Personne physique
Mohsen SELLAMI 1988 1991 |Administrateur : Personne physique
Mustapha CHENIK 1986 1991 [Administrateur : Personne physique
Paul KELLER 1988 1991 |Administrateur : Personne physique
Pierre BORIS 1986 1991 |Administrateur : Personne physique

E - MANAGEMENT

Mohamed HACHICHA
André M'SIKA

Hafidh EL ALAMY
Kussai EL MEKKI
Mohamed ZOUARI
Féthi MARZOUG

Mohamed MAMLOUK
Mokhtar TABASSI
M'hamed SAMMOUD

Abdallah M'BAREK
Mohamed BEDIOUI

F - COMMISSAIRE AUX COMPTES

. Président Directeur Général

. Directeur pour la France

. Délégué pour le Maroc

: Secrétaire Général

¢ Directeur Administratif et Financier

: Directeur des Indemnisations et du

Contentieux

: Directeur de la production

: Directeur Commercial

: Chef de Division de la Comptabilité
et du Contréle de gestion

: Chargé de mission

: Chargé de mission

Nom et Prénom

Adresse

Abderrazek BEN AMOR (1)

7, rue Amilcar - 1000 TUNIS - 1989 1991

(1) Membre de l'ordre des experts comptables de Tunis




3 - ACTIVITES DE LA SOCIETE

A- PRESENTATION SOMMAIRE DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

Créée au lendemain de la seconde guerre mondiale, la compagnie ASTREE était
incontestablement la premiére tentative d'enracinement de l'assurance en Tunisie,
la premiére aussi a concrétiser une tunisification d'un secteur qui a longtemps
répugné a s'intégrer dans les structures réelles de 1'économie du pays.

Une politique de développement harmonieuse et équilibrée, une symbiose totale
avec son environnement et un partenariat particuliérement brillant font de
I'ASTREE aujourd'hui 1'une des premieéres sociétés d'assurances en Tunisie, tant
au plan du chiffre d'affaires que des différents critéres de bonne santé
économique.

La fusion récente avec la société DHAMEN-UAP- et l'installation des services du
sicge social dans le nouvel immeuble permettent 3 I'ASTREE d'aborder sa
cinquieme décennie avec une grande confiance dans l'avenir.

B - CARACTERISTIQUES ESSENTIELLES DE L'ACTIVITE

Depuis une quarantaine d'années écoulées, la compagnie ASTREE a permis de
forger un outil de travail, d'accumuler un capital d'expérience technique et
d'asseoir des traditions dans le domaine des assurances. Ces efforts ont été
largement récompensés par :

- la confiance d'une clientele qui ne cesse de se développer et de se diversifier :
- un rythme de croissance élevé et une part de marché qui augmente
régulierement ;

- I'extension de la gamme des services a tous les risques ;

- des assises financieres solides et un réseau commercial dense.

La société ASTREE opére actuellement dans la plupart des régions en essayant

d'étendre sa gamme de services a tous les risques. Elle couvre déja :

I'assurance automobile
- " incendie
- vol
- dégats des eaux
- bris de glaces
- accidents de travail ‘et maladies professionnelles
- maladie
- invalidité, incapacité de travail
- " déces
- vie
- rente éducation
- assistance
- transport aérien, maritime et terrestre
- tous risques chantiers
- responsabilité civile, personnelle et professionnelle
- risques spéciaux : bris de machines, tous risques ordinateurs
- postes d'exploitation
et reste a I'écoute du marché pour pouvoir réaliser et commercialiser de nouveaux
produits.



Elle possede :

- un patrimoine mobilier et immobilier assez important estimé au
31/12/1990 a D. 28 000 000 composé d'un immeuble siege social et d'autres
immeubles ainsi que des valeurs mobiliéres ;

- un nombre d'agents généraux s'élevant a 25 ;

- un chiffre d'affaires de D. 14 892 653 au 31/12/90 soit environ 10 % de
la part du marché ;

- un effectif de 194 personnes détaillé comme suit : 13 personnels de direction,
44 personnels d'encadrement et 137 personnels d'exécution.

Signalons qu'en matiére de réassurances, la société ASTREE dispose d'une bonne
relation avec les Compagnies Internationales.

C - STRUCTURE ET EVOLUTION DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE ASTREE AU COURS DES
DEUX DERNIERS EXERCICES

L'activité de la société qui touche plusieurs branches rentrant dans le domaine des

assurances, allant de l'assurance obligatoire A l'assurance facultative se présente
comme suit :

- en dinars -

Branche 1989 % 1990 % Variation
en %
Automobile 3289 105 26,15 4113 160 27,62 25,05
Accident de Travail 1336187 10,62 1457 768 9,79 9,10
Maritime et Aviation 1420 295 11,29 1774 557 11,92 24,94
Incendie 1 680 690 13,36 1 858 949 12,48 10,60
Maladie et invalidité 2059 777 16,66 2343 416 15,73 13,77
Vie 1107 702 8,81 1170 366 7,86 0,56
Risques Techniques 363 980 2,89 803 135 5,39 120,65
Risques Divers 1286011 10,22 1371302 9,21 6,63
TOTAL 12 579 749 100,00 14 892 653 100,00 18,38

D - RESEAU COMMERCIAL
1 - Clientele

Elle est servie par un bureau direct situé au siege social et un réseau d'agences
répartis dans diverses régions du pays. Cette action a pour objectif de mieux
permettre a sa clientele d'avoir des interlocuteurs plus disponibles et habiliter a
exercer une véritable activité de conseil et de service.

2 - Réseau d'agences

- Tunis : Ridha KAMMOUN
6, rue Annaba
Tél : (01) 247 649

Tahar BEN JEMAA
43/45 avenue H. Bourguiba, Esc. C, Le Colisée
Tél : (01) 242 647

Mahmoud BOUAISSI
2, rue de la Monnaie
Té1 : (01) 255 000
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Ridha KARRAY

45, avenue H. Bourguiba, Esc. C, Le Colisée
Tél : (01) 258 404

~Noureddine MAJAJI
62, avenue Farhat Hached
Tél : (01) 254 903

Mondher MACHATI
Place Moncef Bey
Tél : (01) 241 906

Sywar FARHAT
Avenue H. Bourguiba 2010 La Manouba
Tél : (01) 521 061

Béja : Samir GHARBI
Rue Hédi Chaker
Tél : (08) 51 274

Bizerte : Rezgui OUERTANI
30, rue du 2 mars
Tél : (02) 31 282

Le Kef : Ismail HERRAGHI
12, rue Tebessa
Tél : (08)21 328

Mateur : Hosni DRIDI
20, rue de Paris
Tél : (02) 65 032

Nabeul : Jalila BETTAIEB
Rue Ibn Khaldoun
Tél : (02) 85 638

Dalila HICHRI
26, avenue H. Bourguiba
Tél : (02) 85 677

Hammamet : Jameleddine GUEDDICHE
Avenue H. Bourguiba
Tél : (02) 80 276

Kélibia : Chédly BEN HAMIDA
Kiosque Ali Belhouane
Tél : (02) 96 302

Sousse : Hédi AMRI

15, avenue de la République
Tél : (03) 27 118

Habib ABBASSI
Rue Khaled Ibn El Walid
Tél : (03) 24 987
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Khaled ZAHOUANI
28, avenue du 3 Aot
Tél : (03) 25 571

Tijani BEN HADJ YAHIA
Place Farhat Hached
Tél : (03) 24 412

Moknine : M'Hamed HADROUG
Avenue de la République
Tél : (03) 75 086

Sfax : Rehayam ABID
54, avenue H. Bourguiba
Tél : (04) 20 377

Adel MASMOUDI
Imm. de 1'Office de 1'Huile
Tél : (04) 20 223

Omar Farouk MNIF
42, avenue Farhat Hached
Tél : (04) 27 440

Moncef CHEHAIDER
Imm. Kossentini 3021 Sakiet Ezzit
Tél : (04) 50 252

Médenine : Mohamed HENCHIRI

Avenue H. Bourguiba
Tél : (05) 40 972

E - EVOLUTION DU PERSONNEL

Catégories 1988 1989 1990
Direction 13 13 13
Encadrement 44 44 44
Exécution 138 137 137

Total 195 194 194
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4 - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A - BILANS COMPARES

- en dinars -

ACTIF 1988 1989 1990(1)
Frais d'établissement 42250 77 497 38 749
Valeurs représentant la couverture des
engagements pris envers les assurés
bénéficiaires de contrats :
Terrains 334 200 334200 334 200
Immeubles net d'amortissement 1 338 859 1 543 397 1 356 241
Immeuble siége social net d'amortissement 564 928 549 235 533 543
Immobilisation en cours 1186 891 1903 020 3719 058
Valeurs mobiliéres 18 549 156 20 159 347 23 723 181
Parts de la société civile immobiliere 284 895 - -
Espéces en caisse 58 985 77 879 4561
Banque chéques postaux 1 936 568 2 269 437 1718756
Bons de caisse 400 000 750 000 200 000
Certificat de dépot - - 500 000
Cheques a encaisser 269 981 319 624 398 117
Effets en portefeuille 276 256 329 390 262 876
Quittances de primes a recevoir plus de
trois mois 2 692 490 2 624 658 3359277
Quittances de primes a recevoir moins de
trois mois 930 961 1 066 546 1237 471
Créance s/Agents & Courtiers 305 255 221 184 85 633
Primes acquises et non émises de l'exercice 1 083 948 1163 599 1 698 750
Créance en C/C sur les cédantes 18 947 40 605 68 916
Créances C/C sur les cessionnaires 2 464 474 2 692 545 2352197
Créances C/C cédantes en représ. des
engagements techniques en especes 248 668 262 873 270 139
Espéces consignées comptes de dépots
consignés 22 419 14 413 17 762
Engagements a la charge des cessionnaires - - -
Risque en cours 802 452 881 573 1 044 055
Sinistres a payer 3 631 885 3787 414 3 584 891
Créances sur la Sté Centrale de Réass. 1189 450 713
Créances diverses 1375996 1816 825 2 353 691
Mobilier & Matériel nets d'amortissement . 554 247 993 607 851 705
Compte de régularisation actif 168 313 88 621 225 215
Délégation France 150 393 172 551 190 497
Délégation Maroc 49 096 50 356 59 641
Perte - - 781 370

TOTAL 39743 702 44 190 846 50971 205




13

- endinars -

PASSIF 1988 1989 1990(1)
Capital social 2712 395 3 000 000 3 000 000
Réserve légale 88 250 102 449 130 859
Réserve de garantie 220 056 271 369 292 295
Réserve facultative 129 000 129 000 329 000
Réserve spéciale de réévaluation (2) 488 121 216 881 1783 136
Report a nouveau 29 328 73214 146 953
Prime d'émission - 6 546 6 546
Prime de fusion 907 974 907 974 907 974
Bonification de fusion 33 705 33 706 33 706
Dettes et engagements de la société envers
les assurés et les bénéficiaires

. Engagements pour risques en cours 2125390 2 473 591 3111963

. Engagements pour sinistres a payer 19 417 957 21 044 491 25 242 437

. Engagements pour cautionnement 255705 284 913 308 558

. Engagements participation bénéficiaires

Assurés vie 13 643 - -

. Engagement mathématiques vie 1771922 2182 133 2 090 491

. Engagements mathématiques de rente 3041457 3196 980 3304 081

. Arrérages a payer 42 925 55226 80 376
Dettes fiscales et autres dettes privilégiées 692 716 712 426 477 050
Dettes envers les agents & courtiers 247 435 276 943 332 381
Dettes en C/C envers les cessionnaires 695 396 1 107 640 1 585 949
Dettes en C/C envers les cédantes 80 069 155 003 158 744
Dettes diverses 565216 910 006 1 078 598
Dettes remises par les réassureurs en
représentation des engagements techniques
de réassurances cédées espéces 4 390 961 4 625 909 4 620 530
Provisions pour annulation de primes 371987 453 427 462 221
Provisions de primes 297 175 296 455 363 793
Compte de régularisation passif 623 746 863 126 871 573
Réserve d'investissement 1952 1988 1853
Provisions pour pertes et charges 15752 18 382 -
Délégation France 150 393 172 551 190 497
Délégation Maroc 49 096 50 336 59 641

BENEFICE DE L'EXERCICE 283 980 568 181 -

TOTAL 39743 702 44 190 846 50971 205

(1) Chiffres provisoires non encore approuvés par 'AGO.
(2) D. 271 240 du montant des réserves spéciales de réévaluation ont été incorporés au capital social en 1989.
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B - RESULTATS COMPARES

Désignation 1989 1.99(.)
provisoire

Chiffre d'affaires 12 716 681 14 896 376

Sinistres réglés 7 982 665 7 527 864

Réserves techniques 29 237 332 34 137 907

Bénéfices 568 181 -

Perte - 781 370

C - SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (Pertes et Profits)
LIBELLES 1988 1989 1990*

Affaires totales (Débit) 35 424 601 38 306 096 43 289 810
Affaires totales (Crédit) 34 978 889 38 205 131 43341 174
Soldes affaires totales -4451712 - 100 965 51364
Cessions & rétrocessions (Débit) 7 490 034 8 530 758 9 182 440
Cessions & rétrocessions (Crédit) 6 572 531 7 528 470 6732774
Soldes cessions & rétrocessions -917 503 1 002 288 - 2 449 666
Gestion spéciale des rentes (Débit) 3322 496 3 501 442 3 646 293
Gestion spéciale des rentes (Crédit) 3319 431 3752463 3 609 533
Solde gestion spéciale des rentes -3065 251 021 - 36760
Gestion générale (Débit) 719 848 889 909 852 833
Gestion générale (Crédit) 2370 108 2310 321 2 506 525
Soldes gestion générale 1 650 260 1420413 1 653 692
Bénéfice de l'exercice 283 980 568 181 -
Perte de l'exercie - - 781 370

*Chiffres provisoires.



D - TABLEAU DES AFFECTATIONS DE RESULTATS POUR CHACUN DES TROIS DERNIERS

EXERCICES
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LIBELLES 1987 1988 1989
Réserves légales 9 161,000 14 199,000 28 410,000
Dividendes statutaires 100 000,000 135 619,715 135 619,715
Dividendes supplémentaires 40 000,000 54 247,935 81 371,885
Réserves facultatives 50 000,000 - 200 000,000
Fonds social 18 000,000 30 000,000 40 000,000
Tantiémes 5 833,000 6 027,000 9 041,000
Report 2 nouveau 29 328,005 73 214,399 146 952,692
TOTAL 252 322,005 313 308,049 641 395,292
E - EVOLUTION DE LA MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT - MBA. -
Années
1988 1989 1990
Désignation
Perte nette de 1'exercice - - 781 370
Bénéfice net de l'exercice 283 980 563 181 -
Dotations aux amortissements 204 921 258 113 238 605
Dotations aux provisions 371987 522 526 462 221
TOTAL 860 888 1343 819 - 80 544
F - RATIOS FINANCIERS AU 31/12/1990
Fonds propres / primes 44,52 %
Colits d'acquisition / primes 20,00 %
Réserves techniques / primes 1 229,20 %
Produits financiers / primes 13,37 %
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G - EVOLUTION DES DIVIDENDES (Durant les cing derniers exercices)

. Montant Date Service
Kxereies brut/action de paiement financier
1985 0,350 01/09/1986 ASTREE
1986 0,400 01/09/1987 "
1987 0,350 01/09/1988
1988 0,350 01/09/1989 !
1989 0,400 01/09/1990 "

Depuis sa création, la société ASTREE suit une politique réguliere de distribution
de dividende. Le dividende relatif a l'exercice 1989 a €t€ mis en paiement depuis
le 01/09/1990.

H - COMPORTEMENT BOURSIER DE L'ACTION ASTREE

P— Cours au Nbre de Nbre de T-aux de
31/12 titres traités cotations | rotation en %
1988 5,500 31 355 10 7,83
1989 5,300 118 168 1 21,78
1990 6,020 8 050 19 1,48
9 premiers mois 1991 9,500 397 4 -

*Cours réalisé le 26 avril 1991.
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5 - PERSPECTIVES D'AVENIR

Au cours des prochaines années, et en vue d'aborder sa cinquieéme décennie avec
une grande confiance, la société ASTREE compte principalement suivre une
politique de développement de son activité, essentiellement dans les domaines
suivants

- la promotion des services rendus a la clientele aussi bien par l'amélioration
des produits existants que par la prospection de nouveaux segments du marché ;

- la modernisation des moyens d'exploitation de la société¢ par l'utilisation
et le développement d'un systtme informatique appropri€ ;

_ la contribution 2 la promotion du marché financier par le drainage de
l'épargne vers les secteurs productifs de I'économie. Ainsi, ses projets de
lancement a grande échelle de produits tels que la rente éducation, la retraite
complémentaire et les assurances vie attractives et simples s'inscrivent dans
cette perspective.

_ la rentabilisation de la gestion des patrimoines mobilier et immobilier par le
biais d'une politique de recouvrement dynamique et rapide.
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6 - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'ADMISSION

A notre connaissance, les données du présent
prospectus sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature i en
altérer la portée.

Le Président Directeur Général
Mohamed HACHICHA

Vu pour vérification en ce qui concerne
la situation financiére et les comptes
de la société

Le Commissaire aux Comptes
Abderrazek BEN AMOR

7 - VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de 1a loi n® 89-49 du 8 mars 1989, 1a Bourse a
apposé sur le présent prospectus le visa n°91/45 du 27 novembre 1991
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