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TIIhIISIE LEASII{G
Société Anon)'nre au capital de 12.500.000 de dinars

Siège Social : I47 Avenue de la liberté 1002 Tunis
RC no B 134091997

PROSPBCTUS ABREGE D'EMISSION ET D'ADMISSION AU
MARCHE OBLIGATAIRE DE LA COTB DE LA BOURSE

Selon les dispositions de l'article 31 de l'arrêté du Ministre des Finances du 17 novembre

2000 portant visa du règlement du CMF relatif à l'appel Public à I'Epargne

EMPRUI\T OBLIGATAIRE
TU}üSTE LEASTNG 2OO1 I2

DE, IO.OOO.OOO DH, DII{ARS
EMIS PAR APFEL PUBLTC A L)EPARGI{E,

Taux d'intérêt ; 7 r4 
Û/o brut l'an

Durée : 5 ans
Prix d'émission : 100 dinars

La présente émission de TUNISIE LEASING a reçu la note A- (A moins) à long terme par

l'agence de notation MAGHREB RATING en date du 09llll 2001

Visa no 0l-435 du 07 Décembre 2001 du Conseil du Marché Financier donné en

application de I'article 2 de Ia loi no 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n'implique
âucune appréciation sur I'opération proposée. Ce prospectus a été établi par l'émetteur
et engage la responsabilité de ses signataires. Le visa n'implique ni approbation de

I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments comptables et financiers
présentés. Il a été attribué après examen de la pertinence et de la cohérence de

l'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

R.esponsable de f information :

lrfr Mondher ZID
l)irecteur financier
Té1 :71788 466 fax :71 789 112

Intermédiaire chargé de l'opération :

TLB{ISIE VALEUITS , Intermédiaire en Bourse

Ir,{" Slaheddine LARGIJECHE. Directeur Génératr

I 7 tdue de Jérusalern 1002 Tunis
fel :71 794 822 Fax :71795 * 641 DE,CE,MBRE, 2OO1

Pour plus d'information, consulter le prospectus de TUNISIE LEASING visé par le

CMF en date du 16 AOLIT 2001 sous le numéro 01-4f9 et publié à l'occasion de

I'emprunt obligataire TUNISIE LEASING 2ll$lll disponible sans frais, auprès de

TUNTSIE VALETTRS Et TUNISIE LEASING.
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FLASH EMPRT]NT OBLIGATAIRE
« TIJNISIE LEASING 2001 -2 »>

o Montant: 10.000.000 de dinars divisés en 100.000 obligations.

o Nominal : 100 dinars

a Prix d'émission: I00 dinars par obligation, déduction faite des intérêts courus entre la date effective de

souscription et de libération etle 22 Mars 2002, date limite de clôture des souscriptions.

o Date de jouissance en intérêts : La date unique de jouissance en intérêts servant de base pour les besoins de la
cotation en bourse est lixée à la date limite de clôture des souscriptions à I'emprunt, soit le 22 Nlars 2002.

o Durée:5ans.

a Taux d'intér êt : 7 ,4 oÂ brut l'an

o Amortissement :Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant par cinquième de la
valeur nominale.

o Forme des obligations: Les obligations sont nominatives.

o Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront reçus à partir du 24 Décembre 2(X)1, aux
guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

o C!ôture des souscriptions : Les souscriptions seront clôturées, sans préavis, et au plus tard le 22 Mars 2002. Les
demandes de souscription seront reçues dans la limite des titres émis. En cas de non placement intégral de
l'émission et passé le délai de souscription, le montant de l'émission correspondra à celui effectivement collecté
par la société.

o Paiement : Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital seront effectués à terme échu le22
Mars de chaque année.

o Régime fiscal : Droit commun régissant la liscalité des obligations.

o Domiciliation de I'emprunt : L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations << TUNISIE
LEASING 2001-2 >> seront assurés TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse.

o Notation : La note attribuée à I'emprunt TUNISIE LEASING 2001-2 est de A- (A moins)à long terme.

a Cotation en Bourse : Dès Ia clôture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING demandera
l'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des valeurs Mobilières de

Tunis

o Prise en charge par la STICODEVAM : TUNISIE LEASING s'engage dès la clôture de l'emprunt « TUNISIE
LEASING 200112>> à entreprendre les démarches nécessaires auprès de la STICODEVAM en vue de la prise en

des titres souscrits.
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A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRTJNT:

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 30 Juin
2000 a autorisé l'émission d'un ou de plusieurs emprunts obligataires d'un montant total ne
dépassant pas 30 millions de dinars et a donné pouvoir au conseil d'administration pour fixer
les caractéristiques et conditions des émissions envisagées. La présente émission constitue la
première tranche. Le Conseil d'Administration lors de sa réunion du 1/1112001 et usant de

ces pouvoirs, a fixé les caractéristiques et les conditions de l'emprunt objet du présent
prospectus .

B - BUT DE, L'EMISSION:

Cette émission a pour but de renforcer la capacité de financement de TTINISIE LEASING et
de faire face à la demande croissante des investisseurs dans les secteurs de l'industrie, du
tourisme, des travaux publics et des services médicaux.

C - CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT:

Montant : L'emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2001-2 » est d'un montant de

l0 Millions de dinars divisé en 100.000 obligations de nominal 100 dinars numérotées de 1 à

100.000.
Forme des titres : Les obligations auront la forme nominative.
Prix d'émission:100 dinars par obligation, déduction faite des intérêts courus entre la date

effective de souscription et de libération et le 22 Mars 2002, date limite de clôture des

souscriptions.
Date de jouissance des intérêts : Chaque obligation porte intérêts à partir de la date effective
de sa souscription et libération. Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date

effective de sa souscription et la date limite de clôture des souscriptions seront décornptés et
déduits du prix de souscription.
Toutefois, la date unique de jouissance en intérêts, servant de base pour les besoins de la
cotation en bourse, est fixée à la date limite de clôture des souscriptions à l'emprunt. soitle 22

Mars 2002.
Durée : Les oblilations «TUNISIE LEASING 2001 -2» sont émises pour une durée de 5 ans.

Taux d'intérêt : Les obligations «TIINISIE LEASING 2001-2» porteront intérêts au taux
annuel brut de 7,4 yo calculés sur la valeur nominale de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intérêts sont servis.
Amortissement : Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant annuel
constant de 20 dinars par obligation soit le cinquième de la valeur nominale. L'emprunt sera

amorti en totalité le 22Mars2007 .

Paiement : Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû seront
effectués à terme échu le 22 Mars de chaque année. Le premier paiement sera effectué le 22
Mars 2003.
Régime fiscal : Les intérêts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis à une retenue
d'impôt que la loi met ou pourrait rnettre à la charge des personnes physiques ou morales.

4

L'EMISSIOh[



En l'état actuel de la législation, et suite à I'unification des taux de la retenue à la source sur
les revenus des capitaux mobiliers, telle qu'instituée par la loi no96-l 13 du 30 Décembre
1996, portant loi de finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à une retenue à la
source au taux unique de20oÂ. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur
les revenus des obligations revenant à des personnes morales non soumises à l'impôt sur les

sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur. Les intérêts
à percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations du présent emprunt, seront

déductibles de la base imposable à l'impôt sur les revenus des personnes physiques dans la
limite de 1500 DT et ce conformément à l'article 30 de la loi n'91-98 du 31 Décembre 1991

portant loi de finances pour la gestion 1992.
Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront reçus à partir ùt 24
Décembre 2001, aux guichets de TUNISIE VALEURS (Tunis, Sfax et Sousse) et des autres
intermédiaires en bourse.
Clôture des souscriptions : Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et

au plus tard le 22 Mars 2002. Les demandes de souscription seront reçues dans la limite des

titres émis. En cas de non placement intégral de l'émission et passé le délai de souscription, le
montant de l'émission correspondra à celui effectivement collecté par la société.
Un avis de clôture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et
de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture effective des souscriptions.
Domiciliation de l'emprunt : L'établissement, la délivrance et le service f,rnancier des

obligations « TUNISIE LEASING 2001-2 »» seront assurés durant toute la durée de vie de

l'emprunt par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse.

D - COTATION EN BOURSE :

Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING demandera

l'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des

Valeurs Mobilières de Tunis.

E- PRTSE EI{ CHARGE PAR LA STICODEVAM :

TUNISIE LEASING s'engage dès la clôture de l'emprunt « TUNISIE LEASING 200112 » à

entreprendre les démarches nécessaires auprès de la STICODEVAM en vue de la prise en

charge des titres souscrits.
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F -TABLEAUX D'AMORTISSEMENT DE L'EMPRUNT TUNISIE LEASING 2OO1-2:

Taux d'intérêt : 7,4o/o brut I'an
Amortissement : Annuel et par cinquième de la valeur nominale
Valeur nominale de l'obligation : 100 dinars
Nombre d'obligations : 100.000 obligations
Date de dernière échéance : le 22 Mars 2007
Date unique de jouissance : le22 Mars 2002

o Tableau d'amortissement de l'emprunt:
en dinars

o Tableau d'amortissement de l'obligation:

en dinars

Intérêts

Bruts

AnnuitésEchéance Montant Amortissement

2042 10.000.000

2003 2.000.000 8.000.000 7 40.000 2.7 40.000

6.000.000 592.000 2.592.0002004 2.000.000

2.000.000 4.000.000 444.000 2.444.0002005

2.000.000 296.000 2.296.0002006 2.000.000

0 148.000 2.148.0002007 2.000.000

2.220.000 12.220.000Totaux 10.000.000

Echéance Valeur
I{ominale

Amortissement Montant restant dû Intérêts Bruts Annuités

2A02 100

7 ,10 27,402003 20 80

20 60 5,92 25,922004
4,44 24,442005 2A 40
2,96 22.962006 2A 20

0 1.48 21 "482047 20
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G - NOTATIONI :

L'agence de notation Maghreb Rating affiliée à l'agence intemationale de notation FITCH-
IBCA, a attribué, sur l'échelle nationale, la note A- (A moins) à long terme à l'emprunt objet
du présent prospectus. La note a été maintenue par rapport à la dernière émission.

La note A- signifie que l'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intérêts est

forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une

évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et

financières pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances

des catégories supérieures.
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II{AGHREB RATII\{G
Filiale rl 'lnter Arab Rating Compeny

llembre rlu Groupe @ rrrCII IBCA

TUNISIE VALEURS
78, Avenue Mohamed V

100 2 Tunis Belvédère
A I'attention de Monsieur
Slaheddi ne L.ARGU ECH E

Délégué Général

Tunis, lê 09 novembre 2001

Obiet : Notation de l'émission Tunisie Leasing 2OOL-2

Monsieu r,

Suite à l'examen du prospectus relatif à l'émission citée en objet, nous
avons l'honneur de vous informer que nous avons attribué la note A- (A
moins) à long-terme à l'emprunt obligataire TL de 10.000.000 dinars
(durée 5 ans, taux d'intérêt 7,4o/o l'an, et prix d'émission 100 dinars),
dont l'émission est prévue pour le quatrième trimestre 2001.

Nous vous souhaitons tout le succès dans le placement de cet emprunt, et
VOus priOns d'agréer, Monsieur, l'expressiOn de nos Salutations
distinguées.

)
,/

Ikbel EDOUI
Directeur Général

8
S.Â. utr rapital rle .l{)0 tXX) Dinars 'fN.

-'l\rlisir: - hl-r\tail: rugruting@gnr.t.tn -'fél: (216 1) 844 805 / 840 902 - ['ax: (216 t)?91 910

(1. : I|lgtll()l9()6 - (1,'tlt' l'\'\: -ritilr.lîl'}iA/l!{i(xx)Siè;lt sot'iitl: ltlA. rut rle [Ii'rline - t0(l] 'l'ttttis
It.
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TUNISIE LEASING estime qu'elle ne dispose, depuis la publication du prospectus

d'émission de son emprunt obligataire 200lll portant visa du CMF n' 01-419 du 16/0812001

d'aucune information nouvelle susceptible d'être portée à la connaissance du public à

l'exception de la structure des souscriptions à son emprunt obligataire 200111 qui ont été

ouvertes le 3 septembre 2001 et clôturées le 16 OCTOBRE 2001 et la tenue d'une assemblée
générale extraordinaire le I novembre 2001.

A - RENSEIGI\EME,NTS GENERAUX:

Dénomination : TUNISIE LEASING SA.

Forme juridique : Société Anonyme.

Nationalité : tunisienne.

Siège social : 147, Avenue de la liberté 1002 Tunis Tèl : 788 - 466 Fax : 789 - I l2
Date de constitution : 8 octobre 1984.

Durée : 99 ans.

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 3l décembre de chaque année.

Registre de commerce : RC n" B 134091997.

Capital Social : 12.500.000 de dinars répartis en 1.250.000 actions intégralement libérées.

Objet : la société a pour objet principal d'eflectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et
immobiliers à usage industriel ou professionnel.

Législation particulière : La société est régie par la loi 2001-65 du 10/07/2001 relative aux Etablissements
de Crédits. Elle est également régie par les dispositions des lois 94-89 et 94-90 du 26 juillet 1994.

Régime fiscal : Droit commun et paniculièrement la loi 94-90 portant dispositions fiscales relatives au leasing.

Matricule liscal : 031440 SAM 000

Lieu ou peuvent être consultés les documents relatifs à la société : 147 ,Avenue de la liberté 1002

Tunis.

Responsable chargé de l'information et des relations avec les actionnaires, les obligataires, le
CMF, la BVMT et la STICODEVAM :Monsieur Mondher ZID, Directeur financier.

Répartition statutaire des bénéfices ( article 32 des statuts ): Les bénéfices nets s'entendent des

produits nets de I'exercice . déduction faite des frais généraux et autres charges sociales ainsi que tout
amortissement de I'actif social et toutes provisions pour risques commerciaux et industriels
Sur ces bénéfices nets. il est prélevé :

- 5% pour constituer Ia réserve légale jusqu'à ce que cette réserve ait atteint le dixième du capital social
- La somme nécessaire pour payer aux actionnaires , à titre de premier dividende . 60ro de la somme dont leurs

actions sont libërées et non amorties sans rappel d'un exercice à l'autre.
- L'Assemblée Générale Ordinaire pourra toujours , sur la proposition du Conseil d'Administration , reporter

à nouveau, sur I'exercice suivant, tout ou partie du solde des bénéfices, soit pour des amortissements

supplémentaires de l'actif, soit pour constituer un ou plusieurs fonds de réserves extraordinaires dont
I'emploi et l'affectation seront déterminés par I'Assemblée Générale .

- Sur le reliquat . I'Assernblée Générale , sur proposition du Conseil d'Administration , pourra allouer au

Conseil d'Administration un tantième dont elle fixera le montant . Le solde constitue un complérnent de

dividendes .

l0

II =RENSEIGNEMENTS CONCEBNANT LA SOCIETE :



B. ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE:

I Conseil d'Administration

{om ou, Raison sociale
Ahmed ABDELKEFI Lui même Président

Beit Ettamouil Saoudi - Tounsi (BEST BANK) Khaled CHAHED Administrateur 2A00-2002

Amen Bank Karim BEN YEDDER Administrateur

Société Tuniso-Saoudienne d'lnvestissement et de Développement
(srusID)

Abdellatif MECHAAL Administrateur

Union Internationale de Banques (UIB) Khaled YOUSSEF Administrateur

Assurances Maghrebia Moncef BEN GHARBIA Administrateur

M. Fethi MESTIRI Lui même Administrateur 2000-2002

M. Mohamed BOURAOUI Lui même Administrateur 200a-2042

M. Ahmed BEN JEMAA Lui même Administrateur 2000-2002

M. Mongi LOUKIL Lui même Administrateur

M. Brahim ANENE Lui même Administrateur 2000-2002

M. Rachid Naceur BEN HASSINE Lui même Administrateur

2000-20a2

2000-2442
2000-2002

2000-2002
2400-2402

2000-2002

2000-2002

2 Direction

Président Directeur Général : Monsieur Ahmed ABDELKEFI
Directeur Général Adjoint : Monsieur Fethi MESTIRI

3 Contrôle

* Membre de l'ordre des experts comptables de Tunisie

C - CAPITAL SOCIAL :

Le capital social est de 12.500.000 de dinars réparti en 1.250.000 actions de nominal l0 dinars

et intégralement libérées.

L'assemblée sénérale extraordinaire du 1/11/201 :

Dans sa 2ème résolution, I'AGE du 1llll200l a décidé, sur proposition du conseil

d'administration, d'augmenter le capital social d'une somme de 10 000 000 de dinars par

incorporation au capital de la dite somme à prélever sur le compte « report à nouveau ».

Cette augmentation de capital est réalisée au moyen de l'affectation de ladite somme de

10 000 000 dinars à la création et à la libération intégrale de I 000 000 d'actions nouvelles de

10 dinars chacune attribuée gratuitement aux propriétaires des 1 000 000 d'actions en quatre

tranches annuelles égales de 250 000 actions chacune, portant jouissance respectivement le

llll200l.le 1lll2002,le llll2003 et llll2004 à raison de :

o 1 action nouvelle pour 4 anciennes pour la 1è" tranche.

o I action nouvelle pour 5 anciennes pour la 2t" tranche.

o I action nouvelle pour 6 anciennes pour la 3"'" tranche.

o i action nouvelle pour 7 anciennes pour la 4"'" tranche.

Tous pouvoirs sont donnés au conseil d'administration à l'effet de fixer les dates et modalités

de distribution des actions gratuites et de modifier I'article 6 des statuts au fur et à mesure de

|a réalisation successive de l'augmentation du capital social objet de la présente résolution.

2004-2002société FINOR* Immeuble SAADI, Tour AB
2O8O ARIANA

1l

MandRenrésenté Dar



Le conseil d'administration du l/l 1/2001

Fixation rles dates et deq modalités de rli strihrrtion des ac.tinns sratrrites

Conformément à la deuxième résolution approuvée par I'AGE du 111112001, laquelle
résolution délègue au conseil d'administration le soin de fixer les dates et les modalités de

distribution des actions gratuites, le conseil du 1/1112001 a décidé de distribuer la première

tranche des actions gratuites soit 250 000 actions (1 action nouvelle pour 4 anciennes), lundi
3 décembre 2001 avec jouissance le l/0112001.
Par conséquent, l'article 6 des statuts est modif,ré comme suit :

« le capital social est fixé à la somme de douze millions cinq cents mille (12 500 000) Dinars
Tunisiens divisé en un million deux cent cinquante mille (1 250 000) actions de dix (10)

dinars chacune... »

D. STRUCTURE DES SOUSCRIPTEURS A L'EMPRUNT TUNISIE LEASING ZOOT-I:

Nature I\b de
souscripteurs

Montant en dinars Pourcentage

SICAV 10 7 600 000 76%

SICAF I 15 000 0,150Â

Cie Assurances 1 r 000 000 r0%
Personnes morales 2 600 000 6%

Personnes physiques t2 78s 000 7,85%
TOTAL 26 10 000 000 100,/,

t2



III-PERSPECTIVES D'AVENIR

Les hypothèses de prévisions figurant dans le prospectus de TUNISIE LEASING visé par le

CMF en date du 16 AOUT 2001 sous le numéro 01-419 et publié à I'occasion de l'emprunt
obligataire TUNISIE LEASING 200lll sont maintenues à l'occasion de la présente émission.

Il est à rappeler que le présent emprunt a été pris en compte dans ces prévisions pour un

montant de 15 MD avec émission et souscription totale en 2001.

Les états financiers prévisionnels sont par conséquent comme suit :

A - Bilans prévisionnels
en milliers de dinars

en milliers de dinars

820 858 1064e64l t264Immobilisations corporelles et incorporelles
nettes

819

49e6sol 581 1oo 675190Immobilisations destinées à la location 320r99 370240 429700
(241 041) (2e43e 1)l(3s53 1s) (426827)Amortissements ( 16 \206) (1e8713)

1 4000 14000i r40oo 1 4000Immobilisations financières t37 17 1 4000
600 600l ooo 600Autres actifs non courants 76r 600

204117 2208231 241449 264227TOTAL DE,S ACTIFS NON COURAI{TS 17 4290 186907
1 9s0 1 8001 1 6s0 1520Clients et comptes rattachés 230s 2120
7000 Toool tooo 7000Autres actifs courants 7005 7000

1,70 18ol l9o 200Placements et autres actifs financiers 151 160

1 s00 1 500 1 sool 1 5oo 1 500Liquidités et équivalents de liquidités r557

11018 10780 r0620 1o48ol ro34o 10220TOTAL DE,S ACTIFS COURAI\TS

Capitaux propres
1 0000 1 0000 1 0000 1 0000 l 0000 1 0000Capital*

67 5A 67 s067 50 67 50 67 s0 67 50Réserves
2t7 44 26673 32227r2429 1s537 1 8283Résultats reportés

4339 50s2 652t 7146 77874708Résultat net de l'exercice
4501s 50569 5676433887 36626 4008sTotal des capitaux propres

Passifs

4323 6504 90s 3 12443 r61733408Provisions
1 3302084861 79827 1 05 328 1t2s66 1 18897Emprunts

3000 3 0002969 3000 3000 3 000Autres passifs financiers
4500 4500 4500 450071 81 4500Fournisseurs

6999 6997 6999 6999 69997893Autres passifs courants
50171 55421 5399 l4s109 62412 48323Concours bancaires et autres passifs financiers

161061...:F
r97681

2L7683Ë
274447

15142L
185308

,r19628q
231303

'F le capital a été pofté à 12 500 000 dinars en 200 1

r3

.:.',.2000

:2'003é.':2000'..,., 20,aû;,t

114652
21473i



B - Comptes d'exploitation prévisionnels
en milliers de dinars

, ...I$$Jg 2,0A4e 2005e. .. DESIGI\ATIOI\ 2000

116073 127 697Revenus bruts de leasing 84728 90673 l 03 354 1 40485

(820s 8) (e2404) (101s12) (1 I 1663)Dotations aux amortissements des immobilisations en

location
(6sOes) (7 rstT)

23669 261 85RE,VENUS NETS DE LEASING 19633 19156 2t296 28822

tl7 4 9s3 899 802 716Autres produits d' exploitation 1384

Reprises sur provisions 2731 2ss0 23s0 2150 2000 1 8s0

( 1 8ee) (2234) (24s0) (2677)Charges de personnel 62e)(1 ( 1 678)

Dotations aux amortissements (334) (2ee) (262) (re4) (200) (200)

(4ss0) (47 s0) (s0s0)Dotations aux provisions (3e00) (4200) (43s0)

( 1 708) (1s64) (r673) (r7et) (1 880) ( 1e7 s)Autres charges d' exploitation
16415 17949 19707RESULTAT D' EXPLOITATIOI{ 16183 15139 21486

(e8s3) (1 0064) (ee70) (r 1021) (121 18)Charges financières nettes (r 0304)

918 778 654 812 837 906Produits des placements

160 160 16032r 310 160Autres gains ordinaires
(8s0) (800) (7s0) (700)( I 2s8) (es0)Autres pertes ordinaires
6315 8151 8933 97345860 5424RESULTAT DES ACTIVITES ORDIhIAIRES

AVANT IMPOT
( r 08s) (126s) 630)(l (17 87) (re47)(11s1)Impôts sur les bénéficest

4339 5050 652r 7146 77814709RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES
APRES IMPOT
Eléments extraordinaires

* Le taux d'imposition appliqué est de 20oÂ

t4

2001è, 20A2e

,, 6521 t' ',,,,",':,71 46 t't:', 
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C- Etats des flux de trésorerie prévisionnels :

D- Ratios prévisionnels

en milliers de dinars

Flux de trésorerie liés à l'exploitation
r6661799622 106910 t22584 r37 526 lsl629Encaissements reçus des clients

(3400) (33e 1) (36e2) (4162) (447e) (481s)Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

(12021) (131l8)(73s2) (10236) ( I 0064) (ee70)Intérêts payés

(60ee) (7 188) (7 s26)(37 67) (46e4) (s0 r 0)Impôts et taxes payés

26 ( l 8s0) (lers) s64 37tAutres flux de trésorerie (2e7)

128505 14t52984806 88615 101 968 l l 5380Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation

FIux de trésorerie liés aux activités d'investissement
( 1 600s6)(e00e7) 27e)(111 (r1e472) ( l 3 1442) (r44ss2)Décaissements provenant de l'acquisition d' immobilisations

corporelles et incorporelles
11298 5430 6156 4622 59r9Encaissements provenant de la cession d'immobilisations

corporelles et incorporelles
7 661

(4172)(2r47) (232s) (2706) (34e3) (3 828)Décaissements provenant de l'acquisition d' immobilisations
financières

2964 390s 4265 467 8l 185 2420Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
financières

( r 3 e4e3) (15363r)(83 3 e8) (ee886) (r 13788) 2487 4)(lFlux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

(1se4) ( l 600) (lse3) (1se1) (rsez) ( 1 sez)Dividendes et autres distributions

42251 6009 I 46345 5 1010 59123Encaissements provenant des emprunts 29777

(4467e)(2e627) (2877e) (4t28s ) (34se0) (3e 107)Remboursements d' emprunts

11213 t0r64 103 l 1 r2852(r444) I t872Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

frnancement
750(36) 601 (607) 670 (677)Variation de trésorerie

388 1058 381430 394 99sTrésorerie au début de l'exercice

105I 381 1 I
a
J 1394 99s 388Trésorerie à la clôture de l'exercice

A
I 2003e 2005e

Actifs non courants/Total bilan 94.05% 94.s5% 9s.0s% 95. 47% 94.88% 96.28%

Capitaux propres/Total bilan 18.29% 18.53% 18.67% 19.46% 25.06% 20.68%

Passifs non courants/Total bilan 49.24% 44.08% 53.48% s3.88% 53.34% ss.45%

Charges de personnel/Résultat net 34.59% 38.67% 37.59% 34.26% 34.28% 34.38%

Résultat net lCapitaux propres 13.900Â 11.85% t2.60% 11.49% 14.13% 13.72%

Capitaux propres/passif-s non
courants 34.91% 36.12ot'o 37.34%

Rentabilité des fonds propres 16,13% 13.440Â ï4,420Â 16.940 16,460/0 15,90%

t5

28ifi,2000 ,,l'
r200rlc

37 t4%l 42o3%l 37.65%l



I Attestation de l'émetteur :

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité. Elles comprennent toutesles informations nécessaires aux investisseurs pour 
.fonder leurs iugemens sur le patrimoine, l,activité, lasituation financière, les résultats et les perspeciives de l'émetteur ii*i qr" sur les droits attachés aux titresofferts. Elles ne comportent pas d'omissiàns àe nature à en artérer ra portée.

TUNISIE LEASING
LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

Ahmed

(-'-n r - .?.
(

: Â ,,-\
,ll:'r

,,It-f

,'ii',j

i i: i lr,l

2 Attestation de Pinte.médiai." en bor.s" chrreé de Pooé.ation :

Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s'assurer de la sincérité du prospectus.

TUNISIE VALEURS
LE DIRECTEUR GENERAL
SLAHEDDINE LARGHECHE

l-'1a)ÿ

La notice légale a été publiée au JORT No 256du l0n2t200l

YOUNSI

)nseil du Marché Financier

I-c PrÉsident du c-onse, du Marc* Finarrcicr
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TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 12.500.000 Dinars

Siège Social : 147 , Avenue de la liberté 1002 TLTNIS

Registre de Commerce N" B 1340 9 1997

EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 2OOI - 2
de 10.000.000 de dinars divisé en 100.000 obligations de 100 dinars chacune

Emis par appel public à l'épargne
Taux d'intérèt :7,4%" brut I'an

La présente émission de TUNISIE LEASING a reçu la note A- ( A moins ) à long terme par I'agence de notation
MAGHREB RATING en date 09llll200l

Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du30106/2000
Délibération du Conseil d'Administration du l/l ll200l

VISA DU CONSEIL DU MARCIIE FINANCIER N" 01-435 dU 07 DéCEMbTC 2OO1

Notice tégale publiée au JORT No 256 du l0ll2l200l

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO........

Je (nous) soussigné (s) §om et Prénoms) :

..... Agissant pour le comPte de

::':n:
Nationalité
Profession

eJi.rt.

Déclare (ons ) souscrire à

Obligations nominatives de I'emprunt TUMSIE LEASING 2001-2 numérotées de ......... à ...........-
au prix de 100 Dinars par obligation, déduction faite des intérêts courus entre la date effective de souscription et de libération et le

............, date limite de clôture des souscriptions. Ces obligations portentjouissance à partir du et sont remboursables

annueltement à raison de 20 dinars par obligation ; soit le un cinquième de la valeur nominale majorée des intérêts annuels échus,

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette bæe, j'ai (nous

avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas

renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pounaient résulter soit de I'insertion

d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.

En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse(ons) en espèces (l) ( ) par chèque ( ) N'.....................Tiré sur

Agence
( )par virement en date du . . effectué sur mon (notre)

ouvert à . .. .. la somme de ( en toutes lettres )
représentant le montant des obligations souscrites

compte No

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre ) possession

le second servant de souche

signature (2)

( I ) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé »»

1?

Pièce d'ldentité :



<< COPIE »

TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 12.500.000 Dinars

Siège Social : 147 , Avenue de la liberté 1002 TLINIS
Registre de Commerce No B 1340 9 1997

EMPRI]NT OBLIGATAIRE TT]MSIE LEASING 2OOI -2
de 10.000.000 de dinars divisé en 100.000 obligations de 100 dinars chacune

Emis par appel public à l'épargne
Taux d'intérêt z 7 r4ok brut I'an

La présente émission de TUNISIE LEASING a reçu la note A- ( A moins ) à long terme par I'agence de notation
MAGHREB RATING en datc dtt9llll2Wl

Décision de l'Assemblée Générale Ordinaire du 30/0612000

Délibération du Conseil d'Administration du lllll200l
VISA DU CONSEIL DU MARCIIE FINAI\CIER NO OI-435 dU 07 DéCEMbTE 2OO1

Notiee légale publiée au JORT No 256 du l0ll2l200l

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO........

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) :

Pièce d'Identité .. Agissant pour le comPte de

qualité

N;;;,;iiiJ ' : :

Profession :..

.Sexe (1) M( ) F( )

Déclare (ons ) souscrire à

Obligations nominatives de I'emprunt TUNISIE LEASING 2001-2 numérotees de ......... à -........ '..
au pii* de 100 Dinars par obligation, déduction faite des intérêts courus cntre la date effective de souscription et de libération et Ie

................., date limite de clôture des souscriptions. Ces obligations portentjouissance à partir du .................... et sont remboursables

annuellement à raison de 20 dinars par obligation ; soit le un cinquième de la valeur nominale majorée des intérêts annuels échus,

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu unc copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous

avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne Yaut pas

renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pounaient résulter soit de I'insertion

d'informations incomplètes ou erronées soif d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.

En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse(ons) en espèces (l) ( ) par chèque ( ) N'.....................Tiré sur

Agence : .....
effectué sur mon (notre) compte No( )par virement en date du . ..

ouvert à . .... ..... la sornme de ( en toutes lettres )
représentant le montant des obligations souscrites

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre ) possession

le second servant de souche

signature (2)

( I ) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé >»

l8
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T4

15

17-16
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.i'L 100.000 C ê",i" cl-j.er'l 0.000.000 : ôli^ll
.l-.,Q. 100 :4r,*Yt i+'Att

,l'ill G:litt c.1;+ 
q+JhJl $lJÀIl Ê^:l g" ,a;üil l-rU+. 100 3 -ll.t aYl -p*

.r-fiiSYl ülil ,j-r!l g+-jill , 2001 ;+^-çr 24 7§s -p.l§ll 3 ,-IjüS)J

ri-c rÂ,+*, çill J $l3ilL ttiil)l +-il çill : slsrlt+ 8t33JTl C+-rU

,-LItl ,r-§Vl G;lj'ft 2002 u"Jl- 22 e-ra rr-s. a-..-JJ,,Jl ,r ôY:Lull
.,,-rtiüSYl

.érlJ.-, § 3 ô.t-oll

.UJl- et=% 7.4 : ôstÀt i.r*l
a-Jill u.,-c= L/1*,î .r! -lL§ ç;»*^,éDi-ôY tEll 6;-^; ê-§ : dDtLÀYl

.ar^*.Yl

.4J.^,1 tE-,JS.i,-,.,.-,t13S)ü Sfijl ,È)-: StlJtll di$ür

as-;.i,ll éIu.!ô ,2OO1 _;^^,;.r 24 u^E)l"{ ôLljüSYl d.,i1 ; fâ.rll S r-r. EiSÿl

. a,"o-,:Jt LJ*J t'i .g.l ,i U, Ut .lt-,,-ùtl 4+,iél
22 es+ol--§i .l+i + J è.§.1 é*t*, uj: i.ra.3isYl éJè 6+ : çtijsÿl .!lê

èl+ll _,/.u-Yl elr^ Cl--+ saic ;J'-ll ôLt3:S)l éJè G-ttr J+ .r-l"tl dJô
4r-os, C: çrJt ,J*ôJl

ç3iJt rJ.=il cJ!= ri ' Ll-qll ..,,i-,,t§.i*,tJ rjlél .ri' "'ü '*l+: 
+'t-'':ll

.ij- dS cr crtL 22 eA êlFl
.eLJl ét.l.Jl ü-Él.Ël1 C ttljl ora ê.§;c/!+ll eUelll

,â-,-;3ptl .E.l LJ.,J,Ll. LJl .ittiÜ4*-J-Éll as-,jll J-Él; JEÂ.cll Ji'all
Ll. lll gL-r=ll JS ; ol,ât-tr.ll È1l'j 3 rlrct-r ,*-c.l§;Jl .r-rrll ôr-" cJ).=

.,, 2_ 2OO1 *lul :h*)l 4+*lêl âs:;ll" d",il 4*.,.131 tt!,tt+ a$,:^ll

- 2OO1 {,J, tJl élt-ùü 4;"^l-il1 4SJ,;ll ,.ft§jl LÈê $."^ll ËJilll : ê+dii

. ê*üll ++-,Ul âltsil ri,À dr dJlJl 6r^ll ;l' .-i >rÀ 2
a+-^dél âSJ'dl ,.'ll ', ,,',rEiSYl otgJ^c ülè il : â-aJi+Jt+ -r,it.*,,ill
â-_.,-d 4;cG-,ll éJ*Jl ü/Lr-à t-ël:isl É él at§il 6l;:l JIJI ;L-)J

.o-ê L,l. LJI élJr}l
Â--t3Âtl a atJ

J4-r3 ,.,\l I JIJI Jb+)l iJ*.',-Éll 4slill +r-r.r cç-rUûSYl ê :5-cr ;

a

J

aaa a



tl-Jl a--üll ir*r++Jl ür 4+*;ê aS-Éll .ilt ô- aJËS^ll 3t!;Jl
.LJ. tll élJrYl
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:sptiJl ÉJtll Jl-Ê - i

i+,,ryll asÉl .r^aL *J a*i"3.ll a;ltJl a-tJl ip--ll d-u"ai;

æJ;eË.lc, ai ,-bj Jl ', ) q'r 2000 ùl:+ 30 eg Ëri'j^ll *llJl Jl++I
ô$*,i I l-lt +r üJ+t lQ ;-rçi; Y ,çl^+ êl- J3J-r' o-i Ai3 1Pl-êJ

.o-JJill ou -t3;É J ôl+.-1À 51r-il Ë;lr)l ,J+^l L}[ll di+sJ--Jl
4-ct..3sl ùÂ *llJl JL++)J i+-*lJill âSÉl â-;lr) ,J-l+^ -.r-,1* 

$-l
.4il+.-1À lss..o o.ctr; Èj -rlr--l 2001 J+"r-9.l 1 ç:tr rirj^ll

; ..;l.t aYl .i.u - ç
+,,rél as-,l,.-.î,ll 

"TJJ"3 
4!t-t prcri,-,+ -,1*)l lU rJ'^ .È/l ,i-3J

ac.U-,-ll ôL-clL§ o-g rcl-i.Jt ayi:-",Jf '. ' \L.' oLiC JLII JL+-,")J

. u-Jlll q.r",,11 t--à.,J J 4#-ul ôLrÂJl3 LtJl di.i" -Vt, a-!-,ll-l
;l.t,aYl d,t+..ati - G

JIJI JL+;)[J i*iél as-r-i,ll " *æt§jl .r-,,jll -;l 
r i o èt*-, : ityll

4i^.,.Y1 1«1+ 4ts ,L-n-l 100.000 C e"..i. .Ju+r üJS10 "2-2001
.l-.rQt 100

.1J^^.,) ttr-, JS.,i .=s ..-r. EIS)J LtlJll ùJ-: gt3;lt dS
u+ a+-,,hll lll,ill Ê.-- 6-o eâ r -lJl 4*r!l l;U;.t 100 ; -,l'u'aYl -,;r--"

Gttilt '2002 U,'Ju 22 r:+3.;;nljl 3 ul-3js)tJ,sl*ill eJ|'
.r-J5SYl üliJ ,j*,âYl

i-ijüs)l,l ,*l*ill GtElt ..p l-ilJal $lll\+ tËij)l pi; : slsoll+ gti:lyl a+t+

G:tilt i, srrl3ill-r Ztiil)l r-s.3* e:E Jlé e+:4ii Y! ';;s'ill3
#ZOO2 »si22erç1 , *j{Sl l.l<+ u-\Jl ,-rllsSYl éJil ,i*'§Yl
cx /çJbll rÉlél Ê^J,;t ,J3s! êli-, 1l .a*,,Ü ,sle â-:J!. ! JÉrill
ëJ y'Vt ê-rllt J 

"Jrsll 
,.-,E§Yl !;Li {;o lel r1 ,'l ;l t ' )l J"*,^,

.urEiSYl

5 6r. ub "2-2001 JIJI Jb*)l 4+"j-Éll 4s-Éll "Zt§J :ü.3 ; ôr-Âll
. ôl Jr*,

{}."iêl isÉl " Ll-§J L*, ô3-33 él Ë$ull â+JçJL; ; ô.riGll i#l
Ajill J*l..,,l ,r1c ,-+u,1--' .1;:i*, Êl- % 7 .4 :"2 - 2001 .JUl Jt-''. ")J

.4.l.o^.^rYl

lfi o*r-il ;c Jqr 20 tJJlLî ,rl' UJr- aGJl üJÀl-! iJ-, : éDl-iÀYl

2OO7 u,JU 22 fr.Èjll Jt^=l gr-).Ài-! é+-, .ii^-'^'Yl i^+ill '.J''r^s

-5-



ç-+,lt J-Jl 1.JJt rr-c .lUll ./-,13t+i*,.,!J $l3ill \.r\ "'i ;+ :qu,,ill
ç;,JU 22 e:; p.r;^,.À J:yt rJr "i\t l-i .aj*,, JS cl- u)V22 J éilj"ll

.2003
Ui" ---lt C .rJill hÀ d,c, â^-Sl qJil $lél e.-rr: al++ll Êt}iJl

-ei U+J',*ll LJ,alÂ-^ilJ A.r;lL 4t+-4 S :i ü-ÉLi!l 4t+^4,r"ll r;j'^ll
.üÉJ,+ul

dJ,^Vl t:"s3SdrhrLÊ §1,.-rjf t.',."i +-i -",1 :,L1. 1-.ll d#lêLis,s
30 g+;Q 1996 a.l-Jl 13 :r' ü-É[i]l é 1,ü' oêe.âlA yr lJ âlriiJt

Ê.-= C $l3ill ê..àÀi ,1997 âj...,i Ll, lJl ü3,lLi., éJri-ll 1996 +a4..,-r

ù.1-! J,t.cJ dl.61 -^-Àll l:-o_9.% 20 çs,dôr..s-3,o 
i+ + r;iJl rJ,-

Up,.àlÂJl J*è LJ+Jjr,^ll U,.tÂ-i)l âr+ljl tl3Jl ôl-:3LÊ .,Jc rlr;L-)J
.cliJl ! çtbll ,;j,rtiill ,.j.5§"+ étSJôl .È 4--J*ll

,=# UJI*,,kJJc ,Jt.--:.ll $l3ill CA.ÈJ"ll lr.o 3t-§; JLl- Ci,3J t^S

CUyt ,l lE St ,+ 4+-..i.,J1 i+J-,àll ôrcL§ cr l-lu+r 1500 J3J-s.

,,r C-lêl 9t a:-J 89 s' ü-Éljill dr 30 d.-i! tiit ü*r+tll u,.lÀ.iI
.1992 â.l-J i,ltJl C-r.,Q éJ,i^JlJ 1991 ;+.^.+r J'l

çl-r ,2001 J+.^,^,i)24 rJi" t-DtLil st-r.tiiSYl t.3É ' qu"iJl 3 ur. EJSII

( u--É 1OO2,s*rill e$,17 ) qIJl .lttéU 1*-j-Éll ASÉl éIu-!-L

.â--,,C1 elJo-,J.f .J :i
22 ,l-;!t,J-J ,f: û.cl r9,l.1*,,, rJjr LiiiSYl éJê êil*,^,: çEjSYl .ilê
pl' ô;_la d.ô-,' Jl 3t!;ll r:b ,.=+ et-,.tSSyl JJS é .2002 ;:,!
èl+"ll ;l.t^-)l el*^ e+.,+ sajç ,.-JJl otijüSYl élè ettr .J+ .r-»Jl éJô

.4r-êâ, $, ç.tt -Jrsll
ülJJYl 1--,:+l; Lltll édl fu# 1i^-,,,-,11 di+Jüill d ù-l :r.-J-,-r

.-iiüS)J,*LôJl éJl J u-é 4Jlll
,â--JJÉll .ç.1 LJ ,.,,J ,LltJl üt:3)U a-,-,,iJÉll as-Éll *l-Él '-,;1"' i Îf Jiâll
LltJl g1-r-ll ..JS : c.,t§tJ.rll dlj _9 rlrcl-r,,.rst§-./l .r-,il ô-r.^ cDl.i

." 2- 2001 *ltJl ;h+)l A+,rlêl aS;^ill" ÉJd 4*,.tiJl tE-,ll+ A-ËLi^ll

: i-;Ct+ .l#*,,311 - ;
6l-;rl JIJI JL+)J â+.jj'rJl 4s-Ëll ,. 'll '' '., c-JijSYl e!-l^c élè ,1
.u-ê a.J.lll élJjYl a,..-,:+l 1;cE-,ll üdl üy§.à l-61lsSl é él tE-,ll

.gl-,pTl tl*!s 4"oli.tl ù#l-cll i,# 4+.*.,Jil ASÉll .ilL i;c re ''r tl - .r

:e*lllJl

fl!-ll J6-r3 , . '\l ., .JUl Jt--l).l t;.*lêl 4SJ$l 16.,üÊ sgfiÊSYl pri r.p^r
élJrYl tl.+!: a-,.-\i^ll iq++rll dr+ L.;êl 4SÉl -ir. ;- arjÉs^ll

.4.r1" \ll
-6-



100 ' a,!j 4:J^^..Y lâ^till

2007 crJu 22:

: 2-200 1 ÉJsll éDt.iÀ! cJS.t+ - Ê

7 .4o/r: â-,;lt

t*^^,Vl i^#ll .r^+ ç-**: CI):oYl
ÂÂ) 100 000 . ?tljl rro

JqJ
ê ê

2002 crJu 22: rrlr"L gtiir}I Js.go fq-ff:

dDEÀ! cjs§ -

: Ë;i: - ir
L)e & Z - 2OOt -ltJl -,;b+)J q^dél asJ;ll eE-/l .r-dr J--=i

.-tJlill Ë+illl ,jlc â-^ài t^^tr o.,*; L :al ÊÉll +*-,Ul alsJl .--,t .l^ -i
U|âÀ.& ;-,.ilt gÎ e+lrtt +r-,Ul âltSjl ,-i;À cr 'i',,Jt - i u'll -»; _l

C.SI-I .ùtt\,ç:syt a--àji.ll ôl-."-,,j,"lL L-,tL ar§J'- QJbl d c,r:+.lt

i§ r-ê Ll\Jl 3 a;rl-iôYt ur;Àll ,i d»:*,Yl J.-tj,J i;rLJl crt;rJ"ill

d L*-tr-ll g3arlt r.r r ..,1 Ë:t§ .+ Ln-,;,,r.i. ll ..,- ;Si ;-2rjill "i-o *Jc U*^,

.l+lJl -iU.-Yt

o
a

10.000.000 2002
2003740.000 9.000.000 2.000.0002.740.000

2.000.000 20042.592.000 592.000 6.000.000

2.000.000 20052.444.000 444.000 4.000.000

2006296.000 2 000 000 2.000.0002.296.000

2.000.000 20072.148.000 148.000 0

4l+4ÿt 4+$Jl

100 2002
20 200327.4 7.4 80

20 200425.92 5.92 60

20 200524.44 4.44 40

200622.96 2.96 20 20

20 200721 .48 1.48 0

-7 -
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Jl 
,'. 

! 6J.t $^ Ê.l,^,ll C*l e; Ot CS+ i5 ri c.rL3L-o J. tll Jl++).l i+.-él As-Éll âjJ-s+ ul";l

irllJl éJ-Jl 1!^ âJ$ti,J' d.-.Lll "1-2001 Jtll j--+J 4*J-Éll as-Éll " o.eE-!l .r-,'lt

.9 Jl -r 1-2OO1 ,fllJll ÉJ'll ,s d,»+1ls.ll aiE .rr- L 2001 É:i 16 ç-rt + 419-01 »-

J aIL-àYL 2OO1 réÎ 16 çtQ crl-rlj§Yl dJè r 2001 É+- 3 Cx e+t+ a+,JtiiSYl É
.2001 J+"s..;p 1 ç:1+ 6:tJJ â!-,/-= Ltc i'-,1+ rl^i;l

a
a Lts aa ri

ê-Yl ir'ii 4SJÉ - J1JI Jt+rül a+,Jél as-Éil ' a+Â^,,311

ê-Yl 4:r'ôÂ. K-,1ô , d3l.rl3ll d§.ill

1+-lr. i+*§Jl

.o-y 1002 qll A{J 147 z s"'+il JÂ"ll

788-466: üiqll

7gg - 112: u§lilt

.1984 -»é1 3 ; g*;*iull g.r.,lti

.ii- 99 : ô.roll

.Aj-, dS [p rrslr 31 Jl .+l+ ;ÿ ü"qt-r., ;qlt-lt i.i-,tt

B 13409199 :ç.,l§ll c,!i+-Jl

. rQ. 1g -râ.u^,Yl le',d-1.ôr<* 1.250.000 Jl r""i.:Q: 12 500 000 :qjljll cyi,l

3 q:lJl ôl:3sjJl-, i.-tJl JUI _,rL-. )l el;L- plill Jl 1-l-I ÂS-Éll ,-irei ; iS..,;Élt r-i.ra

. ôLÊU"lill 6;^+ ç/ e;:lJl _.,piJl

2001 +*_» 10 ç_,rt+ 2001-65 »' ü3lrl:ill âSJill êÂ '4r dJ,.ull uÉtÂlt CiJ.iill

+*ù:+ 26 6+ttr 94-90 _l 94-89 :rc grul3ill crl;^:iii^ dS _r éJêll ira"" ÊJLll+ ,jJ'j^ll

.1994

a.--lÂll 4!!+ll êll=Y!,jl'i-ll 94-90 r:c g3'rljiJl a--t.JÊlJl j-rljill : cjt++ll ÊtE'l1l

.JUl _rL-. )l+
031440 SAM000 : ctt++ll riJÈÂll

S {-..aLLlt 4SJ.i ê- i*"JJill Ct' , ttiJt sLLr e iË.oÀL., ^tl g- c,,t-iXrJt1 dlS.ll ib3g"âll

- Jl-lI -,;gill - +jl ;i.r. rl..,ll . i+lLJl dJ*ll i+$

-8-



r-...- r-+ 1*lul Aj*,ll,Jl--ll AitJl ô-" 4+l . ll CUYI üJS: . iri" l,all Ct+.tït e.jJ,

6;^;J oSJSl J3-:V A.'-iliJl ôlS).$:*,1 ei'.;J 4+iÉ^ll l;.etj.Jl ü'+llS:JlJ 4-lJl , àJ-,/-:-oll

: 6t+-1Yt d" é"t^ e^ ê:.â-cli. ll Ji â+Jl-=ill JlLiYl r.' âr-r-_/l c-rLclrr)l

.iSill ,JL.rî-,1 J.ü'êl# ül llJ e-r.tilt éLl3." yl (JlJ-9s3] ( Sy. ) ijlll+ a*".= i-.,'i t

i^+.s cl- (OX; A:UU ;r-:,o â-.,-"1 ga^lL., Jl .J-rYt Cl+-,;Yt Oæ 6sJ ç;3p!t èl+-Jl 2

.ç9;oÎ C i'J.1- ii U,^ (,,;J JJ,i- u:I: râSl41." ll JÉJ ËJÉl êÿ.4-."î

jl 6t+jYt +.-J cr o j+ ,J+J.3 câ-,11:)l ,..J",1- CIJü| ,r-.:.ii'4 .q:lJl 4-lJl a-J-tl jj+ g

[ÀJl-31-,1 Ll-Jl aJ-ll JJü e.ri" l..al a..,tt$=l 1.Jl-rî ..u-lS,5 r-i:a;4.,1" E]l LJ- tll L-Jl J kel r

.l-dl-r:-,lJ

,JÊl+- cL;çi ü+Sl;-1lrYl ,J- Clll ,r-5i^i .qrlJl LlJl â."tll ;j;; ,*'Ë+Jt èl+lt U^ d

.C!-tî il^Si ,i+].ll èl+-ll gFa .[3n1ième) CUyt o. a*-- rJ. ËJhYl

: i+ôt-»tts *r*îlts ôtt .rYt - ç
: ôthïl Urù}.l '1

:6..,rl.tYl - 2

JtSJl +c, r,^-i r.r'Jl :31--ll ;;r^ll .4SJl

çJ#-",Jl ,-Fs]À tJ'Jl ; Jct-,r ll Êtll ;;-t^Jl

ô.t.nJl LiJL il" ,j"" âi.ott ,..âtllJ ê-rTl

2002-2000 4*,rii
c

r ttüJ 'tV..J u+lSl J+Ê r,^-î ,J 'Jl

2002-2000 ral-T, JlÀ J*2'ç ,#él 613**Jl ùJ^ill ,''Jl

2002-2000 J+ tJ+ ëJS tàbc, ù\-Yl ,sÏil

2002-2000 rà.r lÏ\l .l .

JLr-i^

jt-àc. J J\*ii-)l a+JrJl J a:*iél 4S-ÉJl

Jrtill
2002-2000 ,-i-3'l Jtj. ÿ-àc, él-9iJl J:.ll rl.-iYl

2002-2000 +ÿ üç,-i^âL y-àç, +rp ÉUJ^U

2002-2000 4*^ri; j'r-àç- -,-J#-,,Jl rÂiÀ .lJl

2002-2000 4*,rii F tC ol lo.JJ..q-S-o \trrJl
YJ JJ. t

2402-2000 4*"§i 3*-àc âr^-. a r^=î \r'r,Tl

2A02-2000 4* tii ÿ-àc. ,\rSJ -io rrr,,ll
YaJ\5..'

2042-2400 4* rii y-àc. jLic. â|ô I ;,.r ,i J 
,,Jl

2002-2000 4*si ÿ-ào Ü+^rûS. U+ J'^-U +*-,f \J,rJl

-9 -
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3 ÉtrLnr,-ll él+.- 3

U-ê ,l*+-LJl ol..Iill ôrL^r 3,-àç, 
>t

4ll§à\À o;sùü rasy'Jl cjt- grîJ - C
'f Q sl3Jl re"ll :.^iüeIÉ.e<* 1250 000 *ll ô-*!:-j-,+r 12500 000 clll u*îr eh

-,»l,ur

200 1 1e..;ti ô.rtrlJ iSttÀll Ltdl ârr,t lt

,J êf,Jill 2001 J+^r1l 1 e-,;tr ôrË,r"ll ô:lJl 4!_.1tJl Ll-ll â."Lll cr-»-R s,rj\3ll la-llj d
r.a .i§-l^ll ejEill l-r1^^- rJ. èl+^ll l!5 ,.,-."-' 41 -l -,,14. Or,rl.o 10 èl+"+ .=.cljs. Yl ,JUt *t-,

r; L.jl-,ü. qJL -tl-,!Î q & âr3ç.3J1 U43" C:J^tl ét- .È tr," l+^ t-r-r r=tJl N "X

éL* 1 , 2OO1 .,+t+ 1 ,,r t+..tt .6*it e: tlii:Yl g-i; .r=lJl L"':ll l-6." 250 000

: t13t ÊJ-.,itll 
.-,."- ç{1.1 :2004 ét} 1 s2003 él+ 1 ,2002

cJ:Tt t^ .;rr a-,s!." t+ A"J.â êd 4 é Ly $+ 6<+"

.,jlilt L".îll4$Jt+ 1"J.§ Êd 5 dS d1c I:+ p<+"

&ll3ll L..,ill ârnl." t+ 1"j.â ê<l"î 6 dS dlc +r+ e{n,

6rt_,!l 
L..,;ll â$1.. 1+ 4^JS Ê6l"1 7 $ & èr+ er+

4§ -l 4Ji.l--Jl e*ït e:y .:-rt : çjr 3.1r-il ô,il)l ,JJ+-l crl;--J^-ll 6^+ ririi r! ,
hÀ tJ^àJ^ cJtlt g}"Î-, ,=+ ê+Jill alLc ê. çtlé! ,r-,UYt üylill rJ,. u",rlJl di.-ill -'J:üa

._,1-,il1

200 1
a aa

01
t

s 12001 -p^ry 
'l g+-)Q ârlJI i-6;t.=Jl LlJl 4-JaJl eiJÀ .1. +È .9rt - ll ç,131 JIJII lïJl

ôJlrYl uJ+- JJ,§ ,4=üLJt a6*,ït ety QJt J §;E +r.i c.,!iJ.- âJtJYl ,;l.J+l c.,rr-,i ét
f<* ) U<* 250 000 .ei ,âs- lJt a6*,Vt .1. .j:yt J.-ill gl-lf 2001 J+"s-;l, 1 e-rt* 'i';Jl

.2001 ét+ 1 eC r:- 11-Ài.11 e-rE e 2OO1 rF..JJ 3 üS" Yl 6s ,(iarÉ ê{.."1 4 .JS Cp +:+

: g+^-Ji ,r*UYt ô:rtill g"" u*rlJl di.-Àll ++ ellq 3

_r-- tjJ 10 .+ Le , 1 250 000 J a--.ii^ ç.".j, t§r 12 500 000 è!"{ dul U,,iJ r§ "

."..... olJl ft-.X

ô.t"Jl i1lJirJl 4SJ^& Ë,1

2002-2000 LL ,'i , cJr-ur LL!
aJYao

* JJ+là 4SJ.i

l0 -

Ç



sJtJl Jt++U As-,ÉJl (êtâJl ÉJsll (,.â
a ?l A-nitg - J

"1-2001

o/o gl 4.rr..dl -1t+Jl+ tl+ Jl ü#lls.cjl .t.tp , ..ii< nl1

767" 7 600 000 10 SiCaV ,-ilSJ-,

o.t5% 15 000 1 SiCaf slSJ*.

LO% 1 000 000 1 ;g^li Crts,»i

6% 600 000 2 4Éül i ur-lÀ..îl,J*!]S^
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