TUNISIE LEASING

Société Anonyme au capital de 12.500.000 de dinars
Si¢ge Social : 147 Avenue de la liberté 1002 Tunis
RC n° B 134091997

PROSPECTUS ABREGE D’EMISSION ET D’ADMISSION AU
MARCHE OBLIGATAIRE DE LA COTE DE LA BOURSE

Selon les dispositions de I’article 31 de I'arrété du Ministre des Finances du 17 novembre
2000 portant visa du réglement du CMF relatif a I’appel Public a I’Epargne

EMPRUNT OBLIGATAIRE
TUNISIE LEASING 2001 -2
DE 10.000.000 DE DINARS
EMIS PAR APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Taux d’intérét : 7,4 % brut ’an
Durée : S ans
Prix d’émission : 100 dinars

La présente émission de TUNISIE LEASING a regu la note A- (A moins) a long terme par
’agence de notation MAGHREB RATING en date du 09/11/ 2001

Visa n° 01-435 du 07 Décembre 2001 du Conseil du Marché Financier donné en
application de Particle 2 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n’implique
aucune appréciation sur Popération proposée. Ce prospectus a été établi par I’émetteur
et engage la responsabilité de ses signataires. Le visa n’implique ni approbation de
Popportunité de ’opération ni authentification des éléments comptables et financiers
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VI

FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TUNISIE LEASING 2001-2 »

Montant: 10.000.000 de dinars divisés en 100.000 obligations.

Nominal : 100 dinars

Prix d’émission: 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date effective de
souscription et de libération et le 22 Mars 2002, date limite de cloture des souscriptions.

Date de jouissance en intéréts : La date unique de jouissance en intéréts servant de base pour les besoins de la
cotation en bourse est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a ’emprunt, soit le 22 Mars 2002.

Durée : S ans.

Taux d’intérét : 7,4 % brut ’an

Amortissement :Toutes les obligations feront ’objet d’un amortissement annuel constant par cinquiéme de la
valeur nominale.

Forme des obligations: Les obligations sont nominatives.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 24 Décembre 2001, aux
guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions seront cldturées, sans préavis, et au plus tard le 22 Mars 2002. Les
demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En cas de non placement intégral de
I’émission et passé le délai de souscription, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté
par la société.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital seront effectués a terme échu le22
Mars de chaque année.

Régime fiscal : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Domiciliation de ’emprunt : L’établissement, la délivrance et le service financier des obligations « TUNISIE
LEASING 2001-2 » seront assurés par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse.

Notation : La note attribuée a ’emprunt TUNISIE LEASING 2001-2 est de A- (A moins)a long terme.

Cotation en Bourse: Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING demandera
’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des valeurs Mobiliéres de
Tunis

Prise en charge par la STICODEVAM : TUNISIE LEASING s’engage dés la cloture de ’emprunt « TUNISIE
LEASING 2001/2 » a entreprendre les démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue de la prise en
charge des titres souscrits.




I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EMISSION

A - DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMPRUNT:

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 30 Juin
2000 a autorisé 1’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne
dépassant pas 30 millions de dinars et a donné pouvoir au conseil d’administration pour fixer
les caractéristiques et conditions des émissions envisagées. La présente émission constitue la
premicre tranche. Le Conseil d’Administration lors de sa réunion du 1/11/2001 et usant de
ces pouvoirs, a fixé les caractéristiques et les conditions de 1I’emprunt objet du présent
prospectus .

B - BUT DE L’EMISSION :

Cette émission a pour but de renforcer la capacité de financement de TUNISIE LEASING et
de faire face a la demande croissante des investisseurs dans les secteurs de I’industrie, du
tourisme, des travaux publics et des services médicaux.

C - CARACTERISTIQUES DE L’EMPRUNT:

Montant : L.’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2001-2 » est d’un montant de

10 Millions de dinars divisé en 100.000 obligations de nominal 100 dinars numérotées de 1 a
100.000.

Forme des titres : Les obligations auront la forme nominative.

Prix d’émission :100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et le 22 Mars 2002, date limite de cloture des
souscriptions.

Date de jouissance des intéréts : Chaque obligation porte intéréts a partir de la date effective
de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date
effective de sa souscription et la date limite de cloture des souscriptions seront décomptés et
déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant de base pour les besoins de la
cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a I’emprunt. soit le 22
Mars 2002.

Durée : Les obligations « TUNISIE LEASING 2001 -2» sont émises pour une durée de 5 ans.
Taux d’intérét : Les obligations « TUNISIE LEASING 2001-2» porteront intéréts au taux
annuel brut de 7.4 % calculés sur la valeur nominale de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Amortissement : Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel
constant de 20 dinars par obligation soit le cinquieéme de la valeur nominale. L’emprunt sera
amorti en totalité le 22 Mars 2007.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 22 Mars de chaque année. Le premier paiement sera effectu¢ le 22
Mars 2003.

Régime fiscal : Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue
d’impo6t que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.




En I’état actuel de la Iégislation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur
les revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre
1996, portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la
source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur
les revenus des obligations revenant a des personnes morales non soumises a 1’impdt sur les
sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur. Les intéréts
a percevoir annuellement par les détenteurs d’obligations du présent emprunt, seront
déductibles de la base imposable a I'impdt sur les revenus des personnes physiques dans la
limite de 1500 DT et ce conformément a I’article 30 de la loi n°91-98 du 31 Décembre 1991
portant loi de finances pour la gestion 1992.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 24
Décembre 2001, aux guichets de TUNISIE VALEURS (Tunis, Sfax et Sousse) et des autres
intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis et
au plus tard le 22 Mars 2002. Les demandes de souscription seront regues dans la limite des
titres émis. En cas de non placement intégral de 1’émission et passé le délai de souscription, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et
de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.
Domiciliation de P’emprunt : L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « TUNISIE LEASING 2001-2 » seront assurés durant toute la durée de vie de
I’emprunt par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse.

D - COTATION EN BOURSE :

Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING demandera
I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis.

E- PRISE EN CHARGE PAR LA STICODEVAM :

TUNISIE LEASING s’engage dés la cloture de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2001/2 » a
entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en
charge des titres souscrits.



F -TABLEAUX D’AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT TUNISIE LEASING 2001-2:

Taux d’intérét
Amortissement

Valeur nominale de I’obligation
Nombre d’obligations

Date de derniere échéance

: 7,4% brut ’an
: Annuel et par cinquiéme de la valeur nominale

: 100 dinars

: 100.000 obligations

: le 22 Mars 2007

Date unique de jouissance :le 22 Mars 2002

e Tableau d’amortissement de I’emprunt:

(en dinars)

e Tableau d’amortissement de I’obligation:

Echéance Montant | Amortissement | Montant Intéréts Annuités
restant di
Bruts

2002 10.000.000
2003 2.000.000 8.000.000 740.000 2.740.000
2004 2.000.000] 6.000.000 592.000 2.592.000
2005 2.000.000f 4.000.000 444.000 2.444.000
2006 2.000.000{ 2.000.000 296.000 2.296.000
2007 2.000.000 0 148.000 2.148.000

Totaux 10.000.000 2.220.000 12.220.000

(en dinars)

Echéance Valeur Amortissement Montant restant dit Intéréts Bruts Annuités
Nominale

2002 100

2003 20 80 27.40

2004 20 60 25,92

2005 20 40 24,44

2006 20 20 22.96

2007 20 0 21.48
sl 100 ' 122,20



G - NOTATION :

L’agence de notation Maghreb Rating affiliée a I’agence internationale de notation FITCH-
IBCA, a attribué, sur 1’échelle nationale, la note A- (A moins) & long terme a I’emprunt objet
du présent prospectus. La note a ét¢ maintenue par rapport a la derniere émission.

La note A- signifie que I’aptitude au paiement aux échéances du principal et des intéréts est
forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et
financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances
des catégories supérieures.



MAGHREB RATING

Filiale d'Inter Arab Rating Company
Membre du Groupe () FITCH IBCA

TUNISIE VALEURS
78, Avenue Mohamed V
1002 Tunis Belvédére

A |'attention de Monsieur
Slaheddine LARGUECHE
Délégué Général

Tunis, le 09 novembre 2001

Objet : Notation de I’'émission Tunisie Leasing 2001-2

Monsieur,

Suite a I'examen du prospectus relatif a I'émission citée en objet, nous
avons |'honneur de vous informer que nous avons attribué la note A- (A
moins) a long-terme a |'emprunt obligataire TL de 10.000.000 dinars
(durée 5 ans, taux d‘intérét 7,4% l'an, et prix d’émission 100 dinars),
dont I"émission est prévue pour le quatrieme trimestre 2001.

Nous vous souhaitons tout le succes dans le placement de cet emprunt, et
vous prions d‘agréer, Monsieur, |'expression de nos salutations
distinguées.

D

Ikbel BEDOUI
Directeur Général

S.A. au capital de 300 000 Dinars TN.
Sicee social: 18A. rue de Médine - 1002 Tunis - Tunisie - E-Mail: mgrating@gnet.tn - Tél: (216 1) 844 805 / 840 902 - Fax: (216 1) 791 910
. R.C.: B198191996 - Code TVA: 578637P/A/M/000
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ECHELLES DE NOTATION NATIONALE ET SIGNIFICATION DES NOTES ATTRIBUEES

ECHELLE COURT TERME (échéance inférieure 2 12 mois)

F1

C

Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intéréts est la plus forte, cemparativemen:
8ux autres eatités émettrices de dette dans le pays. Cettz note est awtomatiquement attriué= a toutes les créancas émises ov
garanties par 'Etat funisien.

Dens le cas ol les &netteurs préseatent une solvabilité particuliérement forte, tn signe "+" peut compléter 1a note F1.
Créancss pour lesquelles l'aptitide au paiement aux échéamces du principal et des intéréts est forte, comparativement auy
autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, le degré relatif de risque est légérement plus élevé que les
créances notées FI, et Iaptitude au paiement aux échéances cu principal et de Iintérét pourrait dtre altérés per Iévolution
défavorable des factenrs d'exploitation ou des conditions mmqm et finsnciéres.

Créances pour lesquelles I'aptitnde an paiement aux échéances du principal et des intéeéts est satisfaisante, comparativement
I autres entités émct!nc:s de dettes dans le pays. L'évolution défavorable des facteurs dexploitation ou des conditions
éccnomiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créences notées dans les
catégories ci-dessus.

Créancss pour lesquelles il exdsts une incerti ertitude quant & Taptitude gu paiement aux échéances du principal et des intérdts
par repport aux autres entitds émettrices dans le pays. L'aptitede an paiement awx échéances pourrait étre affectée par
I'évoluticn défavorable des factzars dexploitation ou des conditions éconamiques et financiéres. . -

Créances qui comportent tn risqre fmportant de défaut de paiement ou dont le défaut da paiement est constats. -

Les notes FI jusqu'a F3 comprise correspondent & da nivequx d'investissement de sécurité, les notes B et C corrz:pam'mtd des -

nivecux d'investissement spéculatifs.

ECHELLE LONG TERME (échéance supériears i 12 mois)
(Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour marquer des muances de qualits). -

AAA

AA

A

BBB

BB

cccC

cC

Créances amxquelles on attribue la note la pius élevés: Cette note est amtomatiquement attribuée arx créances émises ou
garanties par IEtat tmisien L‘apumdcmpmmméchéanc:sdnpnnapdctdamt&mmhplmfm
comparativement anx autres entités émettrices de dettes dans le pays.

Créances pour lesquelles I'aptitnde au paiement aux échéances du principal et des intéréts est trés forte, comperativement
aummtﬁséncm'zccsd:dc‘::sdanslcpay&knsqu&dé&mhé&wmn:mum_d.dxﬁ”ma
significative avec celui des créances notées "AAA".

Créances pour lesquelles laptitnde an paiement aux échéances dn principal et des intéréts est forte, comparativement aux
autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défaverable des factears d'exploitation ou des
cenditions économiques et financiéres powrrait affecter cette sptitnde dans une plus large mesure que pour les crfances des
catézcres supérieares.

Créances pour lesquelles [aptitude au paiement aurx échéances du principal et des intérdts est satisfaisante, comparativement
81X autres entités émettrices da dertas dans le pays. Cependant, we évolution défavorable das factzars dexploitation ou de<
ccnditiors éconemiques et financisres peumait affecter cstta artitude dens une plus large mesere que pour les aéances
notées dans les catégories supérieares.

Créances pour lesquelles il exists une incertitude quent d Taptitude au paierment aux échéances du principal et des mifréts,
comperativement amx gutres extitds émetiricss de dettes dans le pays. Selon le contexte économique, ces créances peuvent
ccrrespendre & des nivemux dinvestissement spéculatifs. Llaptitnde an paiement anx échéances dnpunqpalddamtéré!s
restz s=msible & I'évolution defavereble des facteurs dexplortation cu des conditions économiques et fmanciéres. e
Crcz:u..pourlcsqul.csﬂm&mcmmmd:quarmmmmmmm&hmmmddﬁmm
comparativement aux antres entités émettrices de detzs dans le pays. Le paiement aurx échéances dn principal et d=s in

n'est pas suffiszoment protéss contre une évolution défavorable des facteurs d’:c;lo'mticn ou des cenditicns é::ncmiqum e
ficancisres,

Crémmess pour lesquelles la possitilitd dun défmnt de paiement est perceptible, comperativement amx amtres eatités
éxettricas da dettes dans le pays. Le paiement awx échéences du principal et des intéréts dépend dune évolution favorable
des factzurs decploitation ou das conditions éconcmiques et finamciéres. Ces criancss sont nettement plus spécalatives que
celles notées dans les catégories supéricures.
Cm"cssqmsomu'mﬂpcmlanvcscuqmwmpcnzmmnsqumpoﬁamdcm

Créamces dent le défaut de paiement est constaté.

C

Les notes A4 jusgu'a BBB comprise corresperdent & des niveaux d'invesrizsement de sécurité, les notes & pertir de B3 correspendent

1 des nivequx d'investizzement spéculatifs.
Mise sous survzillencs : La mise sous surveillance a2 pour objet de sigraler aux investissewrs quil edste ume fcrtc possibilité de

shangement dz rotz ct dindiquer le sens probable dz ce changereat : la sweillance est qualifiés dz * pesidve

sossipilité dun reisvement de la pota, de * nézagve "
lemeur= temmperatr

* pour signaler 1a
pour indiquer un abeissement protable. La mise sous surveillance a vocation &

Tre



II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE :

TUNISIE LEASING estime qu’elle ne dispose, depuis la publication du prospectus
d’émission de son emprunt obligataire 2001/1 portant visa du CMF n°® 01-419 du 16/08/2001
d’aucune information nouvelle susceptible d’étre portée a la connaissance du public a
I’exception de la structure des souscriptions a son emprunt obligataire 2001/1 qui ont été
ouvertes le 3 septembre 2001 et cloturées le 16 OCTOBRE 2001 et la tenue d’une assemblée
générale extraordinaire le 1 novembre 2001.

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX:

Dénomination : TUNISIE LEASING SA.

Forme juridique : Société¢ Anonyme.

Nationalité : tunisienne.

Siege social : 147, Avenue de la liberté¢ 1002 Tunis Tel : 788 —466 Fax: 789 - 112

Date de constitution : 8 octobre 1984.

Durée : 99 ans.

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Registre de commerce : RC n° B 134091997.

Capital Social : 12.500.000 de dinars répartis en 1.250.000 actions intégralement libérées.

Objet : la société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et

immobiliers a usage industriel ou professionnel.

Législation particuliére : La société est régie par la loi 2001-65 du 10/07/2001 relative aux Etablissements

de Crédits . Elle est également régie par les dispositions des lois 94-89 et 94-90 du 26 juillet 1994.

Régime fiscal : Droit commun et particulierement la loi 94-90 portant dispositions fiscales relatives au leasing.

Matricule fiscal : 031440 SAM 000

Lieu ou peuvent étre consultés les documents relatifs a la société : 147 ,Avenue de la liberté¢ 1002

Tunis.

Responsable chargé de I’information et des relations avec les actionnaires, les obligataires, le

CMF, la BVMT et la STICODEVAM :Monsieur Mondher ZID, Directeur financier.

Répartition statutaire des bénéfices ( article 32 des statuts ): Les bénéfices nets s'entendent des

produits nets de I’exercice . déduction faite des frais généraux et autres charges sociales ainsi que tout

amortissement de ’actif social et toutes provisions pour risques commerciaux et industriels

Sur ces bénéfices nets, il est prélevé :

- 5% pour constituer la réserve légale jusqu'a ce que cette réserve ait atteint le dixiéme du capital social

- La somme nécessaire pour payer aux actionnaires , a titre de premier dividende . 6% de la somme dont leurs
actions sont libérées et non amorties sans rappel d’un exercice a I’autre.

- L’Assemblée Générale Ordinaire pourra toujours , sur la proposition du Conseil d’Administration , reporter
a nouveau , sur I’exercice suivant , tout ou partie du solde des bénéfices , soit pour des amortissements
supplémentaires de D'actif . soit pour constituer un ou plusieurs fonds de réserves extraordinaires dont
I’emploi et I’affectation seront déterminés par I’ Assemblée Générale .

- Sur le reliquat , I’Assemblée Générale , sur proposition du Conseil d’Administration , pourra allouer au
Conseil d’Administration un tantiéme dont elle fixera le montant . Le solde constitue un complément de
dividendes .




B - ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE:

1 Conseil d’Administration

Nom ou Raison sociale Représenté par Qualité Mandat
Ahmed ABDELKEFI Lui méme Président 2000-2002
Beit Ettamouil Saoudi - Tounsi (BEST BANK) Khaled CHAHED Administrateur 2000-2002
Amen Bank Karim BEN YEDDER Administrateur 2000-2002
Société Tuniso-Saoudienne d’Investissement et de Développement Abdellatif MECHAAL Administrateur 2000-2002
(STUSID)

Union Internationale de Banques (UIB) Khaled YOUSSEF Administrateur 2000-2002
Assurances Maghrebia Moncef BEN GHARBIA Administrateur 2000-2002
M. Fethi MESTIRI Lui méme Administrateur 2000-2002
M. Mohamed BOURAOUI Lui méme Administrateur 2000-2002
M. Ahmed BEN JEMAA Lui méme Administrateur 2000-2002
M. Mongi LOUKIL Lui méme Administrateur 2000-2002
M. Brahim ANENE Lui méme Administrateur 2000-2002
M. Rachid Naceur BEN HASSINE Lui méme Administrateur 2000-2002

2 Direction

Président Directeur Général : Monsieur Ahmed ABDELKEFI
Directeur Général Adjoint : Monsieur Fethi MESTIRI

3 Controle

 Commissaire aux comptes Adresse Mandat

Société FINOR* Immeuble SAADI, Tour AB 2000-2002
2080 ARIANA

* Membre de I’ordre des experts comptables de Tunisie

C - CAPITAL SOCIAL :

Le capital social est de 12.500.000 de dinars réparti en 1.250.000 actions de nominal 10 dinars
et intégralement libérées.

L’assemblée générale extraordinaire du 1/11/201 :

Dans sa 2™ résolution, 'AGE du 1/11/2001 a décidé, sur proposition du conseil
d’administration, d’augmenter le capital social d’une somme de 10 000 000 de dinars par
incorporation au capital de la dite somme a prélever sur le compte « report a nouveau ».
Cette augmentation de capital est réalisée au moyen de I’affectation de ladite somme de
10 000 000 dinars a la création et a la libération intégrale de 1 000 000 d’actions nouvelles de
10 dinars chacune attribuée gratuitement aux propriétaires des 1 000 000 d’actions en quatre
tranches annuelles égales de 250 000 actions chacune, portant jouissance respectivement le
1/1/2001, le 1/1/2002, le 1/1/2003 et 1/1/2004 a raison de :

e 1 action nouvelle pour 4 anciennes pour la 1 tranche.

e 1 action nouvelle pour 5 anciennes pour la 2° tranche.

e [ action nouvelle pour 6 anciennes pour la 3% tranche.

e 1 action nouvelle pour 7 anciennes pour la 4 tranche.

Tous pouvoirs sont donnés au conseil d’administration a I"effet de fixer les dates et modalités
de distribution des actions gratuites et de modifier I"article 6 des statuts au fur et a mesure de
la réalisation successive de 1I’augmentation du capital social objet de la présente résolution.



Le conseil d’administration du 1/11/2001

Fixation des dates et des modalités de distribution des actions gratuites :

Conformément a la deuxieme résolution approuvée par I’AGE du 1/11/2001, laquelle
résolution délégue au conseil d’administration le soin de fixer les dates et les modalités de
distribution des actions gratuites, le conseil du 1/11/2001 a décidé de distribuer la premiére
tranche des actions gratuites soit 250 000 actions (1 action nouvelle pour 4 anciennes), lundi
3 décembre 2001 avec jouissance le 1/01/2001.

Par conséquent, I’article 6 des statuts est modifié comme suit :

« le capital social est fixé a la somme de douze millions cinq cents mille (12 500 000) Dinars
Tunisiens divisé en un million deux cent cinquante mille (1 250 000) actions de dix (10)
dinars chacune... »

D- STRUCTURE DES SOUSCRIPTEURS A L’ EMPRUNT TUNISIE LEASING 2001-1:

Nature Nb de Montant en dinars Pourcentage
souscripteurs
SICAV 10 7 600 000 76%
SICAF 1 15 000 0,15%
Cie Assurances 1 1 000 000 10%
Personnes morales 2 600 000 6%
Personnes physiques 12 785 000 7,85%
TOTAL 26 10 000 000 100%




HI-PERSPECTIVES D’AVENIR

Les hypothéses de prévisions figurant dans le prospectus de TUNISIE LEASING visé par le
CMF en date du 16 AOUT 2001 sous le numéro 01-419 et publié a I’occasion de I’emprunt
obligataire TUNISIE LEASING 2001/1 sont maintenues a ’occasion de la présente €mission.

Il est a rappeler que le présent emprunt a été pris en compte dans ces prévisions pour un
montant de 15 MD avec émission et souscription totale en 2001.
Les états financiers prévisionnels sont par conséquent comme suit :

A - Bilans prévisionnels

en milliers de dinars)

/. , Actifs 2000 | 2001e ]'_2002e | 2003e | 2004e | 2005¢
Immobilisations corporelles et incorporelles 819 820 858 964 1064 1264
nettes
Immobilisations destinées a la location 320199 370200{ 429700| 499650| 581100] 675190
\Amortissements (161206)((198713)[(241041)[(294391)|(355315)|(426827)
Immobilisations financiéres 13717 14000{ 14000 14000; 14000, 14000
Autres actifs non courants 761 600 600 600 600 600

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS| 174290, 186907 204117 220823| 241449 264227
Clients et comptes rattachés 2305 2120 1950 1800 1650 1520
Autres actifs courants 7005 7000 7000 7000 7000 7000
Placements et autres actifs financiers 151 160 170 180 190 200
Liquidités et équivalents de liquidités 1557 1500 1500 1500 1500 1500

TOTAL DES ACTIFS COURANTS| 11018 10780 10620 10480 10340, 10220
Totaldesactifs = = | 185308 197687] 214737 231303] 251789] 274447

(en milliers de dinars)

_Capitaux propres et passifs 2000 | 2001e | 2002¢ | 2003e [ 2004¢ | 2005¢
Capitaux propres
Capital* 10000 10000{ 10000{ 10000{ 10000{ 10000
Réserves 6750, 6750 6750] 6750 6750 6750
Résultats reportés 12429 15537| 18283| 21744| 26673 32227
Résultat net de I’exercice 4708 4339 5052 6521] 7146, 7787
" Total des capitaux propres| 33887 36626, 40085 45015 50569 56764
Passifs
Provisions 3408 4323)  6504| 9053 12403] 16173
Emprunts 84861 79827 105328| 112566| 118897 133020
Autres passifs financiers 2969 3000{ 3000 3000] 3000 3000
Fournisseurs 7181  4500[ 4500 4500 4500{ 4500
Autres passifs courants 7893 6999 6997, 6999 6999 6999
Concours bancaires et autres passifs financiers 45109] 62412 48323| 50171 55421] 53991
Total des passifs 151421 161061| 174652| 186288 201220 217683
Total des Capitaux propres et passifs 185308 197687| 214737| 231303 251789| 274447

* le capital a été porté a 12 500 000 dinars en

2001




B - Comptes d’exploitation prévisionnels

(en milliers de dinars)

DESIGNATION 2000 | 2001e | 2002¢ | 2003e | 2004e | 2005e
Revenus bruts de leasing 84728 90673| 103354 116073 127697 140485
Dotations aux amortissements des immobilisations en | (65095)[(71517)| (82058)| (92404)|(101512)[(111663)
location
REVENUS NETS DE LEASING 19633 19156| 21296] 23669, 26185 28822
Autres produits d’exploitation 1384 1174 953 899 802 716
Reprises sur provisions 2737 2550 2350 2150 2000 1850
Charges de personnel (1629)] (1678)| (1899) (2234) (2450)| (2677)
Dotations aux amortissements (334)] (299) (262) (194)  (200) (200)
Dotations aux provisions (3900)| (4200)[ (4350)] (4550), (4750)| (5050)
Autres charges d’exploitation (1708)| (1564) (1673) (1791) (1880) (1975)
RESULTAT D’EXPLOITATION 16183 15139 16415 17949 19707, 21486
Charges financieres nettes (10304)| (9853)) (10064)[ (9970)| (11021)] (12118)
Produits des placements 918 778 654 812 837 906
Autres gains ordinaires 321 310 160 160 160 160
Autres pertes ordinaires (1258) (950), (850) (800)  (750) (700)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 5860, 5424 6315 8151 8933 9734
AVANT IMPOT
Impdts sur les bénéfices* (1151) (1085)] (1265) (1630)| (1787) (1947)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 4709 4339 5050 6521 7146 7787
APRES IMPOT
Eléments extraordinaires
Résultat net de ’exercice 4709, 4339 5050, 6521 7146 7787

* Le taux d’imposition appliqué est de 20%




C- Etats des flux de trésorerie prévisionnels :

(en milliers de dinars

DESIGNATION 2000 | 2001le | 2002e | 2003e | 2004e | 2005¢
Flux de trésorerie liés a I’exploitation
Encaissements regus des clients 99622| 106910| 122584 137526] 151629| 166617
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (3400)| (3391)] (3692), (4162)] (4479) (4815)
Intéréts payés (7352)( (10236)| (10064)] (9970)| (12021)] (13118)
Impots et taxes pay€s (3767)| (4694)| (5010)[ (6099) (7188)] (7526)
Autres flux de trésorerie (297) 26/ (1850) (1915) 564 371
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I’exploitation 84806/ 88615 101968 115380 128505 141529
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Décaissements provenant de I’acquisition d’immobilisations | (90097)|(111279)|(119472)| (131442)| (144552)|(160056)
corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession d’immobilisations 7661 11298 5430 6156 4622 5919
corporelles et incorporelles
Décaissements provenant de I’acquisition d’immobilisations | (2147)| (2325)| (2706)| (3493)] (3828) (4172)
financiéres
Encaissement provenant de la cession d’immobilisations 1185 2420 2960 3905 4265 4678
financiéres
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités (83398)| (99886)|(113788)| (124874)| (139493)((153631)
d’investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions (1594)[ (1600)] (1593)] (1591)] (1592)] (1592)
Encaissements provenant des emprunts 29777 42251] 60091 46345 51010] 59123
Remboursements d’emprunts (29627)| (28779)| (47285) (34590)| (39107)| (44679)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de (1444)| 11872 11213] 10164 10311| 12852
financement
Variation de trésorerie (36) 6011 (607) 670 677) 750
Trésorerie au début de I’exercice 430 394 995 388 1058 381
Trésorerie a la cloture de I’exercice 394 995 388 1058 381 1131
D- Ratios prévisionnels
2000 2001e 2002 2003e 2004e 2005e
Actifs non courants/Total bilan 94.05% 94.55% 95.05% 95.47% 94.88% 96.28%
Capitaux propres/Total bilan 18.29% 18.53% 18.67% 19.46% 25.06% 20.68%
Passifs non courants/Total bilan 49.24% 44.08% 53.48% 53.88% 53.34% 55.45%
Charges de personnel/Résultat net 34.59% 38.67% 37.59% 34.26% 34.28% 34.38%
Résultat net /Capitaux propres 13.90% 11.85% 12.60% 14.49% 14.13% 13.72%
Capitaux propres/passifs non
courants 37.14% 42.03% 34.91% 36.12% 37.65% 37.30%
Rentabilité des fonds propres 16,13% 13.44% 14.,42% 16.94% 16,46% 15,90%




IV - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT L : RESPONSABILITE_

DU PROSPECTUS

1 Attestation de I’émetteur :

A notre Connaissance, les données du présent prospectus sont conformes & la réalité. Elles comprennent toutes
les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, Pactivité, la
situation financiére, les résultats et les perspectives de I’émetteur ainsi que sur les droits attachés aux titres
offerts. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée.

TUNISIE LEASING
LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEF

2 Attestation de ’intermédiaire en bourse chargé de ’opération :

Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité du prospectus.

TUNISIE VALEURS
LE DIRECTEUR GENERAL
SLAHEDDINE LARGHECHE

"/,/}:71 15

La notice légale a été publiée au JORT N° 256 du 10/12/2001

2
L:d Conseil du Marché Financier

R fida he 10 12 5 0.7 DEC, 2001

d&vremuvudclamdczdclabln‘gd—lndu 14 Novembre 1994

Le Président du Conseil dy Marché Financier

M 0 )
Signe  Béchf BL YOUNS]
%

/

S

Wy \\\\/



TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 12.500.000 Dinars
Siege Social : 147 , Avenue de la liberté¢ 1002 TUNIS
Registre de Commerce N° B 1340 9 1997
EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 2001 - 2
de 10.000.000 de dinars divisé en 100.000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I’épargne
Taux d’intérét : 7,4% brut ’an
La présente émission de TUNISIE LEASING a regu la note A- ( A moins ) 4 long terme par I’agence de notation
MAGHREB RATING en date 09/11/2001
Décision de I’Assemblée Générale Ordinaire du 30/06/2000
Délibération du Conseil d’ Administration du 1/11/2001

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 01-435 du 07 Décembre 2001

Notice légale publiée au JORT N° 256 du 10/12/2001

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°........

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) :

Piéced’ldemiié':'.”

qualité : . R
Nationalité - . oo ABE e e SeXE () M) FQ)
Profession ..........

Adresse :........oooovvieiieiiieeeeen

Déclare (ons ) souscrire a:

Obligations nominatives de I’emprunt TUNISIE LEASING 2001-2 numérotées de ......... A
au prix de 100 Dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et le
............ , date limite de cloture des souscriptions. Ces obligations portent jouissance a partir du ............... et sont remboursables

annuellement a raison de 20 dinars par obligation ; soit le un cinquiéme de la valeur nominale majorée des intéréts annuels échus, .

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j’ai (nous
avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion
d’informations incomplétes ou erronées soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse(ons) en especes (1) () par cheéque () N°............ Tiré SUT & oo
ABENCE & o

( )par virement en date du . .................... effectué sur mon (notre) compte N°........cccoiiviiiinnnn.

OUVETt & . .ocoooviveeeeeeeeeen...... la somme de (en toutes Ietres ) ..o

représentant le montant des obligations souscrites

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre ) possession
le second servant de souche

signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé »
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« COPIE »
TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 12.500.000 Dinars
Siége Social : 147 , Avenue de la liberté¢ 1002 TUNIS
Registre de Commerce N° B 1340 9 1997
EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 2001 -2
de 10.000.000 de dinars divisé en 100.000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a ’épargne
Taux d’intérét : 7,4% brut I’an
La présente émission de TUNISIE LEASING a regu la note A- (A moins ) a long terme par I’agence de notation
MAGHREB RATING en date du 9/11/2001

Décision de 1’Assemblée Générale Ordinaire du 30/06/2000
Délibération du Conseil d’ Administration du 1/11/2001

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 01-435 du 07 Décembre 2001

Notice 1égale publiée au JORT N° 256 du 10/12/2001

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°........

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) :

Piéce d’Identité : ..... Agissant pour le compte de :

....‘..Age e e SeXE (1) M) FQ)

Adresse ..

Déclare (ons ) souscrire a :

Obligations nominatives de I’emprunt TUNISIE LEASING 2001-2 numérotées de ......... A
au prix de 100 Dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et le
................. , date limite de cloture des souscriptions. Ces obligations portent jouissance a partir du .................... et sont remboursables

annuellement a raison de 20 dinars par obligation ; soit le un cinquiéme de la valeur nominale majorée des intéréts annuels échus, .

Je (nous) reconnais (sons) avoir requ une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j’ai (nous
avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion
d’informations incomplétes ou erronées soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse(ons) en especes (1) () par chéque () N°.............. TIré SU & oo
AGENCE & oo
( )par virement en date du . .................... effectué sur mon (notre) compte N

OUVErt & . oo la somme de (en toutes 1etHres ) ..o
représentant le montant des obligations souscrites

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre ) possession
le second servant de souche

signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé »
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