
AIR LIQUIDE TUNISIE

RUC dU LAC LEMAN

1053 Les Berges du Lac -Tunis

Tél .7L 961700

PROSPECTUS ABREGE

Mis à la disposition dæ salaries

D'AIR LIQUIDE TUNISIE

A ICICCASION DE L'AUGMENTATION DE CAPffAL D'ÆR LIQUIDE SA (France)

EN NUMERAIRE DE 73 150 OOO EUROS

RESERVEE AUX SAI.ARIES DU GROUPE ÆR LTQUIDE

ADHERANT AU PIâN D'EPARGNE DU GROUPE

Visa No OL.43l- du 10 décembre 2001 du Conseil du Marché Financier donné en application de

f'articfe 2 de la lot 94-117 du 14 novembre t994.
Cr visa a été attribué à cette oçÉration compte tenu du visa de la COB no R.01.-32 du 19 juin 2001

"n 
1.éférence à la ràt" O'ope*don et au document de référence mis à la disposition des salariés

d'Air Liqu ide Tunisie ayant adhéré au Plan d'Epargne du Groupe.

Ce visa n'implique ni approbation de I'opportunité de I'opÉration ni authentification des éléments

comptables et financiers présentés. II a éré attribué après examen de la prtinence et de la

cohérence de I'information donnée dans la perspective de l'opÉration
,

proposee aux salariés d,Air

Liquide Tunisie ayant adhéré au Plan d'Epargne du Groupe. II n'implique pas autorisation de

transfert demeure du ressort de la Centrale de Tunisie

Responsable de f information
Salah SAIBI

Directeur Financier

Intermédiaire en Bourse chargé de l'opération :

Société De Bourse de Tunisie
Place 7 novembre-1001 Tunis

_*)

DECEMBRE 2OO1



SOMMAIRE

I I PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

II . RENSEIGNEMENTS RELÂTIFS A L'EMISSION

- Cadre de lémission
- Présentation de lbffre

III . RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES ACTIONS NOUVELLES DONT

LîDMISSION EST DEMANDEE

IV - SPECIFICITES DE L'OFFRE EN TUNISIE

V. RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT

L'EMETTEUR ET SON CAPITAL

- Renseignements concernant l'AIR Liquide ;

- Renseignements concernant le CAPIÏAL;
- Organes D'Administration et de Direction '

VI . RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EVOLUTION RECENTE ET LES

PERSPECTIVES D'AVENIR

VII - ATTESTATION DU RESPONSABLE DU PROSPECTUS

Pages

T4

T7

2

3

7

I

9



r- PRINCIPALES CARACTERTSTTQUES DE LOFFRE

1- Emetteur: La Société « ÆR UQUIDE SA »
.

2 - Capital : Le capital social a été porté le 4 Avril 2OO1 à 994 879 248 euros, divisé en 90 'î43 568

actiàns au nominalde 11 euros, toutes de même cat{rorie.

3 - Conditions d'accÈs :

- Etre salarié de la société AIR UQUIDE SA ou l'une de ses filiales adhérentes au plan dépargne Air Liquide

- Avoir plus de 3 mois d'ancienneté dans le groupe au 26 oct 2001 ;

4 - Nombre d'Actions émises : 550 000 actions nouvelles

5 - Montant total prévu de l'émission :

Le nombre d'actions Air Liquide offertes s'élève à 550 OOO, représentant un montant total d'émission

prévu de 73 150 000 euros, incluant une prime d'émission de 67 100 000 euros. L'augmentation de

capital sera réalisée à hauteur du montant des actions effectivement souscrites.

Le produit de l'émission concourra, au sein de ta trésorerie de L'AIR UQUIDE S.A., à la poursuite du

développement des activités de la société.

6 - Prix de souscription

Le prix de souscription est de 133 euros, dont 11 euros correspondant au nominal et 122 euros à la

prime d'émission.
be prix représente 80 o/o de la moyenne des premiers cours cotés de I'action ÆR LIQUIDE pendant

les vingt iéances de bourse ayant précédé le 12 juin 2001, jour de la décision du Président du

Conseil d'Administration fixant les dates d'ouvefture et de clôture de la souscription ( prix arrondi à

l'euro supérieur

7 - Abondement de la filiale :

En fonction des possibilités de la filiale, un abondement à chaque souscripteur pourra être accordé à

à hauteur de 30 Êuros par action souscrite avec un plafond de 300 Euros (10 actions).

8 - Nombre maximum d'actions qu'un salarié pourra souscrire : 60 actions

9 - Versements des salariés :

. Soit par chèque à la souscriPtion
r Soit en 24 versements mensuels égaux et sans intérêt prélevés sur les Salaires ou appointements de

janvier 2002 à décembre 2003.

10 - Blocage des actions :

Les actions souscrites seront indisponibles pendant cinq ans, à partir de leur date d'inscription en

compte, soit du 10 décembre 2001 au 11 décembre 2006'

Toutefois, les salariés, ou leurs ayants droit, pourront obtenir la levée de l'indisponibilité de leurs

actions avant l'expiration du délaide cinq ans dans les cas suivants :

- mariage du sâlarié; - naissance, ou arrivée au foyer en vue de son adoption, d'un troisième

enfant, fiuis de chaque enfant suivanq - divorce, lorsque le salarié conserve la garde d'au moins un

enfanti - invalidité du salarié ou de son conjoint, au sens des 2" et 3o de l'article 1.341-4 du Code de

la Séiurité Sociale; - décès du salarié ou de son conjoint; - cessation du contrat de travail ;

- création ou reprise par le salarié ou son conjoint d'une entreprise industrielle, commerciale, artisanale ou

agricole, soit à titre in'dividuel, sous la forme d'une société commerciale ou coopérative, ou installation en

vue de l'exercice d'une autre profession non salariée .
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11 - Droits attachés aux actions souscrites : même que pour toutes les actions Air Liquide : vote, dividendes

dividendes 2001 payable en 2002 etc"""'

12 - Période de souscription : du 10 août au 25 octobre 2001'

13- Date de t'augmentation de capital : Le 10 décembre 2001'

14 - Cotaüon des actions nouvelles :

Admission au premier-iiàr.trâàtUnONgff PARIS dès réalisation de l'oçÉration'

II-RENSEIGNEMENTSRELATIFSAL,EMISSIoN*

1 Cadre de l'émission :

L'émission est réalisée dans le cadre des dispositions des articles L'443-L et suivants du code du

Travail

L'Assemblée Générale Mixte des actionnaires de LÆR LIQUIDE S'A., qui s'est tenue le 4 mai 2000', a

autorisé par ,u rE"," ùrât,rtùn e con*ir i nàririrtratioÀ de ta société , pour cinq ans, à augmenter

te capital social sur ,"t i"ùËi aélibérations ; ;- ft -ou ql":guf opérations' d'un montant maximum

de 150 millions d,euros, primes comprises, ia, èririion.à'actioni àI nominai de ll euros destinées à

être souscrites par r"i's;ruriei de ra sociétà 
"t 

ââ i",tuines de ses firiares au sens de I'afticle 233-16

du code de commerce, le nombre oes aaioninouvettes ne devant oas dépasser 1 000 000'

Cette autorisation précise que le prix de souscription ne pourra êtie inférieur à 80 o/o de la moyenne

des premiers cours .ot", ,i" r,action p"niunt'Ë, îi.ôi !éun."t de bourse précédant re jour de ra

décision du conseil a,Àiil'inirtriiàn nxànt ru àut à" ra-souscription arrondie à I'euro supérieur'

Le conseil d'Administration, usant de cette autorisation, a décidé ' 1",,1 
'-1-1991: 

de procéder à une

augmentation de capital par l'émission de 550 o0o actions nouvelles réseruées aux salariés des

sociétés françaises et étrangères ,. dans fe càaià du PIan d'Epargne du Groupe ÆR LIQUiDE ' 
à un prix

de souscription égar t ào % de ra moyer,* a", premiers .ou* cotés de raction pendant res vingt

séances de bourse précédant re jour a" ra'àz.isorl n*unt ta date àe ra souscription arrondie à I'euro

suoérieur et a délégué, au président ou-èônràit a'norinistàiion, le pouvoir d'arrêter les dates

d'àuverture et de clôture de la souscrlptlon'

En vertu de cette dérégation de pouvoir, re président du conseir d'Administration a décidé, le 12 juin

2001, de fixer res o"îLr'iüîï,ÀüiË àiaiüià àà ra souscripiiory respectivement, au 10 août 2001

et au 26 octobre 2001'

2 Présentation de I'offre

Bénéfi ciaires de I'offre

-àtouslessalariés,ycomprislessalariésenContratàDuréeDéterminéeouàtempspartiel,dela
société L,ArR LreurDE s.A., .iiriqr. âé ses firiares ;;;#.r 

"t 
étrangères, au sens de I'article 233-

16 du code de commer* a .o.ailü. q;; àr nriaresli,lnfàànere uu Élan d'Epargne du Groupe AIR

LIQUIDE.

-dèslorsquecessalariésontuneanciennetéminimumde3moisdansleGroupe,acquiseàladate
de clôture Ëà h to"ttiption soit le 26 octobre 2001'

x Tous les articles cités relèvent de la loi française
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Nombredetitressusceptiblesd'êtresouscritsoarchaquetÉnéficiaire

Lenombremaximumd'actionssusceptiblesd,êtresouscritesindividuellementestlimitéà60.
, esr par aireurs ,pËiàî,ràripiy.ltioiîà-rirairraùon tiuncaise, re monrant des versements

effectués chaque unné" par un sararié aan, ràs prans-d'Epargn"-du Grorp" ne peut excâJer le quart

Ë:iJ."#ii:l'.:ilriiii'iiâil: *"ntueïemenr abaissé , en apprication de ra résislation en vieueur

dans les différents pays étrangers concernes'

Prix de souscriPtion

Le prix de souscription est de 133 euros, dOnt 11 euros correspondant au nominal et L22 euros à la

B:Ë:riËt':k 80 o/o de ra moyen-ne des premiers-ggu1s cotes de ,action ÆR *QUIDE pendant les

vinst séance, o" uoîÉË;;;i ;rAà e 1-izj'it'zo.q1, iout ié iu a"tition du Président du conseil

d,Administration fixant res dates o,ouvertuiJ.li à"ïratür" oe ta souscription ( prix arrondi à I'euro

supérieur ).

Délai de libération des actions

Les souscripteurs pourront disposer d'un délai de 24 mois pour payer le prix de souscription des

actions.
i;;Ïi;;t devront être libérés au plus tard le 31 décembre 2003'

Versements

Les versemen* seront effectués pour les salariés de L ÆR LIQUIDE s.A.et de ses filiales soit sous

la forme de 24 prélèv;;;B trt'le salaire ,Ëniuuf du souscripteur' du mois de janvier

2002 au mois de dé.;ù;;;oo3 inctus, soit par chèque à la souscription.

par exception, pour les sociétés étrangères, des modalités spécifiques pourront être adoptées en

foncrion de ta tégislatifî nr*Ë I".urâ 
"t 

O"luiritrition en matière d'inflation et de change'

Abondement

pour res sarariés de L AIR LIe,IDE s:A.g de ses f,iares françaises , res sociétés adhérentes verseront'

à titre d'abondement, un montant de 30."|,t* pour chacune Aeé fO actions au maximum pouvant

prétendre à cet aboni"*"ni, ,àit ,n ,ontu-nÏ r*iirum de 300 euros par salarié'

Les salariés d'Air liquide Tunisie bénéficient de cet avantage'

Durée de blocage des actions souscrites

Les actions sousffites seront indisponibles pendant 
^cinQ 

ans' à partir de leur date d'inscription en

i:d'l.*îf,;:.',:,,:::"fi't";3HïJi?:ffii,*?A:::,.*,,a 
,evée de 

'indisponib*ité 
de reurs

actions avant l'expiratiân âu àerui dê cinq ans dans les cas suivants :

- mariage du salarié;

- naissance, ou arrivée au foyer en vue de son adoption' d'un troisième enfant' puis de chaque enfant

suivant;

- divorce, lorsque le salarié conserve la garde d'au moins un enfanÇ

_ invalidité du salarié ou de son conjoint, au sens des 2o et 30 de l'article L'341-4 du code de la

-tSécurité Sociale;



- décès du salarié ou de son conjoint;

- cessation du contrat de travail ;

- création ou reprise par le salarÉ ou son conjoint d'une entreprise industrielle' commerciale'

artisanare ou agricore, soit à titre in_oiviouetJ-sorilu'iorr" d'une-socièté commerciare ou coopérative,

ou installation 
"n 

ur" dâl,exercice d'une autre profession non salariée;

-acquisitionouagrandissementdelarésidenceprincipale,sousréservedel,existenced,unpermisde
construire ;

- situation de surendettement du salarié (définie à l'afticle L' 331-2 du code de la consommation)'

Ir est précisé que cette facurté de 
- 
mise en disponibirité anticipee des actions s'appriquera

excl usivement aux aaiàni q ui à u ront été intégralement payées.

Toute évorution de ra régisration en matière de ribération anticipée des droits sera automatiquement

applicable au Présent règlement'

pendant cette période d,indisponibirit4. res actions resteront inscrites sous forme nominative au

:il;Ë]Çt.rAfi; p"rliJiiêtià.éaé"r de quelque manière que ce soit'

Dès reur mise en disponibitité, que ce so.it à I'échéance ou par anticipation dans res cas prévus par la

toi, les actions d";il#ï;rit;üi";;iliùr"r.nt nagociabl'es et poürront notamment être convefties

aï porteur par le salarié ou ses ayants droit'

Montant totat Prévu de l'émission :

Le nombre d,actions Air Liquide offeftes s,élève à 550 OO0, représentant^un montant total d'émission

orévu de 73 150 000 euros, inctuant ,n" àri* i'é*itilo,i di ii 100 000 euros' L'augmentation de

i.i'i,i'i.,âi..rËeâà hautelr du montant àes actions effectivement souscrites'

Période de souscriPtion :

Lesbénéficiairespourrontsouscriredul0aoûtau26octobre2001inclus.

Modalités de souscription par les salariés :

Les salariés devront avoir complét4 signé et retourné à le-y entreprise. avant la date limite du 26

octobre 2001 rer 
''ui,irà[ini- 

inaiuidruri de souscription qui urront été mis à 
'eur 

disposition

àiiorpugnas du moyen de paiement choisi '

Les sarariés de LAIR LIQUIDE S.A. et ceux de ses filiares françaises souscriront de façon directe des

actions AIR LIQUIDE.

LessalariésdesfilialesétrangèrespourrontsouscriredefaçondirectedesactionsAIRLIQUIDEou,si
ta fitiate qui tes 

"rËroi" 
choiiit..n ,oiliià; il;;;aÈiiés' par I'intermédiaire du Fonds Commun

de ptacement run ùqurDE EPARGNE exclüsivement -'pétE-9-$i9I: ÂIR LIQUIDE et auquel

peuvent seutement "în}t"i 
les sociétés étrangères filiales de L AIR LIQUIDE S'A'

Modalités de réduction éventuelle :

si les demandes de souscription venaient à dépasser le montant de I'augmentation de capital décidée'

la réduction pon"àii o;àuotJ t" les demandes les plus élevées'

Dans re cas où prusieurs demandes o"'ràurüptiàrî porteraient sur un même nombre d'actions' celle

de ces demandes présentée par re sararié âànt ru saraire rn"Irrà "ri 
re moins érevé serait considérée
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comme la moins élevee. Il en serait de même si deux ou plusieurs demandes devenaient égales par

I'effet de réductions antérieures'

Irrévocabilité des engagements

Les engagements pris par les tÉnéficiaires sont irrévocables dès la clôture de la souscription'

Si, pour quelque *urJqu" ." ôit, t" suf.ile fo, ses ayants droit en cas de decès) ne s'acquitte pas'

aux dates prévues, de ses obrigations ae paLment des actions souscrites, sa société se trouvera elle-

même déliée de l,engagement qu'elle .r.',t il ;;;ù;è de verser un abondement et le souscripteur

sera considéré comme actionnaire défaillant'

En application des dispositions légales en vigueur, après mise en demeure de I'intéressé (ou de ses ayants droit)'

LÆR UqUIDE S.A. procédera à la vente OËLà1oni et, après s'être remboursée sur le montant de

cette vente des sommes restant dues, resirù"à Ë ior,i" éventuel à t'intéressé (ou à ses ayants droit)

ou, en cas d,insuffi#;, É;"uivra lê remboursement du solde restant dû'

6
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1 Droits attachés aux actions émises

Les actions nouvelles seront créées jouissance le' janvier 2001'

Eiles auront droit au dividende de [o<erlË iôor â, même tità que res actions anciennes auxquerles

elles seront entièrement assimilées'

2 Inscription en compte des actions

Dès l,établissement, le 10 décembre 2001, de la liste définitive des souscripteurs et du nombre d'actions

souscrit par chacun d'eux, les actions. nitiiària" t"ront-ins«ites sous la forme nominative à un compte

ouvert au nom du souscripteur dans d'r"gjï; aËlà so.rte L'Air riquide sA, registres tenus par le

Service Actionnaires de la société a p"rit, t'i à!"'9'u la gestion des ùtres' ou ' 
pour les salariés

d;;Ë;;Ëôr*ï", ei.uriisément uun.àitu local quand la lésislation l'impose'

chaque souscripteur recevra une attestation d'inscription en compte indiquant le nombre d'actions

nominatives ainsi inscrites à son compte'

3 Régime fiscal

-Lesrésidentsfrançaisbénéficierontd'uneexonérationfiscaled'impôtsurlerevenupourladécote
accordée sur le priide souscription aut ààüni et poyr lemontant de I'abondement versé par leur

employeur . c", ,àiti.t, i#it neunrnoini rourir a ra c.s.ê., éi à h G.R.D.S' ( 8olo au total en 2001 )

Les revenus (dividendes ) de reurs actions seront imposabre_s dans res conditions de droit commun à I'impôt

surlerevenudespersonnesphysiquesetouvrirontdroitàI'avoirfiscal.

Les cessions d,actions disponibles seront exonérées d'impôt sur les plus-values de cession de valeurs

HJj|iil,dents français seront soumis aux dispositions fiscares appricabres dans le pays dont ils sont

résidents

4 Admission et cotation des actions nouvelles

admission au premier Marché d,EURoNExr 
'ARIS 

et aux opérations d' Eurocrear des actions émises sera

ààmanaée sans délai après leur émission'

5 Ptace de la cotation

a- cotation des titres de même catégorie :Les actions Air Liquide sont cotées seulement à la Bourse de Paris

b-

Les renseignements concernant .es vorumes traités et r'évorution du cours de 
'action 

sont donnés en

pases 14 et 15 du il;;;;r àà ,ereçn.J. râ iùiete unrugiiirÀàuprès de ra commission des opérations

ià"gortt" le 19 juin 2001 sous le no R'01-322'

6 Tribunaux compétents en cas de litige

Les tribunaux compétents en cas de ,tige sont ceux du siège sociar de ra société rorsque la société est

défenderess" "t 
,Jni oésignés en ronaiÀ"Ëlu nàiri" dei ritiges, sauf disposition contraire du Nouveau

Code de Procédure Civile'

x rous les articles cités relèvent de la loi française 7



Iv - SpECIFICITES DE L'OFFRE EN TUNISIE

1 - tégisration Tunisienne rcrative à ra souscription par des Ésidents à des actions de sociétés non

Ésidentes:

Le codes des changes soumet la participation des résidents au capital d'une société non

,érü;t"tfaccorà Oe ta-Èanque Cæntrale de Tunisie (BCT)

La Egr a donné son accord de principe (F2) sous le no 707 501 en date du 17 octobre 2001 assorti des

corf{|çions suivantes :

_ ob,gation pour res souscripteurs résidents de rapatrier re produit de cession ou de riquidation de leur

investÉsement ainsi que les ievenus qui en découlent'

_ Le transfert effectif du montant sera autorisé sur présentation d'une demande de transfert F1, accompagnée de

ra riste définitive des souscripteurs résidenü;il fi;pâàrr a'eri*iàn, Jornént visé par re conseil du Marché

Financier (CMF).

2 - Adhésion au Plan d'Epargne d'Entreprise

En date du 12 juin 2001, res sarariés d,Air Liquide Tunisie ont adhéré au pran d'Epargne du Groupe Air Liquide'

?;r:i#1,:;f:ii:liiàe runisie- et de sa firiare Air Liquide runisie services ( 220 salariés) avant une

;;;'".;;ié de 3 mois au moins au 26 octobre 2001'

4 - Prix de souscriPtion :

- 133 Euros soit 170 Dinars -Taux d,e.change-convenu t 1 !11?-= 
L'27BDT

_ re transfert se fera 
"n 

Euro, ; ra différencàde change ,"ru ,rppo-rlél pàr ra Firiare Tunisienne ( Air Liquide

Tunisie).

5 - Abondement:

Air Liquide Tunisie accordera, à titre d,abondement, un montant de 30 Euros pour chacune des 10 premières

;;;;;;". un plafond de 300 Euros par souscripteur'

6 - Libération des actions :

Air Liquide Tunisie versera , pour re c91Rte de ses sarariés, ra totalité de la souscription à Air Liquide sA sur la

base de 133 Euros r?ction dès rbbtention i" i*torisation o" tru*ià[ (fl) a" h danque centrale de Tuinisie'

7 - Modalités de cession : La cession d,action est assurée par les services d,ÆR Liquide SA

à la valeur boursière. !. -.. r -^l aÉFal

Un formulaire de demande de cession est prévu à cet effet'

I
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v-RENSEIGNEMENTSDECARACTEREGENERALcoNcERNANT
i=urrreuR ET soN cAPrrAL *

. DENOMINATION SOCIALE ET SIEGE SOCIAL

liT;îlËJr'ffi#i:.e Anonyme pour lEtude et lExproitation des procâjés Georses claude,

Siège Social :

7l,-qtsai d'OrsêY, PARIS (7ème)

- FORME ]URTDIQUE

société Anonyme de droit français régie par la loi du Z4luillet 1966'

Législation française'

La société Anonyme a été créée re g Novemb re !9oz,et sa durée est fixée jusqu'au 17 Février 2028.

-oB]ETSoCIAL:(article2desstatuts)

552 096 281 R.C.S.PARIS

Code APE :2444

La société a Pour objet :

L,étude, r,exproitation, ra vente des brevets ou inventions de MM. Georges et Eugène craude, reratifs à ra

riouéfaction des gaz, à ra production industriirË'àr'ii",o, àe 
'air 

riquidé et de'oxygène, à leurs

aôplications ou utilisations,

La production industrielle du froid, de l,air liquide, leurs applications ou utilisations, la production et la

riquéfacrion des saz, ;#ffiii; r".rsiÏ:, ;é ï:.#:fu ffiirr. àt de 
'hvdroeène, 

reurs apprications

ou ut,isations sous toutài ior*es, à r,état il;; ;; ,neuné", et en combinaisons, sans distinction d'état ni

de provenan.", ounr'ür;;;;;c oâppi:*tions de reùrs propiieier phvsiques, thermodvnamiques'

chimiques *rermocnimiquei et biolog,qr.r,Ëiàiu;;;t d;td iàt-ààittinus de la propulsion' de la mer'

de la santé, de I'agro-alimentaire et de la pollution'

Enfin, prus générarement, e*e peut faire toutes opérations industrietes, commerciares, immob*ières,

mobilières, financières, se rattachant direAeÀLnt ou indirecte'";i;; objets ci-dessus spécifiés'

9*Tous les articles cités relèvent de la loi française



CAPITAL SOCIAL

Le caoitar sociar a été porté Ie 4 Avrir 2001 à gg4 g7g24g euros, divisé en go 443 568 actions au nominal

de li euros, toutes de même catégorie'

REPARTTTION ACTUELLE DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE

Ir n,existe pas de droits de vote doubre et re pourcentage des droits de vote est très voisin du pourcentage

du capital détenu. L'écart dépend ,"ut"r"nt'oïno,,U'Ë des actions détenues en propre par la société

àit a"rà.t ou indirectement qui nbnt pas le droit de vote'

le nombre de droits de vote au 31 décembre 2000x était de gg g54 7gL, égar au nombre des actions

constituant re capitar,-so.,iôr-+zg 6++ a*ioisliéàrài". r"ite deiaaionr àét"nr"r par ra société

àii"aÀrà.t :1 551 083 et indirectement:23770'

le nombre d'actionnaires était de 390 000 environ'

à la connaissance de la société, il n,existait pas de pacte d'actionnaires ou d'action de conceft'

aucunactionnairenedétenait5o/oouplusducapitaloudesdroitsdevote'

les actionnaires connus de la société et détenant plus de.1 9o du capital étaient au nombre de 2' Ils

détenaient ensembre 4 ,3 o/odu capitar ,o.iu,r.'ii i'5gii o" ru caisrJls ôepotr 
"t 

consignations (2'9 0/o du

.àp'tO 
"t 

de CNP Assurances (l'4 o/o) 
'

re pourcentage du capitar détenu par'ensembre des membres des organes d'administration et de direction

était de o,o8 o/o.

re oourcentage du capitar détenu par re personner directement ou par 
'intermédiaire 

d'organismes de

pracur"nt sféciatisés était de o,32o/o'

x NorA: le nombre de droits de vote à r,Assembrée Générare Mixte du 3 mai 2001 était de Bg 372945,

égat au nombre oe, àîons cànstituant b-ôiï;tit sô y2466 actions ' 
déduction faite des actions

détenues pu|. ru ,oc,eiâ'àiiéààr"nt: 1 095 751 et indirectemenr 23770'

Janvier
2OO1o/o

Janvier 2000 (o/o)Janvier 1999
o/o

res 9
cDc 7
Autres 29

L,7or8o,4en propreActions
direct

Au cours de fannée 2000, ra ngrt dltg1ue par res investisseurs institutionners étrangers a sensiblement

progressé passant o"î!,â'"2"ï')g,i vo,r. pîn i,"'àâün*ir"r inàiriar.rt diminuant de 50 o/o à 45'4 o/o
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SOCIETE

Néant.

pLAcE DE COTAToN r f _ ! ^__,_ -..- r^ nramior Mr*hé cnrrs le code Euroclear 12 007
L,action de L'Air Liquide est uniquement cotée à Paris sur le premier Marché sous le cot

"t "ffè "tt 
éligible au Service de Règlement Différé'

-sociétéd'oxygèneetd'Acétylèned'Extrême-orient,cotéeàParissouslecodeEuroclear3llT
-;é.iiiiil.",6id à Paris sous le code Euroclear 6 040

- Air Liquide JaPan, cotée à To§o,
oônr'rrLs eouR$Enrs (EN EURos)

HTSToRTQUE DES COURS SUR LES 18 DERNTERS MOrS

mois

Plus bas

cours

u mois

haut

du mois
rS

durant le mois

Nombre de
échangés

Mois

90

128,18

136,36

LZ7,L3

LL7,45

128,18

130,00

r27,27

13 1,10

135,00

L27,20

r24,50

r37,20

L44,50

L4L,90

r42,L0

L47,60

155,00

159,00

162,00

154,80

r77,AA

tL7 L,7A

L73 50

1 55,18

162,73

148,18

136,55

r42,00

143,09

138,45

139,80

L46,70

148,60

139,50

L52,20

151,09

L4Z,9L

L27,45

131,91

130,18

L36,82

136,60

L37,50

143,50

L32,90

139,30

150,30

1

158,90

145,90

L48,70

159,40

169,80

5 418 988

s 002 760

3 480 724

5 764 006

3 486 006

3 556 2.35

6 370 51s

5 09L 3r2
6 260 606

6 645 783

5 677 896

9 570 2.6r

511 783

069 016

303 770

778 453

367 808

144 660

déc-99

févr-00

mars-00

ravr-00

mai-00

août-00

oct-00

nov-00

rdéc-00

févr-O1

mars-o1

mai-01

uil-00

n-00

nv-o1

1

NOTA: Les cours avant le 15 juin 2000 sont ajustés pour tenir compte

de l,attribution d,une action gratuite pour dix actions détenues

Il est à noter à titre indicatif que le dernier cours connu de ÆR Liquide sA à la date du 7 lLzl ool

Est de 156 Euros .

l1



COURS DE BOURSE ET VOLUME DES TRANSACTIONS

( fin mai )*

DIVIDENDES

Distribution

Exercice
dernier cours

de I'année

( ajusté ) 

-

cours le Plus

bas de I'année

106,38

de I'année
le plus

L?3 565 16 zLL

capitaux
milliers

nombre
titres 7891,05

r996 116,05L26,L4z2 L67161 375L997 L42,05L04,47L52,525 675r73 1511998 151,09116,82155,18944198 2621999 158,9LL7,45L62,7332 8A7227 5982000
17754 924346 7282001*

(euros )d'actionsNet(l) fiscal

Revenu
global

en

paiement

AvoirExercice

160 L23 3091 o50 340 053

r 023 650 978

689 07s

73 LL7 927

19 063 625

L997 14

dividende
L,4

72L
majoré (2)
0,7 7,L

1996

L79 476 2L6

1 141 234 302

t L77 286 799
052 497

73 156 045

23 110 575

7,8
majoré
0,78

23,4

2,34

28losl1ee8 15,6
dividende
1,56

1997

199 012 380

205 141 753
6 L29 373

1 345 64L 690

92L 825

539 055

L,2
majoré
0,Lz

3,6

0,36

Lel}sl leee 2,4
dividende
A,24

1998

215 442 716

22L 705 489
6 262 773

1 454 297 676
4 A87 s90

862 5833,9

0,39

filasl20o0 2,6
dividende
0,26 0,13

1r3

majoré
1999

274 288 932

281 77222L
7 483 289

1 848 304 608

91 42,9 644

24 944 295

1,5
majoré
0,15

4,5

0,45

1o/0s/2001 3

dividende
0,3

B;[:H:;{:j::Jî"ï!':e':JJË':}ilii5.rites au nominatir depuis 2 ans sans interruption

Le dividende a" r,"*"*j.Ë-i'o-oo renrgryntq à;./À;àÈ"i n"t ar-éôufe. nu cours des dix dernières

années, la distribution ii+et"nié 3gozo du résultat en moyenne

ï2



3- ORGANES D'ADMINISTRAUON ET DE DIRECTION

CQ N SEIL D,AD MI NISTRATIO N

présentation en pages 6 etr du Rapport Annuel 2000

DIRECTION GENERALE ( au 31 decembre 2000)

Alain IOLY
illÉiffit-directeur Général depuis mai 1995

Depuis 38 ans dans le GrouPe,

62 ans.
Àirinitttut"ur de Lafarge et de BNP Paribas'

BCNOît POTIER
Directeur Général dePuis 1997

Depuis 19 ans dans le GrouPe,

43 ans
Administrateur de l'Ecole centrale de Paris , membre du c'onseit France de ITNSEAD et de

tAdvisorY Bærd de Sbmens

Gérard LEVY
Directeur Général dePuis 1995

Depuis 20 ans dans le GrouPe'

61 ans

lZi ot*tt" au 31 décembre 2000)

fean-Claude BUONO
il;;J;èénérat Adjoint depuis luin 2000

Secrétaire du Conseil

DePuis 13 ans dans le GrouPe'

57 ans.
ÂAÀinittrut"ur de velectra Paramount

Colin KENNEDY
Directeur dePuis 1995

DePuis 32 ans dans le GrouPe'

55 ans.

Jean-Marc de ROYERE

Directeur dePuis 1999

DePuis 10 ans dans le GrouPe'

36 ans.

PAUI dU SAILLANT
Directeur dePuis 1999

DePuis 19 ans dans le GrouPe'

41 ans.
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VI.RENSEIGNEMENTScoilç-EqryI}'EvoLuTloNRECENTEETLESrYrt-' 
PÈnsPecrryEs D'AVENrR

cntrrRÉ o'lrrltRrs cousouoe ou tentRtuçsnRr zoot

Au 31 mars 2001 :

en millions 2000
Euros

2001
Euros

2001 I 2000
o/o

2001 I 2000
96 hors change

2001
Francs

Gaz et services
Soudage
lngénierie & Construction
Autres activités

1 504,8
17 1,7
20,6

133,5

1 810,2
160,3

38,2
136,7

+20 13
-6,6

+85,4
+2,4

+{8,6
-7 ,8

+ 83,5
+1 4

11 874
1 052

250
897

TOTAL 1 830,6 2145,4 +17 ,2 +15,6 14 073

L'ensemble du chiffre d?ffaires, toutes activités confondues, est en croissance de *17'2o/o sur le

iËriiiliir"itr" zoôr.n tenant compte des éléments suivants :

o un effet de change de +L,6o/oessentieilement rié à r'appréciation des dortars américain et canadien'

o un effet périmètre de _ro/o rié à ra cession de ra société ALM (equipements hospitariers), et aux

désinvestissements en cours aux Etag-ùni, au certaines uàiiito a"'àu, bn bouteilles et de revente de

matériers de soudage, compensé, puiÈrr"*ànt par des aiquisitions én Europe : AGA Autriche, Lamers

(électronique) et ISAF (soudage)'

. un effet encore très fort du gaznaturer de +6,50lo sur re chiffre d'affaires, legaz naturel n'ayant foftement

àug;enté qu?u cours du second semestre 2000'

1. GAZET SERVICES

La croissance du chiffre d'affaires Gaz et seruices au 1
., trimestre 2001 s,établit à +zo,3o/o (+18,60lo hors effet

de change).

naturel est +7, sur Gaz et Services
L hausse du gaz

2. AUTRES ACTIVITES

o Le soudage est en recur de -7,*o/ohors effet de change du fait de ra déconsoridation de l'activité de

matériels aux Etats-Unis en attente Oe sà cession. fn fùrofe, la croissance est de +8'60/o hors change

compte tenu des récentes acquisitions'

. L,ingénierie/construction est en croissance de +83,5olo hors effet de change sur le premier trimestre

grâce à la très f"i" ir"gtàssion des ventes aux tiers par rapport au premier trimestre 2000'

,r La croissance des autres activités-(hvgiÈn9 
-"^t. T"l-élfl hospitaliers' chimie et plongée)' compte

tenu de ta cessioi OÀii,*ifa e +2,4à/o'el.de L,4o/o hors effet de change'

Croissance à périmètre
et change constal*s

dont effet de
change

dont effet de
mètre

Croissance
+18,0o/o ()+1 ,7%+0,6%+20,3o/o1"t

trimestre

7- chiffre d'affaires par activité
l4



SOUDAGE L7L,7

INGENIERIE & CONST

AUTRES ACTIVITES
Santé

Chimie
Ptongée et divers

20,6

TOTAL
Total santé

1 83016
273,4

2- chiffre d'affaires Par zone géograPhique

2001
let Trimestre

18ro,2
1 578,3

231,9

16013

38.,2

L36t7
49,8
46rB
40,7

2 r4s4
287,7

Asie Afrique TOTAL

GAZ & SERVICES
Industriel

Santé

2000
let Trimestre

1 5O4r8
1 287,7

277,7

13315
5517
40,2
37,6

EuroPe
hors France

Amérique ue2OO1 : au 31 Mars France

GAZ & SERVICES

SOUDAGE

AUTRES ACTIVITES

S/total hors Ing/Const'

TNGENTERTE / coNSTR'

TOTAL

TOTAL en millions de francs

377,7

46,6

7ep

5O4t2

9,4

51316

3 369

48,3,5

72,6

32,3

588r4

4,2

592,6

3 887

669.O

27,6

22,2

7L8.$

12t2

73L,o

4 795

258tL

LLA

2,3

27L$

LO,7

282,5

1 853

Asie

2l,,9

2rL

oro

1 8LOt2

16013

I,36,7

24,O

L,7

25,7

169

2 ro7,2

38,2

2 L45t4

14 073

EuroPe Amérique pa Afrique TOTAL

2OOO : au 31 Mars France hors France
ue

GAZ & SERVICES

SOUDAGE

AUTRES ACTIVITES

S/total hors InglConst'

TNGENTERTE t coNSTR'

337,5

43,9

73t7

455,r

8r5

423,6

62,9

32,t

51816

414

523,O

3 431

498,6

49,8

25,3

573,7

315

577,2

3 786

224,o

L2,9

2,4

2L,L

2,2

oro

1 5O4r8

17r,7

13315

239,3

3,6

242,9

1 593

23,3

or6

23t9

157

1 81OrO

20$

1 83016

12 008TOTAL 463,6

TOTAL en millions de francs 3 A41

prnsprcrrves o'nvrnrn

r5
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Percpectives et objectifs

La dynamique de l'année 2000 nous perme.t de réaffirmer notre projet en lui donnantun nowel élan à

travers des obiectirsaà;*:ü;";;tto" 9v[1Ë;!-9":TE t"nü o"t contrats déjà sisnes dans

r,érectronique et ra dH"ïffi;rË,-iu*éé 200l commence uiei'ftuiÂii r-iquiae ei tes perspectives de

ffi:î'f,H#:lJffi'::J:id'"r re déveropp"ilt^9.:-:':::.=*urs et notamment des prus porteurs :

t,électroniqu", tu grunTà-i;uitii. uuo, 
"^iiààuito, 

la place i'Ë't"tià a" l'hydrogènè' vecteur d'énergie

propre, et ta santé, 
"rt"rï 

A;à"iÀr* râ;",Ë'OJàà-éànnie' f'fou!-soÀmes desôrmais aux côtés de nos

crients un parrenaire î,ïlirtîiàiâri conieetàrËrïüË;;g"ir"o irr reurs procédés de production' Pour

ce faire, nous continuàà* ienri.ni, nôt à"ffirii'JpuioÀràr"pær"nt intËrn. et par des acquisitions de

savoir-faire dans des secteurs à fort contenu technologique'

Dansles2à3annéesàvenir,lechiffreg'affairesdevraitprogresserdeplusdel0o/oparan'
Notamment, ra croissance du chiffre o'atrairei'oËÈtivisidn s"ntËü'Àiüquide devrait progresser del4o/o

. à 15olo par an et au iôurs des trois procr,ainei années nou, *rplünr -,i*.r"r 300 mi*ons d'euros à des

àcquisitions dans la Santé'

poursuivant nos prans d,efficacité de ces trois dernières année_s, notre objectif est de degager 300 millions

;Ëîro; ;ËàiàiitÀ t, rËre'n"nGit"t pou r la çÉriode 200 1-2003'

Dans ce cadre, sauf ralentissement majeur et prolongé de l'â:onomie mondiale' nous nous

TtïJ:H3*gtft Ésurtat net gy Groupe nro.chg_$ +50 o/o sur trois ans (2001- 2003)

,o une rentabitité des capitaux utiliseîii6cËiàé rzoZo après impôts' dès 2oo2'

Afin de réduire re coût de notre capitar-et dhccérérer re taux de croissance futur des résultats par action'

nous prévoyons d,augmenter significativ-ement notre prograrr" J" iuihat d'actions' Notre objectif est de

re doubrer au cours dLs 12 procEr: ,"ü; r; ;àrtJriiI."*ir"r* ,iiriôns d'actions er d'acquérir 7 à 8

mi[ions d'actions sur la périodç ZO!!-]ÿOS' ôàé iuit' notre.offiiiO" Uen.nce net par action est

une croissance supérieure à +55 o/o pour la même période de trois ans'

Pour soutenir ces développements, nous prévoyons des paiements d'investissements pouvant se situer

entre 1 100 mirions d,euros en 2001 
"t 

rîàôî î +oô ,nittion, Ërlooi' iomprenant des acquisitions dans

res métiers ou gaz, ta technorogie "t 
r", ,J,ii.Js a Àaute ,ur"uià:ouieé, toui en conservant en outre la

;Ë;,ffi ;;.it"; oe àisi r toüte opportunité majeu re.

L,ensembre de ces différents programmes nous permettra d'assurer aux actionnaires dîir Liquide des

perspectives o".roîrànl;;;r;Ë ae reul'rézutfus, de leurs dividendes et de leur capital'

l6



1

ATTESTATION

Monsieur Salah SÆBI

Air Liquide Tunisie
Rue du Lac LEMAN - 1053, les Berges du Lac-Tunis

1.1 ATTESTATION DU RESPONSABLE

"A notre connaissance les données du présent pi9:q"1i:^tUreSe !1 r-ef-tl,:::: sont conformes à la

réarité ; eres comprennent toutes res' informations nécessaiËs aux sarariés pour prendre leur

décision de souscription ; elles nu.orir"n;^i p;t à'omission aânature à en altérer la poftée"'

L,objectifdeceprospectus.simplifiéestd,offriraupersonneldAirLiquideTunisiedesinformations
sur lbpération dàugment{io1{-e-capîâf qràii r-iqriO" S.n itét"*é à son personnel et celui de ses

Filialei dont AIR LIQUIDE TUNISIE'

AIR LIQUIDE SA a publié une note dbpération ouil regu le visa de la commission des opérations

de Bourse rrunàiiIfôô-B ,, sous le n"'ot-gzz en date du 5 juillet 2001'

Lesinformationsontétéextraitesdelanoted,opérationsusmentionnéeetledocumentde
référence transmis par Air Li_quide sn Lt ietatif à cette opèiution enregistré auprès de la « coB »

ià ù:rin 2001 sous le numéro R'01 -322'

M.Salah SAIBI

2 L,INTERMEDIAIRE EN BoURsE .HARGE DE LA PREPARATI'N Du PRosPEcTUS ABREGE:

SOüETE DE BOURSE DE TUNISIE

Place 7 novembre 1001 Tunis

M. HabibZITOUNI
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