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Présentation résumée de la société

Fondée en 1972 par Mr Neji MHIRI, la sociét¢ MEUBLATEX a comme activité la
fabrication de meubles de tous genres : bois, métal, produits synthétiques. Elle fait
partie d’un ensemble de sociétés détenues directement et indirectement par la famille
M’HIRI opérant dans plusieurs secteurs d’activités (industrie de bois, hotellerie, service,

commerce...)

Durant les années 80, la société MEUBLATEX a élargi son champ d’activité en créant

plusieurs unités complémentaires de fabrication de meubles, poursuivant une politique

d’intégration verticale. En effet, parallelement a son essor industriel, Meublatex a

développé un important réseau de distribution couvrant une bonne partie du territoire

tunisien.

En 1985, la famille MHIRI a investi dans le secteur touristique, créant le pdle El

Mouradi. Ce pdle est composé aujourd’hui de 12 sociétés hotelieres qui gerent 17 unités

hoételieres, 6 sociétés de services, 2 sociétés commerciales et une boulangerie et

constituant avec le pole industriel le groupe MEUBLATEX EL MOURADI.

Au cours des années 90, le groupe a investi dans le secteur du textile en créant une unité

de matelas et de literie, une unité de tissage et une unité de tissus non tissés.

En 1999, le groupe a réalisé un projet de fabrication de moquettes et tapis mécaniques.

Quelques années plus tard (2003 — 2004), le groupe s’est engagé dans un vaste

programme de restructuration visant la simplification de ses structures, I’amélioration

de l’efficience, de la rentabilité et de la compétitivité de ses sociétés. Ce programme a

fait passer le nombre des sociétés du pole industriel de 164 7.

Aujourd’hui, ce pdle est constitué de huit sociétés :

- Une société commerciale : Meublatex négoce qui dispose d’un réseau constitué¢ de
plus de 83 points de vente répartis sur tout le territoire tunisien

- Trois sociétés industrielles: MEUBLATEX INDUSTRIES ex LES METIERS,
PANOBOIS et Tissage Meublatex

- Une société de commerce international, une société de batiment, une société de
service et une société commerciale dédiée a la grande distribution et devrait donner

naissance a un hypermarché.
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En décembre 1992, et en raison du décret de loi N°92-351 du 17 février 1992 régissant
le commerce de distribution, la société MEUBLATEX avait été scindée en deux : une
sociét¢ commerciale MEUBLATEX, et une société industriclle MEUBLATEX
INDUSTRIES ex LES METIERS.

I1 est a signaler qu’en 2008, une nouvelle société (Trade and Retail) a été créée, dédiée a
la grande distribution et dotée d’un capital de 1 millions de dinars. Cette filiale devait
donner naissance a un hypermarché dans la région de sousse. Par ailleurs, les fondateurs
de la société ont déposé une demande pour I’hypermarché et font des contacts avec des

enseignes étrangeres.

MEUBLATEX est aujourd’hui le leader national du meuble, elle possede une force
commerciale bien implantée en Tunisie qui couvre I’ensemble des régions. En effet,
grace a ses 83 points de vente, elle figure parmi les précurseurs de la vente organisée de

meuble.

Cette enseigne, créée en 1972, sous la dénomination initiale « mesmeubles » et qui est
devenue « MEUBLATEX» en 1976, a su répondre a la forte croissance du marché de
I’époque en vendant un maximum de produits a prix compétitifs. Elle a également
utilisé les surfaces d’exposition comme instrument de vente privilégié¢ du fait qu’il n’y
avait pas, en Tunisie, de chalnes spécialisées pour la distribution de meubles et qu’en
général, tous les industriels avaient leurs points de vente.

La superficie totale des magasins détenus par la société représente approximativement
250.000 m? permettant actuellement de commercialiser plus de 15.000 articles sous la

marque Meublatex.

Par ailleurs, afin de donner une image fidéle et réelle du patrimoine foncier et
immobilier de la société, une réévaluation libre des immobilisations a été opérée fin
1997 et comptabilisée en 1998. Cette réévaluation a été basée sur une expertise faite par
I’architecte urbaniste Kacem GAALICHE sur I’ensemble du patrimoine immobilier et a

fait sortir une valeur de 38.209.080,424DT, soit une plus-value de 21.189.817,328 DT.

Actuellement, MEUBLATEX ceuvre a développer les 3 segments de marché sur lesquels

repose sa politique commerciale a savoir :
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- Ménages
- Administrations et entreprises
- Sociétés du groupe (hotellerie ...)
La stratégie de distribution de Meublatex s’appuie essentiellement sur la fonction vente
du produit qui réunit les trois conditions suivantes :
- un circuit court entre le vendeur et le consommateur ;
- des marges bénéficiaires réduites compensées par une rotation plus rapide des stocks ;

- une disponibilité immédiate du produit.

A travers 1’émission de cet emprunt, la Société MEUBLATEX vise la reconstitution de
son fonds de roulement par le renforcement de la structure financiere (consolidation des

dépassements des cotes de crédits de gestion et renforcement des capitaux permanents).

Le présent emprunt est garanti par sept banques a savoir, la Banque de I’habitat 1,5MD
(tranche A), la Banque Internationale Arabe de Tunisie 2,0MD (tranche B), la Banque
de Tunisie et des Emirats 1,0MD (tranche C), Attijari bank 2,0MD (tranche D), Ila
Banque Nationale Agricole 1MD (tranche E), la Banque Tuniso-Libyenne IMD
(tranche F) et Arab Tunisian Bank 1,5 MD (tranche G) au profit des obligataires

Apercu sur Pactivité de la société

Au cours de 2008, la société Meublatex a réalisé un chiffre d’affaires hors taxes de
63,32 millions de dinars, en progression de 5,06% par rapport a 2007. Cette croissance
est imputée essentiellement aux ventes locales qui ont atteint 63,06 millions de dinars
en 2008 contre 59,54 millions de dinars en 2007.

L’excédent brut d’exploitation s’éleve en 2008 a 6,50 millions de dinars marquant une
Iégere hausse par rapport a 2007 de presque 0,48%. Le résultat net de 2008 est de 3,18
millions de dinars, en nette hausse de 14,08%par rapport a 2007.
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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE "MEUBLATEX 2008"

= Dénomination de ’emprunt : "MEUBLATEX 2008"

* Montant : 10.000.000 dinars répartis en 100.000 obligations.

= Nominal : 100 dinars par obligation.

= Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

= Prix d'émission : Au pair, soit 100 dinars par obligation payables intégralement a la
souscription.

= Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

= Date de jouissance en intéréts Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt porte jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et
libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription et libération et

la date limite de cloture soit le 28 aott 2009 seront décomptés et payés a cette derniere

date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui servira de

base a la négociation en bourse est fixée au 28 aolt 2009, soit la date limite de la cloture de

souscription et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

= Taux d’intérét : taux annuel brut de 5,40 % 1’an calculé sur la valeur nominale restant
due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront
servis.

* Taux de rendement actuariel : Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux
annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles
des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de
5,40% pour le présent emprunt.

= Durée : Les obligations sont émises pour une durée de 7 ans dont deux années de
franchise.

* Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement, puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette durée est

de 5 ans pour le présent emprunt.
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Duration : la duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées

des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration

s’exprime en unités temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de

récupération de la valeur actuelle.

La duration correspond a la période a I’issue de laquelle la rentabilité¢ du titre n’est pas

affectée par les variations des taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

T
Duration = z

Ou:

T : le nombre de périodes

F;.le flux de la période t

1: le taux d’intérét par période

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 4,472 années.

Amortissement : Les obligations émises seront remboursables a partir de la troisieme
année suivant la date limite de cloture des souscriptions d’un montant annuel constant de
20 dinars par obligation, soit 1/5 de la valeur nominale de chaque obligation (cf tableau
d’amortissement page 24)

L’emprunt sera amorti en totalité le 28 aolit 2016.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront recus a partir du
21 aolit 2009 aupres de I’intermédiaire en bourse AMEN INVEST, sis 9 Rue du Lac
NEUCHATEL - Les Berges du Lac - 1053 Tunis.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis
et au plus tard le 28 aolit 2009. Les demandes des souscriptions seront regues dans la
limite du nombre de titres émis. En cas de non placement intégral de 1’émission et passé¢ le
délai de souscription, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 31 aoit 2009 tout en
maintenant la méme date unique de jouissance. En cas de non placement intégral de
I’émission au 31 aott 2009, le montant de I’émission correspondra a celui effectivement
collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié¢ dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier
et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis des la cloture effective des souscriptions.
Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dii seront

effectués a terme échu le 28 aolit de chaque année. Le premier paiement en intérét aura

10
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lieu le 28 aoGit 2010.

Le premier remboursement en capital sera effectué a partir de la 3éme année suivant la
date limite de cloture des souscriptions soit le 28 aotit 2012.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Fiscalité des titres : Droit Commun régissant la fiscalité des obligations.
Garantie bancaire : L’emprunt obligataire "MEUBLATEX 2008" est assorti de la

garantie de par la Banque de I’habitat 1,5MD (tranche A), la Banque Internationale Arabe
de Tunisie 2,0MD (tranche B), la Banque de Tunisie et des Emirats 1,0MD (tranche C),
Attijari bank 2,0MD(tranche D), la Banque Nationale Agricole 1MD (tranche E), la
Banque Tuniso-Libyenne 1MD (tranche F) et Arab Tunisian Bank 1,5 MD (tranche G)
sans solidarité entre elles au profit des détenteurs des obligations objet du présent emprunt.
Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires : L'établissement, la délivrance et la tenue des obligations "MEUBLATEX
2008" seront assurés, durant toute la durée de vie de lI'emprunt par, AMEN INVEST,
Intermédiaire en bourse.

Cotation en bourse : La sociét¢ MEUBLATEX s’engage a demander, dés la cloture des
souscriptions, I'admission de I’emprunt "MEUBLATEX 2008" au marché obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : La sociét¢ MEUBLATEX s’engage des la
cloture de I’emprunt "MEUBLATEX 2008" a entreprendre les démarches nécessaires
aupres de la STICODEVAM, en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Circulation des titres : Les bulletins de souscription relatifs a chaque tranche doivent
comporter la mention de la banque garante. De méme, et suite a toute acquisition en
bourse d’obligations du présent emprunt, 1’intermédiaire doit porter la mention de la
Banque garante sur toutes les pieces qui justifient le transfert de propriété des obligations
acquises.

Tribunal compétent en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a 1’émission,
paiement et extinction de cet emprunt sera de la compétence exclusive des tribunaux de

Tunis.
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CHAPITRE 1 : RESPONSABLE DU PROSPECTUS ET
RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

1.1 Responsable du prospectus

M. MOURAD MHIRI"
Vice Président du conseil d’administration et Directeur Général de la société

MEUBLATEX sa.

1.2 Attestation du responsable du prospectus

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la
réalité, elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour
fonder leurs jugements sur le patrimoine, 1’activité, la situation financiere, les résultats
et les perspectives de I'émetteur ainsi que les droits attachés aux titres émis, elles ne

comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée. »

M. Mourad MHIRI

Vice Président du Conseil d’administration

" Suite au renouvellement du mandat d’administrateur de Mr Mourad MHIRI par I’Assemblée des
actionnaires tenue le 20/06/2007, le conseil d’administration réuni le méme jour a décidé de reconduire
Mr Mourad MHIRI aux fonctions de vice-Président du conseil d’administration et directeur général de la
société pour la durée de son mandat d’administration qui expire a la date de tenue de I’AGO appelée a
statuer sur les résultats de 1’exercice 20009.
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1.3 Responsables du contréle des comptes

= Etats financiers relatifs aux exercices 2006, 2007, 2008 et états financiers
consolidés arrétés au 31/12/2008 et 31/12/2007 : Seifeddine Chebil MAHJOUB”
expert comptable, membre de I’Ordre des Experts Comptables de Tunisie.

Adresse : 31, avenue Léopold Senghor 4000 SOUSSE.

Attestation du commissaire aux comptes

« Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et des données
comptables figurant dans le présent prospectus d’émission en effectuant les diligences
que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons
pas d’observations a formuler sur la sincérité et la régularité des informations

comptables présentées ».

Opinion sur les états financiers individuels arrétés au 31/12/2006

Les états financiers relatifs a ’exercice 2006, arrétés par le Conseil d’Administration,
ont fait I’objet d’un audit effectué par Seifeddine Chebil MAHJOUB, expert comptable,
membre de I’ordre des experts comptable de Tunisie, selon les normes professionnelles

applicables en Tunisie et ont été certifiés avec les réserves suivantes :

01- immobilisations corporelles : la sociét¢ MEUBLATEX n’a pas procédé a
I’inventaire physique de ses immobilisations qui totalisent au 31 décembre 2006 la

valeur brute de 76.478.647,045 dinars.

Cette situation ne permet pas a la société de se conformer aux dispositions légales
prévues par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systeme comptable des

entreprises.

" Renouvellement du mandant par 1’AGO du 23/06/2009 pour une durée de trois ans, soit I’exercice 2009,
2010 et 2011. Son mandat expirera a I’issue de I’AGO appelée a statuer sur les états financiers de
I’exercice 2011. Par ailleurs, la société Meublatex est tenue, conformément a 1’article 13 ter du code des
sociétés commerciales et I’article 4 du décret 2006-1546 du 06/06/2006, de désigner deux commissaires
aux comptes membres de I’ordre des experts comptables de Tunisie. La société s’engage de respecter
lesdits articles pour les états financiers arrétés apres le 31/12/2009.
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En outre, et en I’absence d’un rapprochement entre les données comptables et I’existant
physique, il ne nous a pas été possible de nous assurer s’il y a lieu ou non de constater

une dépréciation supplémentaire des immobilisations.

Par ailleurs, les terrains et les constructions qui s’élévent au 31/12/2006 a
55.110.911,270 dinars, n’ont pas été évalués au colt historique mais ils ont fait I’objet
d’une réévaluation libre en engendrant une plus-value de 18.064.603,031 dinars

constatée au compte « réserve spéciale de réévaluation »

De plus, le compte «avances et acomptes sur commandes d’immobilisations »
enregistre un solde débiteur de 145.180,785 dinars qui correspond a la valeur totale des
avances sur commandes d’immobilisations corporelles et incorporelles qui sont déja
livrées et n’ont pas ét¢ comptabilisées. Ces avances peuvent remonter a I’exercice

1997.

02- Stocks : les stocks de la société MEUBLATEX s’¢élevent au 31 décembre 2006 a
5.413.743,829 dinars. La société n’a pas procédé a la cloture de 1’exercice au
rapprochement entre I’inventaire physique et I’inventaire théorique des stocks quant

aux magasins qu’au dépot central.

03- clients et comptes rattachés : les états financiers arrétés au 31 décembre 2006 font

apparaitre des clients et comptes rattachés totalisant 14.900.788,71 1dinars.

L’examen du poste clients et comptes rattachés nous a permis de relever que les
créances difficilement recouvrables totalisent 3.036.595,299 dinars. Les provisions
constatées par la société au 31 décembre 2006 s’élevent a 948.720,025 d’ou le risque

d’impayés non provisionnés est estimé a 2.087.875,274 dinars.

Opinion sur les états financiers individuels arrétés au 31/12/2007

Les états financiers relatifs a 1’exercice 2007, arrétés par le Conseil d’ Administration,
ont fait ’objet d’un audit effectué par Seifeddine Chebil MAHJOUB, expert comptable
membre de 1’ordre des experts comptables de Tunisie, selon les normes professionnelles

applicables en Tunisie et ont été certifiés avec les réserves suivantes :
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01-immobilisations corporelles : la sociét¢ MEUBLATEX n’a pas procédé a
I’inventaire physique de ses immobilisations qui totalisent au 31 décembre 2007 la

valeur brute de 86.049.211,450 dinars.

Cette situation ne permet pas a la société¢ de se conformer aux dispositions légales
prévues par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme comptable des

entreprises.

En outre, et en I’absence d’un rapprochement entre les données comptables et 1’existant
physique, il ne nous a pas été possible de nous assurer s’il y a lieu ou non de constater

une dépréciation supplémentaire des immobilisations.

Par ailleurs, les terrains et les constructions qui s’élévent au 31/12/2007 a
60.174.858,107 dinars, n’ont pas été¢ évalués au coflit historique mais ils ont fait 1’objet
d’une réévaluation libre en engendrant une plus-value de 17.717.356,998 dinars

constatée au compte « réserve spéciale de réévaluation »

De plus, le compte «avances et acomptes sur commandes d’immobilisations »
enregistre un solde débiteur de 248.986,023 dinars qui correspond a la valeur totale des
avances sur commandes d’immobilisations corporelles et incorporelles, ainsi ce solde
renferme des avances totalisant 145.180,785 dinars qui peuvent remonter a I’exercice

1997.

02- Stocks : les stocks de la société¢ MEUBLATEX s’élevent au 31 décembre 2007 a
5.800.465,141 dinars. La société n’a pas procédé a la cloture de 1’exercice au
rapprochement entre 1’inventaire physique et I’inventaire théorique des stocks quant

aux magasins qu’au dépot central.

03- clients et comptes rattachés : les états financiers arrétés au 31 décembre 2007 font

apparaitre des clients et comptes rattachés totalisant 13.314.589,415dinars.

L’examen du poste clients et comptes rattachés nous a permis de relever que les
créances difficilement recouvrables totalisent 2.820.643,033 dinars. Les provisions
constatées par la société au 31 décembre 2007 s’élevent a 1.079.368,323, d’ou le risque

d’impayés non provisionnés est estimé a 1.741.274,710 dinars.
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Opinion sur les états financiers individuels arrétés au 31/12/2008

Les états financiers relatifs a 1’exercice 2008, arrétés par le Conseil d’Administration,
ont fait I’objet d’un audit effectué par Seifeddine Chebil MAHJOUB, expert comptable
membre de 1’ordre des experts comptables de Tunisie, selon les normes professionnelles

applicables en Tunisie et ont été certifiés avec les réserves suivantes :

01- immobilisations corporelles : la sociét¢ MEUBLATEX n’a pas procédé a
I’inventaire physique de ses immobilisations qui totalisent au 31 décembre 2008 la

valeur brute de 89.786.417,545 dinars.

Cette situation ne permet pas a la société de se conformer aux dispositions légales
prévues par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme comptable des

entreprises.

En outre, et en I’absence d’un rapprochement entre les données comptables et I’existant
physique, il ne nous a pas été possible de nous assurer s’il y a lieu ou non de constater

une dépréciation supplémentaire des immobilisations.

Par ailleurs, les terrains et les constructions qui s’élévent au 31/12/2008 a
63.886.846,842 dinars, n’ont pas été évalués au colit historique mais ils ont fait 1’objet
d’une réévaluation libre en engendrant une plus-value de 17.370.110,965 dinars

constatée au compte « réserve spéciale de réévaluation »

02- Stocks : les stocks de la société MEUBLATEX s’élevent au 31 décembre 2008 a
6.339.253,682 dinars. La société n’a pas procédé a la cloture de I’exercice au
rapprochement entre 1’inventaire physique et I’inventaire théorique des stocks quant aux

magasins qu’au dépot central.

03- clients et comptes rattachés : les états financiers arrétés au 31 décembre 2008 font

apparaitre des clients et comptes rattachés totalisant 12.776.703,944 dinars.

L’examen du poste clients et comptes rattachés nous a permis de relever que les
créances difficilement recouvrables totalisent 2.415.509,271 dinars. Les provisions
constatées par la société¢ au 31 décembre 2008 s’élevent a 1.146.790,784 dinars d’ou le

risque d’impayés non provisionnés est estimé a 1.268.718,487 dinars.
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Opinion sur les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2007"

Les états financiers consolidés relatifs a 1’exercice 2007, arrétés par le Conseil
d’ Administration, ont fait I’objet d’un audit effectué¢ par Seifeddine Chebil MAHJOUB,
expert comptable, membre de 1’ordre des experts comptables de Tunisie, selon les

normes professionnelles applicables en Tunisie et ont fait 1’objet de 1’avis suivant :

«

= Les réserves de réévaluation des immobilisations de ce groupe s’élévent a
28.245.680,578 ;

» Les immobilisations corporelles des sociétés du groupe Meublatex qui s’éleévent

a 174.338.168,494 dinars n’ont pas fait I’objet d’un inventaire physique

exhaustif et complet.

Sous réserve de ce qui a été¢ mentionné ci-dessus et compte tenu des réserves formulées
dans les rapports des commissaires aux comptes des sociétés du groupe, nous certifions
que les comptes consolidés arrétés au 31/12/2007 sont, au regard des regles du systeme
comptable des entreprises, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du
patrimoine, de la situation financiere ainsi que du résultat de I’ensemble constitué par les

sociétés comprises dans la consolidation ».
Opinion sur les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2008

Les états financiers consolidés relatifs a I’exercice 2008, arrétés par le Conseil
d’ Administration, ont fait I’objet d’un audit effectué par Seifeddine Chebil MAHJOUB,
expert comptable, membre de I’ordre des experts comptables de Tunisie, selon les

normes professionnelles applicables en Tunisie et ont fait I’objet de ’avis suivant :

«
- les intéréts minoritaires de ce groupe s’élevent a 38.988.617,430 dinars
- Les réserves de réévaluation des immobilisations de ce groupe s’élevent a

27.845.969,178 dinars.

" Cette opinion émise en date du 16/01/2009 annule et remplace celles émises le 10/01/2009, le
22/12/2008 et le 28/07/2008. par ailleurs, il est a signaler que les états financiers consolidés arrétés au
31/12/2007 ont été approuvés par I’AGO tenue le 23/06/2009 et statuant sur les comptes 2008.
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- Les immobilisations corporelles des sociétés du groupe Meublatex qui s’élevent
a 179.047.896,079 dinars n’ont pas fait I’objet d’un inventaire physique

exhaustif et complet.

Sous réserve de ce qui a été mentionné ci-dessus et compte tenu des réserves formulées
dans les rapports des commissaires aux comptes des sociétés du groupe, nous certifions
que les comptes consolidés arrétés au 31/12/2008 sont, au regard des régles du systéme
comptable des entreprises, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du
patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de 1’ensemble constitué par les

sociétés comprises dans la consolidation ».

Seifeddine Chebil MAHJOUB
Expert comptable

My
S Q

)

1.4 Attestation des Intermédiaires en Bourse chargés du montage de ’opération

« Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour nous assurer de la

sincérité du prospectus d’émission. »

AMEN INVEST
Le Président Directeur Général

M. Adel GRAR
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1.5 Responsable de I’information

M. Chokri SASSI, Directeur Général Adjoint de la socié¢t¢ MEUBLATEX

Tel : 73.308.777, Fax : 73.308.666.

La notice légale a été publiée au JORT N° 3% du 4§ /0¥ / 2004

7 Conseil du Marché Financier
k3.8 /0660, . 07y

Dalovre 2w de [aticls 2 de b boi 784117 da 14 Novambre 1984
Le Président cu Consai du Mamha Financier

L Fidha CHALGHOUM
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CHAPITRE 2 —- RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1 Renseignements relatifs a I’émission
2.1.1. Décisions a l'origine de ’emprunt

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société MEUBLATEX, réunie le 23
juin 2009 a renouvelé son autorisation au conseil d’administration pour 1’émission d’un
emprunt obligataire de 10.000.000 dinars, et lui a donné les pouvoirs nécessaires pour procéder
a I’émission de cet emprunt. Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’ Administration du
23 juin 2009 a décidé d’émettre cet emprunt, objet du présent prospectus et a délégué le
pouvoir d’en fixer le taux d’intérét au Vice-président directeur général* Monsieur Mourad
MHIRI et au Directeur Général adjoint Monsieur Chokri SASSI. Ci-aprés les conditions

d’émission de cet emprunt :

2.1.2. Renseignements relatifs a I’opération :

a- Nombre de titres émis : 100.000 obligations

b- Valeur nominale des titres : 100 dinars par obligation.

¢- Montant de ’emprunt : 10.000.0000 dinars

d- Produit brut et net de emprunt : Les frais et honoraires liés au lancement du présent

emprunt "MEUBLATEX 2008" : les rémunérations des intermédiaires en bourse chargés de
I’opération, la commission du CMF, les frais des publications 1égales, les frais de la BVMT,
les frais de la STICODEVAM, les frais d’impression du prospectus, les commissions
afférentes aux garanties bancaires et généralement, toutes les autres dépenses qui auront été
engagées en vue du lancement de cet emprunt obligataire seront supportées par la société
émettrice la Société MEUBLATEX et amorties sur la durée totale de I’emprunt.

Le produit brut de I’emprunt est de 10.000.000 dinars, les frais de montage du dossier et les
commissions de placement s’élevent a 80.000 dinars, les frais du Conseil du Marché Financier
s’élevent a 5750 dinars, les frais de la BVMT sont de 9.000 DT. Les frais de la
STICODEVAM pour la durée de vie de ’emprunt sont de 57.810 dinars, les frais divers

englobant les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopies etc...., sont estimés a 1200

" I’AGE du 02/01/2006 a décidé la dissociation entre les fonctions de Président du conseil d’administration et
celles du directeur général de la société. Le conseil d’administration du 03/01/2006 a nommé Mr Mourad MHIRI
en tant que vice-Président du conseil d’administration et directeur général de la société.
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dinars, soit un total des frais approximatifs de 153.760 dinars et un produit net de I’emprunt de

9.846.240 dinars.

Produit global Produit / obligation
Produit brut 10.000.000 dinars 100,000 dinars
Frais globaux * 153.760 dinars 1,537 dinars
Produit net 9.846.240 dinars 98,462 dinars

* 11 y a lieu de signaler que ces frais sont donnés a titre indicatif (dépendent notamment du

montant collecté au moment de la cloture).

2.1.3. Période de souscriptions et de versements :

Les souscriptions et versements seront recus a partir du 21 aott 2009 au siege de AMEN
INVEST intermédiaire en Bourse, sis 9 Rue du Lac NEUCHATEL - Les Berges du Lac - 1053
Tunis.

Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis au plus tard le 28 aolit 2009. Les
demandes de souscription seront recues dans la limite du nombre de titres émis.

En cas de non placement intégral de I’émission et passé¢ le délai de souscription, les
souscriptions seront prorogées jusqu’au 31 aolt 2009 avec maintien de la date unique de
jouissance.

En cas de non placement intégral de I’émission au 31 aott 2009, le montant de I’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de

la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.

2.1.4. Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 21 aott 2009 aupres de AMEN
INVEST, Intermédiaire en Bourse, sis 9 Rue du Lac NEUCHATEL - Les Berges du Lac -
1053 Tunis.

2.1.5. But de I'émission :
L’émission de cet emprunt est destinée a réduire le déséquilibre financier de la société et ce par

la consolidation de ses ressources financiéres a moyen et long terme (consolidation des
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dépassements des cotes des crédits de gestion), le renforcement de la structure financiére et le
redressement du fonds de roulement de la société.
Aussi, cette émission permettra de diversifier les sources de financement de la société entre

emprunts obligataires et crédits bancaires.

2.2 Caractéristiques des titres émis

2.2.1 Nature, forme et délivrance des titres

Dénomination de I’emprunt : "MEUBLATEX 2008"

Nature des titres : titres de créances

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux dispositions
légales du Code des Sociétés Commerciales Livre 4 — Titre I — Sous titre 5 — Chapitre 3 : des
obligations.

Catégorie des titres : ordinaire

Modalités et délais de délivrance des titres: le souscripteur recevra une attestation de
propriété des titres souscrits délivrée par le centralisateur des titres AMEN INVEST

Intermédiaire en Bourse dés la cloture de 1’émission.

2.2.2 Prix de souscription et d'émission :

Les obligations seront émises au pair, soit cent (100) dinars par obligation, payables

intégralement a la souscription.

2.2.3 Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et de
libération et la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 28 aotlit 2009 seront décomptés
et payés a cette dernicre date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui servira de base a
la négociation en bourse est fixée au 28 aoiit 2009, soit la date limite de cloture des

souscriptions, et ce méme en cas de prorogation de cette date.
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2.2.4 Date de réglement :
Les obligations sont payables en totalité a la souscription
2.2.5 Taux d’intéréts :

Les obligations du présent emprunt portent intéréts au taux annuel brut de 5,40% I’an calculés
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de

laquelle les intéréts sont servis.
2.2.6. Intéréts :

Les intéréts sont payés a terme échu le 28 aolt de chaque année, la dernieére échéance est
prévue le 28 aolt 2016. Le montant total des intéréts serait de 2.700.000 DT si I’emprunt était

souscrit dans sa globalité.
2.2.7. Amortissement et Remboursement :

Toutes les obligations émises font I’objet d’un amortissement annuel constant de 20 dinars a
partir de la 3°™ année suivant la date limite de cloture des souscriptions ; soit 1/5 de la valeur

nominale de chaque obligation. L’emprunt sera amorti en totalité le 28 aott 2016.

Tableau d’ Amortissement de I’emprunt :

Nombre d’obligations 100.000

Valeur nominale de 1’obligation 100 dinars

Date unique de jouissance servant de | 28 aolit 2009

base pour la cotation en bourse

Date du 1* remboursement du capital |28 aofit 2012

Date du 1° paiement des intéréts 28 aolit 2010

Date de la derniere échéance 28 aolt 2016

Taux d’intérét nominal 5,40% brut I’an

Type d’amortissement Amortissement annuel constant de 20 dinars

par obligation correspondant au 1/5 de la

valeur nominale a compter de la 3™ année
suivant la date limite de cloture des

souscriptions
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LE TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Tableau d'amortissement de I'emprunt (en dinars)

Echéance Valeur Amortissement Capital restant Intéréts Annuité
Nominale di

28/08/2009 10 000 000 10 000 000 -

28/08/2010 10 000 000 540 000 540 000
28/08/2011 10 000 000 540 000 540 000
28/08/2012 2 000 000 8 000 000 540 000 2 540 000
28/08/2013 2 000 000 6 000 000 432 000 2 432 000
28/08/2014 2 000 000 4 000 000 324 000 2 324 000
28/08/2015 2 000 000 2 000 000 216 000 2 216 000
28/08/2016 2 000 000 - 108 000 2 108 000
Total 10 000 000 - 2700 000 12 700 000

Tableau d'amortissement par obligation (en dinars)

Echéance Valeur Nominale Amortissement Capital restant Intéréts Annuité
dii

28/08/2009 100,000 _100,000 -

28/08/2010 100,000 5,400 5,400
28/08/2011 100,000 5,400 5,400
28/08/2012 20,000 80,000 5,400 25,400
28/08/2013 20,000 60,000 4,320 24,320
28/08/2014 20,000 40,000 3,240 23,240
28/08/2015 20,000 20,000 2,160 22,160
28/08/2016 20,000 - 1,080 21,080
Total 100,000 27,000 127,000

2.2.8. Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
2.2.9. Paiement :

Le paiement des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu le 28
aout de chaque année.

Le premier paiement en intérét aura lieu le 28 aott 2010. Le premier remboursement en
capital aura lieu a partir de la 3™ année suivant la date limite de cloture des souscriptions, soit
le 28 aolt 2012.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des

dépositaires a travers la STICODEVAM.
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2.2.10. Taux de rendement actuariel :

Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui, & une date donnée, égalise
a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a
recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur

remboursement final. Ce taux est de 5,40% pour le présent emprunt "MEUBLATEX 2008".
2.2.11. Durée totale et durée de vie moyenne de I’emprunt

Durée totale : Les obligations " MEUBLATEX 2008" seront émises pour une durée de 7 ans
dont 2 années de franchise.

Duration : la duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées
des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration
s’exprime en unités temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de
récupération de la valeur actuelle.

La duration correspond a la période a I’issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas affectée
par les variations des taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

- £

= (1+i)

r ot F
Duration = L/
uration ; (1 N l)[

Ou:

T : le nombre de périodes

F;.le flux de la période t

1:le taux d’intérét par période

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 4,472 années.

Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette durée de vie est

de 5 ans pour ’emprunt " MEUBLATEX 2008".
2.2.12. Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet du présent prospectus est émis par appel public a 1’épargne. Les

souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toutes personnes physiques ou morales

25



Emprunt obligataire Meublatex 2008

intéressées aux guichets d’Amen Invest, 9 Rue du Lac NEUCHATEL - Les Berges du Lac -
1053 Tunis

2.2.13. Garanties bancaires :

L’emprunt obligataire "MEUBLATEX 2008" est assorti de la garantie bancaire de la Banque
de I’habitat 1,5MD (tranche A), la Banque Internationale Arabe de Tunisie 2,0MD (tranche
B), la Banque de Tunisie et des Emirats 1,0MD (tranche C), attijari bank 2,0MD(tranche D),
la Banque Nationale Agricole 1IMD (tranche E), la Banque Tuniso-Libyenne 1MD (tranche F)
et Arab Tunisian Bank 1,5 MD (tranche G) sans solidarité entre elles au profit des détenteurs
des obligations, objet du présent emprunt.

A cet effet, les banques garantes assureront, chacune pour la tranche qu’elle garantit, a chaque
échéance annuelle, en tout dtat de cause et a la premicre demande de 1’obligataire le
remboursement de la partie exigible du capital et le paiement des intéréts échus, conformément
aux lettres de garantie figurant au présent prospectus.

Les contrats de garantie, sliretés et engagements peuvent étre consultés au siege de la société.

2.2.14 Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt seront soumis a une retenue
d’impot que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la 1égislation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la lo1 N°96-113 du 30/12/1996 portant loi
de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux
unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des
obligations revenant a des personnes morales non soumises a 1’imp06t sur les sociétés ou qui en
sont totalement exonérées en vertu de la 1égislation en vigueur.

Conformément a ’article 39 du code de I'IRPP et de I'IS, sont déductibles de la base
imposable les intéréts percus par le contribuable au cours de 1’année au titre des comptes
spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie
ou au titre d’emprunts obligataires émis a partir du premier janvier 1992 dans la limite d’un
montant annuel de 1500 dinars sans que ce montant n’excede 1000 dinars pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques et auprés de la Caisse

d’Epargne Nationale de Tunisie.
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2.3 Renseignements Généraux

2.3.1 Intermédiaire agréé mandaté par la société pour la tenue du registre des

obligataires

L'établissement, la délivrance des attestations de propriété et le service financier des
obligations « MEUBLATEX 2008 », seront assurés pendant toute la durée de vie de I'emprunt
par AMEN INVEST, Intermédiaire en bourse.

2.3.2. Marché des titres

Il existe actuellement des obligations émises par la société Meublatex qui sont cotées sur le
marché obligataire de la cote de la bourse et qui sont relative a I’emprunt obligataire MX2001.
Cet emprunt sera totalement remboursé en septembre 2009.

La Sociét¢ MEUBLATEX s’engage a demander des la cloture des souscriptions, 1'admission
des obligations souscrites de I’emprunt "MEUBLATEX 2008" au marché obligataire de la cote

de la Bourse de Valeurs Mobiliéres de Tunis.

2.3.3. Circulation des titres

Les bulletins de souscription relatifs a chaque tranche doivent comporter la mention de la
banque garante. De méme, et suite a toute acquisition en bourse d’obligations du présent
emprunt, I’intermédiaire doit porter la mention de la Banque garante sur toutes les pieces qui
justifient le transfert de propriété des obligations acquises.

L’emprunt obligataire "MEUBLATEX 2008" est réparti en sept tranches A, B, C, D, E, F et
G:

* Tranche A : d’'un montant de un million cinq cent mille de dinars (1.500.000 dinars) divisés
en 15.000 obligations de 100 dinars chacune et garanties par la Banque de 1’Habitat.

* Tranche B : d’un montant de deux millions de dinars (2.000.000 dinars) divisés en 20.000
obligations de 100 dinars chacune et garanties par la Banque Internationale Arabe de Tunisie ;
* Tranche C: d’un montant de un million de dinars (1.000.000 dinars) divisés en 10.000
obligations de 100 dinars chacune et garanties par la Banque de Tunisie et des Emirats ;

* Tranche D : d’un montant de deux millions de dinars (2.000.000 dinars) divisés en 20.000

obligations de 100 dinars chacune et garanties par Attijari Bank ;
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* Tranche E : d’un montant de un million de dinars (1.000.000 dinars) divisés en 10.000
obligations de 100 dinars chacune et garanties par la Banque Nationale Agricole ;
* Tranche F: d’un montant de un million de dinars (1.000.000 dinars) divisés en 10.000
obligations de 100 dinars chacune et garanties par la Banque de Tuniso-libyenne ;
* Tranche G : d’un montant de un million cinq cent mille dinars (1.500.000 dinars) divisés

en 15.000 obligations de 100 dinars chacune et garanties par la Arab Tunisian Bank.
2.3.4. Prise en charge par la STICODEVAM :

La Sociét¢ MEUBLATEX s'engage des la cloture des souscriptions de 1'emprunt
"MEUBLATEX 2008" a entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM

en vue de la prise en charge des titres souscrits.
2.3.5. Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt sera de la

compétence exclusive des tribunaux de Tunis.
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CHAPITRE 3 : RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT L’EMETTEUR ET SON CAPITAL

3.1 Renseignements de caractére général concernant I’émetteur
3.1.1 Dénomination et Siege social :

Dénomination : La société a pour dénomination sociale : MEUBLATEX S.A

Téléphone Fax email
73 308 777 73 308 765  dg@meublatex.com.tn

Siege social : Route de Tunis Hmada El Kebira 4011 Hammam Sousse
3.1.2 Forme Juridique et législation particuliére applicable

Forme juridique : Société¢ Anonyme

Législation particuliére applicable : Aucune.
3.1.3 Date de constitution et durée :

Date de constitution : 10/06/1972

Durée : 99 ans, sauf dissolution anticipée ou prorogation
3.1.4 Objet social (article 2 des statuts)

La société a pour objet :

» L’import-export, le courtage international, 1’achat, la vente et la distribution aux stades de
détails de tous les articles et produits d’ameublement, de menuiserie et d’ébénisterie a usage
domestique méme combinés et en alliages ;

= [’import-export, le courtage international, I’achat, la vente et la distribution aux stades de
détails de tous les équipements et appareils ménagers tant mécaniques, électriques,
qu’électroniques, audiovisuels et en général tous les équipements et articles électriques et
¢lectroniques ;

= [ ’exploitation des magasins destinés a la commercialisation des produits rentrant dans le

cadre de I’objet social ;
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= La représentation de toutes sociétés tunisiennes, étrangeres ayant un objet similaire, ou
complémentaire ;

» La participation directe ou indirecte dans toutes sociétés ayant un objet similaire,
complémentaire ou méme différent.

= toutes opérations commerciales, financiéres, mobilieres et immobilieres se rattachant

directement ou indirectement a 1’objet social.
3.1.5 N° Registre de Commerce :
B 122911996
3.1.6 Exercice social :
du 1% janvier au 31 décembre de chaque année
3.1.7 Clauses statutaires particuliéres :

Répartition statutaire des bénéfices (article 22 des statuts)

Les produits nets de chaque exercice, déduction faite des frais généraux, et autres charges de la
société, y compris tous amortissement et provision, constituent les bénéfices nets ou les pertes
de I’exercice.

Sur le bénéfice de I’exercice, diminué le cas échéant, des pertes antérieures, il est fait un
prélevement de 5% au moins, affecté a la formation d’un fonds de réserve dit « réserve
1égale ». Ce prélévement cesse d’étre obligatoire, lorsque ledit fonds atteint une somme égale
au dixieme du capital social. Il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la
réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

L’assemblée décide souverainement du solde du bénéfice augmenté,le cas échant, des reports
bénéficiaires antérieurs de I’affectation du solde du bénéfice augmenté, le cas échéant, des
reports bénéficiaires ; elle détermine notamment la part attribuée aux actionnaires sous forme
de dividende.

L’assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves
dont elle a la disposition ; en ce cas la décision indique expressément les postes de réserves sur

lesquels les prélevements sont effectués.
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Les pertes reportées par décision de I’assemblée générale sont inscrites a un compte spécial
figurant au passif du bilan, pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu’a

extinction, ou apurées par prélévement sur les réserves.

La société s’engage a conformer ’article 22 de ses statuts aux dispositions de I’article 287

du code des sociétés commerciales.

Paiement des dividendes (article 23 des statuts)

I- L’assemblée générale a la faculté d’accorder a chaque actionnaire pour tout ou partie
du dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende en actions dans les
conditions légales ou en numéraire.

La demande de paiement des dividendes en actions doit intervenir dans le délai fixé par
I’assemblée sans qu’il puisse €tre supérieur a trois mois a compter de la date de celle-ci.

Ce délai peut étre suspendu pour une durée ne pouvant excéder trois mois par décision du
conseil d’administration, en cas d’augmentation de capital.

II- Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par I’assemblée
générale, ou a défaut, par le conseil d’administration.

La mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de
neuf mois apres la cloture de 1’exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de
Jjustice.

Toutefois, lorsqu’un bilan établi au cours ou a la fin de I’exercice et certifié par un
commissaire aux comptes fait apparaitre que la société, depuis la cloture de 1’exercice
précédent, aprés constitution des amortissements et provisions nécessaires et déduction faite,
s’il y a lieu, des pertes antérieures ainsi que des sommes a porter en réserve en application de
la loi ou des statuts et compte tenu du report bénéficiaire a réalisé¢ un bénéfice , il peut étre
distribué des acomptes sur dividende avant 1’approbation des comptes de 1’exercice. Le
montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires, sauf lorsque la distribution
a ¢été effectuée en violation des dispositions légales et que la société établit que les
bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de
celle-ci ou ne pouvaient 1’ignorer compte tenu des circonstances. Le cas échéant 1’action en
répétition est prescrite trois ans apres la mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en paiement sont prescrits.

La société s’engage a conformer ’article 23 de ses statuts relatif au paiement des dividendes

aux dispositions des articles 287, 288 et 289 du code des sociétés commerciales.
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Assemblées générales ordinaires et extraordinaires (articles 20 des statuts)

Les assemblées générales sont constitutives, ordinaires et extraordinaires. Elles sont
convoquées pour délibérer conformément aux dispositions du code des sociétés commerciales.
L’assemblée générale ordinaire doit se réunir au moins une fois par année et dans les six mois
qui suivent la cloture de 1’exercice comptable, et ce pour :

= Controler les actes de gestion de la société

= Approuver selon les cas, les comptes de 1’exercice écoulé ;

» Prendre les décisions relatives aux résultats aprés avoir pris connaissance du rapport du
conseil d’administration et celui des commissaires aux comptes.

Est nulle la décision de 1’assemblée générale portant approbation des états financiers si elle
n’est pas précédée par la présentation des rapports du ou des commissaires aux comptes.
L’assemblée générale ordinaire est convoquée par un avis publié¢ au journal officiel de la
république Tunisienne et dans deux journaux quotidiens dont I’un en langue arabe, dans le
délai de quinze jours au moins avant la date fixée pour la réunion, ainsi que I’ordre du jour.
L’assemblée générale est convoquée par le conseil d’administration. En cas de nécessité, elle
peut étre convoquée par :

* Le oules commissaires aux comptes ;

* Un mandataire nommé¢ par le tribunal sur demande de tout intéressé en d’urgence ou a
la demande d’un ou plusieurs actionnaires détenant au moins quinze pour cent du
capital social ;

* Le liquidateur

= Les actionnaires détenant la majorité du capital social ou des droits de vote apres offre
publique de vente ou d’échange ou apres cession d’un bloc de contrdle.

Les assemblées générales des actionnaires sont tenues au si¢ge social ou en tout autre lieu du
territoire tunisien.

Toute assemblée dont la convocation n’est pas conforme aux modalités ci-dessus mentionnées
peut étre annulée. Toutefois, I’action en nullité n’est pas recevable lorsque tous les actionnaires
y étaient présents ou représentés.

L’assemblée générale ordinaire prend toute les décisions autres que celles relatives aux
questions visées aux articles 291 a 295, aux articles 298 et 300 et aux articles 307 a 310 du
code des sociétés commerciales.

Elle ne délibére valablement sur premiere convocation que si les actionnaires présents ou
représentés détiennent au moins le tiers des actions donnant droit au vote. A défaut de quorum,

une deuxi¢me assemblée est tenue sans qu’aucun quorum ne soit requis.
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Entre la premiere et la deuxiéme convocation un délai minimum de quinze jours doit étre
observé.

L’assemblée générale statue a la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.
Tout actionnaire peut voter par correspondance ou se faire représenter par toute personne
munie d’un mandat spécial.

En cas de vote par correspondance, la société doit mettre a la disposition des actionnaires un
formulaire spécial a cet effet. Le vote émis de cette manicére n’est valable que si la signature
apposée au formulaire est 1égalisée.

Il est tenu compte des votes regus par la société avant 1’expiration du jour précédant la réunion

de I’assemblée générale.

La société s’engage a rectifier D’expression «il est tenu compte des votes » par

I’expression « il n’est tenu compte que des votes ».

Le vote par correspondance doit étre adressé a la société par lettre recommandée avec accusé
de réception.

Le conseil d’administration doit mettre a la disposition des actionnaires au si¢ge de la société,
quinze jours avant la date prévue pour la tenue de I’assemblée, les documents nécessaires pour
leur permettre de se prononcer en connaissance de cause et de donner leur avis sur la gestion et
le fonctionnement de la société.

La présidence est confiée au président du conseil d’administration et, le cas échéant, a
I’actionnaire choisi par les actionnaires présents.

Le président de 1’assemblée générale est assisté par deux scrutateurs, et d’un secrétaire,
désignés par les actionnaires présents. IIs forment le bureau de I’assemblée.

Avant de passer a ’examen de 1’ordre du jour, il sera établi une feuille de présence contenant
I’énonciation des noms des actionnaires ou de leurs représentants de leurs domiciles et du
nombre d’actions leur revenant ou revenant aux tiers qu’ils représentent.

Les actionnaires présents ou leurs mandataires doivent procéder a I’émargement de la feuille
de présence, certifiée par le bureau de I’assemblée générale, et déposée au sicge principal de la
société a la disposition de tout requérant.

Sur la base de la liste établie, sera fixée la totalit¢ du nombre des actionnaires présents ou
représentés ainsi que la totalité du capital social leur revenant tout en déterminant la part du
capital social revenant aux actionnaires bénéficiaires de droit de vote.

L’ordre du jour de I’assemblée est arrété par I’auteur de la convocation.
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Toutefois, un ou plusieurs actionnaires représentants, au moins cinq pour cent du capital social
peuvent demander 1’inscription de projets supplémentaires de résolution a I’ordre du jour. Ces
projets sont inscrits a 1’ordre du jour de I’assemblée générale aprés avoir adressé par le ou les
actionnaires précités a la société une lettre recommandée avec accusé de réception.
La demande doit étre adressée avant la tenue de la premiere assemblée générale. L’assemblée
générale ne peut pas délibérer sur des questions non inscrites a I’ordre du jour.
L’assemblée générale peut en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs membres du
conseil d’administration et procéder a leur remplacement.
L’ordre du jour de I’assemblée générale ne peut étre modifié que sur une deuxiéme
convocation.
Tout actionnaire détenant au moins dix pour cent du capital social a le droit, a tout moment,
d’obtenir communication d’une copie des documents sociaux visés a ’article 201 du code des
sociétés commerciales, qui concernent les trois derniers exercices, ainsi qu’une copie des
proces verbaux et feuilles de présence des assemblées tenues au cours des trois derniers
exercices. Les actionnaires réunis détenant cette fraction du capital peuvent obtenir
communication desdites picces et donner mandat a celui qui exercera ce droit a leur lieu et
place.
Si la société refuse la communication de la totalité ou d’une partie des documents susvisés,
I’actionnaire sus indiqué peut saisir a cet effet le juge des référés.
Le proces verbal des délibérations de 1’assemblée générale doit contenir les énonciations
suivantes :

= Ladate et le lieu de sa tenue

* Le mode de convocation

= L’ordre du jour

= La composition du bureau

» Le nombre d’actions participants au vote et le quorum atteint

» Les documents et les rapports soumis a 1’assemblée générale

=  Un résumé des débats, le texte des résolutions soumises au vote et son résultat
Ce proces verbal est signé par les membres du bureau, et le refus de I’'un d’eux doit étre
mentionng.
Avant la réunion de toute assemblée générale, tout actionnaire a le droit d’obtenir, dans les
conditions et délais déterminés par les statuts, communication de la liste des actionnaires.
L’assemblée générale extraordinaire est seule habilitée a modifier toutes les dispositions des

statuts. Toute clause contraire est nulle.
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Les délibérations de 1’assemblée générale ne sont considérées valables que si les actionnaires
présents ou les représentants au droit de vote détiennent au moins sur premicre convocation, la
moitié du capital et sur deuxieéme convocation le tiers du capital.

A défaut de ce dernier quorum le délai de la tenue de 1’assemblée générale peut étre prorogé a
une date postérieure ne dépassant pas deux mois a partir de la date de la convocation. Elle
statue a la majorité des deux tiers des voix des actionnaires présents ou représentants ayant

droit au vote.

3.1.8 Nationalité :

Tunisienne

3.1.9 Capital Social :

42.200.000 Dinars divisé en 4.220.000 actions de 10 DT de nominal entierement libérées.

3.1.10 Matricule fiscal :

9277T AM 000

3.1.11 Régime fiscal :

Droit Commun

3.1.12 Lieu ou peuvent étre consultés les documents relatifs a la société :

Siége Social de la Société : Route de Tunis Hmada El Kebira 4011 Hammam Sousse

3.1.13 Responsable chargé des relations avec les actionnaires, les obligataires, le

CMF, la BVMT, et la STICODEVAM :

Mr Chokri SASSI ; Directeur Général Adjoint ; Sociét¢ MEUBLATEX S.A, Route de Tunis
Hmada El Kébira Hammam Sousse 4011 ; Téléphone 73 308 777, FAX 73 308.666
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3.2 Renseignements de caractére général concernant le capital social

Capital social en dinars 42.200.000 Nominal 10,000 dinars
Nombre d’actions 4.220.000 Forme des actions Nominative
Libération Intégrale Catégorie Ordinaire
Jouissance 1°" janvier 2009

Il n’existe pas des obligations convertibles ou échangeables en titres donnant acces au capital.

3.3. Evolution du capital social :

EVOLUTION DU CAPITAL CAPITAL
Date de 'AGE |OPERATION Montanten Nombrede | Montanten  Nombre de
dinars titre dinars titre
13/05/1972 Souscription en numéraire 61 000 6 100 61 000 6 100
Apports en nature 9 000 900 70 000 7 000
20/11/1975 Souscription en numéraire 88 000 8 800 158 000 15 800
incorporation des réserves 42 000 4200 200 000 20 000
25/05/1976 incorporation des réserves 130 000 13 000 330 000 33 000
30/07/1981 Souscription en numéraire 275 000 27 500 605 000 60 500
incorporation des réserves 220 000 22 000 825 000 82 500
15/11/1982 Souscription en numéraire 63 000 6 300 888 000 88 800
25/03/1985 Souscription en numeraire 412 000 41200 1300 000 130 000
19/02/1986 Souscription en numéraire 1 000 000 100 000 2 300 000 230 000
04/03/1988 Souscription en numéraire 350 000 35000 2 650 000 265 000
24/12/1990 Souscription en numéraire 850 000 85 000 3500 000 350 000
25/10/1991 Souscription en numéraire 836 752 83 675 4336752 433 675
incorporation des réserves 913 248 91 325 5250 000 525 000
10/12/1992 Souscription en numeéraire 1 750 000 175 000 7 000 000 700 000
28/12/1998 incorporation des réserves 10 000 000 1 000 000 17 000 000 1 700 000
18/07/2002 Souscription en numéraire 300 000 30 000 17 300 000 1730 000
15/01/2003 incorporation des réserves 12 200 000 1220 000 29 500 000 2 950 000
compensation des créances 1 500 000 150 000 31 000 000 3 100 000
20/06/2007 Souscription en numéraire 30260 3026 31030260 3103 026
compensation des créances 11 169 740 1116974 42 200 000 4220 000

I’AGE du 20/06/2007 a décidé de reconvertir les créances détenues par les actionnaires sur la

société en capital. Ces créances d’un montant de 11.169.740 dinars et qui consistent en

dividendes revenant aux actionnaires mis a leur disposition et non encore encaissés.
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3.4. Répartition du capital social et des droits de vote au 31/12/2008

nompre

d'actions et de % du capital et
ACTIONNAIRES Nombre d’actionnaires  droit de vote ~ Montant en dinars de droit de vote
Personnes morales
Ayant 3%et plus 0
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0
Public ayant au maximum 0,5% 1 812 8120 0,02%
Personnes I-’hysiques
Ayant 3%et plus 4 4217 951 42 179 510 99,95%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3 % 0
Public détenant au maximum 0,5% 2 1237 12 370 0,03%
TOTAL 7 4 220 000 42 200 000 100,00%

* au cours de ’exercice 2006, des cessions d’actions de la société Meublatex ont été conclus
entre les actionnaires. Suite aux opérations des achats et des ventes de ces actions, le nombre
des associés est réduit a moins de sept. Cette situation a été régularisée a 1’occasion de la

derniére augmentation de capital avec I’entrée d’un nouvel actionnaire.

3.4.1 Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des

droits de vote au 31/12/2008

Nombre d’actions et % du capital et
Actionnaires de droits de vote Montant en dinars  droits de vote
M. Néji M'HIRI 1612 469 16 124 690 38,21%
M. Mourad MHIRI 868 494 8 684 940 20,58%
M Sami M'HIRI 868 494 8 684 940 20,58%
"Mile. Selma MHIRI 868 494 8 684 940 20,58%
Total 4217 951 42179 510 99,95%

3.4.2 Capital et droits de vote détenus par I’ensemble des membres des organes

d’administration et de direction au 31/12/2008

Nombre % du capital
Membres des organes d’Administration et |d’actions et de Montant en et droits de
de direction droits de vote dinars vote
M. Néji M'HIRI 1612 469 16 124 690 38,21%
M. Mourad M'HIRI* 868 494 8 684 940 20,58%
M Sami M'HIRI 868 494 8 684 940 20,58%
Mile. Selma M HIRI 868 494 8 684 940 20,58%
Mme Mahbouba MHIRI 1236 12 360 0,03%
Tissage Meublatex 812 8 120 0,02%
Total 4219 999 42 199 990 100,00%

*[1 est a noter que le Conseil d’administration du 03/01/2006 a nommé M. Mourad MHIRI en tant que vice
Président Directeur Général de la société.
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3.4.3 Nombre d’actionnaires au 31/12/2008 :

Le capital de la Société¢ MEUBLATEX sa est réparti entre 7 actionnaires, au 31/12/2008 :

* une personne morale ;

= six personnes physiques.

Au cours de ’exercice 2006, des cessions d’actions de la société Meublatex ont été conclues
entre les actionnaires. Suite aux opérations des achats et des ventes de ces actions, le nombre
des associés est réduit a moins de sept. Cette situation a été régularisée a 1’occasion de la

derniére augmentation avec I’entrée d’un nouvel actionnaire.

3.5 Description sommaire du groupe MEUBLATEX EL MOURADI

3.5.1 Présentation générale du groupe

La Sociét¢ MEUBLATEX fait partie du Groupe industriel Meublatex. Ce Groupe est ’'une des
composantes du groupe « MEUBLATEX- EL MOURADI ». Ledit groupe est organisé en
deux pdles : Un pole industriel et un pdle touristique.
En vue de se mettre en conformité avec la 1égislation relative aux groupes et aux participations
croisées, une série de fusions entre les sociétés du groupe a eu lieu en 2003 et 2004.
Dans le pole industriel :
La société LES METIERS a absorbé les sociétés suivantes :
- POLY MEUBLE (en 2003)
-  METAL DESIGN (en 2003)
- PANOVERRE (en 2003)
-  MEUBLES MODULAIRES (en 2003)
-  MEUBLE MASSIF (en 2003)
- ART DU SALON (en 2003)
- MEUBLATEX INDUSTRIE (en 2004)
Et a changé de dénomination sociale en 2007 pour devenir MEUBLATEX INDUSTRIES
(Décision de I’AGE du 24/12/2007).
La société¢ TISSAGE MEUBLATEX a absorbé les sociétés suivantes :
- FIBRATEX (en 2003)
- DECOR SOL MOQUETTE (en 2003)
-  LE MATELAS (en 2003)

La société PANOBOIS a absorbé les sociétés suivantes :
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- BNP (en 2004)

- PROFILEX (en 2004)
I1 est a signaler qu’en 2008, une nouvelle société (Trade and Retail) a été créée, dédiée a la
grande distribution et dotée d’un capital de 1 millions de dinars. Cette filiale devait donner
naissance a un hypermarché dans la région de sousse. Par ailleurs, les fondateurs de la société
ont déposé une demande pour I’hypermarché et font des contacts avec des enseignes
étrangeres.

Dans le pole touristique :

La société d’investissements Hoteliers JERBA MENZEL a absorbé les sociétés suivantes :

- STB MOURADI (en 2004)

- RESIDENCE CLUB KANTAOUI (en 2004)

- NSK SELIMA CLUB (en 2004)
Et a changé de dénomination sociale pour devenir société d’investissements Hoételiers El
Mouradi (SIH EI Mouradi)
La société touristique MOURADI MAHDIA a absorbé les sociétés suivantes :

- société hoteliere mouradi douz (2004)

- Société internationale de tourisme et de loisirs (2004)

Et a changé de dénomination sociale pour devenir Société Touristique El Mouradi.

Il est a signaler qu’en 2004 deux nouvelles sociétés ont été créées dans le pole Touristique,

appelées respectivement FRIGOLINE et Ecole Touristique El Mouradi.

En 2005, le groupe s’est €largi grace a deux nouvelles sociétés appartenant au pdle
touristique : la société¢ Balnéaire Hammamet-Sud « BAHAMAS » qui gére ’Hotel Mouradi
Menzeh et a I’acquisition de 1’hotel Abou Nawas Tozeur géré actuellement par la Société

Touristique El Mouradi Tozeur.

En 2006, le groupe a continu ses acquisitions dans le domaine hoételier et a racheté ’hotel CAP

MAHDIA géré actuellement par la société Promotion Touristique Mahdia.

En outre, le Groupe EL MOURADI a poursuivi en 2008 sa stratégie de développement et de
diversification, matérialisée par la création de la société clinique de Sousse, société de gestion
d’une polyclinique dans la région de sousse. En effet, le Groupe ambitionne de se lancer dans

le tourisme médical et de saisir les opportunités y afférentes.
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Actuellement, le groupe est constitué de 29 sociétés : 8 sociétés du pdle industriel et 12 du pole

touristique, 2 sociétés commerciales, 6 sociétés de services et une boulangerie.

a- Pole industriel au 31/12/2008

Ce pole crée en 1972, est spécialisé dans la fabrication et la commercialisation de
meubles. Il est composé de 5 sociétés et est caractérisé par une intégration du processus de
production. En effet, I’objet de ces sociétés va du négoce de la maticre premicre a la

commercialisation des produits finis. Le groupe comprend, en outre, une société de batiment et

une société de promotion immobilicre.

Date de Capital au Capital au Capital au
Sociétés .y 31/12/2006 en | 31/12/2007 en |31/12/2008 en
création . . .
Dinars Dinars Dinars

Transformation des matiéres premiéres
PANOBOIS 1980 8 750 000 8 750 000 8 750 000
TISSAGE MEUBLATEX 1994 4 700 000 4 700 000 4 700 000
Production de produits finis et semi finis
MEUBLATEX INDUSTRIES (ex LES 1980 19 160 000 19 160 000 22 000 000
METIERS)**
Distribution de meubles
MEUBLATEX SA 1972 31 000 000 42 200 000 42 200 000
GROUPEMENT DE COMMERCE 1989 150 000 150 000 150 000
INTERNATIONAL*
Constructions
CARRIERES ET BATIMENTS 1985 1 000 000 1 000 000 1 000 000
LE FOYER 1985 50 000 50 000 200 000
Sté TRADE & RETAIL 2008 1 000 000
TOTAL 64 810 000 76 010 000 80 000 000

* Sociétés en veilleuse

**[ q société Les Métiers a été renommée Meublatex Industries en 2007.

b- Pole touristique au 31/12/2008

Ce pole est une chaine hoteliere créée en 1985 composée principalement de 13 sociétés
qui gerent 17 unités hotelicres de différentes catégories, totalisant une capacité d’hébergement
de 13.330 lits répartis a travers I’ensemble du territoire Tunisien. Outre ces sociétés, ce pole

comprend également deux sociétés commerciales, cing sociétés de services et une boulangerie.
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Ci-apres la liste des sociétés composant ce pole :

dates de constitution,

Société Touristique et de préstation de Catégorie d'aquisitions ou Nombre de | capital au | capital au | capital au

services en étoiles | , 'q o lits 31/12/2006 | 31/12/2007 | 31/12/2008
d'entrée en exploitation

Hétels

SHM Golf 5 1995 1050] 13760000| 14460 000] 17 660 000

Sté touristique Mouradi 47 133 500 47 133 500 48 783 500

-Mouradi mahdia* 5 1997 728

-Mouradi Douz* 4 1995 450

-Mouradi Hammamet* 5 2000 760

SIH MOURADI 62 342 760| 66 092 760] 67 742 760

Hotel Mouradi 4 1985 1000

Résidence Club Kantaoui 4 1996 1800

Sélima Club 3 1996 1152

Jerba Menzel 4 1996 1262

SHEK Palmarina** 5 1999 788] 16240000 18740000 20 100000

SITT Mouradi Africa** 5 1999 476| 18270000 18270 000] 18270 000

SITS Mouradi Skanes Beach** 4 2001 1200] 16380000| 21380 000] 21380000

STTK Mouradi Hammam Bourguiba** 2001 394| 22950000 24 050000{ 25050000

SEPT Mouradi Gammarth- MOLKA** 5 2002 1012] 22325000 24 325000{ 25325000

Sté. Hoteliere Mouradi Tozeur*** 2002 750 000 900 000 1100 000

Sté Balnéaire de Hammamet Sud-BAHAMAS** 4 2005 472] 11100000 15400 000| 18115500

Sté. Touristique Mouradi Tozeur** 2005 186 6950 000 15950 000{ 17 950 000

SPTM CAP Mahdia** 3 2006 600 3 000 000 4 800 000 5600 000

Stés. Commerciales

Sté.el Mouradi pour le commerce*** 1993 960 000 960 000 960 000

Sté. Frigoline 2004 500 000 520 000 520 000

Sté. De services

Voyages et Loisirs en Tunisie*** 1990 3 346 960 3 346 960 3 346 960

Buanderie centrale el mouradi*** 1996 1480 000 1480 000 1480 000

Société de sécurité SEPS*** 1993 50 000 50 000 50 000

Ecole Touristique El Mouradi*** 2004 70 000 70 000 70 000

Sté.d'exploitation hételiere el Mouradi*** 2006 25000 25000 25000

Autres

Boulangerie Moderne El Mouradi*** 2000 540 000 540 000 540 000

Sté.clinique de sousse*** 2008 650 000

Total 13 330

* date d'entrée en exploitation

** date d'aquisition
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Sociétés du groupe au 31/12/2008

MEUBLATEX INDUSTRIES (ex LES : STE HOTELIERE EL MOURADI GOLF
& METIERS) o HOTELELMOURADIPALACE
STE TOURISTIQUE EL MOURADI
HOTEL MOURADI MAHDIA
: HOTEL MOURADI DOUZ
____________________ PANOBOIS ' HOTELMOURADIHAMMAMET
: STE HOTELIERE EL KANTAOUI (SHEK)
. MEUBLATEXSA S HOTEL MOURADI PALMMARINA
STE D’INVESTISSEMENT HOTELIER EL MOURADI (SIH)
HOTEL JERBA MENZEL
HOTEL SELIMA CLUB

: HOTEL RESIDENCE CLUB EL KANTAOUI (RCK)
CARRIERES ET BATIMENTS : HOTEL EL MOURADI

GROUPEMENT DE COMMERCE " STE IMMOBILIERE ET TOURISTIQUE DE TUNISIE (SITT)
_________________ INTERNATIONAL - HOTELEL MOURADIAFRICA

© STE D’INVESTISSEMENT TOURISTIQUE DU SAHEL (SITS)
" MxIMMOBILIERE ex LEFOYER Sy HOTEL MOURADI SKANESBEACH

. STE TOURISTIQUE ET THERMALE KROUMERIE (STTK)
______________ TISSAGEMEUBLATEX @ HOTEL MOURADIHAMMAM BOURGUIBA

STE D’EXPLOITATION ET DE PROMOTION TOURISTIQUE

(SEPT)
STE PROMOTION TOURISTIQUE MAHDIA (SPTM)

________________________________________________________________________________ HOTEL CAPMAHDIA

STE TOURISTIQUE MOURADI TOZEUR
HOTEL EL MOURADI TOZEUR

SOCIETE BALNEAIRE HAMMAMET SUD (BAHAMAS)
MOURADI MENZEH

SOCIETE DE SECURITE ET DE PRESTATION DE SERVICE
(SEPS)
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STUCTURE DU CAPITAL DES SOCIETES DU GROUPE MEUBLATEX EL MOURADI
au 31/12/2008

43



Emprunt obligataire Meublatex 2008

Péle touristique”

STE SEPT STEEL
LES ACTIONNAIRES SH MOURADI TOUI:;iIQUE SITT SHEK D'INVESTIS SKSAI\LSES HP?I\.III“NI-II:\M MOURADI %léﬁﬁziigz MOURADI
SOCIETES GOLF EL MOURADI AFRICA |PALMMARINA| HOTELIER EL BEACH |BOURGUIBA GAMMARTH EL MOURADI POUR LE
MOURADI HOTEL COMMERCE
SH MOURADI GOLF 1,68% 11,03% 9,23% 7,23% 0,31% 0,00% 9,38%
STE TOURISTIQUE EL 10,79% 12,82% 27,31% 9,03% 0,60% 28,46% 13,01% 25,00%
SITT AFRICA - 0,07%
SHEK PALMMARINA 11,05% 3.21% 6,99% 0,80% 0,04% 8,85%
STE D'INVESTIS 27,40% 14,80% 0,50% 20,57% 1,00% 11,82% 35,07% 25,00%
SITS SKANES BEACH 3,20% 5,58% 1,05% 26,59% 6,25%
STTK HAMMAM 0,28% 0,50% 2,19% 0,07% 3,16% 1,04%
SEPT MOURADI 1,48% 0,20% 0,61% 2,15% 1,04%
BUANDERIE CENTRALE 0,03% 0,94% 1,04%
STE EL MOURADI POUR - 1,57%
VOYAGES ET LOISIRS EN - 0,30% 1,92% 1,29%
BOULANGERIE -
STE HOTELIERE
SEPS
FRIGOLINE
ECOLE TOURISTIQUE EL
STE BALNEAIRE DE 4,38% 0,87% 0,00% 1,17% 0,07% 0,12% 7,77% 3,65%
STE TOURISTIQUE EL 7.87% 0,27% 7,11% 3,93% 0,47% 0,12% 1,04%
SPTM CAP MAHDIA 0,09% 0,05% 5,50% 0,64% 2,95% 0,15% 2,76% 1,04%
STE D'EXPLOITATION
SOCIETE CLINIQUE DE
SOUSSE *
TOTAL GPE HOTELS 21,85% 27,77% 46,56% 53,02% 19,20% 49,38% 12,65% 51,33% 82,43% 83,33%
MEUBLATEX MX 33,82% 28,94% 5,62% 15,94% 11,55% 14,55% 4,94%
Meublatex industries (ex les 0,0004% 0,00% 3,44% 0,001% 3,00% 0,001%
TISSAGE MEUBLATEX 0,86% 6,12% 0,38% 0,85% 2,62% 6,67% 2,74%
PANOBOIS 16,87% 7,45% 6,84% 1,97%
CARRIERES ET 1,56% 0,15%
STE LE FOYER
STE DE GROUPPEMENT
TOTAL GPE MX 35,37% 17,73% 35,21% 6,01% 27,67% 14,17% 31,06% 9,66% 0,00% 0,00%
AMEN PROJECT 0,17% 1,08% 1,97%
ARAB TUNISIAN BANK 7,35% 4,24%
LA GENERALE DE 1,35% 1,40% 5,70% 1,63%
PLACEMENT DE TUNISIE 1,47% 1,00% 0,79%
BT 3,11% 6,92% 8,61%
ASTREE ASSURANCE - 4,42%
AMEN LEASE 0,40%
AMEN INVEST 0,40%
STB SICAR 0,15% 0,86%
ATTIJARI SICAR (EXSUD 2,47%
ASSURANCE COMAR 3,19%
FREDJ ZARKA 0,04%
Société EL ISTIFA 0,39%
La société de bourse de 0,63%
Sika Tunisienne 0,25%
ASSURANCE GAT 1,12%
BTE SICAR 1,04%
DIVERS 0,01% 0,01%
AUTRES ACTIONNAIRES 10,46% 7,62% 0,00% 1,24% 0,16% 9,45% 12,31% 20,93% 0,00% 0,00%
Mr_NEJI MHIRI 10,46% 11,68% 12,80% 24,95% 18,97% 24,51% 40,93% 15,67% 17.57% 4.17%
Mme MAHBOUBA MHIRI 2,94% 0,71% 0,00% 0,97%
Mr MOURAD MHIRI 10,27% 13,39% 1,81% 2,86% 12,56% 0,83% 2,42% 0,81% 0,00% 4,17%
Mr_SAMI MHIRI 4,32% 11,24% 1,81% 3,19% 9,67% 0,83% 0,32% 0,81% 0,00% 4,17%
Melle SELMA MHIRI 4,32% 9,86% 1,81% 8,73% 10,79% 0,83% 0,32% 0,81% 0,00% 4,17%
TOTAL FAMILLE MHIRI 32,31% 46,88% 18,22% 39,73% 52,96% 27,01% 43,99% 18,09% 17.57% 16,67%
| TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

" La structure du capital des sociétés SH Mouradi Golf, Société Touristique El Mouradi, SIH El Mouradi
et Société BAHAMAS ne tient pas compte des augmentations de capital réalisées par ces sociétés
dont les souscriptions ont eu lieu en 2008 et les libérations en 2009. La structure du capital telle que
présentée dans ce tableau est celle qui a été retenue pour préparer les états financiers consolidés
arrétés au 31/12/2008.
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STE
VOYAGES | BOULANGERIE |STE HOTELIERE ECOLE |STE BALNEAIRE STE SOCIETE
Lssgzgﬁfg_ggmss ETLOISIRS | MODERNEEL | MOURADI SEPS | FRIGOLINE | TOURISTIQUE| DE HAMMAMET TE?_UMRéng‘;IE S;ml;ﬁp D'EXPLOITATION| CLINIQUE T""R‘if:"""
ENTUNISIE| MOURADI TOZEUR EL MOURADI SuD ToRELR HOTELIERE* | DE SOUSSE

SH MOURADI GOLF_EL M| 0.00% 5.56% T36% 714% 3.28% 0.45% 2547% 10.00% 6.92% 5.00%
STE TOURISTIQUE EL 0.03% 71.06% 0.64% 2.50% 10,00% 75.38% 15.00%
SITT_AFRICA 5.38%
SHEK PALMMARINA 556% T36% T.00% 0.12% 08%
STE DINVESTIS 12.64% 22.20% 10.91% 20.00% 14.25% 2.15% T67% 2.94% 10,00% 23.08% 20.00%
SITS _SKANES BEACH 0.00% 1.36% 146% 0.09% 0.36% 4.62%
STTK HAMMAM 0.00% 36% 0.69% 0.56% 0.94% 3.85%
SEPT MOURADI 0.00% 36% 0.29% 0.03% 0.13% 6.15%
BUANDERIE CENTRALE EL] 0,00 36% 0.34% 0.10%
STE EL MOURADI POUR 0,00 80.77%
VOVAGES ET LOISIRS EN 0,00 36.82% T67% 2.19% 8.14% 10,00%
BOULANGERIE MODERNE 0,009 1.36%
STE HOTELIERE MOURADI 0.20%
SEPS
FRIGOLINE
ECOLE TOURISTIQUE EL
STE BALNEAIRE DE T36% T12% T15% 10,00% 3.08% 5.00%
STE TOURISTIQUE EL 1.92% 1.04% 6.15% 5.00%
SPTM CAP MAFDIA 0.06% 0.18% 10,00% 4.62% 5.00%
STE DEXPLOITATION
SOCIETE CLINIQUE DE
SOUSSE
TOTAL GPE HOTELS 14,66% 33,33% 66,64% 20,00% 80,77% 21,43% 23.90% 8.97% 307% 50,00% 82,31% 55,00%
MEUBLATEX _MX 12,26% 20.00% 16,40% 2.51% 16,75% 5,00%
Meublatex industries (ex les 0,02%! 30,00% 15,32% 5,00%
TISSAGE MEUBLATEX 5.46 5.66% T11% 5,00%
PANOBOIS 4,09 10,00% 6.95% 5.00%
CARRIERES ET 1,36
STE LE FOVER
STE DE GROUPPEMENT
TOTAL GPE MX 0,00% 0,00% 23.18% 60,00% 0,00% 0,00% 2801% 18,94% 16,75% 0,00% 0,00% 20,00%
BT 19,50%
ASTREE ASSURANCE T15% 0.56% 22.32%
CAP INVEST 115%
CAPI 0.06%
MEFART BEACH 97%
AMEN BANK 18,20%
UNIVERS INVEST 24%
STB SICAR 33% 6.96%
BTE SICAR 2.23%
Ste Tunisienne de Services 0,02%
SICAR AMEN 2451%
SIM SICAR 10,03%
DIVERS 0.04%
AUTRES ACTIONNAIRES 0, 0,00% 00% 0,00% 0,00% 0,00% 28.28% 63,79% 22.38% 0,00% 0,00% 0,00%
Mr_NEJI MHIRI 20.34 27.78% 73% 10,00% 4.81% 21.43% 15,84% 5.52% 4.70% 10,00% 6.15% 5.00%
Mme MAHBOUBA MHIRI 8.4 36% 2.00% 0.003% 5,00%
Mr MOURAD MHIRT 15,20 2963% 36% 2.00% 181% 21.43% 0.55% 0.93% 0.93% 10,00% 85% 5.00%
Mr SAMI MHIRT 15,08% 70% 1.36% 2.00% 4.81% 21.43% 0.55% 0.93% 0.93% 10,00% 85% 5.00%
WVielle SELMA MHIRT 260 56 369 2.00 4.81% 14,29% 88 0.939 24% 10,00% 85% 5,00%
TOTAL FAMILLE MHIRI 85.34 66,67 18 20,00 19,23% 78,57% 19,819 8,309 81% 40,00% 17,69% 25,00%|

TOTAL 100,0 100,00 100,009 100,00 100,00% 100,00% 100,00 100,00 100,00% 100,00%] __100,00%] __100,00%
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-Les chiffres clés des sociétés du groupe au 31/12/2008 (en dinars)

Pole touristique

en milliers de dinars

Pole Forme Chiffres Résultat , Dettes Charges
Cap propres Résultat Net

Touristique Juridique d'affaires || d'exploitation Globales finaciéres
Sté D'Inves. H. El Mouradi SA | 62932712 | 45070,131 | 7925310 | 1 256,850 | 106 331,400 7 439,733
$té Touristique El Mouradi SA || 46360,078 | 18151,366 | 2637,769 | -559,699 | 53 682,479 | 3 387,504
Sté H. El Mouradi Golf SA | 26312500 || 11637,644 | 2469949 | 357,860 | 28 185,153 | 2 129,892
Mouradi Palace
Sté Immob. Et Tourist SA | 17 734,002 | 10 064,502 | 3 046,639 | 1850531 | 15093,787 | 1 205,120
De Tunis SITT AFRICA
SITS Skanes Beach SA | 17000086 | 9174,095 | 1881549 | 377,979 | 18701,807 | 1 567,394
Sté El Mouradi Pour Le SARL | 1871379 || 6502895 413,137 506,462 | 3682,836 | 106,301
Commerce
SEPT Mouradi Gammarth SA || 17893875 || 11352563 | 2702,150 | 571,939 | 27 187,122 | 2 193,369
Sté H. El Kantaoui SA | 18762545 || 10541,546 | 2916,025 | 1 040,089 | 25950,144 | 1 992,847
PALMMARINA
Buanderie Centrale SARL | 2334020 || 3 184,289 825,620 606,561 | 1161,218 46,957
El Mouradi
STTK Hammam Bouguiba SA | 19191604 | 2834619 | -252.815 | -363,804 | 3004,476 | 154,641
Sté H. Mouradi Tozeur SA 1105,984 0,000 -8,064 12,718 7,215 0,000
HOTEL TOZEUR
Sté Balnéaire de Hammamet | g o || 2413646 | 7457616 || 778,394 | -1504,114 | 35459,666 | 2 624,348
Sud - Bahamas
Sté Touristique Mouradi SA | 10211070 | 2447612 | -1180,846 | -1748,760 | 13 248,492 | 567,621
'TOPZEUR
SPTM CAP MAHDIA SA | 5117,315 | 3 360,620 72,031 400,239 || 7478809 | 329,951
VLT SA | 4825003 || 16957,807 | 673,531 289,192 | 10233,770 | 384,837
Boulagerie Moderne SA 526,153 0,000 -0,071 -0,321 30,529 0,000
El Mouradi
FRIGOLINE SARL | 1863892 || 6821558 | 777,334 721,540 | 3060,932 | 54,860
Sté D'Exploitation Hoteliére | gap( 20,944 0,000 -3,808 -3,808 3,973 0,000
El Mouradi
Sté Clinique de Sousse Echifa | SARL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
FOYER SA 172,058 0,000 -19,802 17,283 770,250 0,000
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Pole industriel

en milliers de dinars

Poéle Forme Chiffres Résultat , Dettes Charges

Industriel Juridique Cap propres d'affaires || d'exploitation Résultat Net Globales finaciéres
Meublatex S.A 70 800,374 63 319,313 3 164,142 1 676,407 61528,140] 1 488,428
Meublatex Industries S.A 41 594,205 51 593,108 5748,926 1543,176[ 29 863,690] 2 575,098
Panobois S.A 34 492,783 12 891,735 1 367,817 555,413| 14 293,362 942,159
Tissage Mx S.A 13 209,199 7 431,565 862,777 405,394 5 513,238 345,089
Groupement De Commerge S.A 173,669 0,000 -0,224 -0,513] 2,156 0,039
Carriére et Batiments S.AR.L 1 080,568 0,000 -145,864 -150,841 1 338,142 3,642

-Chiffres clés du groupe MEUBLATEX selon états financiers consolidés arrétés au
31/12/2008

En dinars Cap. propres Chiffres Résultat Résultat net Total des Charges
d’affaires | d’exploitation passifs | financiéres
.. |Groupe : 81 904 522,255 groupe : 2 784 345,261
Groupe consolide | inoritaires : 36 988 617.430] | /20 528 | 9977780 i in: 1781243,503 | 0 922 911| 5216030

-Les engagements financiers du groupe MEUBLATEX-EL MOURADI selon les états
financiers arrétés au 31/12/2008

En dinars
désignation montant
emprunt non courant 18 558 755,822
autres passifs financiers 960 940,418
Fournisseurs et comptes rattachés 8 219 662,865
autres passifs courants 16 187 701,939
concours bancaires et autres passifs financiers 52 995 849,824

- La politique actuelle et future de financement inter sociétés du groupe

Jusqu'a présent et outre les sources de financement externes, le financement du
développement au sein du groupe MEUBLATEX-EL MOURADI aussi bien pour le
pole industriel que pour le pdle hotelier a été assuré par le concours de la famille
MHIRI et des sociétés du groupe.

En effet, les sociétés bénéficiaires et ayant un excédent de trésorerie participent aux
opérations d’augmentation de capital des sociétés qui ont un besoin de financement et
bénéficient ainsi du dégrevement fiscal sur les bénéfices réinvestis.

Dans le futur, le financement inter sociétés du groupe devrait étre réalis€¢ avec les
meémes objectifs tout en respectant les dispositions de la loi n°2001/117 du 06 décembre

2001 sur les groupes de sociétés complétant le code des sociétés commerciales.
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3.5.2 Relations avec les sociétés du groupe Meublatex El Mouradi au

31/12/2008

A- Préts octroyés et crédits recus des Sociétés du Groupe :

- Recus :

1/La société Meublatex a emprunté 500.142,720 DT au cours de I’exercice 2000 aupres

de la société PANOBOIS. Cet emprunt a fait 1’objet d’une convention avec la société

préteuse. Les reglements en principal et intéréts relatifs a 1’exercice 2008 se détaillent

comme suit :
Sté. du Groupe Montant de Remboursement Intéréts 2008 Reliquat au
I’emprunt principal 31/12/2008
Panobois (2000) 500.142,720 100.028,544 7.502,141 ;

2/ la société Meublatex a emprunté au cours de 1’exercice 2008 aupres de la société du

groupe Panobois la somme de 1.000.000 dinars. Cet emprunt avait fait 1’objet de

convention avec la société préteuse. Les réglements en principal et intéréts se détaillent

comme suit :
Sté. du Groupe Montant de Remboursement Intéréts 2008 Reliquat au
I’emprunt principal 31/12/2008
Panobois (2008) 1.000.000,000 400.000,000 54.261,110 600.000
- Octroyés : néant
B- Les créances et les dettes commerciales intergroupes
- Les créances sur les sociétés du groupe
En DT 2006 2007 | 2008 |
clients sociétés du groupe 36 047 208 356 16 749
Effets a recevoir 393 862 364 098
Compte courants sociétés du groupe 3199 872 2 347 834 2435720
Total 3629 781 2556 190] 2 816 567
Les dettes envers les sociétés du groupe
En DT 2006 2007 2008
* Fournisseurs d'exploitation du groupe 2775950 168 639 4 036 587
* Fournisseurs d'immobilisation du groupe 78 203 78 203 0
* effet a payer/ sociétés du groupe 24 852 289 24 384 065 22 325 626
Compte courants sociétés du groupe 1335 3564 5607
Total 27 707 777 24 634 471 26 367 820

C- Les achats et les ventes inter sociétés du groupe

Les achats et les ventes de produits et les prestations de services

réalisés avec les

sociétés du groupe ont été facturés a des prix du marché pratiqués avec les tiers.
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o Chiffre d’affaires réalisé avec les sociétés du groupe

2006 2007 2008

Mx indutries ex LES METIERS 594 755
PANOBOIS 0 88 570 1838
Groupe Hotelier 174 123 91 925 72 099
0 174 717 180 495 74 691

e Prestations de services facturées aux sociétés du groupe

Des services de télécommunication, de consommation de carburant, de lubrifiants, de

filtres et de pieces de rechange sont fournis par la société Meublatex, répartis entre les

sociétés du groupe et facturés chaque fin du mois. Ces services se détaillent par sociétés

du Groupe comme suit :

En dinars
Sté. du Groupe 2008
SIH EL MOURADI 9227
SMC 1020
PANOBOIS 124 109
MEUBLATEX INDUSTRIES EX LES METIERS 150 775
TISSAGE MEUBLATEX 72 332

357 462

e Les achats de biens et services auprés des sociétés du groupe

achats de biens et services achats des immobilisations

2006 2007 2008 2006 2007 2008
Mx industries ex Les Métiers 39 393 617 42 119 658 45 156 339 268 802 32519 175278
Tissage Mx 1683 843 1724 314 2042 604 0 0 0
PANOBOIS 639 176 0 5999 10 135 16 022

D- Les apports en capital

La société a procédé, au cours de I’exercice 2008, a la souscription d’actions émises par

les sociétés du groupe lors de I’augmentation de leurs capitaux sociaux pour la valeur

totale de 4.627.402,020 dinars et a la libération des actions souscrites d’une valeur
totale de 3.127.402,020 dinars”.

Le détail des souscriptions et libérations effectuées en 2008 se présente ainsi :

" Source : rapport spécial du commissaire aux comptes relatif aux états financiers arrétés au 31/12/2008.
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En dinars
Souscription Libération Restant a

sté.du Groupe 2008 2008 libérer
Bahamas El Menzeh 700 000 700 000
Mouradi Tozeur 800 000 800 000
SIH EL MOURADI 290 536 290 536
SITT AFRICA
STTK HAMMAM BOURGUIBA 1303 536 1303 536
MX industries ex Les Métiers 773 330 773 330
STM EL MOURADI 700 000 700 000
Le Foyer 10 000 10 000
Trade and Retail 50 000 50 000
TOTAL 4 627 402 3127 402 1 500 000

- Les achats et ventes de titres auprés des sociétés du groupe

»  Principaux mouvements jusqu’au 30/06/2009 :

En dinars
Souscription Libération Restant a

sté.du Groupe 2008 2009 libérer

STM ELMOURADI 700 000 700 000 0
Sté Touristique Mouradi Tozeur 800 000 800 000 0
TOTAL 1500 000 1500 000 0

E- Les garanties, siiretés réelles et cautions données et recues des sociétés
du groupe au 31/12/2008

- Données :
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Montant
Banque Emprunteur du crédit Nature du crédit Garanties constituées
Mx industries exLES METIERS 2064 000 Crédit de gestion|caution solidaire de Mx
PANOBOIS 3 000 000 Emprunt obligataire|caution de la sté. Mx
PANOIBOIS 1140 000 Crédit de gestion|caution solidaire de Mx
MEUBLATEX SA 160 000 crédit a8 moyen terme|transcription de Prévilége sur matériel Roulant
MEUBLATEX SA 185 000 crédit a moyen terme|transcription de Prévilége sur matériel Roulant
TISSAGE MEUBLATEX 350 000 Crédit de gestion[caution solidaire de Mx
BNA -hypothéque de 1% rang et en pari passu avec la BIAT, BH, la BTE,
ATTIJARI BANK , BTL et ATB sur les TF N°28395 Médenine et 6969
MEUBLATEX SA 1000000  Emprunt obligataire | OnaStr o )
-Nantissement sur fonds de commerce en 1° rang et en pari passu
avec la BIAT, BH, la BTE, ATTIJARI BANK , BTL et ATB sur les points
de vente Monastir et Djerba Midoune
caution réelle hypothécaire de Mx en rang utile et
TISSAGE MEUBLATEX 1200 000 crédit & moyen terme| en pari passu avec la BS sur TF6067 sousse
PANOIBOIS 530 000 Crédit de gestion|caution solidaire de Mx
PANOIBOIS 63 000 Crédit de gestion|caution solidaire de Mx
-hypothéque de 1% rang et en pari passu avec la BS et AMEN BANK
BIAT sur les TF N°20570 BEN AROUS et 1132 JENDOUBA
-hypothéque de 2%me rang et en pari passu avec la BS et AMEN
MEUBLATEX SA 2000000 Emprunt obligataire |BANKSUrle TF N2434 Bizerte et 1189 le Kef _
-Nantissement sur fonds de commerce en 1er rang et en pari passu sur
les points de vente Bizert, le Kef et Hammam-lif
- natissement sur fonds de commerce utile et en pari passu sur le point
de vente jendouba
-hypothéque en 1% rang et en pari passu avec la BIAT et AMEN BANK
sur les TF N°20570 BEN AROUS et 1132 JENDOUBA
-hypothéque en 2°%me rang et en pari passu avec la BIAT et AMEN
MEUBLATEX SA 5000000 Emprunt obligataire | ANKSUr le TF N2434 Bizerte et 1189 le Kef _
-Nantissement sur fonds de commerce en 1er rang et en pari passu sur
les points de vente Bizerte, le Kef et Hammam-Lif
ATTIJARI BANK - nati§sement sur_fonds de commerce en rang utile et en pari passu sur
(ex Banque du Sud) le point de vente jendouba
-hypothéque en 1° rang et en pari passu avec la BIAT , la BH, la BTE,
MEUBLATEX SA 2000000 Emprunt obligataire la BNA, BTL et I'ATB sur les TF N°28395 Mednine et 6969 Mpnastir
-Nantissement sur fonds de commerce en 1er rang et en pari passu
avec la a BIAT , la BH, la BTE, la BNA, BTL et I'ATB sur les points de
vente Monastir et Djerba Midoun
TISSAGE MEUBLATEX 1200 000 crédit a moyen terme|caution réelle hypothécaire de Mx
crédit participatif
MEUBLATEX SA 300 000 au capital sitt AFRICA [Nantissement des&:lions de Mx (30.000) dans le capital SITT AFRICA
-hypothéque en 2°™°rang sur TF N°97731 dénommée RIADH ARIANA
BANQUE DE TUNISIE MEUBLATEX SA 3000 000 crédit & moyen terme(5 situé a I'ARIANA
Mx industries exLES METIERS 2 000 000 crédit 8 moyen terme|-caution solidaire de la sté.Mx
PANOBOIS 468 265 crédit 2 moyen terme|-caution solidaire de la sté.Mx
-hypothéque de 1°"rang sur TF 97731/38917 Ariana
MEUBLATEX SA 1000 000 crédit @ moyen terme
- hypothéque de 1° rang sur TF 21648/32147 Bizerte (Mx Menzel
BANQUE DE L'HABITAT MEUBLATEX SA 3 000 000 crédit a moyen terme Bourgui?a) _ :
-hypothéque de 1° rang et en pari passu avec la BTL sur TF N°58991
MEUBLATEX SA 1500 000 crédit 8 moyen terme| Tunis (dite Houda338) située a Ain Zagouan La Goulette
MEUBLATEX SA 950 000 crédit & moyen terme|-hypothéque de 1° rang sur les parts indivis du TF 103050 sousse
SITT AFRICA 3 500 000 Crédit de gestion|-caution solidaire de MEUBLATEX
-hypothéque en 1% rang et en pari passu avec la BIAT et BS sur les TF
N°20570 BEN AROUS et 1132 JENDOUBA
-hypotheque en 28me rang et en pari passu avec la BIAT et BS sur le TF
N2434 Bizerte et 1189 le Kef
. _|-Nantissement sur fonds de commerce en rang utile et en pari passu
MEUBLATEX SA 3 000 000 Emprunt obligataire|g,,r |o point de vente jendouba
- hypothéque de 1° rang de 1,000,000 dinars sur la totalité des parts
indivis de la propriété "Essaada11"kairouan
-hypothéque de 1°"rang sur la totalité de la propriété "ardh el Ajra"
AMEN BANK Kairouan objet du TF N°27
-Hypothéque de 1 rang sur la propriété dénommée Mx sise @ Msaken
MEUBLATEX SA 1000000  crédit a moyen terme|' | /000 1s0usse-63891 sousse) - )
-nantisement de fonds de commerce de 1° rang sur point de vente
M'saken
-hypotheque immobiliere en rang utile sur TF 63891 sousse et TF
78331 Sousse
MEUBLATEX SA 3 000 000 crédit @ moyen terme|- hypothéque immobiliere de 1% rang sur TF 25 Kairaouan
-Hypothéque immobiliére de 1% rang sur parcelle N27 dénommée
ARDH EL AJRA
Mx industries exLES METIERS 1940 000 Crédit de gestion|-caution solidaire de sté.Mx.
ATB PANOBOIS 480 000 Crédit de gestion|-caution solidaire de sté.Mx.
PANOBOIS 690 000 Crédit de gestion|-caution solidaire de sté.Mx.
STB MEUBLATEX SA 155000 Crédit de gestion -hypothéque de 1er rang sur le point de vente de meuble sis au Kram
MEUBLATEX SA 100 000 facilité de caisse|-natissement de rang utile sur le fonds de commerce de M'saken
- natissement de 1 rang sur I'ensemble des éléments corporels et
incorporels consitant le point de vente sis Ain Zaghouan
-natissement de rang utile et en pari-passu sur I'ensemble des
BTL MEUBLATEX SA 1 450 000 crédit & moyen terme|éléments corporels et incorporels consistant en un point de vente sis a
m'saken
- hypothéque immobiliére de 1% rang et en pari-passu sur l'immeuble
dénommé Houda 338 objet du TF58991 Tunis
Mx industries exLES METIERS 1000 000 Escompte commercial|-caution solidaire de la société Meublatex
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Cautions recues :

Montant
du crédit

Nature du crédit

Garanties constituées

Banque Emprunteur
BNA MEUBLATEX
ATB MEUBLATEX
BT MEUBLATEX
STB MEUBLATEX
BTL MEUBLATEX

370 000 Crédit de gestion
300 000 Crédit de gestion
320 000 Crédit de gestion
150 000 Crédit de gestion

1 100 000 Escompte commercial

caution solidaire de la sté. MX industrie (ex LES METIERS

caution solidaire de la sté
caution solidaire de la sté
caution solidaire de la sté
caution solidaire de la sté

F- Les contrats de gestion au 31/12/2008

( )
. MX industrie (ex LES METIERS)
. MX industrie (ex LES METIERS)
. MX industrie (ex LES METIERS)
. MX industrie (ex LES METIERS)

(Néant)
3.6 Relations avec les autres parties liées autres que les sociétés du groupe

A. Informations sur les engagements : Néant ;
B. Transfert de ressources :
Ces transferts sont constitués par les réglements pour le compte de la société

Meublatex Industries (ex Les Métiers), et font ressortir les soldes suivants”

sociétés Solde 2006 Solde 2007 Solde 2008
débiteur créditeur débiteur créditeur débiteur créditeur
Meublatex industries
1.185.532,815 | 1.167.239,028 | 842.762,753 |26.964.154,120| 90.576,713
ex LES METIERS

C. La société a aussi réalisé¢ avec M. Néji MHIRI les opérations financicres

suivantes en compte courant associes :

Com.pt.e courant Solde 2007 M0}1V.ements MOl'lVf‘,n‘lentS Solde 2008
administrateurs débiteurs créditeurs
NEJI MHIRI -17.367 209.201,744  1.209.500,000 -1.000.315,623

Le compte courant de 1’actionnaire Mr Néji MHIRI est créditeur pour un montant de
1.000.315,623 DT. Les conditions de remboursement et de rémunération de ce
compte n’ont pas été arrétces.

D. Relations commerciales: La société a réalisé les opérations

commerciales suivantes avec ses administrateurs :

2008
Vente de biens et services
Meublatex industries (Ex LES METIERS) -
Achats de biens et services
Meublatex industries (Ex LES METIERS)
Achats d’immobilisations
Meublatex industries (Ex LES METIERS)

45.156.338,806 dinars

175.278,067 dinars

" Source : Rapports spéciaux du commissaire aux comptes relatifs aux exercices 2006, 2007 et 2008.
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3.7 Dividendes

La distribution des dividendes relatifs aux trois derniers exercices a été comme suit :

En dinars 2006 2007 2008

Résultat net 10.685.933,516* 2.784.347,868* 3.176.407,372
Dividendes versés 8.680.000 1.266.000 1.603.600
Nbre d’actions a la date de 3.100.000 4.220.000 4.220.000
distribution

Résultat net par action a la date 3,474 0.660 0,752
de distribution

Dividende par action 2,800 0,300 0,380

3.8 Marché des titres

En 2002, la société Meublatex a émis un emprunt obligataire de 10MD d’une
durée de 7 ans avec 2 années de franchise qui a été admis aux négociations sur le
marché obligataire de la BVMT et introduit a la cote en décembre 2002. Ledit emprunt
sera remboursé en totalité au 10/09/2009.

Les actions de la société ne sont négociées sur aucun marché de la cote de la

bourse de Tunis.

" Selon états financiers rectifiés par le commissaire aux comptes en date du 28/10/2008
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Chapitre 4 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’ACTIVITE DE LA SOCIETE

4.1 Présentation de la société et de son activité

4.1.1 Présentation Générale de la société

- Présentation de la branche Ameublement et Literie en Tunisie’

La branche “’Meuble’” comprend les spécialités suivantes : meubles meublants ou meubles
d’intérieur, siéges, meubles de cuisines et salles de bains, meubles de bureaux, et meubles
pour collectivités. D’autres types de segmentation sont superposés a cette classification :
selon le style, la gamme, vendu en ensemble ou a 1’unité, monté ou en kit, modulaire ou
non.

L'activité est dominée par le secteur informel. On estime le nombre de petits ateliers
d'ébénisterie - menuiserie a 6000 unités, alors qu’il n’existe que 83 entreprises employant
20 personnes et plus. La branche occupe environ 16 000 salariés et crée 400 a 500
nouveaux emplois par an. Les entreprises sont concentrées dans le grand Tunis 30%, au
Sahel 24% et a Sfax 17%.

La majorité des entreprises produisent des petites séries pour répondre a une demande,
généralement saisonniere. Quelques unes se sont spécialisées dans les salons et sieges, les

meubles de cuisines et salles de bain, les meubles de bureaux.

Activité Nombre
Meubles d'intérieur 103
Salons et sigges 11
Cuisines et salles de bain 15
Meubles de bureau 23
Agencement et meubles de collectivités 23
Total 175

Entre 1994 et 1998, la production a connu un taux de croissance annuel moyen (TCAM) de
6 %, passant de 187 millions TND a 235 millions TND. Les exportations tunisiennes ne
représentaient qu’environ 2 a 3 % de la valeur de la production. Elles étaient concentrées

sur la France (60%) et la Libye (27%).

% Source : Centre Technique de I’Industrie du Bois et de I’ Ameublement (CETIBA), établissement public placé sous la
tutelle du Ministere de 1’Industrie et de I'Energie.
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Les importations représentaient a peine 1 % car le marché local de meubles était protégé
par des droits de douane et par un cahier de charges.

- la société Meublatex S.A : La société MEUBLATEX a été créée en 1972 a
Hammam Sousse, avec comme premiere activité la fabrication de meubles de tous genres a
I’initiative de Mr. Néji M’HIRI, fondateur de la société avec un capital initial de 70.000
dinars ayant atteint en 2007 42,2 millions de dinars. Par ailleurs, la société Meublatex S.A
a été¢ scindée en 1992 en deux sociétés : une société commerciale : Meublatex, et une

société industrielle : Meublatex Industries ex Les Métiers.

MEUBLATEX a choisi délibérément une position de non spécialisation, aussi bien du coté
produits (toutes sortes de meubles sont présentes sur le catalogue) que du coté gammes
(haut de gamme, moyenne gamme et bas de gamme). Le segment phare de MEUBLATEX
est celui des chambres de couples suivi par le segment salons. Le troisiéme rang est attribué

aux livings. Le segment bureaux fut élevé au quatrieme rang.

La société estime étre en position solide face a la concurrence. Elle accorde la priorité a
I’établissement de nouveaux magasins et a la rénovation des magasins existants tout en
contrdlant les colits d’exploitation au moyen de la rationalisation et de la centralisation de

fonctions similaires.

Au 31/12/2008, les principaux actionnaires de la société sont la famille M’HIRI avec

99,98% et une petite participation attribuée a la société Tissage Meublatex (0,02%).

Le capital a été augmenté au cours de 2007 de 11.200.000 dinars, dont 11.169.740 dinars
réalisée suite a une compensation de créances et 30.260 dinars par des apports en

numéraires pour atteindre 42,2 millions de dinars..

4.1.2 Description de ’activité de la société

4.1.2.1 Description technique
La société Meublatex est spécialisée dans la vente, la distribution, lI'import et I'export de
meubles. Les produits vendus par la société sont exclusivement ceux fabriqués par le
groupe, a I’exception de quelques sous-ensembles intégrés dans les meubles de cuisine
(hottes, éviers, fours, etc...)
Meublatex commercialise une large gamme de produits (13.000 articles), permettant de

répondre a tous les besoins des particuliers et des professionnels.
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Planification des approvisionnements

Une réunion mensuelle entre les responsables commerciaux Meublatex sa et de production
des sociétés MEUBLATEX INDUSTRIES (ex LES METIERS) et PANOBOIS est tenue
sur les perspectives de ventes et donc de besoins, sur les problémes ou les facilités
occasionnés par telle ou telle fabrication a toute époque et la recherche des meilleurs

compromis d’intérét entre les différentes parties.

La procédure de planification des approvisionnements de Meublatex est basée sur :

1) des prévisions annuelles et quadrimestrielles des commerciaux,

2) un programme directeur mensuel élaboré et discuté avec les commerciaux de la société
MEUBLATEX ;

3) une concertation informelle hebdomadaire pour ajuster le programme, des contacts
permanents, au jour le jour, pour traiter les urgences.

4) La régulation de I’ensemble se fait par des stocks intermédiaires que I’activité

saisonni¢re de MEUBLATEX ne suffit pas a justifier.

Il faut rappeler que le commerce du meuble est une activité a forte saisonnalité, ainsi le
segment des articles meubles d’intérieur (chambres a coucher, salons, livings, ...) connait
sa pointe de vente entre les mois de juin et septembre ; alors que pour le segment meubles
de bureaux la pointe de vente est située sur la période septembre — décembre.
Distribution

La société Meublatex a développé durant des années un large réseau de commercialisation
constitué de plus de 83 points de vente répartis sur 1’ensemble du territoire national. Ce
canal commercial est destiné a la vente de meubles aux particuliers, segment assurant une

grande partie du chiffre d’affaires de la société.

La surface minimale des points de vente est d’environ 300 m?, certains sont beaucoup plus
vastes et presque toute la production de MEUBLATEX y est exposée.
La sociét¢ MEUBLATEX dispose également d’un service marchés chargé des ventes aux

entreprises publiques et privées.

Pour assurer ses livraisons, MEUBLATEX dispose d’un parc de matériel roulant de plus
100 camions ainsi qu'une grande équipe de distribution, d'installation et de service apres-

vente.
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Meublatex rénove 1’ensemble de ses magasins et développe un nouveau concept
« cuisine ». Ces nouvelles orientations s’insérent dans un ambitieux plan de modernisation
et d’expansion mis en place par la société. Ce plan est destiné a favoriser les ventes a haute
valeur ajoutée.

Approvisionnement

Les meubles achetés ne transitent pas par le point de vente, mais sont livrés et installés, le
cas échéant, directement par les agents de Meublatex. Ceux-ci permettent & Meublatex de
réaliser des économies de cofts et d’améliorer davantage le rapport qualité /prix offert a sa
clientele dans tous ses formats de magasin et de renforcer sa position concurrentielle.
Marketing

Meublatex dispose d’un service marketing, chargé d’élaborer le plan de marketing, de
positionner des produits, de mener a bien des études de marché, de cibler les campagnes de
marketing direct, de développer des stratégies de distribution et d’établissement de prix.
L’essentiel du marketing se fait par I’intermédiaire des forces commerciales Meublatex.
Environ 1% du Chiffre d’affaires de MEUBLATEX, est affecté a la communication et a la
promotion des ventes. Une partie de ce montant est destinée & la communication
“obligatoire” tels que catalogues, listes de prix, etc.

Une autre partie est affectée a un budget publicitaire qui est réparti entre spots télévisés,

radio, presse non spécialisée (journaux et magazines), affiches et pancartes.
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4.1.2.2 Situation de la société par rapport au groupe :

Etats financiers consolidés en

Etats financiers

(1)
2008 individuels Meublatex 2008 &
Chiffre d’affaires 75.729.328 63.319.313 83,61%
Résultat d’exploitation 9.977.780 3.264.142 32,71%
Revenant au Intéréts.min

Résultat net Groupe 2.784.345 1.781.244 3.176.407

Dettes globales a +1 an 19.519.696 10.836.683 55,52%
Charges financieres nettes 5.216.030 1.488.428 28,54%

4.1.2.3 Activité de la société au 31/12/2008 comparé :
En 2008, la société¢ Meublatex a réalisé un chiffre d’affaires hors taxes de 63,32 millions
de dinars en évolution de 5,06% par rapport a 2007 et ce principalement grice a

I’accroissement des ventes locales.

Le tableau qui suit présente la réparation du chiffre d’affaires par marché :

désignation CA HT 2007 % CA HT 2008 %

Marché local 59 546 595 98,80% 63 055 128 99,58%

Marché étranger 723 188 1,20% 264 186 0,42%
60 269 783 63 319 313

a- Structure du chiffre d’affaires par famille de produits :

L’évolution du chiffre d’affaires par catégorie de produit est présentée dans le tableau

suivant :
famille de produits 2006 2007 2008
Meuble de bureaux 15% 18% 15%
Chambre a coucher 44% 42% 45%
Meuble de cuisine 3% 3% 4%
Meuble de séjour 17% 16% 15%
salons 20% 20% 20%
Meuble de jardin 1% 1% 1%
100% 100% 100%

L’examen de la répartition des revenus de la société par famille de produits, montre qu’une
part importante du chiffre d’affaires de la société (plus que 40% ) est réalisée par le produit

chambre a coucher (le produit phare de la société depuis son départ)

Le produit salon occupe la deuxiéme position dans les ventes de Meublatex avec une

moyenne de 20% suivi de meuble de séjour et meuble de bureaux.

b- Structure du chiffre d’affaires par zone géographique :

La répartition du chiffre d’affaires par zone géographique s’inscrit comme suit :
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2006 2007 2008
NORD EST 7% 7% 7%
NORD OUEST 3% 3% 3%
GRAND TUNIS 38% 37% 38%
CAP BON 8% 7% 6%
SAHEL 22% 23% 24%
CENTRE 9% 9% 9%
SUD EST 9% 9% 9%
SUD OUEST 4% 5% 4%
TOTAL 100% 100% 100%

Par zone géographique le Grand Tunis demeure la zone la plus importante en part de
chiffre d’affaires avec une moyenne de 39%. Dans une proportion moindre, la zone du
sahel contribue a plus de 23% du chiffre d’affaires réalisé sur la période (2006-2008). Dans
quatre autres zones du pays, la part du chiffre d’affaires varie entre 6 et 9%.

Enfin, la part de la zone NORD OUEST demeure la plus faible des zones avec 4% du
chiffre d’affaires.

c- Principaux parametres d’exploitation de la société au 31/12/2008 :

Le tableau suivant donne une idée sur I’évolution des principaux parametres d’exploitation

de la Sociét¢ MEUBLATEX sur la période 2006-2008.

2006 2007 2008
1- Chiffre d'affaires (en DT)
Ventes de marchandises a 18% 49750775 57509387 60976110
Ventes de marchandises a 10% 256 997 0
Ventes a l'export 5157 348 723 188 264 186
Ventes de marchandises exonérées 1 552 850 2 050 042 2 103 639
RRR accordés -5 445 -12 834 -24 621
Total chiffre d'affaires 56 712526 60 269 783 63 319 314
2- Coiit d'achat des marchandises vendues 41550394 43696592 46 613 449
3- Charges financiéres 1077 122 1212 597 1488 428
4- Produits financiers 18 951 400 448 046 740 000
5- Surface totale des points de vente en m? 91 661 91 661 91 661
6- Délai moyen de réglement fournisseurs 150 145 140
7-Charges personnel 5093679 5588348 5866734
8- Effectif 844 831 861
9- Trésorerie nette 4 906 888 630 454 -656 075
10- Nombre de point de vente 83 83 83

4.2 Les facteurs de risque et la nature spéculative de ’activité

= Risque de concurrence
Le marché du meuble est un marché extrémement concurrentiel sur lequel de nombreux
acteurs sont présents. Cette forte intensité concurrentielle pourrait représenter un risque
pour Meublatex en ce qui concerne sa position sur le marché. Toutefois MEUBLATEX

détient une position de leader sur le marché avec une expérience du plus de 30 ans.
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L’autre menace concurrentielle réside dans 1'ouverture des frontiéres. Cette concurrence
porte sur le bas et le moyen de gamme, le modulaire et le moderne en kit (Le meuble en kit
et modulaire connait un essor important en Europe, mais il est quasiment absent en
Tunisie).

. Risque clients
La clientele de MEUBLATEX présente des profils extrémement variés aussi bien en terme
de taille qu’en terme de secteur d’appartenance. Ses clients sont pour leur grande majorité
des ménages, représentant pratiquement toutes les couches sociales. De méme, aucun client
ne représente une part significative de 1’activité. La société estime par conséquent que le
risque de défaillance de ses clients demeure limité.

. Risque de change
La société facture quasi exclusivement en dinars sur le marché local et ne supporte donc
pas de risque de change. Le risque de change concerne uniquement les quelques opérations
d’exportation et la facturation aux clients en devises. Ainsi, Meublatex n’est exposée au

risque de fluctuation du taux de change du dinar tunisien par rapport aux autres devises que

marginalement.

4.3 Analyse SWOT

FORCES

FAIBLESSES

Le réseau de distribution : avec ses 83 points de vente et
des grands moyens logistiques.

Un cotit de stockage élevé

Notoriété : Avec plus de 30 ans d’existence sur le marché
et une existence dans toutes les villes du pays, I’enseigne
MEUBLATEX jouit d’une bonne notoriété.

Des ruptures de stocks surtout pendant
les périodes de pic.

Diversification de la gamme et de la palette de produits
permettant de répondre a tous les golits et a toutes les
bourses.

Le meuble en kit et modulaire : peu
commercialisé

Opportunités

Menaces

Potentiel élevé de croissance du marché local. En effet, la
branche de ’ameublement s’est développée a un rythme
annuel moyen de 1’ordre de +5% par an depuis plusieurs
annces.

L’industrie nationale de meubles offre
des meubles d’une qualité moyenne a
des prix plus élevés par rapport au
marché mondial.

Le cotit de la « non qualité » (litiges,
retouches, rebuts,..) atteint 8,4% du
chiffre d'affaires du secteur par an

L’innovation par le lancement de nouveaux designs et
modeles est facilitée par les nouveaux matériels et logiciels
informatiques orientés vers la conception (CAO)

Intensification des importations avec la
levée des barriéres tarifaires
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4.4 Dépendance de I’émetteur

Meublatex exerce son activité dans un environnement industriel et commercial qui est
susceptible de faire naitre un certain nombre de risques qui peuvent influer ’activité de la

SOCI1€Ete.

4.4.1 Dépendance a I’égard de I’environnement économique

La vente des articles d’ameublement est sensible aux cycles économiques. En effet, tout
ralentissement conjoncturel affecte a la baisse le pouvoir d’achat du consommateur et, par
conséquent, influe négativement sur la demande des articles de meubles offerts par
Meublatex. Cette fluctuation de la demande provoque d’importantes variations du niveau
d’activité pour ce métier, qui malgré son effort de variabilisation des cofts, ne peut
systématiquement compenser l’impact de la baisse de son revenu pendant certaines

périodes.

4.4.2 Dépendance a I’égard de clients

La société n’a pas de dépendance significative a 1’égard de ses clients qui est susceptible

d’affecter son plan de développement.

4.4.3 Dépendance a I’égard du prix du bois

Ce risque est inhérent au secteur de meubles, fortement dépendant des cours mondiaux du
Bois. La tendance actuelle des cours est a la hausse. Pour préserver sa marge, Meublatex
répercute la hausse du prix de revient sur le prix de vente d’une manicre progressive et

partielle.

4.4.4 Dépendance a I’égard des fournisseurs et sous traitants

La grande majorité des produits vendus par MEUBLATEX sont fournis par les sociétés du
groupe industriel Meublatex et leur approvisionnement ne représente aucun risque compte

tenu de la qualité des fournisseurs du groupe et de I’historique des relations.

Les fournisseurs de Meublatex sont des leaders dans leurs secteurs d’activité. Leur
appartenance au groupe Meublatex-El Mouradi, dont 1’actionnaire principal est Mr. Né;ji

M’HIRI, leur confére une garantie de pérennité et de continuité.
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Par ailleurs, le groupe Meublatex-El Mouradi privilégie une stratégie de marques propres et
de production interne qui lui permet de garder la maitrise de 1’essentiel de la chaine
conception /fabrication/livraison, et ainsi de se prémunir contre le manque de qualité et les

ruptures de stocks.

4.4.5 Dépendance a DI’égard de brevets, licences et contrats

d’approvisionnement

Il n’y pas de dépendance directe de la société a I’égard des brevets et des licences, contrats
d’approvisionnement, commerciaux ou financiers qui ont une importance significative pour

I’activité ou la rentabilité de la société.

Principales origines d’approvisionnement :
Les produits vendus par la société de négoce Meublatex sont exclusivement ceux fabriqués
par le Groupe Meublatex (PANOBOIS, MEUBLATEX Industries ex LES METIERS,
TISSAGE MEUBLATEX), a I’exception de quelques sous-ensembles intégrés dans les

meubles de cuisine (hottes, éviers, fours, etc...) qui sont importés de 1’étranger.
4.5 Litige ou arbitrage en cours ou passé

Meublatex n’est actuellement impliquée dans aucun litige ou arbitrage susceptible d’avoir
ou ayant eu dans un passé récent un impact négatif significatif sur le patrimoine, la

situation financi€re, les activités et les résultats de la société.

4.6 Organisation de la société

4.6.1 Evolution de P’effectif de la société

Au cours des trois derniers exercices, I’effectif de la société a évolué comme suit

2006 2007 2008

Cadres 17 16 17
Agent de maitrise 71 74 77
agent d'execution 756 741 767
TOTAL 844 831 861

De 2006 a 2008, I’effectif de Meublatex est principalement hissé par la progression du
nombre d’agents d’exécution qui est passé de 756 personnes a fin 2006 a 767 personnes a

fin 2008. Par ailleurs, les agents d’exécution représentent la catégorie socioprofessionnelle
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la plus importante avec une moyenne de pres de 86% de ’effectif global sur la période
2006-2008.

Le taux d’encadrement de la société s’¢tablit a pres de 14% sur la période 2006-2008.

4.6.2. Formation du personnel

Dans le cadre d’une stratégie axée sur les attentes et les besoins de la clientele, Meublatex a
mis en place une démarche tres active dans le domaine de la formation interne.
Les cycles de formation destinés aux commerciaux et dispensés sur I’année 2008 ont porté
sur les thémes suivants :

= Techniques de ventes (argumentaire) ;

= Relance clientéle et recouvrement.

4.6.3. Politique sociale

Les employés de Meublatex bénéficient de la couverture sociale telle que réglementée
par le Code du Travail. En outre, et dans le cadre de leur contrat de travail et selon le
niveau de réalisation de leurs objectifs, les agents commerciaux pergoivent, en sus de leur
salaire, une prime de rendement. Cette forme de rémunération, constitue un des moyens

pour motiver la force de vente dans la réalisation des objectifs qui lui sont assignés.

4.6.4 Systéme d’information et organigramme de la société

a- Systéme d’information

Le groupe MEUBLATEX s’est lancé depuis I’an 2000 dans un processus

d’informatisation pour le déploiement d’un systeme d’information intégré.

Un département informatique a été constitué et des cellules ERP avaient ét¢ mises en

place dans les différentes unités du groupe.

La solution logicielle retenue par Meublatex est en réseau clients / serveur avec un systeme

base de données SQL Server.

Les principales fonctionnalités de cette solution sont :

64



Emprunt obligataire Meublatex 2008

MANAGER DE ONLY SOFT

Gestion de paie

GESTCOM

Commande client

Commande magasin

Gestion des livraisons

Gestion avance et reglement

Gestion facturation et avoir

Gestion de portfeuille

Gestion de stocks

Dispatching

Statistiques

ARC+, AUTOCAD, SPIWOOD 2000

Dessin Assisté par Ordinateur DAO

IMPORT MX

Importation

ONE WORD

Finances & comptabilité
* Clients

* Fournisseurs

*G/L

* Immobilisations

Stocks MP+DA

Achats locaux

Achats importés

GPAO- Données techniques

GPAO- Suivi de production

Gestion stocks PF

Livraison - facturation

XRT

Gestion de trésorerie

GRH MX

Gestion ressources humaines

WINHORA

le pointage code a barre

QUALIPRO XL

Gestion qualité

GESTION DE LA CAISSE

Gestion de la recette de la caisse

b- L’organigramme de la société

La société Meublatex sa. est une société anonyme dirigée par un Directeur Général.

L’organisation générale actuelle de la société se traduit a travers 1’organigramme suivant :
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a- comité permanent d’audit
Le comité permanent d’audit interne désigné veille au respect par la société¢ de la mise en
place de systtmes de contrdle interne performant de nature a promouvoir I’efficience,
I’efficacité, la protection des actifs de la société, la fiabilité de 1’information financiére et le

respect des dispositions légales et réglementaires.

Le comité assure le suivi des travaux des organes de contrdle de la société.
Il propose la nomination du ou des commissaires aux comptes et agrée la désignation des

auditeurs internes.

Créé le 14/08/2006, le comité permanent d’audit interne est composé des trois membres
suivants du conseil d’administration :

- Sami MHIRI, Président

- Selma MHIRI, Membre

- Mahbouba MHIRI, Membre

4.7 Politique d’investissement

La politique d’investissement de la société est axée autour du développement de son réseau de
magasins et de la rénovation de ses points de vente existants, et de réallocation des surfaces de
ventes des magasins et des centres logistiques, ainsi que du développement de son systeme
d’information.

Au cours des trois derniéres années, la société a investi 21,0 millions de dinars, dont 4,97MD

en 2006, 9,71MD en 2007 et 6,35 MD en 2008.

Désignation (en DT) 31/12/2006 | 31/12/2007 | 31/12/2008
Terrains 3382817 4983 301 3697 439
Constructions 80 646 14 549
Matériel d’exploitation 21460 3536
Matériel de transport 257 434 351 339 381421
M M Bureau 106 929 104 753 54010
A A et décoration 445 999 165 632 413 846
Immo. en cours 38 298 3199 580 1 190 609
AAIl en cours 600 555
Avances /immo. 103 805

Avances sur terrains 721 551 721 551

Total 4974 486 9710 607 6 355 965
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Chapitre 5 : Patrimoine — Situation financiére — Résultats

5.1 Patrimoine de la société au 31/12/2008

5.1.1 Immobilisations corporelles et incorporelles au 31/12/2008

= Immobilisations incorporelles au 31/12/2008

La valeur brute des immobilisations incorporelles s’éleve au 31/12/2008 a 174.632,079

dinars, le méme solde arrété au 31/12/2007. Ces immobilisations se rapportent

principalement a des logiciels (111.081,779 DT), un fonds de commerce (60.000 dinars)

et concession de marque et licence (3.550,300 dinars)

désignation Amortis au | Dotations de | Régularisation | Amortis.au
31/12/2007 P’exercice de ’ex. 31/12/2008
Concession de marque 295,858 295,858
et licence*
logiciels 107.239,867 3.004,300 110.244,167
total 107.535,725 3.004,300 110.540,025

* Voir note rectificative page 94

= Immobilisations corporelles au 31/12/2008

Les principaux éléments constituant le patrimoine immobilier de la société sont les

immobilisations corporelles portées a D’actif du bilan; ces immobilisations sont

composées essentiellement des terrains, constructions et agencement.

Le solde net des immobilisations corporelles s’éléve au 31 décembre 2008 a

58.905.332,136 DT contre 57.485.603,741 DT au 31 décembre 2007 et se détaille

comme suit :
En DT Valeurs brutes | Acquisitions Cession et Valeurs brutes dotations de Amortiss. VCN au
au 31/12/2007 de I'année recl nent de I'ex. au 31/12/2008 I'exercice cumulés 31/12/08
Terrains 35 327 144 3 697 439 39 024 583 10136,771* 22 920, 39 001 664
Constructions 24 847 714 14 549 24 862 263| 1154 779 14 440 576 10 421 688|
Matériel d'exploitation 139 339 3536 142 875 8 237 122 850 20 025
Matériel de transport 6151173 381 421 120 125 6412 469 240 327 5534 829 877 639
MM Bureau 2635913 54 010 2 689 923] 172714 2512808 177 115
AA & décoration 10 926 956 413 846 11 340 802 851 400 8247 103 3093 699
construction en cours 3084 101 1190 609 4274 710 4274710
AAl en cours 282 724 600 555 883 279 883 279
Avances/immo. 248 986 93 473 155 513 155 513
Avances sur terrains 2405171 2405171 0 [
TOTAL 86 049 221 6 355 965 2 618 769 89 786 418, 2 437 593 30 881 085) 58 905 332,
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= La sociét¢ MEUBLATEX n’a pas procédé a I’inventaire physique de ses
immobilisations qui totalisent au 31/12/2008 la valeur brute de 89.786.417,545 DT.

= En 1997, la société Meublatex a procédé a la réévaluation libre des immobilisations
corporelles (terrains et constructions) par 1’expert aupres des tribunaux, Mr KACEM
GAALICH. Comptabilisée en 1998 pour la valeur de 38.208.080,424 dinars, cette
réévaluation libre a engendré une plus value de 17.370.110,965 dinars constatés au

compte « réserve spéciale de réévaluation ».

= Les principales acquisitions et cession au 30/06/2009"

En DT Acquisitions de la | Cessions et reclassement
période de la période

Terrains 497.933

constructions

Matériel d’exploitation

Matériel de transport 65.100

MM Bureau 13.267

AA & décoration 26.866

Constructions en cours

AAI en cours 68.504

Avances/immo

Avances sur terrains

TOTAL 671.670 0

5.1.2 Portefeuille titres de la société au 31/12/2008

Les immobilisations financieres sont constituées des participations aux sociétés du
groupe MEUBLATEX et EL MOURADI, lesquelles sont comptabilisées a leurs cofts

historiques d’acquisition.

Les mouvements enregistrés en 2008 sur le poste titres immobilisés s’analysent ainsi :

* , e
données non auditées
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Participations Valeur brute | liberation | Acquisitions | Cessions| Valeur brute au Total VCN au % capital
au 31/12/2007 2008 2008 2008 31/12/2008 Provisions au| 31/12/2008 détenu
31/12/2008
participation sociétés du Groupe
STM EL MOURADI 700 000 700 000 700 000 1,44%
SIH EL MOURADI 14 904 421 290 536 15 194 957 4 784 255 10410 702 15,93%
SPTM EL MOURADI 4219 965 4 219 965 2216 196 2 003 769 16,75%)
Sté EL MOURADI GOLF-Palace 5758 532 5758 532 5758532 33,82%)
SITT AFRICA 10 197 401 10 197 401 5461419 4735983  28,94%
SEPT MOLKA 1075217 1075 217 326 593| 748 623| 4,94%
STTK HAMMAM BOURGUIBA 3248 977 1303 536 4 552 513 867 490, 3685024 14,55%
SITS Hotel SKANES BEACH 1658 842 1658 842 1658 842 11,54%
SHEK Hotel PALM MARINA 1204 662 1204 662 259 702 944 961 5,62%
Sté. de Sécurité SEPS 10 000 10 000 10 000]  20,00%)
Sté.balnéaire de Hammamet Sud 1802 089 2502 089 945 970 1556 119] 16,40%
BAHAMAS 700 000
Sté.Touristique EL MOURADI 584 196 800 000 1384 196 1384 196] 12,25%
TOZEUR
PANOBOIS 1784 549 1784 549 1784549 30,68%
LES METIERS 13 252 094 773 330 14 025 424 14 025 424]  40,26%
STE CARRIERE & BATIMENTS 90 000 90 000 90 000 14,20%
Groupement de Commerce 20 000 20 000 20 000 13,33%
International
LE FOYER 10 000 10 000 10 000 5,00%
TRADE AND RETAIL 50 000 50 000 50 000 5,00%
Total Participation sociétés du 59 810 946 0 4 627 402 0 64 438 348 14 861 625 49 576 723
Groupe
|AMEN BANK 1832 237 1832237 1832 237 2,15%)
JEUNE AFRIQUE 75 000 75 000 75 000 0,17%
|IBTS 3000 3 000 3000 0,01%
Total Participation Hors du Groupe 1910 237 0 0 0 1910 237 1910 237
|[versement restant a effectuer
|STM EL MOURADI -700 000 -700 000 -700 000 1,44%
Sté.Touristique EL MOURADI -800 000 -800 000 -800 000 2,50%
TOZEUR
Dépot et cautionnement 96 751 7 987| 104 738 104 738
1 T

TOTAL 61817 934 0 3135 389 0 64 953 323 14 861 625 50 091 699

Les principales acquisitions et cessions jusqu’au 30/06/2009 en dinars

Souscription Libération Restant a
sté.du Groupe 2008 2009 libérer
STM MOURADI 700 000 700 000
Sté Touristique Mouradi Tozeur 800 000 800 000
TOTAL 1500 000 1500 000 0

5.1.3 Hypothéques et nantissements consentis au profit des banques garantes

Meublatex cede pour sireté et garantie, un ensemble de biens au profit des banques garantes:
(voir tableau page 52).
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5.2 Etats financiers individuels au 31 décembre

5.2.1 Etats financiers comparés au 31 décembre’ (en dinars)

5.2.1.1 Bilans comparés 31 décembre
ACTIFS Notes| 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4 174 632 174 632 171 082
MOINS AMORTISSEMENTS 5 110 540 107 536 104 897
64 092 67 096 66 185

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 6 89 786 418 86 049 221 76 478 647
MOINS AMORTISSEMENTS 7 30 881 085 28 563 618, 25 821 522
58 905 332 57 485 604 50 657 125

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 8| 64 953 323 61817 934 58 389 322
MOINS PROVISIONS 14 861 625 14 861 625 14 861 625|
50 091 699 46 956 309 43 527 698

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 109 061 123 104 509 010 94 251 008

AUTRES ACTIFS NON COURANTS

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 109 061 123 104 509 010 94 251 008
ACTIFS COURANTS

STOCKS 9 6 339 254 5 800 465| 5413 744
MOINS PROVISIONS

SOUS TOTAL

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 12776 704 13 314 589 14 900 789
MOINS PROVISIONS 1146 791 1079 368 948 720
SOUS TOTAL 10 11 629 913 12 235 221 13 952 069
AUTRES ACTIFS COURANTS 11 3 483 525 3 263 095 4 451 594
LIQUIDITES ET EQUIVALENT DES LIQUIDITES 12 1814 699 3 007 455 5284 714
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 23 267 391 24 306 236 29 102 121
TOTAL DES ACTIFS 132 328 514 128 815 246 123 353 129

Il est a signaler que la société a procédé en 1997 & une réévaluation libre de ses
immobilisations corporelles engendrant une plus value de 1’ordre de 21.189.817 dinars et

comptabilisée a I’exercice 1998. Les états financiers ne tenant pas compte de la réévaluation

sont présentés a partir de la page 108.

’ Les états financiers relatifs aux exercices 2006 et 2007 ont été rectifiés et revus par le commissiaire aux
comptes en date du 28/10/2008 (voir la note rectificative a partir de la page 94)
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL 13 42 200 000 42 200 000 31 000 000
RESERVES & PRIMES LIEES AU CAPITAL 14 1784 002 1 665 655 1024 834
AUTRES CAPITAUX PROPRES 15 23 639 964 23 987 210 22 934 456
TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT RESULTAT DE
L'EXERCICE 67 623 966 67 852 865 54 959 290
RESULTAT DE L'EXERCICE 3 176 407, 1384 348 9 320 820
TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT AFFECTATION 70 800 374 69 237 212 64 280 111
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
EMPRUNTS 16) 10 836 683, 12 181 608 7 406 769
provision pour risque et charges
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 10 836 683 12 181 608 7 406 769
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET CPTES RATTACHES 17| 30 462 307 32 815 584 33 377 628
AUTRES PASSIFS COURANTS 18 9085 117 8 394 139 11819 312
CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS
FINANCIERS 19 11 144 033 6 186 702 6 469 310
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 50 691 457, 47 396 425 51 666 250
TOTAL DES PASSIFS 61 528 140 59 578 033| 59 073 018|
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 132 328 514] 128 815 246 123 353 129
5.2.1.2 Etats de Résultats comparés au 31 décembre

En DT Notes| 31/12/2008| 31/12/2007| 31/12/2006
Produits d'exploitation
Revenus 20, 63 319 313 60 269 783 56 712 526
Autres produits d'exploitation 21 1400 177 1 382 554 2217 077
Total des produits d'exploitation 64 719 490, 61652337 58929 603
Charges d'exploitation
Achats de marchandises consommés 22, 46 613 449 43 696 592 41 550 394
Achats d'approvisionnements consommés 23 2 174 128 1610 035 1 567 666
charges de personnel 24 5 866 734 5 588 348| 5093 679
Dotations aux amortissements et aux provisions 25 3 240 142 3 536 244 14 057 042,
Autres charges d'exploitation 26| 3 560 894 4 284 344 3461 541
Total des charges d'exploitation 61 455 348 58715564 65 730321
Résultat d'exploitation 3 264 142, 2936774/ -6800 719
Charges financiéres nettes 27 1 488 428 1212 597 1077 122
Produits des placements 28 740 000 448 046 18 951 400
Autres gains ordinaires 29 1109 574 1 076 602 958 372
Autres pertes ordinaires 30 6 211] 25 155 895 509
Résultat des activités ordinaires avant impot 3619 077 3223669 11136422
Imp0Gt sur les bénéfices 442 670, 439 322 450 489
Résultat des activités ordinaires aprés impot 3176 407 2784348 10685934
Eléments extraordinaires
Résultat net de I'exercice 3176 407 2784348 10685934
Réinvestissements exonérés 1400 000, 1365 113
Résultat net de I'exercice 3176 407 1 384 348 9 320 820
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5.2.1.3 Etats de flux de trésorerie comparés au 31 décembre

En DT Notes| 31/12/2008| 31/12/2007| 31/12/2006
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements regus des clients 74 055 049 72 177 726 68 050 411
Sommes versées aux fournisseurs et personnel 67 168 164 67 804 086 58 164 102
Intérets recus 53 537, 26 831 37 797,
Intérets payés 1 556 984 1090 842 1138 538
Impots sur le bénéfice payé 289 560, 361 418, 464 121
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 31 5093 877 2948 211 8 321 447
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition d'immob. Corpo. & Incorpo. 8 757 431 6 431 056 2 586 095
Encaissements provenant de la cession d'immob. Corpo. & Incorpo. 54 400 15 675, 21 400
Décaissement provenant de ['acquisition des immobilisations financiéres 2 401 087 3436 907 8117 036
Encaissements liés aux immob. Financiéres 15 404
Flux de trésorerie provenant (affectés) aux activités d'investissement 32| -11104 118 -9836884 -10681731
Flux de trésorerie liés aux activités de financements
encaissement suite a I'émission d'actions 30 260
dividendes et autres distributions 151 526 113 645 101 018
Encaissement provenant des emprunts 13 150 000 11 535 000 21 710 000
Remboursement d'emprunts 8 576 827 9 047 826 19 918 657
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 33 4 724 699 2 631 079 1 892 360
Incidence des variations des taux de change -088 -18 840 -7 236
Variation de trésorerie 34, -1286529 -4 276 434 -475 160
Trésorerie début de la période 630 454 4 906 888 5382 048
Trésorerie a la cloture de la période -656 075 630 454 4 906 888
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5.2.1.4 notes aux états financiers arrétés au 31/12/2008

Foiind Mewblanee < Ed

£ Bopparts d Commirsaine auw Compler 2008

NOTE 1 - REGLEMENTATION COMPTABLE

1.- 1. Conventions Comptables

La comptabilitg de la Sociéte Meublatex a @¢ éablie compie tenu des conventions
prevues par le décret N96-2439 du 30 Décembre 1996 portant approbation du cadee
conceptuel ¢t respecie ainst les carackmisiigques qualitatives que dodt revétic information
finameidre o Suvodr =

= lintelligibilite

= la periinence

= la fubilité

= g1 la comparabilité

1.-2. Normes Compiables

Les reples de prisentation des &z linanciers, d'Cvaluation of de fonctionnement des
comples, sont, saul dérogation mdigude, conformes aux normes complables introduites por
I*oredtd du Minigiee des Finanees de 31 Décembre 195946,

Les états financeers de la Soccie Meublatex comprenncnt 1e bilan, 1'éat de nésulial
gmiolile mutorisd), 'émt des Mux de msorenie (modéle de ntférence) ot les noles aux ¢aty
finangiers, Ces éats sont éablis en Dinar Tunisien, les Eléments en monnaie drangére font
I*objet d*une évaluation ae cours de devise du dernier jour ouvrable de 'exercice.

L exercice complable de la sociétd débate le 1™ janvier @ se teomine le 31 décembree de
b méme annde. Ainsi, il enregistee 323 propres produits ¢ supporie ses propres churges,

NOTE 2 - PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

2= 1, Innmohilisations

A ln date d'entrée dins & patnmoane de ko sociéie, les immobilisalions sont
compiabilisées conformément Sux prescriplions suivanics

= les immobilzations & litre onéreux, & lewr colt d°acguisition,

- les immobilisations produates par la sociésé i lewr colt de production

= les biens non acheviés, sonl Svalwés & leur coil de production et comptabilisés
en immobilisations en cours,

Les dedations aux amorissements sont cilculdss Iindmrement en lonction de Lo durée de
vie estimée de chague bien.

Cabimer Seifedoime Chebd Malklawh Fapre /P zur 318
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Sopckitd Mewhlater — 5.4

75 Raspporti die Coerarieaine aur Compder 2048

Les principaux taux utilisés pour ke calcul des amortissements de ["exercice sont les
suivants :

Désignation Taux
Constructions 3%
Matéricl ot Outillage 15%
Matériel de transport 20%
Mobilicr matériel de bureau 20%
Matériel informatique 33%
Agencements aménagements of installations 10%
1.~ 2. Maleurs d'explodtations

Les stocks de la société sont évaleés au colit d'scquisition qui comporte les frais
engagés par la gociété pour mettre cex stocks & I'endroit ot dans |"état od ils se trouvent,

L'ensemble des stocks a fait I'objet d'un inventaire physique qui s'est déroulé le 31
décembre 2008, ln compiabilisation cst faile par nfférence 4 la méthode autorisée de
I"inventaire intermitient.

1.- 3. Provisions pour dépriciation des créances

L% créances douteuses sonl reclassées du compie clients ordinnires au comple clients
douteux, Des provisions sont constiiuées pour counvrir les dépréciations potentielles des
Créances.

2.- 4. Capitaux propres

Les capilaux propres de la sociéid Meublaiex se composent du capital social souscril et
libéré en intégralité, des réserves of primes lides au capital ainsi que des résultats reporiés &l
des subventions d'investissemenis.

2.5 Emprunts
Les emprunts & moyen o long terme figurent parmi les passifs non courants, Les

dchéances 4 moins d'un an soml reclassées parmi les avires passifs financiers. La socidnd
constate les charges d'emprunt courss el non cncone échus.

2.-6. Faurnisseurs ef comptes rattachés

Cette rubrigue se compose des créances des foumusseurs locaux d'exploitation, des
cifets & payer tinés par les foumisseurs d'exploitation et des factures non parvenues relatives
aux bicns et services rendus @ la sociélé Meublatex

Cabingl Srifeddine Chebll Mahjod Pegpe 20 sur 34
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Lol Mowbdaior ~ 5.4

L-"-_R@pm.in'fmwﬂ:mm Compecs 20008

2.-7. Régles de prise en compte et de mesure des revenus

Les revenus provenant de 1"activité principale de la société se composent des ventes en
hors taxes.

Ces venies sont comptabilizées au jour le jour sur la base de la facturation.

Le revenu connexe d 1"activité principale est constitué essentiellement des intéréts sur
crédits clients,

2.-8. Régles de prise en compie des charpes

L.es achats de biens et services sont comptabilisés en hors taxes sur la base des factures
fournisseurs,

Les intéedls de retard sur les emprunis en principal sont pnis en charges & leurs
Cchénnces,

Les inténéts courus ot non ¢chus sont comptabilisés au 31 décembre de chaque exercice,

NOTE 3 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Les immobilisations corporelles e incorporelles sont inscrites parmi les actifs au niveau
de la rubrigue « actifs non courants » conformément aux prescriptions de la norme comptable
n” 5.

Ces immobilisations ont é1¢ évaluées & leur codt d'acquisition hors TVA récupérables,
ce codit incorpore le prix d'achat, les droits et 1axes non récupérables, ninsi que les autres feais
engagés ndcessaires & la mise en dal de fonctionnement du bien en vue de sa future utilisation,

S

‘it Sifiecdelin Cehil Melghaub Page 11 rar 38
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Note 4 - Immobilisations incorporells

Le solde de octte rubrique s'déve au 31 déoembre 2008 & 174,632,079 dinars, le déuil de ce

solde se présente comme suit *
Valeur brute | Acquisitions | Ceasions de | Valeur brute au
Désignation au 122007 | de Mexercice | Mevercice V122008
Concession de mangue et licence 3 550,300 - . 3 550300
Logiciels 111 O%1.779 - ILL 081,779
Fond de Commerce &0 000,000 - - 60 000,000
Toltal 174 632,079 - . 174 632,079

Note S : Amortissements des Immobilisations Incorporelles *

Le solde de cetie rubrigue s"élve am 31 décembee 2008 A 110.540,025 dinars contre
107.535,725dinars au 31 dicembre 2007 soit unc variation positive de 3,004,300 dinars, le démil de co

solde s présente comme suil ;
Amortis su | Dotations de | Régularisa Amortis au
Désignation MN122007 Feverciee | de Pexervice J1n12008
Concession de marque ot livence 295858 . - 295,858
Logiciels 107 239,867 3 004,300 - 110 244,167
Total 107 508,728 3004300 - 110 540,025

Note 6 lmmaobilisations Corporciles

Le solde de cette rubvigque s'éléve am 31 dfcemiwe 2008 & 89.786.417.545 dinars contre
§6.049.221,450 dinars su 31 décembre 2007 soit une variation positive de 3.737.196.0935 dinars, l¢
détail de ce solde se présente comme suit

Cesvions et
Valeur brute | Acquisitions Valeur brute au
INsignstion 2u 311272007 | de Pexercice | T poreset | 31122008

Terrains IS327 1440723657 439328 - 39024 553 400
Constroctions 24 847 7140058 14 549407 - 24 862 263,442
Matériel dexploitation 139 338,958 JEI5045 . 142 874,903
Marériel de transpon 6151 173,130 381 421.027] 120125293 6412 468,865
M M Burcau 2635912726 54010103 - 2689922829
A A et Dicoration 10926956505 413 845 605 - 11 340 801,910
Construction cn oours 3 084 100,622 [ 1 190 609,063 - 4 274 709,685
A Al én cours 282 T24450| 600 354936 - 883 279426
Avances’ immobilisations 2R ORA 021 - 93472938 155 513,085

Avanded sur terrsing 2405171 088 - 2405 171,088 i
Total 86 049 221,450 | 6 355965414 | 2618 769 319] 89 786 417,545
Cabener Scqfeddime Chetil Viahpoud Fage 23 vur 18

" voir note rectificative page 94
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= Rapports du Comrizraire aus Comples 2008

Mote T ¢ Amortissements des Immobilisations Corporelles

Le solde de cette rubrique s"ékéve au 31 décembre 2008 a 30881085409 dinars contre
28.563.617.709 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de 2.317.467,700 dinars, le
détail de ce solde se présente comme suit :

Amortis an | Dotations de | Régularisation | Amortis au

Diésignation 3/122007 l'exercice | de l'exercice | 3171272008
Terrains 2 TB3.051 10 136,771 - 22 919,822
Constmuctions 13 285 POe 477 |1 154 779077 14 440 575,554
Materiel dexploiiation 14612804 B 2570493 - |22 B4 98T
Blaréricl de ransport S414 638,152 240 336,632 120 125,293 5 5354 520 491
i M Bureau 2340 04067 1T2 713655 - 2512 807,723
A A et Diéeoration T395 TOE 068 | 851 3949, 764 %247 102,832
Total 8 563 617,709 | T 437 502,003 120 125,295 30 851 085,400

Mute & : Immobilisations Financieres

Le solde de cette mubrgue a™dléve au 31 décembre 2008 4 68953325 248 dinary condne
G1L817.934,018 dinars au 3 décembee 2007 soil une varation pesitive de 3035389230 dinass, le
diéail de ce salde se préscnte commie sult

Diésignation N2 RIT b dril p) Variations
Tiwe de participation groupe Hielier 48 508 374476 44 664 302456 3 B 072,020
Titre de participation growpe Industriel 15629 973,536 15 146 643,536 TE3 330,000
Tiire de participation hors growps I G100 237 000 I 910237 010 -
Versement restant & effectoer =1 S0 000,000 . =1 SO0 O ()
| Diépidt et Cautionnent 104 738,236 G 751,026 7987210
Total G4 GE3 32N 248 61 HITO34,008] X138 IR0 2N

[z tableny de visnation des thines esi pobsenté en Annexe 1.

Mote 9 : Stocks

La valeur des stocks s™éléve au 31 décembre 2008 & 6.339.255 682 dinars contre 5.800,465,141
dinars an 31 déeembre 2007 soit une vanation positive de 538.7T88,541 dinars détaillde comme suit

Dl gmation AT 200 I 27T Variations
Miatidres consommables pidees de rechange LT3 114,427 340 041,871 -175 927,444
Murchandises 6 166 139255 5451 423270 714 715,985
Tutal 6 339 253,692 5 300 465,141 538 T8R.541
Cabing! Seyvddine Chebdl Matjoat Page 24 zar 38
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Mote 10 3 Clients ¢t Compies Rattachés

5 Rappors dy Commiialne san Compies FNG

Le solde de cette mubrique s7ékeve au 31 décembre 2008 &4 [1.629.913.160 dimars contre
12.235.221.092 dinars soit une varation négasive de 603,307,932 dinars détaillée comme suit ©

Désignation 3171272008 3122007 Variations

Clients ventes ordinaines | 47 287 831 1 8492 171,853 35 115578

Clients ventes exportations 25 461,170 34 535 485 S TE RS

Clients effets 4 recevoir 8 388 445572 8 623 920,729 =235 475057

Clients effets impayés B2 371,986 1 441 671,044 -619 299058

Clients chéques impayés 1129 502,610 1 0B 505,317 48 09 105

Clients douteux cffets impayéa 418 694,125 1% 845,937 221 B48.188
Clients dowtens clbgues impavis dd 90 550 44 940, 550 =

12776 T03,944| 13 314 SH9.415 =537 HE5.ATI

Pronisions 1 146 790,784 1079 368.323 67 422,461

Tatal 11 629 913,160 12235 321092 =ilk5 307932

Poode 11 3 Autres Actifs Cournnis

Le solde de eclte rubrigue s'élewe m 31 décembre 2008 4 3483 524,920 dinoss contre
3,263 045 022 dinars soit une variation positive de 220,420,907 dinars déaillée comeme suil ;

Isignation I 208 IN22007 Varistions
Fournisseurs avaness suf commondes 18 571,747 18 680, T35 118,979
Fersanmel avances ¢ prigs TTOTHAT0 FLOR R 152678
Ewt TVA reporté 396 467,393 145 BiM, 888 2500 662,505
Eiat TFF - 6 TI0013 A TT9 513
Etat retenue 4 la sowrce 7 060,259 4 640,325 2369934
Tenpehe diffidré - 23 349,173 =23 349,173
Comples courants sociétés du groupe 2 435 720,247 2347834,112 BT ARA135
Dihiteurs divers 3 182,500 3 182,500 -
Charpes constaiées Javanoas 108 584,160 BT 465 723 115437
[Hvers produits & recevolr 424 262,004 536 444652 -112 182 548
Compie d'arenie a70,95 1 . H70.93]
Associd opéralion sur capital 11 926,018 11 %2618 -
Taotal 3 483 524,929 3 263 095,022 T 429,507
Cobingt Seifrckfine (il My Page 24 sur 24
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Note 12 : Liguidités et Equivalents de Liguidivés

Le solde de ceite mubrgue s'éléve au 31 décembee 2008 & 1814698951 dinars conre
A7 455025 dinars soit une varkation négative de 1.192.756,094 dinars détaillée comeme it «

Dsignation 122008 122007 Yarations
Chéques 4 encaisser 417 130,470 1 037 390,735 =620 460,265
Bangues | 254 932,041 1 727 272344 -472 340303
s 142 636,420 242 591,946 99 G55 524
Total 1 814 698,931 I007 455025) -1 192 75644
Mabe 13 ¢ Capital Social
Le salde de cette rubngue s™éléve au 31 décembre 2008 4 42 200,000 dinars.
IMsignation 311272008 2L 252 Yarlativns
Farmille M'HIRI 42 191 820,000 42 191 880,000 .
Tissage Meublatex & 120,060 & 120,000 .
Capitanx propres avant affectation A2 200 000000 | 43 200 Odi 00 -

Mote 14 @ Héserves

Le solde de cette mubrigue s'éléve au 31 décembre 2008 & 1.784.002430 diners contre
1665654562 dinars soit une variation positive de | 1R.347 868 dinars détaillée comme suil

Désignation 31272008 A 122007 YVariations
Réserves légnles 1 689 739,767 1 550 532,374 130217393
Réserves extraondinnines 94 262 6463 115 132,188 =00 B 525
Capltauy propres avant affectation 1 T (W2 434 1 iS5, 502 118 347 K&k

Mote 15 : Autres capitauxs propres

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31 décembre 2008 4 23659964030 dinars conire
X2 58T 210,043 dinars soit une varistion positive de 1.052.753 967 dinars déaillée comme st

Désigmation 3122008 31/ 22007 Variations
Résarves pour réinvestissements exonerss & 265 833,065 4 BE0 833,065 L 00 000,000
Réserves de rédvaluation 17370 110,963 LT 717 356,998 =347 246,053
Capitaux propres avani affectation 23 639 904.030| 22 58T 210,063 1 052 753,967
Cabiner Saifeddine Chebil Maiyjoub Page 26 sur 12
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Mote 16 : Emiprunts Non Cenrants

L Rapports dy Commizsaire ar Compher S008

Le solde de cette mubrigue s'éléve au 31 dicembre 100 i 10.836.683,000 dinars contre
12.181.608.326 dinars soit ane vanation négative de 1.344.925 326 dinars détaillée comme suit :

Diéslgnation 3122008 3171272007 Variations

Emprunts Obligataires B 2 000 000,000 -2 00D 000,000

Emprunts Bancaires 10836683000] 10181 608326 B8t 0746
Total 10 K36 683,000 12 181 608,326 | -1 344 925326

L¢ tableau de variation des emprunts st présenié cn Annexe 1.

Mote 17 £ Fournisseurs of Compies Ratiachds

Le sobde de cetle rubrgue s'ééve au 31 Scembee 2008 & 30462306674 dinars contre
32,815,584, 087 dinars soit une variafion négative de 2,353 277413 dinars détnillde commae suit ;

Iésigmaibon Iznes IN22007 Variathons

Fourmisssurs dexplaiistions 5 45 053,002 I 184 904, 176 4 60 148 26
Fournisscurs dexploitations effcts & payer DTIOMIEAT| 248672446411 -2 146 960,999
Fournlaseurs dimmobilisntions 2 OEE 169,100 Y a0l 666543 -1 313 496 342
Fournisseurs d'immaobilisations effets & P 241 235,541 FI129872454| -2 B8R 636,913
Foumisscurs d'exploitations (scturcs mon P 16T 564, THE 251 H96,271 =fid 300 AR5
Taotal ik 463 T4 JINISSR4087] -2 283 2TTA41A

Cabine! Seifedaine Chelil Mohjoub Peape 27 sar 28
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2= Rupporty du Commasaire aux Comptes J008

Note 18 : Autres Passifs Courants
Le solde de cette nubrique s'Eéve au 31 Sdcembre 2008 4 9.085.116,705 s contre
8.394.138,819 dinars soit une variation positive de 3.425.173.093 dinars détaillée comme suit 7
Désignation 311272008 Jnxze07 Variations

Clients avances sur commandes 5370 737 801 7194420912] -1 B23 683,111
Personnel némunérations dues 78 114451 71 066,562 7 047,889
Opposition du personnct 2 588,508 1 486,844 1 101,664
Congés & payer 351 190,336 412 160,856 138 829,480
Etat impdts ©f taxes retonuc & la source 222 899484 178 747,531 44 151,953
Ewt TFP ¢t FOPROLOS 25 497335 R 121,909 17375426
Impits & liquider il 51962 - 31 K19,642
Obligations cautionnées - 26 185,902 26 185,902
Droits de timbre 1 18,600 945,900 572,700
Charges fiscales sur congés & payer 16 536256 123131 4 164,884
Comples courants sociétés du groupe S 607,382 1563721 2 043,061
Compies courants administratours 1000 31562 17.367] 1 000 298,256
Associés dividendes & payer 1 266 035,000 35000] 1266 000,000
CNS.§ 458 173,142 460 580,850 27 592,292

Créditeurs divers 23 053,055 23 053,055 .
Produits constatés d'avance 1 030,090 9R1.03%8 49,052
Total 9 DRS 116,708 X 194 138819 690 977 8’86

Note 19 ¢ Concours Hancalres of Autres Passils Flaanciers

Le solde de octic rubrique s'¢léve au 31 décembre 2008 4 11.144.033,38] dinars contre
6.186,702,120 dinars soit une variation positive de 4.957.331,261 dinars détaillée comme suit ;

Idésignation Avi1o08 Inyoo? Variations

Emprunts courants 3 100 000,000 700 000,000| 2 400 000,000
lichéances sur emprunts non courants SRIS8I6| 2860160331 2 368 097,995
Eniprunts échus et noa payés 150 000,000 - 150 000,000
Intéréts courus 195 000 875 245 340,659 -54 539,784
HBangues, ¢ublissements financicrs 2470 774,180 2 377 001,130 93 773,050

Total 11 144 033,381 6 186 702,120 4 957 331,261
Cobimet Seifedine Chedil Majond Puge 28 sar N

" La variation positive est plutot de 690.977,886 DT.
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Mote 2 : Revenus

= Rapparts dy Commiryaies gus Compies 2008

Les rovenus tealises au e de exencioe 2008 2'dlévent & 63319313339 dinars codire
60,269,783, 248 dinars en 2007 o0l une angmentaton de 3049 5300081 dinars.

Désignation IVizzeas 322007 Variations
Yentes de marchondises a 13% GG 110,052 57 509 387,030 3 A6h T25,022
Yentes i lexportation 2o 18RS 627 T 187902 =459 ()2, 355
Ventes de marchandises cxondrées 2 103 639055 2 (50042 250 55 596,825
RER aeeosdis =24 621 495 =12 B34.004 =11 TR7.401
Tratal 63 309 XA 60 260 THY 248 3049 530,001

Note 21 : Autres produits d'exploitation

FLas mintees produiis dexploitation séalisds au ttee de Vexercioe 2008 8 évent 4 1.400L176,713

dinor eonine | 38253540, 1 36 dinars ¢n 2007 206w sugmentation de 17,622,557 dinars.

H=ignation 2008 MAaxon? Varlations

Fevenis des immeiibles 30 131 48R 29 HID51I 241,975
Produits nets’ cession d'imnseb corporclics 54 300,000 15 150,00 3% 250,000
Praduits nets! cession d'immob lnancieres - 3 G000 =3 G000
Subwention dexplobisiion 27T 448414 15 0t Sl 51014
Revenus des aulres enspramts 2 101970 2485421 216,549
Tntérds sur crédits clients I 261 BOZ 144 1 2580 739610 =2H BT AR5
Prosiluilis glivers 23 692 697 22 643,093 (RIS

Tistal 1 408 176,713 1 382 554,156 17 622,557

Miste 23 1 Achats de marchandbes comssmmés

Les achots de maschandises consomendes su ocowrs de exercice 2008 s°dléwent &
46,613 449,022 dinars contre 43.696.592 347 dinars cn 2007 soil une augmentation de 2.9 6,856,675

dimars détaillée comme suit ;

Désigmarion 122008 I 2T Variations
Achats de marchandises AT 328 165,007 £3906 828, 168 3410 336, 83%
Srocks initioux de marchandises 5451 40.YM) 5251 187 499 22035581
Stecks finals de marchandises =6 1 139,255 -5 4501 425,22 -T14 715955
Taotal 46615449022 43 696 392,547 X016 B56,6TS
Labimed Seifedime Chebd Mabioeh Fape 20 e 48
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= Bapporis du Commisraire oo Compior MI0S

Mote 23 : Achats d"approvisionnements consommds

Les achats Jd’approvisionnements consommés au cours de Uexercice 2008 s'élévemt 3
2.174.128.263 dinars contre 1.610.033,059 dinars en 2007 soit une augmentation de 564,093,204

dinars détaillée commee st :

Désigmation J1272008 Jxz0az Varialions
Achats stockds des approvisionnements 1 499 410,422 1224 124,580 2705 305,842
MAchats non stockés des matériels et fournit, 09 961,667 352 32000 42 564,412
R.R.R obtenues -11 191,270 130,109 -11 061,161
Stocks initisus de matidres consommables 349 041,871 [ 82 556,380 |66 485 491
Stocks finals de maiiéres consommalkles =173 114,427 =344 (1,871 175 927,444
Tuodal 2 174 128,263 1 614 035,059 S04 (193,204

Mote 24 : Charges de personnel

Les charges de personnel s'élévent au titre de UVexercice J008 4 5,866,731 429 dinam contre
£ 588 248,498 dinars en 2007 804t une varistion positive de 278,385,931 dinars détaillée comme suil ;

Dhéslgnation JNL2008 Mxz0a7 Yarlations
Salaires ¢t compléments d¢ salnires 4617 9TR 249 4 T80 500,547 337 475302
Inderminités reprdsentant de frais MIT 49 053,598 4R XTI A0 TRO,962
Charges connaxes pax salvires 18 126,557 dily 1 16,207 =147 989,650
Charges sociales légales BT8 984,223 TH0 732,972 B 251,253
Antres charpes de personnel 2 591,200 2 THa 1 s - 1345056
Taoial 5 Hibts T34 420 £ SRE 148498 278 385,911
Pote 25 Dotation wox Compies A" amortissements of aax provisions
Diéslznation J/12/72008 AU 20T Varintions
* Dolations aux amortissements
Immobilizations incorporelles 3 04,300 2 630,064 165236
Irnmobilizations corporelles 2 0A0 346,960 3 434 236,288 =363 A0 338
2 0FE 351,260 1 456 875352 =363 524,092
* Drotations aux provisions
Titres de participarion - - -
Cliens dowteax | 146 790734 [ 079 368,523 67 412461
1 146 790,734 1079 368323 67 422461
Total 3 240 142,044 3 535 243,675 =296 101,621
Cabinet Geifeddine Chet Mot Fage 30 sur 38

85




Emprunt obligataire Meublatex2008

Sociild Menblater — S A

Note 26 1 Auires charges d'exploitation

E2 Begporas di Commisiaive mns Coampaas 2005

Les autres chasges d'enploitation s"Hivent au Give de Dexencice 2008 a 35000893 812 dinars
combre 4284 344068 dinars en 2007 soit une dimimstion de T2 430,256 dinars détallée camme suit ;

Diésignation JI122008 IAX200T Variations
Services extérieurs 1 003 W 262 1 143 721.297 260 1795
Aulres services exiérieurs | 676 528757 2TIZ 938787 -1 03T 40A.030
Subvenitons ef dons 31 T4 000 31 TaR A% 315,985
Irnpdlbs el laxes 448 668,793 304 915,569 53 745,224
Tial 3 560 39313512 4 254 344065 =TE} 450,256

Mote 27 : Charges linanciéres neffes

Lea charges financidres s"élevent au titne de Uexorcioe 2008 & 1488428293 dinars conine
1.212.507.355% dinars en 2007 30t une augmentation de 275 830,938 dinars détaallde comme suit

Désignaiion JNens AL 200T Varintions

Intérdey sur cmpranis I 344 300257 1 DGF 6524710 236647 Toh
[ntérds sur cmprunts de participation 57036069 10812,252 46 223,817
[nEdedis sur Compibes couran 15 MhISED 2424002 =16 G423
Ingdrdis sur opstrations de Grancemenis D65 256 2055155 d Q10,101
Ededia des abligations coutiomndes 424,367 1 134,789 710,422
Iieréis d'avtres dettes 11,518 361,977 230,459
Escompies nceondds 13 510,566 19 233,308 =5 723,742
Peries de change 4 5129545 IR 925,341 =14 41455
Escomiptes nblenues =14 196 245 - =14 196,245

Total 1 485 428,293 B 202 597255 275 BMEBIH

Maote 28 1 Produits de placements

Lis produits de placements 3" #ivent su tire & Mexercice 2008 3 739,999 584 dinors contre
448,045,899 dinars en 2007 soit une avgmentstion de 291 955,685 dinars déaillde comme suil ;

Désignation 2122008 U 262007 Warlations
Produits des participeiions 17 149,100 436 719,900 280 429,200
Intéréts des comptes cournnks 17 572,562 11 325,999 6 246,563
Buzvenu des valewrs mobilisrss 3 ITT 22 - 5207 0%
Total T30 ¥ 58 448 045,800 101 953,685
Cahime Sedfeduine Chabal Maffaub Puge 31 sar 3§
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Nate 29 : Autres gains ordinaires

= Rapperts dy G ioomns gwr oy JHE

Les gutres goins ordinmires s €lévent au titee de Iexercice 2008 3 1.109.574.253 dinars contre
1076601 %00 dinars en 2007 soii une augmentation de 32,972 353 dinars détaillés commee suit ;

Nésigmation JLEMNE I Varutions
Praduits divers dexploitaion 5 65,548 7117.582 -1 471,034
Crnins de change 19T 158 B2 809 3 E44.249
Reprise sur provisions 1079 168,323 ME TH.025 130548295
Tramsfert de charpes 20 632,324 120 681384 =100 D91 40
Tatal 1 10 574,253 1 076 G, 500 A1 97L 53

Mote 30 : Autres peries ardinaines

Les pulres perbes ondinaires s"élévenl au filre de Pexercice 2008 & 6.2 10,854 dinars contre
25,154,827 dinars en 3007 soit une diminution de 18,943,970 dinars détaillée comme suil ©

Iénagmation SRS M2 Variaiion

Autres charges lids dume M C $0,023 5 924,766 5 874,743

Aleet acevices cxidncuns - 11,776 11,776

Pertes sur créonces imécouvrables 01,033 2 547240 1 436,307

Ameniches [ 54,955 4 547046 1 AT ART

Charges divers codinaires liées & une MC il & 337025 A 336,904

Impdis et taxes lides d ume M C 0,002 5 586,980 -5 SRE9T78

IFerie exiraordinaire 1 R0, DN . 1 R0E.000

Achnts lié & ope M C O B0 . W ARG

Takal fs 210,554 25 154,833 -18 941,979

Maote 3 : Flux de irésarcric lids & Pexploitation
Dsignaln A28 122007 Varistinns

Encaissements regus des clionts T4055 048,766) T2177 726457 1 877 322300
Intérées regus 53 536,303 26831174 26 705,320
ROMmes versiss A foammasssurs 6] 92002 3T 62 824 126,861 02 124,194
Sormmes versdes an personme] 526 162,200 4 970 359 713 R 201 46T
[ntéréis suT eTmprmis payés 1 484 305 525 Y87 T5T, Ti6 457 138,817
Autres inténits payés TEORT412 103 D84 487 =30 997075
[mpdits sur les béndfices pavés B0 56, D0 361 1T 42 -T1 857033
Total 5093 870554 2948 211,302 2 145 665,550
Cutrner Sejfeddine Chebd Magoub Page 32 sur 38
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£ Rapports o Covienaive oy oy 008

Mote 32 : Flux de tréseorerie lits aux activités d'invesiisements

Désignation A X2008 JLNz2007 Variations
Décaissements provenant des acquisitions Im Cor| 8 757 430,657 6431 056,481 | 2 326 374.176
Encaissernents provenant des eessions Im Cor 54 400,000 1% 675,000 i T25.000
Décaissements provenant des acquisstions 1m fin 2400 086,895 3 436 906,544 | <1 (33 B19,645
Encaisscments provenant des cessions Im fin . 1.5 403,955 =15 403,955
Total =11 104 117,552 | -9 836 884,070 | -1 267 233,452
Mate 33 : Flux de trésorerie s aux activités de Minancements
Désignation I 008 I Variathons
Encnissernends des dividendes . S0 260,000 =30 260,000
Encaisscrnents des dividendes 151 526,400 113 6 B} 37 881,600
Encalssermenin provenan des emprangs L3 150 0000000 11 535 000,00 1615 Q00,000
Rembiouraensents des cmprenis A3TGR2T 511 AT B2 504 <70 IR 26
Total 4 724 699069 263 079200 2093 619861
Mt 24 ¢ Varintlons des trésareries
Disdgnution /122008 3123007 312006
Liguiditds et égquivalents de liquidités I 814 698,931 3 00T 455,025 5 2R4 T4 413
Concours bancains 2470 774,180 2 37T 01,130 ATT B26.ATI
Trésorerte 4 la fin de Fexercice -hEG TS5, 249 G AS3H95 | 4 B0 HYT 942
Varizibomns -1 286 529144 | -4 276 430047 2 GRS 000

Mote 35 : Engagensents hors bilan

Les engagements hors bilan de |a société 2o pebsentent comme suit @

- Les intépbs 4 paver sur bes erddits de la sociéid envers les bangues s'élévent 4 3.018.328 D28

dinars. « Annexe 3 »

- Lasociénd Meublatex s donné des cautions aux banques totalisant 48 425 265 dinars en garantie de
sz propres erédits ef des crédifs nocordés e socidtds du groupe. « Anmexe £ 0

Les socidtés du groupe ont cantionnés la société Meublatex auprés des hangues pour un
ppoilant de 2. 2400000 dinars en garantie des crédits accordés. « Annexe 5 #

Cabinet Seifeddine Chehil Miafyjoub
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5 Repprorts cu Comemiiiaoirs: aos Compder 2008

Anmexe 1
Immobilisations Financleres
Disignation I 2008 T Variations
* Titre de participation
SIH El Mouradi 15 194 956,752 14 904 421,082 200 535,670
5TM El Mouradi T oy - T Q00,00
Cap Mahdia 4 219 965,000 4 719 965,000 -
houradi Palace 5758 331,658 3 748 531,634 -
SITT Africa 10197 401,060 | 10 197 401, |6l
KEPT Molka | OF% 216,800 i BFS5 216,800 =
STTK Hammam Bourguiba 4 552 513,450 3 248 977.100 | 303 536,550
Skanes Beach | 658 BA2.174 | 658 B42.174 -
Palmurina 1 206l S5 4560 I 20l 562 40
S.EPS 10 D00, D00 10 CH0H, R .
Babamas 1 Meanech 2 S0 DR, T4 | B2 ORE, T4 TR 00,
Mouradi Tozeus 1 384 156,208 S84 196,208 R (W30,
Panishais | T84 549,320 I T84 549,320 .
Meublatex Industrics 14025424216 13252094216 TT3 330,000
Carridrgs of Batiments ) IO, ) ALl (B0, Ol .
| 20 D0, D00 e HEE AR .
Bt le Foyer I W, = Lk (0000, EHEHC
Trude and Retall $0 000,000 - S0 00, (KK
Total particlpation socléid du groupe G4 438 EDIT|  S9RI0 M5992] 4 627 402,020
Armen Bank | &32 237,000 I 832 237,000 .
Jeune Afrigue 75 000,000 75 000,000
515 3 000, 00 3 GO0
Total participation hors groupe 1910 237 000 1900 27 00
* Versement restant i effectuer
hceradi Tamsur Sl i (W0 - BO0 000 00
STM El Mouradi Ty (a0, A0 - FO0 00000
1 Sl a1, 00D - 1 S04 (01D
* Dépit et Cautionnent 104 T35, 236 9% 731,026 TORT.ZI0
Total 64953323248 61 817934018 3 135 389,230
L abdoser Kelfeddine Cheful Moldoub Page 34 sur 18
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7 Ryt du Comerialre oxr Compnes 08

Annexe 2
Emprunts Nom Coaranis
Désignation 31112008 31272007 Varations

Emprued Ohligataire Bargue dw Sed = 2 000 OO | <2 D0 DA
Emprunt Bangue de Tumsie J0,000 33 363,500 64 732,300 <31 369,000
Empromt BN A TG0 000 53 336,000 =33 136,000
Emprunt Dasgue de UHabdest 30000000 2043 152 8505 2490 207,826 44T 054,001
Emprat B3N A T83,.000 Gl 60640040 123 332,000 =] GOHO00
Emprant Barsque de Tunisie 3000000 2 T50 000,000 3 000 000,00 «2 50 L0000
Ermpeunt Amen Bank 3,000,000 2 REN BATH05] 3 000 000,00 =118 162,185
Eeprint BT L 200 Q) 0 SO0 CHOD, 0GR
Emprunt BT L SO0 Q00000 SOCH COHD, D -
Emprant 3T L 450 000,000 450 000,000
Empramt 13 N A 200,000 116 665,000 . 116 665,00
Empeunt Buispoe de FHobitag 13 500,000 SO0 OO0, D0 - SO0 00,0
Emprunt Barsue de FHobitat (2) 500,000 500 000,000 - 5000 000,000
Emprunt Bangue de FHabitat (3) 500,000 SO DO, 000 - SO0 Q00 0

Taial 10 536 683,000 | 12 151 608,326 | -1 344 925,326
Cbir Seiediine Clebil Maonb Page 13 7 38
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nnexe 3
Intéréts a payer sur crédits bancaires
Désignation Intérés 2009 | IMETCR0I0CC] g

Emprunt Obligataire Banque du Sud 150 000,000 - 150 000,000
Emprunt Société du groupe Panobois 10 533,332 - 10 533,332
Emprunt Banque de Tunisie 300.000 3342302 1 499,372 4 841.674
Emprunt BN A 160.000 2 267,591 - 2267591
Emprunt Banque de I'Habitat 3.000.000 192 (79,479 353 601,210 545 680,689
Emprunt BN A 185.000 6 853,545 2 633,141 9 486,686
Emprunt Bangue de Tunisie 3.000.000 209 341,836 453 952,057 663 293,893
Emprunt Amen Bank 3.000.000 218 391,667 582343424 800 735,091
Emprunt BT L 31 684,028 31 684,028 63 368,056
Emprunt BT L 32 951,389 65 902,778 98 854,167
Emprunt BT L 30 796,875 92 475,000 123 271,875
Emprunt Banque de Tunisie 40 203,801 - 40 203,801
Emprunt BN A 200,000 10 799,099 7 951,048 18 750,147
Emprunt Banque de I'Habitat (1) 500.000 36 000,000 99.757,273 135 757,273
Emprunt Banque de I'Habitat (2) 500.000 36 150,000 100 265,216 136 415,216
Emprunt Banque de I'Habitat (3) 500.000 36 350,000 103 849,424 140 199,424
Emprunt BIAT | 700 000 74 870,013 . 74 870,013
Total 1122 614,957| 1895913971 3018 528,028

Clulvinet Seffedding Chebil Mafjoub Page 36 sur I8
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q'“_"_ﬂq:p?n i Commenire qux Compres 20065

Annewe 4
Etat des cautions données
Bangue Emprunteur . :uiﬂ.i'l o Mature du erédit
Meublatex Industries 2 064 00D Crédit de gestion
Panobsois 3 Q00 000 Emprunt obligataire
Pancbois 1 140 000 Crddit de gestion
BNA heublates 5A [ehh 0 Crédit & moven enma
Meublatex 5A L85 0 Crédit & moyen terms
Tissage Meublatex J50 000 Crédit de gestion
Meublatex 54 1 0 000 Emprunt obligataire
Tissage Meublstex [l LUK Crédit & seoven lemm
BIAT Pamokois 530 iH) Cirdddit die gestion
Parwobois 63 000 Crédit de gestion
Meublatex SA 2 D00 000 Emprunt obligntaire
hicublatex SA £ D00 D00 Emprunt obligntaire
Atbtijari Bank Meublatex SA 2 000 000 Fmprint abligitnire
Tiszape Meublatey 1 20k W Crdadin & moyen terme
Meublusex SA 300 000 Crédit 4 moyen lerme
BT Meublatex 5A 3 0 (D) Crddit & moven erme
Meublaiex Indusirics 2 WO (0 Crédit i moyen berme
Panirbaix 468 165 Crduli & moyen erme
hMeublsiex 54 1 NN NN Crdglae & moven lermi
Meublaiey 54 3 0 O Crdht & moyen berma
B hMeablaicx SA | S O Crbdit & moyen tarma
Meublatex 5A T DO Crdallit & moven terms
SITT Afnca 3 500 D00 Crédit de gestion
Menblunlex 5A 3 {00 s Emprunt obligataine
Al Meublaiex SA I e R Creddiz & moven tenme
Meublatex A 3 [0y D0 Crdit & moven tenme
Meublaiex Industries 1 540 D00 Crédit de gestion
ATH Panobois R L LY Crédit de gestion
Pardois ¥ (0 Crédin di gestion
S5TH Meublaex 155 (00 Crédit de gestion
Meublatex 5A 1 Ond 000 Facilité de coisse
BTL Meublatex SA 1 450 000 Crédit & moyen terme
Meghlates Indoctnies 1 O i Escompte commercial
Total 48 415 265
Cirbimed Seiivdiding Cieoehil Matoub Fage 37 zur 38
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Etat des cauntions regus
Bangue Empruntenr m:';;id“ Matore du erédit (aranties conslibuées
< Coution solidaine de Meublalex
LA MEUBLATEX A70 00D Crddit dhe gesizon Industri
: T - Couitbon wolidaine de Meuhlalex
ATB MEUBLATEX 3041 000 Crédit de gestion e
. i . e ’ Crution sol slawre de Meublatex
20 : 2 ; .
1] MEUBLATEX A2 (K Credin de gestion nd
STB | MEUBLATEX | 150000 | Créditde gestion |Ctionsoidaime & Meublaiex
. . Fseompta Constion solidainre de Moublaiex
Il MEUBLATEX 1 L0 a0 commercial Inckastrics
Total T Ein
Cahinet Seifedine Chebi Mabrons Fage 1% 18
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5.2.1.5 Note rectificative aux états financiers arréts 31/12/2008

Cette note annule et remplace la note 5 aux états financiers arrétés au 31/12/2008
(amortissement des immobilisations incorporelles).

Valeur Dotation cumul
d'Origine 2008 Amortissement VC Net
Licence oracle 9-5 user 3 550,300 1 148,627 1 444,485 2 105,815
Logiciel 111 081,779 1 855,673 109 095,540 1 986,239
Fonds de commerce 60 000,000 60 000,000
Total 174 632,079 3 004,300 110 540,025 64 092,054

5.2.1.6 Note rectificative aux états financiers arrétés au 31/12/2006 et au 31/12/2007

Les bilans et les états de résultats relatifs aux exercices 2006 et 2007 ont été rectifiés et revus
par le commissaire aux comptes en date du 28/10/2008. En effet, ces états financiers sont
rétablis conformément a la norme comptable générale NC1 du syst¢tme comptable des

entreprises, en réintégrant la réserve spéciale de réévaluation au résultat net de 1’exercice.

Ci-dessous les bilans et les états de résultats relatifs aux exercices 2006 et 2007 rectifiés
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BILANS
ACTIFS Notes 31/12/2006 31/12/2007|
ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS IMMOBILISES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 171 082 174 632
MOINS AMORTISSEMENTS 104 897 107 536

A1 66 185 67 096
IMMOBILISATIONS CORPORELLES A2 76 478 647 86 049 221
MOINS AMORTISSEMENTS A3 25 821 522 28 563 618

A4 50 657 125 57 485 604
IMMOBILISATIONS FINANCIERES A5 58 389 322 61817 934
MOINS PROVISIONS 14 861 625] 14 861 625

43 527 698 46 956 309

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 94 251 008 104 509 010
AUTRES ACTIFS NON COURANTS
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 94 251 008 104 509 010
ACTIFS COURANTS
STOCKS A6 5413 744 5 800 465
MOINS PROVISIONS
SOUS TOTAL
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 14 900 789 13 314 589
MOINS PROVISIONS 948 720 1 079 368|
SOUS TOTAL A7 13 952 069, 12 235 221
AUTRES ACTIFS COURANTS A8 4 451 594 3263 095
LIQUIDITES ET EQUIVALENT DES
LIQUIDITES A9 5284 714 3 007 455
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 29102 121 24 306 236
TOTAL DES ACTIFS 123 353 129 128 815 246
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes| 31/12/2006 31/12/2007|
CAPITAUX PROPRES
CAPITAL SOCIAL P1 31 000 000 42 200 000
RESERVES & PRIMES LIEES AU CAPITAL P2 1024 834 1665 655
AUTRES CAPITAUX PROPRES P3| 21 569 343 22 587 210
TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT RESULTAT DE L'EXERCICE 53 594 177 66 452 865|
RESULTAT DE L'EXERCICE 10 685 934 2784 348
TOTAL DES CAP.PROPRES AVANT AFFECTATION 64 280 111 69 237 212|
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
EMPRUNTS P4 7 406 769 12 181 608
provision pour risque et charges
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 7 406 769 12 181 608
PASSIFS COURANTS
FOURNISSEURS ET CPTES RATTACHES P5) 33 377 628 32 815 584
AUTRES PASSIFS COURANTS P6| 11 819 312 8394 139
CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS P7 6 469 310 6 186 702,
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 51 666 250 47 396 425
TOTAL DES PASSIFS 59 073 018| 59 578 033
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 123 353 129, 128 815 246
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En DT Notes| 31/12/2006] 31/12/2007
Produits d'exploitation
Revenus R1] 56 712 526 60 269 783
Autres produits d'exploitation R2] 2217 077 1382 554
Total des produits d'exploitation 58 929 603 61 652 337,
Charges d'exploitation
Achats de marchandises consommés R3 41 550 394 43 696 592
Achats d'approvisionnements consommeés R4 1 567 666 1610 035
charges de personnel R5 5093 679 5 588 348|
Dotations aux amortissements et aux provisions R6| 14 057 042 3 536 244
Autres charges d'exploitation R7| 3461 541 4 284 344
Total des charges d'exploitation 65 730 321 58 715 564
Résultat d'exploitation -6 800 719 2936 774
Charges financiéres nettes R8 1077 122 1212 597
Produits des placements R9| 18 951 400 448 046
Autres gains ordinaires R10] 958 372 1076 602]
Autres pertes ordinaires R11] 895 509 25 155
Résultat des activités ordinaires avant impét 11 136 422 3 223 669
Impbt sur les bénéfices 450 489 439 322
Résultat des activités ordinaires aprés impot 10 685 934 2 784 348
Eléments extraordinaires |
Résultat net de I'exercice 10 685 934 2784 348
Effets des modifications comptables

Résultat net 10 685 934 2784 348
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5.2.1.7 Note complémentaire aux états financiers arrétés au 31/12/2008

Tableau de détermination du résultat fiscal relatif a ’exercice 2008

MEUBLATEX

TABLEAU DE DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

EXERCICE 2008
LIBELLES Notes| A IMPOSER A DEDUIRE

Héntfice complable 1 676 407,372
Réintégrations : 4029 767,914

Impits suf les Sociess 442 668 800

Réinveslissomonis exondnis 1 500 000,000

Pertes ondinairies 6 210, 854

Agsurances déoks 28 724 700

Prowvesions pour créances douteusss 2008 1 134 548 308

Réintégration dos provisions 2005 816 613,251
Déductions : 1517 149,100

Revanus des tires m 717 148100

Participation 100% B00 000000
Résultat fiscal brut de Mexercice 4 188 026,186
Avantages fiscaux liés a Pexportation oz 17 477.772
Résuliat fiscal avant minveslissements 4171 548414
Réconstitution des Provisions 2005 215813251
Déducton proviGees douteuses 2007 1079358,323
Base imposable 2175 566,840
Rédinvestissemoents exonérés D3 TOO 000,000
Bandfico fiscal not 1 475 566,840
Liquidation de Mlmpot :

Impdt sur les soculés

4 475 566,000 " 30% 442 BED.200

Minsmum d'impét

2175 566,000 * 20% 435 113,200

Impdl sur les sociélos 4432 E69,800

Acomples provisonnels payes 289 560,000

Retenues & la source 97 540,976

Report 2007 23348173

Impét & liquider: el g, 31 819,642

-%@D;
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5.2.1.8 Rapports général et spécial du commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés
au 31/12/2008"

*Rapport général

Socidid Meabdoray - 5 4

[ |':'-L'.'J|':‘-'.v":"| by Cospas Srpesiv by & TR SIS

Rapport Général

du Commissaire aux Comples

Cabirmer Sl Chehal Ak Pl,y e ET

* La société Meublatex est tenue, conformément aux articles 13 ter du code des sociétés commerciales et Particle
4 du décret 2006-1546 du 06/06/2006, de désigner deux commissaires aux comptes membres de 1’ordre des
experts comptables de Tunisie. La société s’engage a respecter lesdits articles pour les états financiers arrétés
apres le 31/12/2009.
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g s = m
Seileddine CHEBIL MAHIOUB g s meall Ll
Exvpert Crompeatie - Cossestcaaine. gay Cowpess Salal 'Ta_}. —ia.diaa _.'TL-I"
Mewwbre ol 'Ovche ey Experrs Compiatdes de Timisie E-_“--"_!i"—l" Cy _]—_L-—"'-J el gl E—"—'«E—‘ Bas

rlessienrs les notionnaires de
I Société Meahlalex = 54
411 Hammam Senxse

Ohjet : Rapport Général du Commissaire aux {:nmptu.
Relaiil i I"exercice 20HIR
Slessicirs bet Achonnainas,
En exéoution du mandat de commissariat aux comples qui nous a &6 confic. nous avons
exuming lea clats fimancicrs de lo Sockéé MEUBLATEX, arétés ma 3 décembre 2008 cf nous avons
Fhonneur de vous peésenier Bolne appart sur

#  Le comnile des compies annucls,
*  Les vérilications o informntions spéeifques

Relatils & Iexercioe conveant ln période du 1 janvier ou 31 décembre 2008

I Compre Rendu des Contrdles

MNotre exomen a §ué effoctud canformément wux normes do révision compiable géndralement
aclmises et o fof planifid o rdalisé en vae d'obienir nssuranee roisonnable qec b &t Gnanciers ne
conportent pas J"asomalics significatives ¢ d'wvoir ung buse finble & I'expression de motre opinion,

MNows svons procédé su contrble des comples anneals on elfectioant les dilizences que nous
avons caling ndocssaircs schoa les recommandations de la profession.

La fiabilind des s financiers reléve & Lo responsobilied des orgames de direction o
' adenimiziraion de b socaind,

Mos travaux de vérilications ont porté sur les diffénems Sléments de compishilisé, 115 nous
onl permis de nelever Centamnes consatitions que nous vous présentons dans les peages qui suivent,

Lezs Slats limsnciers arrétds au 31 ddoembre 2008 5o préscibent cormme seit ©

30, Awepie ] g pald Seegley - SN Sousee
TE D IR TS ZRE R « D T06 T3 200 07T - M F 37250 M AP 00D - g-mail - chebiimalen el tenes s
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7 Rapperts du Commirroire gar Compres 2008

A= Bilam :
- Tedal des actifs aets | 32.328.513,592 dinars
- Teral des capitaux propres aprés affeciation du résultai TOR00,373,832 dinars
- Total des passfs &1 528,139,760 dinars

BY- Etat de résultat :

- Total des produits 66.569.063 389 dinars
=« Tatal des charges 63 392,656,317 dinars
= Reésultpf ned de |'exercics 3176407372 dinors

Ci- Etat dis flux de irésorerie ©

= Flux de teésorerie lids & |'explodistion S0 BT6 858 dinars
= Flux de irésorerie lids aux activitds d'investissement =10 008.117,552 dinars
= Flux de trésorerie liés aux sctivitds de financement 4.724.699,069 dinars
= Incidences des variations des taux de change sur bes liquidinés 87,510 dinars
= Yarution de trésoresie «1,286,529, 144 dinars

1. Meihacles Compiables

Les étmts fnanciers relatifs & "exercice allant du 17 janvier au 31 décembre 2008 ont dd
établis ¢t présentés conformément & la boi 96-112 du 30 Décembee 19496 relative au systéme comptable
des enirepriaes,

L = Opindon sur les Comples Annucls
01 — Immebilisations corporclles

La Bocidst MEUBLATEX n's pas procédé & IMinventaire physique de ses immobilisations qui
faiallsent o 31 dédoembee 2008 la valeus brue de 89,786,417, 545 dinars,

Ceotte situntion e permel pas & ls société de se conformer sux dispositions lgales prévues par
la lod 96-112 du J0 Décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises.

En outre, et en I'shsenct d'un repprochement entre les données comptables et 1'existant
physique, il ne nous a pas é1é possible de mows assurer 57il v a licu ou non de constater ume dprécision
supplémentaire des immobilisations,

Far ailleurs, les mﬂnEﬂHMﬁs‘eM au 31 décembre 2008 &
63.886,846,842 dinars, n'ont pas éé évalués su colt historique mais ils ont fait Pobjet d'une
réévaluntion libre en engendrant une plus-value de 17.370.110,965 dinars consisiée au compie
 réserve spéciake de rédvaluation =,

Coririmert Serifralainr Ol Aofouts Page & qur 25
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Soctind Memhlater - 5.4

= Rapports du Commissaire qur Compres 2008
02 = Stocks

Les stocks de la sociéé MEUBLATEX s'élévent au 31 décembre 2008 & 6.339.253,682 dinars.
La société n'a pas procédé i la cliure de "exercicoe au rapprochement entre 1'inventaire physique ct
I"invenising théomque des stocks quant 2ux magesins qu'su dépit central,

013 = Clients ot compies rattachés

Les états financiers amétés au 31 décembre 2008 font apparaitre des clients et comptes rattackés
totalisant 12,776, 705,944 dinars.

L'examen du poste clients of compics rafachdés nous a permis de relever que les eréances
difficilement recouvrables tolaliseat 2415509271 dinars. Les provisions constatées par la sociéié an
31 dcembre 2008 o'Elévent & 1.146.790,784 dinars, d'od be fsque d"impayés noa provisionné est
évitlud 4 1.268. 718 487 dinars.

0= Avis

A notre avis, of sous niserve de oo qui ot mentionné aux paragraphes précédents, les états
finnnciers mentionnés plud hmd, ool uncéres of regubers of donment pour fous leurs aspects
slgnifientifs, une image fidéle de la situation financidre de la société Meublatex au 31 décembre 2008,
ninsi que de sa performance financicre of des flux de ésorerie pour exercice clos & cette dute,
conformément au sysiéme compiable des entreprises en vigueur en Tunisie,

IV = Viérificathons ef informathons spécifiques

En conformite avec les dispositions prévees par le code des sociétds commercinles ef aux
normses d'ondin d'usage, nous ponons 4 voue conmassance bes vérifications et les informations
spéeifiques prévaes par ba Joi

1= A Pexpepion de Mincidence des réserves formulées sur les duns financiers nous n'avons pos
d'outres observations & notifier sor la sincérité et la concondence avee les comples annuels e
informations doanées dans e rapport de gestion du conseil 4 administration et des documents adreanés
nux actionnaines sur ls situation financidre of comples annuels.

2- Auvcune modificalion n'a &é apponde & la présentation ef aux méhodes d"évaluntion des
divers postes du bilan, de |"éwt de résubiat et de 1"état de flux de trésorerie.

3 An cours de 'exercice la socidié 3 coptracid suprés des dablissements financlers des caddiig
bancaires détnllds ains ;

_______ E %Irhuemu Montamts  Durées Tanx Imtéris
BH 1 300 D00.00F | T ans 1.3 : 171 B27.273
BEM A 200 D000 | 3 ans 12 | 21 105,647
BlaT 1 700 0000 | 9 s TAX | T4 70013
Taal 3 040 D, e i 267 B2, 033
Cahinet Seyfedsine Chebil Mafgot Mgz T pue 24
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Societd MWeshimeor — 5.4

£ Ropports o Cosssbrosine anor Campdes 2008
4- Les engagements bors bilan de la socidi? se présentent comme suit :

a- Les engagements de b sooéié envers les bakques 57élévent 4 3.563.828 591 dinars se présente
ains

Court terme i 1 122 614,957
Long tenme e 1 595913971
L Tetal | 3018 528,928 |

b- La sociéé Meublaiex a donné des cautions aux baques teialisant 48,425 765 dinars on garantic de
sos propres erodits of dos onbdits accondts aux sociétéz du groupe.

e Les socadtes du groupe oot caubonne ba sociclé Meublabex nuprés des bamgues pour un montant de
2240000 dinars en garantie des erddits accondiés,

5= Aucun autre Sninoment sigmihcatil de nature § affecter octivité ef la sibustion Granciére de
li soeidd n'est miervema enire la date de ldiure ei celle de 1'éinblissement des éiats financiers.

Souzse, ke 11 ma 2009

Le commizsaire amx comiples
Seifeddine Chebil MAHIOUR

Crrbimer Segfedafmr Chetdl Mafims Page & sur 78
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* Rapport Spécial

Soctdné Meublater — 5.4
= Rapports da Commrisming g Comgies 2008

‘Cabimet Seifeddine Chebll Mafjoub Page § cur 38
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Seifeddine CHEBIE, MAHJOUR csaaa dud ol Ll
Expert Comprindle - Commirsaing gu Compfes o ey i, H'jl,l-' el FEt
Wembre go Pvdee des Erparty Compadle dle Tealare ;‘\:ﬂi-'_!:ﬂl ﬂ-‘-u-' q:Ezl'-‘l—"'-’“]l ‘I_,B-FI"JI 5‘-'_—5‘ :-'-:C"
Messieurs les actinnnaires de
la Société Meublatex - SA

4011 Hammam Sousse

Objet : Rapport Special du Commissaire aux Comples.
Relatif & I'exercice 2008

Messicurs bes Actionnoires,

En netre qualité de commissaire sux comptes de volre soeiéld, nous vous priscafions notrs
rupport sur ks conventions réglementées,

11 e mrus appartient pas de nechercher Nexistence de conventions, mais de vous communiquer,
sur ln base des informations qui nous ont é¢ donndes, les caractéristiques et les modalitds essentielles
de celles dont nous avons ¢e avisees, sans avoir i nous prononcer sur Jeur utilind el leur bien fondd, 18
wvous appartient, d'apprécier Uimérét qui s'nttachain & la conclusion de ces conventions en vue de leur

npprabaliomn.
Mo portons f votre conamiseance que volre conseil d'ndministmtion ne nous o pas ovisd de

convenfiens entrant deng le codre des dispositions des articles 200 of 475 du code des socitiss
commercinles,

Toutefols, nos nvestigntions nous oni permis de relever des transactions effecludes avee les
socidids du groupe ¢ les administmieurs de voine sociéLd,

 Les opérations relevées par nos soins dans be cadre de nos wavanx de vérification sont les
Swvanles;

01 = Operations inanciéres en comples courans ;

Le compte coursnt sdministrateur enregistre au 31 décembre 2008 un solde crdditeur de
LO0)315,623 dinars. Ce comple renferme

des peances thites par Mr le PDG & la sociétd
s remboursements effectuds & Mr be PDG

Comptes courants Solde an Mouvements Moy ements Salde nu
sdministruteurs S Z00T dibiteurs créditenrs IL122008
e e PG =] T 367 209 201,744 | | 2 S0 DO -1 00 315,623

3L Avenpe Léopald Seaphar - 000 Sous
Tl TUG-TE 214 608 - Fax - 20675 100077 « M F ;372504 M A P 00— szl ; che blmahjeah. sa i oeas m
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Sociind Mewblanm -84

7 Rapprores Ju Commissgng aus Conmpres J005
02 — Répartition des charges entre les societés da groupe :
Des services de télécommumication, de consommation de carburants, de lnbrfiants, de filtves et

de pidees de rechanpe sont foumis par |2 socsété Meublatex, répartis entre les sociétés du groupe ot
facturés chaque fin du mois. Ces services se détaillent par société du groupe comme suit ©

: Sociétés du groupe | Montants |

| Penobois g 124 108 538

| Meublmex Inxlustries I 150 775,267
SIH El Mouradi : 9 227,185
Tissnge Meublatex | 72331927

| smMc : 1019,567

' S Total e ST A4

03 = Participations dans le capital des sociétds du growps :

La socidté a procédé, au cours de exercice 208, 4 la souscriphion d°actionsd dmisesd par les
sockités du groupe loes de I'augmentation de lour capital social pour la valeur totabe de 4.627.402,020
dinars ct & la libération des aetions souscrites d une valeus totale de 3,127 402,050 dinass.

Le détall des souseriptions ef de libértions efTectudes en 2008 se présente adngl

: Soaseription Souseripiion Lik s B’
N O o Exercies 2007 | Exerciea 2000 | Exercion 2008 |  Wbirer.

SIH El Mouradi . 200 535,670 25 S35 AT -
ST El Mourds . TOH0 000,000 TO0 (00,000 -
STTE Hummam Bourguiba - 1 303 5363500 1 303 536,350 -
Bahemas E1 Menech . 00 (00,0 . TO0 GO0 M)
Mosiraci Toxeur - 00 000,000 - R00 (00, (e
Les Métiars . T3 300660 TT3 330,000 -
Socidé le Foyer . 10 000,000 L0 (0,000 -
Trade and Retail - S0 QO (R S (0, (K00 -

TOTAL - AGET 402020 3 12T A02020 | 1 SO0 040 ik

4 — Emprunis de la part des sociéiés du groupe :

d-1- La =ociété Meublatex 2 emprunté au cours de Mexercice 2000 aupris de la socidié du
gronzpe Panobois la somme de 500,142,720 dinars. Cet emprant avait faic "objer de comvention avec la
sogigld préwcuse. Les réplements en principal et intéréts relatifs & exercice 2008 se détaillent comme
il

it T Montant de Hemboursement Intérits Reliquat an
r S I'emprunt principal 2008 31202008 |
| Panobais 200 142,720 100 028, 544 7 502,141
Cobingt Seilrcdding Cheti? Mafjoal Fogre I'T gor 38
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Enchind Weubiater — S A4

E% Rapporis dwn Commissaies aes Comptes J008

4-2- La société Meublatex 2 cmprmeé au cours de lexercice 2008 aupres de la sociélé du

groupe Pancbois la somme de 10000000 dinars. Cet cmprunt avait fait MKobjet de convention avec

société prétouse, Les reglements en principal of intérés sc détaillent commie suit |

Soctith d | Montant de I Remboursement Intérets Reliquat au |
e s I'emprunt | principal 200% 200 |
Paisebais 1 (00 000,000 | S OO0 00 4 261110 GO0 D00, |

05 - Opérations Mnanciéres avec les sociétes du groupe:

Les apérations linancidres entre les seciéiés du groupe fond ressortir au 31 décembre 2008 les

soldas suivants ;

Dsignmiion Sabdes debitenrs | Soldes Créditeurs
SIH E1 Mowrndi 03 D8 G6T
ST ED Mol 231349 *
e Muhdia 47,200 e
Moaurndi Palace - 5 3MLGSS
BITT Alriea | 425550 .
STTER Hamam Bourgeiba 758,720 -
Aknes Bewch . Fal A
Palmaring 147,563 -
SMC 20 320,860 -
BOM i S84 %
Bahaesns El Memeeh 123,963 -
Mourli Tozer 619439
VLT i K27, 145 .
Manahiols 52 164,162 -
Tissnge Mewhlibex 408 631630 .
hleublaes ndusiries Q0 576,712 -
Corridees ef Datiments QES 3B 600 -
LR 4 934,317 -
SEDPS 424,200 -
Seé le Fover T05 477,191 -
Total 2 435 T 247 S60T,3482
Bousse, le 11 mat 2009
Le commissaine fiax
Seifeddine Chebil MAHNUER
Page 12 sur 18
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5.2.2 Etats financiers proformas

Les états financiers proformas 2006, 2007 et 2008 sont établis sur la base des états
financiers certifiés par le commissaire aux comptes apres rectification objet de sa note
rectificative du 28/10/2008. Ces états financiers proformas sont établis apres élimination de
I’effet de I’opération de réévaluation comptabilisée en 1998 et ce, par la diminution du poste
des immobilisations corporelles de 18.064.603 DT (+value de réévaluation) et des réserves de

réévaluation pour les trois exercices.

Les dotations aux amortissements des constructions réévaluées ont été annulées et 1’état

de résultat a été touché en conséquence.

D’autre part, les bilans proformas tiennent compte de la provision sur comptes clients
insuffisamment constatée auparavant en ajoutant au poste « Provisions sur comptes clients»
un montant complémentaire de 1.268.717,DT pour I’exercice 2008, 1.741.274DT pour
I’exercice 2007 et 2.087.875 DT pour I’exercice 2006. Les dotations aux provisions figurant

au niveau de 1’état de résultat ont été corrigées en conséquence.

Ecritures de passage des bilans certifiés aux bilans proformas :

2006 ‘
Réserves de réévaluation 18 064 603,031
Amortissements et résorption 3125 214,297
Terrains
Constructions |
Dotations aux provisions 2087 875,274
Provisions sur comptes clients

2007 ‘

Réserves de réévaluation 17 717 356,998

Amortissements et résorption 3472 460,330

Terrains

Constructions |

Dotations aux provisions 1741 274,710
Provisions sur comptes clients

2008 ‘
Réserves de réévaluation 17 370 110,965
Amortissements et résorption 3819 706,363
Terrains
Constructions |
Dotations aux provisions 1268 718,487
Provisions sur comptes clients

107



Emprunt obligataire Meublatex2008

a- bilans proformas comparés (en milliers de dinars)

BILANS
2008 2007 2006
ACTIFS
* Actifs non courants
- Actifs immobilisés
- Immobilisations incorporelles 175 175 171
- Moins : Amortissements -111 -108 -105
64 67 66

- Immobilisations corporelles 68 597 64 859 55 289
- Moins : Amortissements -27 061 -25 091 -22 696

41 535 39 768 32 593
- Immobilisations financiéres 64 953 61818 58 389
- Moins : Provisions -14 862 -14 862 -14 862

50 092 46 956 43 528
- Autres actifs non courants 0 0 0
Total des actifs non courants 91 691 86 792 76 186

* Actifs courants
-Stocks 6 339 5800 5414
- Moins : Provisions

6 339 5800 5414
- Clients et comptes rattachés 12777 13 315 14 901
- Moins : Provisions -2 416 -2 821 -3 037
10 361 10 494 11 864
- Autres actifs courants 3484 3263 4 452
- Moins : Provisions
3484 3263 4 452
- Placements et autres actifs financiers 0 0
- Liquidités et équivalent de liquidités 1815 3 007 5285
Total des actifs courants 21 999 22 565 27 014
Total des actifs 113 690 109 357 103 201
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2008 2007 2006
* Capitaux propres et passifs
* Capitaux propres
- Capital social 42 200 42 200 31000
- Réserves 1784 1 666 1025
- Autres capitaux propres 6 270 4 870 3505
Total des capitaux propres avant résultat 50 254 48 736 35530
- Résultat de I'exercice 1908 1043 8 598
Total capitaux propres avant affectation 52 162 49779 44 128
* Passifs
*Passifs non courants
- Emprunts et dettes assimilées 10 837 12 182 7 407
- autres passifs financiers
- impéts différes sur +value de fusion
Total passifs non courants 10 837 12 182 7 407
*Passifs courants
- Fournisseurs et comptes rattachés
- Fournisseurs et comptes rattachés 30 462 32 816 33378
- Autres passifs courants 9085 8394 11 819
- Concours bancaires et autres passifs financiers 11 144 6 187 6 469
Total des passifs courants 50 691 47 396 51 666
Total des passifs 61 528 59 578 59 073
Total des capitaux propres et des passifs 113 690 109 357 103 201
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b- Etat de résultat proformas comparés (en milliers de dinars)

2008 2007 2006
- Revenus 63319 60270 56713
- Autres produits d'exploitation 1400 1383 2217
Total des produits 64 719 61652 58930
- Achats marchandises consommés 46 613 43697 41550
- Achats d'approv. consommeés 2174 1610 1568
- Charges de personnel 5 867 5588 5094
- Dotations aux amortissements et aux
provisions 4509 5278 16145
- Autres charges d'exploitation 3561 4284 3462
Total des charges 62 724 60457 67818
Résultat d'exploitation 1995 1196 -8889
- Charges financieres nettes 1488 1213 1077
- Produits financiers 740 448 18951
- Autres gains ordinaires 1110 1077 958
- Autres pertes ordinaires 6 25 896
Résultat des activités ordinaires avant
impot 2 350 1482 9 049
- Impdts sur les bénéfices 443 439 450
Résultat des activités ordinaires aprés
impot 1908 1043 8598
¢léments extraordinaires
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1908 1043 8 598
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5.2.3 Les engagements financiers au 31/12/2008

a- Engagements financiers

Type d’engagements Valeur Tiers Dirigeants Entreprises liées Associés | Provisions
Totale
1- Engagements donnés
a) Garanties personnelles
- Cautionnement 19 625 265 Panobois-Tissage Mx-
Mx industries-sitt Africa
. Aval
. Autres garanties
b) Garanties réelles
. hypothéques 28 700 000 [Banques
hypothéque BNA 1345000 |BIAT, BH, ATT BANK, BTL et ATB
hypothéque BIAT 2000000 |ATT BANK & AB
hypothéque ATTIJARI BANK 7 000 000 JAMEN BANK, BIAT, BH, BTE, BNA, BTL et ATB
hypothéque BT 3300 000 BT
hypothéque BH 6 450 000 BTL
hypothéque AB 7 000 000 BIAT & ATT BANK
hypotheque STB 155 000 STB
hypotheque BTL 1450 000 BH
L] nantissement 100 000 |Banques
c) Effets escomptés et non échus
d) Créances a 'exportation mobilisée
e) abandon de créances
f) engagements sur titre non libéré
g) engagement par signature
h) engagements sur intéréts sur emprunt
Total 48 425 265
2- Engagements regus
a) Garanties personnelles
Cautionnement 2240000 Mx industries
Aval
Autres garanties
b) Garanties réelles
Hypotheque
Nantissement
c)Effets escomptés et non échus
dCréances a 'exportation mobilisés
Total 2240 000

3- Engagements réciproques
Emprunt obtenu non encore encaissé
Crédit consenti non encore versé
Opération de portage

Creédit documentaire

Commande de longue durée

Contrat avec le personnel prévoyant
des engagements supérieurs a ceux prévus parf
la convention collective
Ect

Total

b- Dettes garanties par des siiretés

Poste concerné Montant garanti]  Valeur comptable des biens Provisions
donnés en garantie
* Emprunt obligataire 16 000 000}
* Emprunt d’investissement
* Emprunt de leasing
* Emprunt courant de gestion 12 012 000}
* crédits moyen terme 20413 265
Total 48 425 265
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5.2.4 Encours des crédits contractés par la société au 31 décembre 2008 :

Encours 2 moins d’un an

En dinars

Principal Interets Total
BT 300.000 31369 3342 34711
PANBOIS 500.142 450 000 10 533 460 533
EMPRUNT OBLIGATAIRE 2 000 000 150000 2150000
BNA 160.000 53 336 2268 55 604
BH 3.000.000 447 055 192 079 639 134
BT 3.000.000 250 000 209 342 459 342
AB 3.000.000 118 162 218 392 336 554
BNA 185.000 61668 6 854 68 522
BNA 200 000 66 668 10 799 77 467
BTL 0 31684 31684
BTL 0 32 951 32 951
BTL 0 30797 30797
BT 1 400 000 40 204 1440 204
BH1 0 36 000 36 000
BH2 0 36 150 36 150
BH3 0 36 350 36 350
BIAT 1700 000 74 870 1774 870
TOTAL 6 578 258 1122615 7700873
- Encours a plus d’un an

En dinars

Principal Interets Total
BT 300.000 33364 1499 34 863
BH 3.000.000 2043153 353601 2396754
BT 3.000.000 2750000 453952 3203952
AB 3.000.000 2881838 582343 3464 181
BNA 185.000 61664 2633 64 297
BNA 200 000 116 665 7 951 124 616
BTL 500.000 500 000 31684 531 684
BTL 500.000 500 000 65 903 565 903
BTL 450.000 450 000 92 475 542 475
BH 500 000 500 000 99 757 599 757
BH 500 000 500 000 100 265 600 265
BH 500 000 500 000 103 849 603 849
TOTAL 10 836 683 1895914 12 732 597
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5.2.5 L’échéancier de remboursement

| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 TOTAL
BT 300.000 | 5185 3342 1499 10 026,000
P 31369 31369 33 364 96 102,000
A 36 554 34 711 34 863 106 128,000
AB 1000.000 | 1011 1 011,000
P 50 000 50 000,000
A 51 011 51 011,000
BH 1.000.000 | 5968 5 968,000
P 151 804 151 804,000
A 157 772 157 772,000
PANBOIS 500.142 | 7 502 7 502,000
P 100 029 100 029,000
A 107 531 107 531,000
EMPRUNT OBLIGATAIRE | 300 000 150 000 450 000,000
P 2000000 2000000 4 000 000,000
Al 2300000/ 2150000 4 450 000,000
BNA 160.000 | 5919 2 268 8 187,000
P 53 332 53 336 106 668,000
A 59 251 55 604 114 855,000
BH 3.000.000 | 227 176 192 079 153 993 112 662 67 810 19 136 772 856,000
P 411 959 447 055 485 141 526 472 571 325 460 214 2902 166,000
A 639 135 639 134 639 134 639 134 639 135 479 350 3675 022,000
BT 3.000.000 | 212 890 209 342 175 062 132 601 90 430 47 677 8182 876 184,000
P 0 250 000 600 000 600 000 600 000 600 000 350 000 3000 000,000
A 212 890 459 342 775 062 732 601 690 430 647 677 358 182 3 876 184,000
BT1.000.000 Billet de tres. | 12 350 12 350,000
P 600 000 600 000,000
A 612 350 612 350,000
AB 3.000.000 | 229 760 218 392 196 426 159 290 119 730 76 503 30 395 1 030 496,000
P 0 118 162 496 411 533 546 573 106 616 334 662 441 3000 000,000
A 229 760 336 554 692 837 692 836 692 836 692 837 692 836 4 030 496,000
BTL 500.000 | 31771 31684 31684 95 139,000
Billet de trésorerie P 0 0 500 000 500 000,000
A 31771 31684 531 684 595 139,000
BTL 500.000 | 33042 32 951 32951 32 951 131 895,000
Billet de trésorerie P 0 0 0 500 000 500 000,000
A 33 042 32 951 32 951 532 951 631 895,000
BTL 450.000 | 30 881 30797 30797 30797 30 881 154 153,000
Billet de trésorerie P 0 0 0 0 450 000 450 000,000
A 30 881 30 797 30 797 30 797 480 881 604 153,000
BNA 185.000 | 10 204 6 854 2633 19 691,000
P 61668 61668 61 664 185 000,000
A 71872 68 522 64 297 204 691,000
B.HABITAT(500,000) | 36 000 36 000 33706 27 325 20473 13114 5210 171 827,151
P 0 0 86 260 92 640 99 493 106 852 114 756 500 000,000
A 36 000 36 000 119 965 119 965 119 965 119 965 119 966 671 827,151
B.HABITAT(500,000) | 33321 36 350 34 037 27 602 20 687 13 255 5268 170 520,257
P 0 0 86 133 92 567 99 483 106 915 114 902 500 000,000
A 33 321 36 350 120 170 120 170 120 170 120 170 120 170 670 520,257
PANOBOIS (1000,000) | 46 013 10 533 56 546,000
P 550 000 450 000 1 000 000,000
A 596 013 460 533 1056 546,000
B.HABITAT(500,000) | 27 113 36 150 33848 27 444 20 565 13174 5235 163 527,716
P 0 0 86 205 92 609 99 488 106 879 114 818 500 000,004
A 27 113 36 150 120 053 120 053 120 053 120 053 120 053 663 527,720
BT (2.000,000) BILL.TRES | 42103 40 204 82 307,000
P 600 000 1400 000 2 000 000,000
A 642 103 1440 204 2 082 307,000
BNA (200,000) | 2 356 10799 6 250 1701 21 106,000
P 16 667 66 668 66 668 49 997 200 000,000
A 19 023 77 467 72 918 51 698 221 106,000
B.I.AT (2.000,000) BILL.TRES | | 41163 74 870 116 032,500
P 300 000 1700 000 2 000 000,000
A 341163 1774870 2116 032,500
TOTAL | 1341727 1122615 732 885 552 373 370 575 182 859 54 290 4 357 324,624
P| 4926828 6578258| 2501846 2487832 2492895 1997 193| 1356917 22 341 769,004
Al 6268555 7700873] 3234731 3040205/ 2863470/ 2180052] 1411207 26 699 093,628
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5.2.7 Tableau de mouvement de capitaux propres au 31/12/2008

REsServes
Réserves Réserves Spéciales Réseves Résultats Résultat
Désignation Capital social Légales Extraordinaires  de réévaluation Réivestis* reportés d'exercice* Total

Solde au31/12/2005 31 000 000 907 539 96 068 18 411 849 2 592 240 0 2173 726 55 181 422
Affectation résultat 2005 AGO 30/06/06 108 686 -87 460 912 500 1240 000 -2 173 726 0
Amortissement de la plus value de réevaluation en

2006 -347 246 -347 246
dividendes distribués -1 240 000 -1 240 000
Aug capital 0
Résultat 31/12/2006 10 685 933 10 685 933
Solde au31/12/2006 31 000 000 1016 226 8 608 18 064 603 3 504 740 0 10 685 933 64 280 110
Affectation résultat 2006 AGO 20/06/2007 534 297 106 524 1365 113 8 680 000 -10 685 933 1
Amortissement de la plus value de réevaluation en

2007 -347 246 -347 246
dividendes distribués -8 680 000 -8 680 000
Aug capital 11 200 000 11 200 000
Résultat 31/12/2007 2784 348 2784 348
Solde au31/12/2007 42 200 000 1550 522 115132 17 717 357 4 869 853 0 2784 348 69 237 212
Affectation résultat 2007AGO 26/05/08 139 217 -20 870 1400 000 1266 000 -2 784 348 0
Amortissement de la plus value de réevaluation en

2008 -347 246 -347 246
dividendes distribués -1 266 000 -1 266 000
Résultat 31/12/2008 3176 407 3176 407
Solde au31/12/2008 42 200 000 1689 740 94 262 17 370 111 6 269 853 0 3176 407 70 800 374
Affectation résultat 2008 AGO 23/06/2009 158 820 -86 012 1500 000 1603 600 -3 176 407 0
dividendes distribués -1.603 600 -1603 600
Solde au31/12/2008 apres affectation 42 200 000 1 848 560 8 250 17 370 111 7 769 853 0 0 69 196 775

* Ce tableau tient compte de la réinsertion de la réserve de réinvestissement au résultat de I'exercice avant affectation pour 2006 et 2007

5.2.8 Affectation des résultats des trois derniers exercices*

2006 2007 2008
Bénéficie de l'exercice 10 685 934 2784 348 3176 407
Réserves légale (5%) -534 297 -139 217 -158 820
Réserve de réinv.exonéré -1 365113 -1 400 000 -1 500 000
Réserves extraordinaires 8 608 115132 94 263
1° reliquat 8 795133 1 360 263 1611 850
Dividendes -8 680 000 -1266 000 -1 603 600
réserves extraordinaires 115132 94 263 8 250

* Ce tableau tient compte de la réinsertion de la réserve de réinvestissement au résultat de 1'exercice
avant affectation pour 2006 et 2007

5.2.9 Evolution du résultat net et du résultat d’exploitation

2006 2007 2008
Résultat net avant imp6t 11 136 422 3223 669 3619077
Résultat net d'imp6t* 10 685 934 2784 348 3176 407
Produits d'exploitation 58 929 603 61652337 64719490
Résultat d'exploitation -6 800 719 2936 774 3264 142
capital social 31 000 000 42200000 42200000
Nombre d'actions 3100 000 4 220 000 4 220 000
Résultat net par action av impot 3,592 0,764 0,858
Résultat net d'impot par action 3,447 0,660 0,753
Résultat net avant impot/capital social 35,92% 7,64% 8,58%
Résultat net /capital social 34,47% 6,60% 7,53%
Produits d'exploitation/action 19,010 14,610 15,336
Résultat d'exploitation par action -2,194 0,696 0,773

* aprés réinsertion de la réserve de réinvestissement exonérée pour 2006 et 2007
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5.2.10 Evolution des dividendes

La distribution des dividendes relatifs aux trois derniers exercices a été comme suit :

En dinars 2006 2007 2008
Dividendes versés 8 680 000 1266 000| 1603 600
Nombre d’actions a la date de
distribution 3100 000 4 220 000 4 220 000
Dividende par action 2,800 0,300 0,380
5.2.11 Evolution de la Marge Brute d’Autofinancement

En DT 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008

Résultat net* 10 685 934 2784 348 2784 348
Dotations aux amortissements et aux
provisions 14 057 042 3 536 244 3240 142
Reprise sur provision 916 613 948 720 1 079 368
Marge brute d’autofinancement 23 826 362 5371872 4945 122

* Aprés réinsertion de la réserve de réinvestissement exonérée pour 2006 et 2007

5.2.12 Evolution de la structure financiére

a) Fonds de roulement

En DT 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
Capitaux propres avant affectation (1) 64 280 111 69 237 212 70 800 374
Passifs non courants (2) 7 406 769 12 181 608 10 836 683
Capitaux permanents (1) + (2) 71 686 879 81 418 821 81 637 057
Actifs non courants (3) 94 251 008 104 509 010 109 061 123
Fonds de roulement net (1) + (2) - (3) -22564 128 -23 090 189 -27 424 066
b) Besoin en fonds de roulement
en DT 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
clients + stocks + autres AC 23 817 407 21298 781 21 452 692
fournisseurs + autres PC+autrs P fin. 51 288 423 45 019 424 48 220 683
Besoin en fonds de roulement (1-2) -27 471 016 -23 720 643 -26 767 991
¢) Trésorerie
En DT 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
Fonds de roulement net (FR) -22 564 128 -23 090 189 -27 424 066
Besoin en fonds de roulement (BFR) -27 471 016 -23 720 643 -26 767 991
Trésorerie nette = FR- BFR 4906 888 630 454 -656 075
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5.2.13 indicateurs de gestion

31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008

Produits d'exploitation 58 929 603 61652 337 64 719 490
Résultat d'exploitation -6 800 719 2936 774 3264 142
Résultat des activités ordinaires av impbt 11 136 422 3 223 669 3619 077
Résultat net de I'exercice* 10 685 934 2784 348 3176 407
Capitaux propres (avant résultat de I'ex) 53594 177 66452864 67 623 966
Capitaux propres (avant affectation du réslutat de I'exercice 64 280 111 69237 212 70800 374
Capitaux permanents avant affectation 71686879 81418821 81637 057
Total des passifs non courants 7406769 12181608 10 836 683
Total des actifs non courants 94 251 008 104 509 010 109 061 123
total Bilan 123353129 128 815246 132 328 514

* apres réinsertion de la réserve de réinvestissement exonérée pour 2006 et 2007.

5.2.14 ratios financiers

RATIOS (en %) 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
1~ Ratios de structure

Actifs Non Courants / Total Bilan 76,41% 81,13% 82,42%
Actifs Courants / Total Bilan 23,59% 18,87% 17,58%
Capitaux Propres avant affectation / Total Bilan 52,11% 53,75% 53,50%
Passifs Non Courants / Total Bilan 6,00% 9,46% 8,19%
Passifs Courants / Total Bilan 41,88% 36,79% 38,31%
Passifs / Total Bilan 47,89% 46,25% 46,50%
Capitaux Permanents / Total Bilan 58,12% 63,21% 61,69%
"2-Ratios de gestion

Charges de Personnel / Chiffre d Affaires 8,98% 9,27% 9,27%
Résultat d Exploitation / Chifire d Affaire -11,99% 4,87% 5 16%
"Chiffre d'Affaires / Capitaux Propres 88,23% 87,05% 89,43%
“3-Ratios de solvabilité

"Capitaux Propres avant arrectation 7 Passins Non

Courants 867,86% 568,37% 653,34%
Capitaux Propres / Capitaux Permanents 89,67% 85,04% 86,73%
2-Ratios de liquidite

Actifs Courants / Passifs Courants 56,33% 51,28% 45,90%

Liquidités et Equivalents de Liquidités / Passifs
Courants 10,23% 6,35% 3,58%

5-Ratios d'équilibre financier

Capitaux permanent /immobilisations totales 76,06% 77,91% 74,85%

Capitaux permanent /immobilisations physiques 141,51% 141,63% 138,59%
"6 Ratios de rentabilite*

Résultat Net/capitaux propre avant résultat 19,94% 4,19% 4,70%

Résultat Net/capitaux permanent avant résultat 17,52% 3,54% 4,05%

* Le résultat net tient compte de la réintégration de la réserve de réinvestissement exonérée

pour 2006 et 2007.
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La réévaluation comptabilisée en 1998 n’a pas un impact trés significatif sur les ratios de

solvabilité et de structure comme 1’indique le tableau suivant :

Au 31/12/2008 Selon états financiers Selon états financiers
certifiés proforma

Total Bilan en MD 132,328 113,689

Capitaux propres / Capitaux permanents 86,73% 82,80%

(solvabilité)

Passifs non courants/ Total Bilan 8,19% 9,53%

(structure)
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5.3 Etats financiers consolidés

5.3.1. Bilan consolidé

Exprimé en dinars

ACTIFS

Actifs non courants

- Actifs immobilisés
- Immobilisations incorporelles
- Moins : Amortissements

- Immobilisations corporelles
- Moins : Amortissements

- Immobilisations financiéres
- Participations mises en équivalence
- Moins : Provisions

- Autres actifs non courants
Total des actifs non courants

Actifs courants
-Stocks
- Moins : Provisions

- Clients et comptes rattachés
- Moins : Provisions

- Autres actifs courants
- Moins : Provisions

- Placements et autres actifs financiers
- Liquidités et équivalent de liquidités

Total des actifs courants

Au 31 décembre

TOTAL DES ACTIFS

Notes 2008 2007 2006
1 643 073 641 765 578 123
2 -541 410 -517 292 -501 632

101 663 124 473 76 491
3 179 047 896| 174 338 168| 162 698 947 *
4 -79674 517| -70897 391| -57 654 560 *
99 373 379( 103 440 778| 105 044 387 *
5 23883415 21673255 19447075 "
6 39070192 36545866 32121213~
7 -2 802 491 -2 802 491 -1 567 600 *
60 151 116 55416 629| 50 000 688 *
8 84 561 28 278 11183
159 710 719( 159 010 157) 155132748 *
9 33384 254 30392224 26647663 *
10 -57 288 -80 578 -163 699 *
33326966 30311646 26483964 *
11 18 049 310 18090793 18767232 *
12 -2175819| -2129373( -1812001 *
15873491 15961420 16955230 *
13 5834 237 5464 196 6171177 *
0 0 0
5834 237 5464 196 6171177 *
14 23433 19 585 17 013 *
15 3 047 205 3 803 009 8 956 837 *
58 105 332 55559 857| 58 584 222 *
217 816 051| 214 570 014 213 716 970 *

" Ces chiffres sont les chiffres comparés figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2007. Ils

sont différents de ceux figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2006.
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Capitaux propres et passifs

Au 31 décembre

Notes 2008 2007 2006

Capitaux propres

- Capital social 16 42 191 880| 42191880 30994 210

- Réserves de consolidation 17 36 928 297| 40906 217| 38 886 998 *

Total des capitaux propres avant résultat 79120177 83 098 097| 69 881 208 *
- Résultat consolidé 18 2784 345 2 322 485 3 366 261 *
TOTAL DES C. PROPRES AVANT AFFECTATION 81904 522| 85420 582| 73247 469 *
Intéréts minoritaires

-Dans les réserves 37 207 374 30165 569| 40557 124 *
-Dans les résultats 1781 244 1576 674 862 407 *
19 38988 617| 31742 243] 41419531

Passifs

Passifs non courants

- Emprunts 20 18 558 756| 17 581 367 14 985488 *
- autres passifs financiers 21 960 940 1 802 360 1301326 *

Total passifs non courants 19 519 696] 19 383 727| 16 286 814 *
Passifs courants

- Fournisseurs et comptes rattachés 22 8219663 15731772 13743915~
- Autres passifs courants 23 16 187 702] 16 200419] 17 349194 *
- Concours bancaires et autres passifs financiers 24 52 995 850 46 091 271| 51670047 *

Total des passifs courants 77 403 215| 78 023 462 82 763 155 *
TOTAL DES PASSIFS 96 922 911| 97 407 189 99 049 969 *
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 217 816 051| 214 570 014) 213 716 970 *

" Ces chiffres sont les chiffres comparés figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2007. Ils
sont différents de ceux figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2006.
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5.3.2. Etat de résultat consolidé

Exprimé en dinars

Au 31 décembre

ETAT DE RESULTAT Notes 2008 2007 2006
- Revenus 25 75729 328 74 517 464 67 123 101 *
- Autres produits d'exploitation 26 1788 277 3394 445 4 637 349
- Production immobilisée 27 868 175 99 509 193 273

Total des produits 78 385 780 78 011 418 71953 722 *
- Achats marchandises consommés 28 34 788 084 31 456 961 31408 639 *
- Achats d'approv. consommés 29 18 252 523 17 565 750 16 336 838 *
- Charges de personnel 30 9978 688 11 799 601 7630412 *
- Dotations aux amortissements et aux provisions 31 5388 706 6 115 666 5378693 *
- Autres charges d'exploitation

Total des charges 68 408 000 66 937 979 60 754 582 *

Résultat d'exploitation 9977 780 11 073 439 11199140 *
- Charges financieres nettes 32 5216 030 5072992 5219012 *
- Produits financiers 33 53 278 13 880 61715
- Parts dans les résultats mis en équivalence 34 -92 514 -1 022 532 -612 193 *
- Autres gains ordinaires 35 1224 966 211 447 78 339 *
- Autres pertes ordinaires 36 46 804 93 811 57 888

Résultat des activités ordinaires avant impét 5900 675 5109 432 5450101 *
- Impbts sur les bénéfices 37 1335086 1210273 1346721~

Résultat des activités ordinaires aprés imp6t 4 565 589 3 899 159 4103 380 *
effet des modifications comptables comptable 125288 *

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4 565 589 3 899 159 4 228 668 *

" Ces chiffres sont les chiffres comparés figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2007. Ils
sont différents de ceux figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2006..
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5.3.3 Etat de flux de trésorerie consolidé

Exprimé en dinars

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Au 31 décembre

Notes 2008 2007 2006

Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Encaissement regus des clients 81842323 92 816 592 88395452 *
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 61 800 427 69 004 245 63713148 *
Intéréts payés 10 675 478 12130 112 9774421 *
Intéréts recus 59263 64 684 44716
Impots sur les bénéfices payés 1369 814 1435 848 2 872 596
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 38 8 055 867 10311 071 12 080 003 *
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

- Décaisse prov. a l'acquisition. d'immo. corporelles 9580934 8821 828 4216 120

- Encaiss prov. de la cession d'immob. Corporelles 77 200 15675 21 400

- Décaiss prov. de l'acquisition d'immo. financiéres 6164 735 6674 811 10 082 342
- Encaissement provenant de la cession d'immo financieres 18 000 15 404 23 998
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements 39 -15 650 469 -15 465 560 -14 253 064
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
- Encaissement suite a I'émission d'actions 61245 30260 173 617

- Dividendes et autres distributions 151 526 113 645 101 018

- Encaissements provenant des emprunts 24 975 980 14269 158 26 740 053

- Remboursement d'emprunts 16 880 688 15628 317 25570 738

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 40 8 308 064 -1215254 1 443 950

incidence des var. des taux de change -104 735 -251 492 -246 218

Variation de trésorerie 4 608 728 -6 621 234 975328 *
incidence

- Trésorerie au début de l'exercice -5 586 083 1035151 2010479 *
- Trésorerie a la cloture de l'exercice -4 977 355 -5 586 083 1035 151

" Ces chiffres sont les chiffres comparés figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2007. Ils

sont différents de ceux figurant aux états financiers consolidés arrétés au 31/12/2006.
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5.3.4 Méthodes et techniques de consolidation

Giroupe Meublagex

=7 Avis sur Jes étets financiers consolidés 2008

METHODES ET TECHNIQUES

DE CONSOLIDATION

Page 8 sur 32
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Giroupe Meublutes

= Awis sur les etals financiors comolidés 2008
a) Qrganigramme de Uentité i sonsolider *

Pour satisfaire aux besoins de la consolidation, un inventaire détaillé des portefeuilles titres
détenus par la sociétd mére et les sociétés du groupe est effectué,

Les éléments fournis par cet inventaire permetient d'éablir I'organigramme de I'ensemble des
sociétés a consolider, ¢'est-d-dire In représentation graphique des linisons financiéres existant entre
clles,

Les indications de 'organigramme vont permettre de dresser [a liste des sociéiés susceptibles
d"ére retenues et la méthode de consolidation & appliquer.
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Groups Meublatex

P Avis sur les états financiers consolidés 2008

b) Périmétre et méthode de consolidation :

Selon la norme 35 relative aux états financiers consolidés paragraphe 10 demier alinéa « Le
contrdle est présumé exister, dés lors qu'une entreprise détient directement ou indirectement quarante
pour cent au moins des droits de vote dans une autre entreprise, et qu'aucun autre associé n'y détienne
une fraction supérieure 4 la sienne »

Selon le paragraphe 04 de la norme 36 relative aux participations dans les entreprises associées
« Si un investisseur détient, directement ou indirectement par le biais de filiales, 20% ou plus des
droits de vote dans I'entreprise détenue, il est présumé avoir une influence notable, sauf & démontrer
clairement que ce n'est pas le cas. Inversement, si 'investisseur détient, directement ou indirectement
par le biais de filiales, moins de 20% des droits de vote dans I'entreprise détenue, il est présumé ne pas
avoir d'influence notable, sauf & démontrer clairement que cette influence existe. L'existence d'une
participation importante ou majoritaire d'un autre investisseur n'exclul pas nécessairement que
l'investisseur ait une influence notable. ».

Pourcentage de | Pourcentage de Méthode de

Soclétés contrile %ﬁd cantrile ing;mt el consolidation
Carriéres et B 14.20% 0,00% 14,20% Exclue
Le Foyer 5,00% 0,00% 5,00% Exclue
Palmarina 5.62% 0,38% 6,00% Exclue
Molka 4,94% 3,93% 8,87% Exclue
Skanes Beach 11,54% 2,62% 14,17% Exclue
STM El Mouradi 0,00% 17,73% 17,73% Exclue
Abounawes Tozeur 2,51% j 16,43% 18,94% Exclue
Jeune Afrique 0,00% 0,00% 0,00% Exclue
BTS 0,00% 0,00% 0,00% Exclue
Amen Bank 0,00%6 0,00%% 0,00% Exclue
Cap Mahdia 16,75% 0,00% 16,75% Exclue
Trade and Retail 5,00% 15,00% 20,00% Exclue (%)
Meublatex Industries 40,26% 0,00% 40,26% | Intégration globale
Panobois 30,68% 23 83% 54,51% | Intégration globale
Tissage Meublatex 0,00% 71.85% 71.85% | Intégration globale
G.Cl1 13,33% 33,13% 46,46% | Intégration globale
SEPS 2(,00% 40,008 60,00% | Intégration globale
Bahamas 16.40% 11.61% 28,01% | Mise en équivalence
Mouradi Palace 33,82% 0,00% 33,82% | Mise en équivalence
Mouradi Tozeur 12,25% 9,56% 21,81% | Mise en équivalence
SIH El Mouradi 15.93% 11,74% 27.67% | Mise en équivalence
SITT Africa 28,94% 6,12% 35,06% | Mise en équivalence
STTK H Bourguiba 14.55% 16,51% 31,06% | Mise en équivalence

(*) : Société en phase de constitution

Page 10 sur 32
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Giroupe Meublatex

=7 Avis sur les états financiers consolidés 2008

c) Pourcentage dintérét :

Le calcul des pourcentages d'intéréts qui servent de base pour déterminer la part de I"actif net
revenant & la société consolidante dans chaque société consolidée, a été réalisé par la méthode
algébrique.

Les pourcentages déterminés sont les suivants :

i Pourcentage Pourcenta
il d'intérét ctl?rgm d'imiirtt indirect il
Meublatex 100,00% 0,00% 100,008
Meublatex Industries 40,26% 0,00% 40,26%
Panobois 30,68% 0,50% 40,27%
Tissage Meublatex 0,00% 28.93% 28,93%
G.C1 13,33% 13,42% 26,75%
SEPS 20,00% 16,09% 36,09%
Bahamas 16.40% 4.15% 20.55%
Mouradi Palace 33,82% 0,00% 33.82%
Mouradi Tozeur 12,25% 3,23% 15,48%
SIH El Mouradi 15,93% 4,63% 20,56%
SITT Africa 28.94% 1.77% 30,71%
STTK H Bourguiba 14.55% 5,89% 20.44%
e) Egart de premiére consolidation :

L'écart de premiére consolidation correspond 4 la différence, lors de I'entrée dans le périmétre
de consolidation, entre le coiit d'acquisition des titres d’une entreprise et la part de ['entreprise
détentrice dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables acquis.

Toutefois, pour le cas de consolidation des états financiers de la société Meublatex, il n'a pas
€1 possible de déterminer ces différences de consolidation lors de chaque acquisition de titres vu qu’il
n'a pas €té possible de remonter dans le temp. En effet, le groupe Meublatex a été fondé en 1972 et
depuis le groupe s’est élargi en plusieurs étapes ; en plus au cours des exercices 2003 et 2004 le groupe
Meublatex s’est engagé dans un vaste programme de restructuration, ce programme & fait passer le
nombre des sociétés du groupe industriel de 164 7.

Page 11 sur32
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5.3.5 Notes aux états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2008

Groupe Meublatex

=7 Avis sur les états financiers consolidés 2008

NOTES AUX ETATS
FINANCIERS CONSOLIDES

ARRETES AU 31 DECEMBRE 2008
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Note 1 : Immobilisations incorporelles

La valeur brute des immobilisations incorporelles du groupe Meublatex s’éleve au
31 décembre 2008 a 643.073,065 dinars contre un solde de 641.764,765 dinars au 31
décembre 2007 soit une variation positive de 1.308,300 dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 174 632,079 174 632,079 -
Meublatex Industries 338 560,670 337 252,370 1 308,300
Panobois 52 932,895 52 932,895 -
Tissage Meublatex 76 947,421 76 947,421 13 197,000
Total 643 073,065 641 764,765 1 308,300

Le détail des immobilisations incorporelles par rubrique se présente comme suit :

Désignation Meublatex | Les Métiers | Panobois | Tissage Mx Total
Logiciels 111 081,779 | 312167,389| 52932,895| 76947,421| 553 129,484
Fond de Commerce 60 000,000 - - -| 60 000,000
Brevets 3 550,300 1 609,200 - - 5 159,500
Autres immobilisations -| 24 784,081 - -| 24784,081

Total 174 632,079 | 338 560,670 | 52 932,895| 76 947,421 | 643 073,065

Note 2 : Amortissements des immobilisations incorporelles

Les amortissements des immobilisations incorporelles du groupe Meublatex
s’élevent au 31 décembre 2008 a 541.410,255 dinars contre 517.292,216 dinars au 31
décembre 2007 soit une variation positive de 24.118,039 dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 110 540,025 107 535,725 3 004,300
Meublatex Industries 306 975,492 291 343,937 15 631,555
Panobois 52 555,593 51 800,988 754,605
Tissage Meublatex 71 339,145 66 611,566 4 727,579
Total 541 410,255 517 292,216 24 118,039

Note 3 : Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites parmi les actifs au niveau de la
rubrique « actifs non courants » conformément aux prescriptions de la norme comptable n°

5.

Ces immobilisations ont ¢été évaluées a leur colt d’acquisition hors TVA
récupérables, ce colt incorpore le prix d’achat, les droits et taxes non récupérables, ainsi
que les autres frais engagés nécessaires a la mise en état de fonctionnement du bien en vue

*

de sa future utilisation.

" Les immobilisations corporelles du groupe figurent au bilan consolidé a leurs valeurs réévaluées. Les
réserves de réévaluation du groupe s’éléve au 31/12 2008 a 27.841.969,178 DT (voir I’avis du commissaire
aux comptes sur les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2008 page 144.
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La valeur brute des immobilisations corporelles s’éléve (Aprés éliminations des
profits internes compris dans la valeur des immobilisations acquises aupres des

sociétés du groupe) au 31 décembre 2008 a 179.047.896,079 dinars contre
174.338.168,494 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de 4.709.727,585
dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 89 765 294,351 86 039 301,304 3725 993,047
Meublatex Industries 47797 715,801 47 060 289,190 737 426,611
Panobois 31 590 282,356 31 420 427,480 169 854,876
Tissage Meublatex 9892 364,971 9815911,920 76 453,051
SEPS 2 238,600 2 238,600 -

TOTAL 179 047 896,079 174 338 168,494 4709 727,585

Le détail des immobilisations corporelles par rubrique se présente comme suit :

Désignation Meublatex Meublat.ex Panobois Tissage Mx SEPS
Industries

Terrains 39 024 583,400 8 808 201,800 | 7 809 384,040 - -
Constructions 24 862 263,442 13 124 001,755| 6 033 541,526 |2 844 679,674 -
M. Outillage 142 874,903 |21 413 954,264 | 15 228 556,850 | 6 147 568,292 | 2 238,600
M. Transport 6412 468,865| 1227 046,258 | 1353 135,893 | 225978,426 -
A AL 11340 801,910| 2445 527,551 884 929,022 | 521274,637 -
M. de bureau 189 275,742 83 550,835 58 447,455 -
M. Informatique 2 668 799,635 589 708,431 197 184,190 94 416,487 -
Immob. en cours | 5313 502,196 - - - -

Total 89 765 294,351 | 47 797 715,801 | 31 590 282,356 | 9 892 364,971 | 2 238,600

Les profits internes compris dans la valeur des immobilisations acquises aupres des
sociétés du groupe durant I’exercice 2008 se détallent comme suit :

crix Valeur des
Sociétés immobilisations Marges
Meublatex 191 405,008 21 123,194
Panobois 10 158,645 1 066,554
Tissage Meublatex 774 738,215 85937,537
Total 976 301,868 108 127,285

Ces profits ont été déterminés en appliquant a la valeur des immobilisations
acquises les taux de marge correspondant au résultat d’exploitation sur le revenu soit :

- Meublatex

- Les Métiers

- Panobois

- Tissage Meublatex
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Note 4 : Amortissements des immobilisations corporelles

Le groupe Meublatex pratique la méthode d’amortissement linéaire par application

des taux suivant :

Constructions
Matériel et Outillage
Matériel de transport

Mobilier matériel de bureau

Matériel informatique

Agencements aménagements et installations

5%
10%
20%
10%
15%
10%

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31 décembre 2008 a 79.674.516,923 dinars
contre 70.897.390,541 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de

8.777.126,382 dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 30 881 085,409 | 28 563617,709| 2317 467,700
Meublatex Industries 23 512 957,196 19 560 234,135| 3952 723,061
Panobois 18 157 920,041 16 762 442,692 | 1395 477,349
Tissage Meublatex 7120 315,677 6 008 857,405| 1111 458,272
SEPS 2 238,600 2 238,600 -
Total 79 674 516,923 | 70 897 390,541 | 8777 126,382

Note 5 : Immobilisations financiéres

Le solde de cette rubrique s’éléve (Aprés éliminations des titres détenus sur les
sociétés entrant dans le périmeétre de consolidation) au 31 décembre 2008 a
23.883.414,692 dinars contre 21.673.254,545 dinars au 31 décembre 2007 soit une
variation négative de 2.210.160,149 dinars, le détail de ce solde se présente comme suit :

Désignation

31/12/2008

31/12/2007

Variations

Titre Palmarina

1298 235,755

1298 235,755

Titre SEPT Molka

1 947 124,538

1 947 124,538

Titre Skanes Beach

2 337 789,002

2 337 789,002

Titre STM El Mouradi

8 345 654,484

8 345 654,484

Titre Abounawas Tozeur

3400 000,000

1 400 000,000

2 000 000,000

Titre Carriéres et Batiments 90 000,000 90 000,000 -
Titre Trade and Retail 200 000,000 - 200 000,000
Titre Le Foyer 10 000,000 - 10 000,000
Titre Cap Mahdia 4219 965,000 4219 965,000 -
Participations hors groupe 1910 237,000 1910 237,000 -
Autres immobilisations financiéres 124 408,913 124 248,766 160,149

Total

23 883 414,692

21 673 254,545

2210160,149
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Note 6 : Participations mises en équivalence

Le solde de cette rubrique s’éléve au 31 décembre 2008 a 36.545.866,010 dinars

contre 39.070.192,092 dinars

2.524.326,082 dinars, le détail de ce solde se présente comme suit :

au 31 décembre 2007 soit une variation positive de

Désignation 31/12/2008 31/12/2007 Variation
Bahamas Menzeh 497 749,324 452 983,545 44 765,779
Mouradi Palace 8 835 774,889 8 777 862,305 57 912,584
Mouradi Tozeur 250 173,682 238 234,086 11 939,596
SIH El Mouradi 17 273 083,461 16 971 995,213 301 088,248
SITT Africa 6 255 521,648 5568 776,446 686 745,202
STTK H.Bourguiba 5957 889,088 4536014415 1421 874,673

Total 39 070 192,092 36 545 866,010 2 524 326,082

Note 7 : Provisions sur immobilisations financiéres

Cette rubrique renferme des provisions constatées par la société Meublatex sur ses
titres détenus sur les sociétés hotelieres, ces provisions s’élevent au 31 décembre 2008 a
2.802.491,228 dinars.

Note 8 : Autres actifs non courants

Les autres actifs non courant du groupe Meublatex sont évalués a 84.561,418 dinars
au 31 décembre 2008 contre 28.277,661 dinars au 31 décembre 2007, soit une variation
positive de 56.283,757 dinars.

Ces actifs correspondent a des charges a repartir et des frais d’émission d’emprunt
obligataire de la société Panobois.

Note 9 : Stocks

Les stocks du groupe Meublatex (Aprés éliminations des profits internes compris
dans la valeur des stocks) s’¢lévent au 31 décembre 2008 a 33.384.253,547 dinars contre
30.392.224,466 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de 2.992.029,081
dinars, le détail de ce compte se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 5785 782,136  5251495,741| 534 286,395
Meublatex Industries 15760 285,939 | 14360 176,910| 1400 109,029
Panobois 5783 825,512|  5582905,578| 200 919,934
Tissage Meublatex 6054 359,960 | 5197 646,237| 856 713,723

Total 33384 253,547| 30392 224,466 | 2 992 029,081
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Les profits internes compris dans la valeur des stocks acquises aupres des sociétés

du groupe se détallent comme suit :

Sociétés Stocks au Stocks au Variations
31/12/2008 31/12/2007
Meublatex 553 471,546 548 969,400 4 502,146
Meublatex Industries 504 587,708 600 066,469 -95 478,761
Panobois 142,205 809,209 -667,004
Tissage Meublatex 97 593,888 47 998,022 49 595,866
Total 1 155 795,347 1197 843,100 -42 047,753

Ces profits ont été déterminés en appliquant a la valeur des stocks acquises les taux

de marge correspondant au résultat d’exploitation sur le revenu, tout en se basant sur
I’hypothese que le stock de chaque société du groupe comporte des matieres premicres
provenant des sociétés du groupe dans les mémes proportions que les achats effectués
aupres de ces derniers.

Note 10 : Provisions sur stocks

Cette rubrique renferme des provisions constatées par la société Panobois sur ses
stocks, ces provisions s’élevent au 31 décembre 2008 a 57.287,709 dinars contre
80.578,051 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de 23.290,342 dinars.
Note 11 : Clients et comptes rattachés

Le compte clients et comptes rattachés s’éleve (Apreés éliminations des créances et

les effets tirés entre sociétés du groupe) au 31 décembre 2008 a 18.049.309,756 dinars
contre 18.090.793,355 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation négative de

41.483,599 dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 12 670 769,532 | 13232571,483| -561 801,951
Meublatex Industries 2431 561,506 1620 847,514 810 713,992
Panobois 1212 470,945 1396 295,131 -183 824,186
Tissage Meublatex 1734 507,773 1841079,227| -106 571,454
Total 18 049 309,756 | 18 090 793,355 -41 483,599

Note 12 : Provisions sur clients et comptes rattachés

Cette rubrique renferme des provisions constatées par les sociétés du groupe
Meublatex sur les comptes clients et comptes rattachés, ces provisions s’élévent au 31
décembre 2008 a 2.175.818,782 dinars contre 2.129.373,052 dinars au 31 décembre 2007
soit une variation positive de 46.445,730 dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 1 146 790,784 1079 368,323 67 422,461
Meublatex Industries 279 788,491 279 788,491 0,000
Panobois 698 871,270 725 712,302 -26 841,032
Tissage Meublatex 50 368,237 44 503,936 5 864,301
Total 2 175 818,782 2129 373,052 46 445,730
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Note 13 : Autres actifs courants

Le solde de cette rubrique (Apreés éliminations des comptes courants sociétés du groupe
et des produits a recevoir sociétés du groupe) s’éleve au 31 décembre 2008 a
5.834.237,028 dinars contre 5.464.196,019 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation
positive de 370.041,009 dinars.

Les détails de cette rubrique sont présentés dans le tableau suivant :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations

Meublatex 2119 624,198 2230 227,059 -110 602,861
Meublatex Industries 1 082 883,144 940 676,176 142 206,968
Panobois 2301 856,188 1977 057,687 324 798,501
Tissage Meublatex 272 858,017 259 226,939 13 631,078
GCI 21 390,581 21 383,258 7,323
SEPS 35 624,900 35 624,900 -

Total 5 834 237,028 5464 196,019 370 041,009

Note 14 : Placements et autres actifs financiers

Le solde de cette rubrique s’éleve (Apreés éliminations des préts accordés par la
société Panobois a la société Meublatex et a la société Les Métiers) au 31 décembre
2008 a 23.432,620 dinars contre 19.584,793 dinars au 31 décembre 2007, le détail de ce
solde se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex Industries 14 315,633 14 122,806 192,827
Panobois 9116,987 5461,987 3 655,000
Total 23 432,620 19 584,793 3 847,827

Note 15 : Liquidités et équivalents de liquidités

Le solde de cette rubrique s’éleve au 31 décembre 2008 a 3.047.205,155 au 31
décembre 2008 contre 3.803.009,324 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation
négative de 755.804,169 dinars se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2007 31/12/2006 Variations
Meublatex 1 814 698,931 3007 455,025 -1 192 756,094
Meublatex Industries 355 106,806 96 199,870 258 906,936
Panobois 518 691,696 397 102,486 121 589,210
Tissage Meublatex 204 272,867 147 817,088 56 455,779
GCI 154 434,855 154 434,855 -
Total 3 047 205,155 3803 009,324 | -755 804,169
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Note 16 : Capital Social

Cette rubrique renferme le capital social de la société mere (Société Meublatex)
apres élimination des titres de participation des sociétés consolidées.

Note 17 : Réserves consolidées

Le solde de cette rubrique apres retraitements et partage de la réserve consolidée
entre le groupe et les intéréts hors groupe s’éléve au 31 décembre 2008 a 36.838.296,994

dinars le détail de ce solde se présente

comme Ssuit :

Désignation

31/12/2008

31/12/2007

Variations

Réserves consolidées / intégration globale

42 329 516,186

44 058 138,650

-1 728 622,464

Réserves consolidées / mise en équivalence

-5491 219,192

-3 151 921,302

-2 339 297,890

Total

36 838 296,994

40 906 217,348

-4 067 920,354

Note 18 : Résultat consolidé

Le solde de cette rubrique apres retraitement et partage du résultat consolidé entre le
groupe et les intéréts hors groupe s’éleve au 31 décembre 2008 a 2.784.345,261 le détail de

ce solde se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Résultats consolidées / intégration globale 2 876 859,628 | 3345017,125| -468 157,497
Résultats consolidées / mise en équivalence -92 514,367 | -1022 532,071 930 017,704
Total 2784 345,261 | 2 322 485,054 461 860,207

Note 19 : Intéréts minoritaires

Cette rubrique renferme la part des capitaux propres revenant aux intéréts hors
groupe dans les résultats et les réserves consolidées, le détail de cette rubrique se présente

comme suit :

Sociétés

Part dans les réserves

Part dans les résultats

Total

Meublatex Industries

14 719 504,507

1135 619,078

15 855 123,585

Panobois 14 088 999,135 391 476,054 |14 480 475,190
Tissage Mx 8249 274,595 254 727,585 8504 002,180
GClI 127 587,396 -375,746 127 211,650
SEPS 22 008,274 -203,448 21 804,826

Total 37207 373,907 1781 243,523 | 38 988 617,430
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Note 20 : Emprunts non courants

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2008 a 18.558.755,822 au 31 décembre
2007 contre 17.581.366,980 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de
977.388,842 dinars, le détail de ce solde se présente comme suit :

Sociétés

31/12/2008

31/12/2007

Variations

Meublatex

10 836 683,000

12 181 608,326

-1 344 925,326

Meublatex Industries

2293 639,422

3596 495,654

-1302 856,232

Panobois

5359 393,000

1611 153,000

3 748 240,000

Tissage Meublatex

69 040,400

192 110,000

-123 069,600

Total

18 558 755,822

17 581 366,980

977 388,842

Note 21 : Autres passifs financiers

Cette rubrique renferme des dettes envers les comptes courants administrateurs et
des impots différés sur plus value de fusion s’élévent au 31 décembre 2008 a 960.940,418
dinars contre 1.802.360,418 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation négative de

841.420,000 dinars.

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex Industries 39 740,398 530 000,000 -490 259,602
Panobois 921 200,020 1224 378,020 -303 178,000
Tissage Meublatex - 47 982,398 -47 982,398
Total 960 940,418 1802360,418| -841 420,000

Note 22 : Fournisseurs et comptes rattachés

Le compte fournisseurs et comptes rattachés s’éleve (Apreés éliminations des
dettes et les effets entre sociétés du groupe) au 31 décembre 2008 a 8.219.662,865 dinars
contre 15.731.771,737 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation négative de

7.512.108,872 dinars.

Les détails du compte fournisseurs et comptes rattachés sont présentés dans le

tableau suivant :

Sociétés

31/12/2008

31/12/2007

Variations

Meublatex

4125 675,108

8 251 359,427

-4 125 684,319

Meublatex Industries

1071 821,532

4 875 950,346

-3 804 128,814

Panobois 2237228291| 1926 540,706| 310 687,585
Tissage Meublatex 784 331,447 677314,771| 107 016,676
SEPS 606,487 606,487 -

Total 8219 662,865| 15731771,737| -7 512 108,872
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Note 23 : Autres passifs courants

Le solde de cette rubrique s’éléve (Aprés éliminations des comptes courants
sociétés du groupe) au 31 décembre 2008 a 16.187.701,939 dinars contre 16.200.418,647
dinars au 31 décembre 2007 soit une variation négative de 12.716,708 dinars.

Désignation 31/12/2008 31/12/2007 Variations

Meublatex 9085116,705| 8394 138,819 690 977,886
Meublatex Industries 4525977,959| 4651174,338 -125 196,379
Panobois 1478 063,077 1608 666,215 -130 603,138
Tissage Meublatex 1096 199,909 | 1545 450,186 -449 250,277
GCI 1 555,000 25,000 1 530,000
SEPS 789,289 964,089 -174,800

Total 16 187 701,939 | 16 200 418,647 -12 716,708

Note 24 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Le solde de cette rubrique s’éleéve (Aprés éliminations des échéances a moins
d’un an sur crédits sociétés du groupe, et la constatation des effets escomptés et non
échus) au 31 décembre 2008 a 52.995.849,824 dinars contre 46.091.271,454 dinars au 31
décembre 2007 soit une variation positive de 6.904.578,370 dinars, le détail de ce solde se

présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 10 694 033,381 |6 086 673,576 |4 607 359,805
Meublatex Industries 14 188 489,598 |13 794 642,193 | 393 847,405
Panobois 4241 490,864 4944 269,037 |-702 778,173
Tissage Meublatex 1 987 690,882 1571950,054 |415 740,828
GCI 601,425 511,134 90,291
SEPS 112,495 44,173 68,322
Total avant constatation effets escomptés | 31 112 418,645 |26 398 090,167 |4 714 328,478
Constatation effets escomptés et non échus |21 883 431,179 |19 693 181,287 |2 190 249,892
Total apreés constatation effets escomptés | 52 995 849,824 |46 091 271,454 | 6 904 578,370

Note 25 : Revenus

Les revenus du groupe Meublatex s’élevent (Apreés éliminations des ventes entre
sociétés du groupe, et le reclassement des ventes d’immobilisation dans la rubrique
productions immobilisées) au 31 décembre 2008 a 75.729.327,895 dinars, le détail de ce

solde se présente comme suit :

cros Ventes avant Elimination Ventes apreés
Sociétés e e fpe e e
éliminations ventes groupe éliminations
Meublatex 62 763 597,672 574,530 62763 023,142
Meublatex Industries 50 138 860,370 | 45 874 507,511 4264 352,859
Panobois 12 875 581,236 8 654 801,108 4220 780,128

Tissage Meublatex

7325 584,344

2844 412,578

4481 171,766

Total aprés retraitement

133 103 623,622

57 374 295,727

75 729 327,895
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Note 26 : Autres Produits d'exploitation

Les autres produits d’exploitation du groupe Meublatex s’élévent (Apres
éliminations des opérations intergroupes) au 31 décembre 2008 a 1.788.277,318 dinars,
le détail de ce solde se présente comme suit :

Autres produits Elimination Autres produits
Sociétés d’exploitation avant opérations d’exploitation aprés
élimination intergroupes élimination
Meublatex 1400 176,713 2 754,237 1397 422,476
Meublatex Industries 219 411,560 - 219 411,560
Panobois 183 403,382 29 000,000 154 403,382
Tissage Meublatex 17 039,900 - 17 039,900
Total aprés retraitement 1820 031,555 31 754,237 1788 277,318

Note 27 : Production immobilisée

Le solde de cette rubrique s’¢éleéve au 31 décembre 2008 a 868.174,582 dinars et
renferme des ventes intergroupes constituant des immobilisations pour les sociétés

acquéreuses.

Note 28 : Achats de Marchandises Consommeés

Les achats de marchandises consommés du groupe Meublatex s’élévent (Apres
éliminations des achats intergroupes, et le rétablissement de la variation des profits
internes compris dans les stocks initiaux et les stocks finaux) au 31 décembre 2008 a
34.788.083,969 dinars, le détail de ce solde se présente comme suit :

Achats consommés Elimination Achats consommés
Sociétés d’exploitation achats apres

avant élimination groupe élimination
Meublatex 48 787 577,285 47 430 080,096 1357497,189
Meublatex Industries 31449 796,807 9412 817,479 22 036 979,328
Panobois 8 095 947,177 12 060,219 8 083 886,958
Tissage Meublatex 3 829 058,427 519 337,933 3309 720,494
Total aprés retraitement 92 162 379,696 57 374 295,727 34 788 083,969

Note 29 : Charges de personnel

Les charges de personnel du groupe Meublatex s’élevent au 31 décembre 2008 a
18.252.722,617 dinars contre 17.565.750,432 dinars au 31 décembre 2006, le détail de ce

solde se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 5 866 734,429 5 588 348,498 278 385,931
Meublatex Industries 9 487 424,302 9207 466,210 279 958,092
Panobois 1702 440,848 1 665472,142 36 968,706
Tissage Meublatex 1 195 923,038 1104 463,582 91 459,456
Total 18 252 522,617 | 17 565 750,432 686 772,185
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Note 30 : Dotation aux comptes d'amortissements

Le compte dotations aux amortissements et aux provisions totalise 9.978.687,818
dinars au 31 décembre 2008 dinars contre 11.799.601,385 dinars au 31 décembre 2007 soit
une variation négative de 1.820.913,567 dinars, le détail de ce solde se présente comme
suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 3240 142,044 3536 243,675 -296 101,631
Meublatex Industries 3996 711,282 5049 960,851 -1 053 249,569
Panobois 1603531,165| 1858585,958| -255054,793
Tissage Meublatex 1138303,327| 1354810,901| -216 507,574

Total 9978 687,818| 11799 601,385 | -1 820 913,567

Note 31 : Autres charges d'exploitation

Les autres charges d’exploitation du groupe Meublatex s’élevent (Apreés
¢liminations de loyer intergroupe et des entretiens et réparations fait par société du
groupe) au 31 décembre 2008 a 5.388.705,826 dinars contre 6.115.666,068 dinars au 31
décembre 2007 soit une variation négative de 726.960,242 dinars, le détail de ce solde se

présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 3560 893,812 4284 344,068 -723 450,256
Meublatex Industries 1100 661,177 1 051 898,726 48 762,451
Panobois 313 691,168 364 021,865 -50 330,697
Tissage Meublatex 413 235,714 415 186,964 -1 951,250
GCI 223,955 214,445 9,510
Total aprés retraitement 5 388 705,826 6 115 666,068 -726 960,242

Note 32 : Charges financiéres nettes

Les charges financieéres du groupe s’élévent (Apres éliminations des charges
d’intéréts intergroupes) au 31 décembre 2008 a 5.216.030,180 dinars contre
5.072.991,966 dinars au 31 décembre 2007 soit une variation positive de 143.038,214

dinars, le détail de ce solde se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations

Meublatex 1431041,291 1206 352,571 224 688,720
Meublatex Industries 2511471518 2711129,152| -199 657,634
Panobois 942 158,725 901 248,231 40 910,494
Tissage Meublatex 331 251,311 254 151,974 77 099,337
GCI 39,013 43,958 -4,945
SEPS 68,322 66,080 2,242

Total 5216 030,180 5072 991,966 143 038,214
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Note 33 : Produits de Placements

Les produits de placements du groupe Meublatex s’¢leévent (Aprés éliminations
des intéréts sur préts accordés aux sociétés du groupe et les produits des
participations) au 31 décembre 2008 a 53.278,205 dinars contre 13.880,255 dinars soit
une variation positive de 39.397,950 dinars, le détail de ce solde se présente comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 22 850,484 11 325,999 11 524,485
Meublatex Industries 907,708 556,706 351,002
Tissage Meublatex 29 520,013 1 997,550 27 522,463
Total 53 278,205 13 880,255 39 397,950

Note 34 : Parts dans les résultats mis en équivalence

Cette rubrique renferme la part du groupe dans les résultats des participations mises

en équivalence.

Désignation 31/12/2008 31/12/2007 Variation
Bahamas Menzeh 591 779,615 -710 050,520 1301 830,135
Mouradi Palace -59 074,821 -22 488,392 -36 586,429
Mouradi Tozeur -2 876,875 -2 068,484 -808,391
SIH El Mouradi -51 019,442 -190 020,851 139 001,409
SITT Africa -687 343,229 160 652,557 -847 995,786
STTK H.Bourguiba 116 020,385 -258 556,381 374 576,766

Total -92 514,367 -1 022 532,071 930 017,704

Note 35 : Autres gains ordinaires

Le compte autres gains ordinaires totalise 1.211.447,325 dinars au 31 décembre
2008 contre 211.447,325 dinars au 31 décembre 2007 se détail comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 1109 574,253 127 881,875 981 692,378
Meublatex Industries 90 445,243 50 390,470 40 054,773
Panobois 2 257,799 2 993,870 -736,071
Tissage Meublatex 22 688,809 30 181,110 -7 492,301
Total 1224 966,104 211447,325| 1013 518,779
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Note 36 : Autres pertes ordinaires

Le compte autres pertes ordinaires totalise 93.810,649 dinars au 31 décembre 2008
contre 93.810,649 dinars au 31 décembre 2007 se détail comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Meublatex 6210,854 25 154,833 -18 943,979
Meublatex Industries 37 508,592 24 451,667 13 056,925
Panobois 658,598 2 585,881 -1 927,283
Tissage Meublatex 2 426,346 41 618,268 -39 191,922
Total 46 804,390 93 810,649 -47 006,259

Note 37 : Impots sur les sociétés

Les impdts sur les sociétés totalisent 1.335.086,153 dinars au 31 décembre 2008
contre 1.210.522,955 dinars au 31 décembre 2007 se détail comme suit :

Sociétés 31/12/2008 31/12/2007 Variations

Meublatex 442 669,800 439 321,500 3 348,300
Meublatex Industries 721 638,900 535 203,000 186 435,900
Panobois 49 539,952 33 881,753 15 658,199
Tissage Meublatex 120 737,501 201 366,702 -80 629,201
GCI 250,000 250,000 -
SEPS 250,000 250,000 -

Total 1335 086,153 1210 272,955 124 813,198
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Note 38 : Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Les flux de trésorerie liés a d’exploitation du groupe Meublatex s’élévent apres
¢limination des opérations intergroupe a 6.705.867,237 dinars au 31 décembre 2008 contre
10.311.071,419 dinars au 31 décembre 2007 et se détaillent comme suit :

Désignation

31/12/2008

31/12/2007

Variations

Encaissements recus des clients

Traitements

Sommes versées aux fournisseurs

Traitements

Intéréts sur emprunts payés
Traitements

Intéréts regus

Traitements

Impdts sur les bénéfices payés
TOTAL

144 123 485,377
-62 281 162,624

151 052 526,536
-58 235 934,281

-6 929 041,159
-4 045 228,343

81 842 322,753

92 816 592,255

10 974 269,502

124 081 589,657
-62 281 162,624

127 240 178,916
-58 235 934,281

-3 158 589,259
-4 045 228,343

61 800 427,033 | 69 004 244,635 | -7203 817,602
10 810 846,095 | 12 164 824,658 | -1353 978,563
-135 368,579 -34 712,860 -100 655,719
10 675 477,516 | 12130 111,798 | -1 454 634,282
194 631,615 99 396,673 95 234,942
-135 368,579 -34 712,860 -100 655,719
59 263,036 64 683,813 -5 420,777
1369 814,003 1435 848,216 -66 034,213
8 055867,237| 10311071,419| -2 255 204,182

Note 39 : Flux de trésorerie liés aux activités d’investissements

Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissements du groupe Meublatex
s’élevent apreés élimination des opérations intergroupe a (-15.650.468,736) dinars au 31
décembre 2008 contre (-15.465.559,659) dinars au 31 décembre 2007 et se détaillent

comme suit :

Désignation

31/12/2008

31/12/2007

Variations

Décaissements des immobilisations corporelles
Traitements

Encaissements des immobilisations corporelles

Traitements

Décaissements des immobilisations financiéres

Traitements
Encaissement provenant de la cession des

d’immobilisations financiéres

Traitements

TOTAL

9580 933,637

8 821 827,910

759 105,727

9 580 933,637 8 821 827,910 | 759 105,727
77 200,000 15 675,000 61 525,000

77 200,000 15 675,000 61 525,000
6211 749,974 6 674 810,704 | -463 060,730
-47 014,875 - -47014,875

6 164 735,099 6 674 810,704 | -510 075,605
18 000,000 15 403,955 2 596,045

18 000,000 15 403,955 2 596,045

-15 650 468,736 | -15 465 559,659 | -184 909,077
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Note 40 : Flux de trésorerie liés aux activités de financements

Les flux de trésorerie liés aux activités de financements du groupe Meublatex
s’¢levent apres élimination des opérations intergroupe a 9.658.064,014 dinars au 31

décembre 2008 contre
comme suit :

(-1.215.253,803) dinars au 31 décembre 2007 et se détaillent

Désignation 31/12/2008 31/12/2007 Variations
Encaissement suite a 1'émission d'actions 108 260,000 30 260,000 78 000,000
Traitements -47 014,875 - -47 014,875
61 245,125 30 260,000 30 985,125
Encaissements des dividendes 151 526,400 113 644,800 37 881,600
Traitements - - -
151 526,400 113 644,800 37 881,600

Encaissements provenant des emprunts
Traitements

Remboursement d'emprunts
Traitements

Encaissements des préts
Traitements

TOTAL

24 975 980,000

14 269 158,000

10 706 822,000

24 975 980,000

14 269 158,000

10 706 822,000

18 630 393,279

16 028 022,371

2 602 370,908

-1749 705,768 -399 705,768 | -1 350 000,000
16 880 687,511 | 15628 316,603 | 1252 370,908

1749 705,768 399 705,768 1 350 000,000
-1749 705,768 -399 705,768 | -1 350 000,000

8 308 064,014

-1 215 253,803

-9 447 554,617

Note 41 : Variations des trésoreries

Les variations des trésoreries du groupe Meublatex s’élevent a 608.727,373945
dinars au 31 décembre 2008 contre -6.621.234,345 dinars au 31 décembre 2007 et se

détaillent comme suit :

Désignation

31/12/2007

31/12/2006

Variations

Trésorerie au début de 1'exercice

Trésorerie a la fin de 'exercice

-5 586 083,069

-4 977 355,330

1035 151,276

-5 586 083,069

-6 621 234,345

608 727,739

Variations des trésoreries

608 727,739

-6 621 234,345

7 229 962,084
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5.3.6 Note rectificative aux notes aux états financiers consolidés arrétes au 31/12/2008

L’organigramme de 1’entité a consolider est corrigé comme suit :

Groupe Meublatex

= Avis sur les états financiers consolides 2008
a) Organigramme de ['entité 4 consolider

Pour satisfaire aux besoins de la consolidation, un inventaire détaillé des portefeuilles titres
détenus par la sociélé mére et les sociéiés du groupe est effectud.

Les éléments fournis par cet inventaire permettent d'éablir I'organigramme de 'ensemble des
societés 4 consolider, o’est-a-dire la représentation graphique des liaisons financiéres existanl entre
elles.

Les indications de I'organigramme vont permetire de dresser la liste des sociétés susceptibles
d"étre retenues et la méthode de consalidation & appliquer.
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5.3.7. Avis du commissaire aux comptes sur les états financiers consolidés arrétés au

31/12/2008*

Seileddine CHEBIL MAHJOUB cgaae Jand cudl) Gl
Expert Compiable - Commissaire aux Comples fhal) I EFE \I_;il am taalae JRTLY
Membre de Nirdre des Experts Compiables de Tunisie 3_'—:_,’45' a2kl .;)‘-_Ig-'-'h-ﬁ:l'- {.'l_)_'.i.ll j\.‘t_._l.l.é ear
Monsienr Neji M HIRI
Président du Groupe Meublatex
Route de Tunis

4011 Hammam-Sousse

Ohbjet : Avis sur les Etats Financiers consolidés arrétés
Au 31 décembre 2008.

Monsieur le Présidemt,

En exécution de la mission d’audit des états financiers consolidés du groupe Meublatex, arrétés
au 31 décembre 2008, nous avons 'honneur de vous présenter notre avis sur ces ¢tats financiers
consolidés

Notre examen a été effectué conformément aux normes de révision comptable généralement
admises et a ét¢ planifié en vue d'oblenir |'assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d*anomalies significatives et d’avoir une base fiable 4 |"expression de notre opinion.

MNos travaux d'awdit des éats financiers consolidés sonl basés sur les éats financiers des
sociétés appartenant au groupe Meublatex et certifiés par leurs commissaires aux comptes. Ces états
financiers sont présentés comme suil :

- Les étals de la société Meublatex SA font apparaiire un total du bilan net d’amortissements et
de provisions de 132.328.513,592 dinars ¢t un résultat annuel bénéficiaire de 3.176.407,372 dinars et
une situation nette positive de 70.800.737, 498323 dinars. Ces états financiers ont fait ’objet de
certification par le commissaire aux comptes : Monsicur Seifeddine Chebil Mahjoub.

- Les états de la société Meublatex Industries (Ex-Les Métiers) font apparaitre un total du bilan
net d’amortissements et de provisions de 71.457,895,326 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de
2.743.175,792 dinars et une situation nette positive de 41.594 205,320 dinars. Ces états financiers ont
fait I'objet de certification par le commissaire aux comptes : Monsieur Hechmi Berguauoi.

- Les éiats de la société Panobois font apparaitre un total du bilan net d’amortissements el de
provisions de 48.775.101,953 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de 547,683,108 dinars et une
situation netle positive de 34.485.052,942 dinars. Ces états financiers ont fait "objet de cenification
par le commissaire aux comptes : Monsieur Radhouane Zarrouk.

- Les états de la société Tissage Meublatex font apparaitre un total du bilan net
d’amortissements of de provisions de 18.730.019,263 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de
455.177,901 dinars et une situation nelte positive de 13.257.982,851 dinars. Ces &ais financiers ont
fait I"objet de certification par le commissaire aux comptes : Monsieur Radhouane Zarrouk.

- Les états de la société Groupement de Commerce imernational font apparaitre un total du
bilan net d’amortissements et de provisions de 175.825,436 dinars et un résultat annuel déficitire de
512,968 dinars et une situation nette positive de 173.669,01 1 dinars.

o = 000 Sowsss
WA T 000 = gemail : chebilmaljouh scli@topnet i

FI, Awernie Léopald Sen
[l 216 73 214 668 < Fox ; 206 73 200077 - M F = 37250

" La société Meublatex est tenue, conformément a I’aticle 13 ter du code des sociétés commerciales et a
I’article 4 du décrét 2006 — 1546 du 06/06/2006, de désigner deux commissaires aux comptes membre de
I’ordre des experts comptables de Tunisie . La société s’engage de respecter lesdits articles pour les états
financiers consolidés arrétés apres le 31/12/2009
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Groupe Meublatex

= Avis sur les éiats financiers consolidés 2008

- Les états de la société « S.E.P.S» font apparaitre un total du bilan nei d*amortissements el de
provisions de 35.624,900 dinars et un résultat annuel déficitaire de 318,322 dinars et une situation
nette positive de 33,691,829 dinars

- Les élats de la société «SIH El Mouradi» font apparsitre un total du bilan net
d’amortissements et de provisions de 168.682.097,679 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de
184.385,405 dinars et une situation nette positive de 62.425.310,664 dinars. Ces élats financiers ont
fait 'objet de certification par les commissaires aux comptes : Monsieur Adnene Zghidi « Société
BDO Afric Audit » et Monsieur Seifeddine Chebil Mahjoub.

- Les éats de la société « Sociéré Hoteliere Mouradi Golf » font apparaitre un total du bilan net
d’amortissements et de provisions de 54.544.321,609 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de
174.688.222 dinars ¢t une situation nette positive de 26.127.981,076 dinars. Ces états financiers ont
fait I'objet de certification par le commissaire aux comptes: Monsieur Adnene Zghidi « Société
BDO Afric Audit ».

- Les états de la société « SITT Africa El Mouradi » font apparaitre un total du bilan net
d’amortissements et de provisions de 32.851.423,694 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de
1.960.687.575 dinars et une situation nette positive de 17.844.248,760 dinars. Ces élats financiers ont
fait I'objet de certification par le commissaire aux comptes : Monsieur Adnene Zghidi « Société
BDO Afric Audit ».

- Les états de la sociéé « STTK Hammam Bourguiba » font apparaitre un total du bilan net
d’amortissements et de provisions de 22.314.499.970 dinars et un résultat annuel déficitaire de
373.536,334 dinars el une situation nette positive de 19.181.870,856 dinars. Ces éats financiers ont
fait 'objet de certification par le commissaire aux comptes : Monsieur Adnene Zghidi « Sociéé
BDO Afric Audit ».

- Les états de la société « STM Tozeurs font apparaitre un total du bilan net d’amortissements
et de provisions de 1.113.199,692 dinars et un résultat annuel bénéficiaire de 12.718,281 dinars et une
situation nette positive de 1,105 984,447 dinars. Ces étais financiers ont fait 1"objet de certification par
le commissaire aux comptes : Monsieur Radhouane Zarrouk.

- Les éats de la société « Bahamas El Menzehs font apparaitre un total du bilan net
d’amortissements et de provisions de 37.431.588,077342 dinars et un résuliat annuel déficitaire de
2.127.938,204 dinars et une situation nette positive de 1.789.821,375 dinars. Ces élats financiers ont
fait I'objet de certification par le commissaire aux comptes : Monsieur Scifeddine Chebil Mahjoub.

Nous avons, par ailleurs, consulté les rapports des commissaires aux comptes des sociétés du
groupe Meublatex et effeciué le contrile et les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les
recommandations de la profession. Les travaux de ce contrble ont porté particuliérement sur :

- Le conrile des dossiers des sociéiés consolidés,

- Lareprise des comptes de bilan et de gestion de ces sociétés,

L’ ajustement des compies réciproques et I'élimination des profits intergroupes,

= Le calcul des différences de consolidation,

Page & sur 32
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Groupe Meublatex

£ Avis sur les éats financiers consolidés 2008
La détermination du chiffre daffaires et des résultats se dégageant de la consolidation,
La détermination des effets escomptés et non &chus tirés entre les sociétés du groupe.

Les éiais financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2008 font apparaitre un total d’actifs net
d’amortissements et de provisions de 217.816.050,553 dinars, un résultat annuel hénéficiaire de
4.565.588,784 dinars et une situation netle positive de 120,893.139,685 dinars.

Nos travaux de contrdle de |'opération de comsolidation nous ont permis de relever les
constations suivantes :

= Les imérits minoritaires de ce groupe s"élévent i 38, 988,617,430 dinars.

- Les réserves de réévaluation des immobilisations de ce groupe s"élévent & 27.845.969,178
dinars.

- Les immobilisations corporelles des sociétés du groupe Meublatex qui s'élévent &
179.047.896,079 dinars n'ont pas fait I'objet d'un inventaire physique exhaustif et complet.

Sous réserves de ce qui a été mentionné ci-dessus et compte tenu des réserves formulbes
dans les rapports des commissaires aux comptes des sociétés du groupe, nous certifions que les
comples consolidés arrétés au 31 décembre 2008 sont, an regard des régles du systéme
comptables des entreprises, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére ainsi que du résultat de Pensemble constitué par les sociétés comprises dans
la consolidation.

Sousse, le B juin 2009

Chebil Mahjoub Seifeddine
Expert Comptable

Page 7 sur 32
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5.3.8 Etats financiers consolidés proformas arrétés au 31/12/2008

Les états financiers consolidés proformas ont été établis pour prendre en compte
I’annulation de la réserve spéciale de réévaluation et la constatation des provisions
complémentaires pour dépréciation des créances douteuses telles qu’elles ont été relevées

et estimées dans les rapports du commissaire aux comptes sur les états financiers

individuels relatifs aux exercices 2006, 2007 et 2008 de la société Meublatex

a-Bilan consolidé proforma

Exprimé En dinars

ACTIFS Au 31 décembre
2008 2007 2006
Actifs non courants
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 643 073 641 765 578 123
Moins amortissements -541410 -517 292 -501 632
Immobilisations corporelles 140524 791 135815064 124173 604
Moins amortissements -68 330 680 -60083769| -49899 105
Immobilisations financieres 23883415 21673255 19447 075
Participations mises en équivalence 39070192 36 545 866 32121213
Moins provisions -2802 491 -2802 491 -1567 600
Total des actifs immobilisés 132446 890 131272397 124351678
Autres actifs non courants 84 561 28278 11183
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 132531451 131300674 124362861
Actifs courants

Stocks 33384 254 30392224 26 647 663
Moins provisions -57 288 -80 578 -163 699
Clients et comptes rattachés 18049 310 18 090 793 18767 232
Moins provisions -3444 537 -3 870 648 -3 899876
Autres actifs courants 5834237 5464 196 6171177

Moins provisions 0 0
Placements et autres actifs financiers 23433 19 585 17013
Liquidités et équivalents de liquidités 3047 205 3803 009 8 956 837
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 56 836 613 53818 582 56 496 347
TOTAL DES ACTIFS 189368 065| 185119256 180859208
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Au 31 décembre

2008 2007 2006
Capitaux propres
Capital social 42 191 880 42 191880 30994210
Réserves de consolidation 15579 454 18789449 | 15401 648
Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice 57771 334 60981329 46 395 858
Résultat consolidé 1570 700 807 486 1419 060
TOTAL DES C.PROPRES AVANT AFFECTATION 59342 034 61788 815| 47814918
Intéréts minoritaires
- Dans les réserves 31246 446 24036 657 32939235
- Dans les résultas 1856 675 1886 596 1055 084
33103120 25923253 33994319
|Passifs
Passifs non courants
Emprunts 18 558 756 17 581 367 | 14 985 488
Autres passifs financier 960 940 1802 360 1301326
Total des passifs non courants 19 519 696 19383727 | 16 286 814
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 8219663 15731772 13743915
Autres passifs courants 16 187 702 16200419 17349 194
Concours bancaires et autres passifs financiers 52995850 46 091 271 51670047
Total des passifs courants 77 403 215 78 023 462 | 82 763 156
TOTAL DES PASSIFS 96 922 911 97407 189 99 049 970
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 189368 065| 185119257 180 859 207
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b-  Etat de résultat consolidé pro forma

ETAT DE RESULTAT Exercice clos au
31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2006

Produits d'exploitation
Revenus 75729 328 74 517 464 67 123 101
Autres produits d'exploitation 1788277 3 394 445 4637 349
Production immobilisée 868 175 99 509 193 273
Total des produits d'exploitation 78 385 780 78011418 71953723

Charges d'exploitation
Achats de marchandises consommés 34 788 084 31456 961 31408 639
Charges de personnel 18252 523 17 565 750 16 336 838
Dotations aux amortissements et provisions 11116902 13004 679 9384 937
Autres charges d'exploitation 5388 706 6115666 5378693
Total des charges d'exploitation 69 546 214 68 143 056 | 62 509 107
Résultat d'exploitation 8 839 565 9868 361 9444 616
Charges financiéres nettes 5216030 5072992 5219012
Produits de placements 53278 13 880 61715
Parts dans les résultats mis en équivalence -92514 -1022 532 -612 193
Autres gains ordinaires 1224 966 211 447 78 339
Autres pertes ordinaires 46 804 93811 57 888
Résultat des activités ordinaires avant impot 4762461 3904 354 3695577
Impot sur les sociétés 1335086 1210273 1346721
Résultat des activités ordinaires aprés impot 3427375 2694 081 2348 856
Effets des modifications comptables 0 0 125 288
RESULTAT NET CONSOLIDE 3427375 2694 081 2474 144
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CHAPITRE 6 : ORGANES D’ ADMINISTRATION, DE
DIRECTION ET DE CONTROLE DES COMPTES

6.1 Conseil d’Administration

6.1.1. Membres des organes d’administration au 31/12/2008

Membres Qualité Représenté par Mandat Adresse

Mr Neji MHIRI* Président du Conseil Lui méme 2007-2008-2009 | Hammam Sousse
Mr Mourad MHIRT** Administrateur Lui méme 2007-2008-2009 |Hammam Sousse
Mr Sami MHIRT*** Administrateur Lui méme 2008-2009-2010 [ Hammam Sousse
Melle Selma MHIRI*** Administrateur elle-méme 2008-2009-2010 | Hammam Sousse
Mme Mahbouba MHIRT**** Administrateur elle-méme 2007-2008-2009 | Hammam Sousse
Sté. MX INDUSTRIES ex LES Administrateur Mr HASSEN AMARA | 2007-2008-2009 | Hammam Sousse
METIERS****

*renouvellement du mandat par décision de ’AGO du 20/06/2007 et le méme jour, le conseil
d’administration a approuvé le renouvellement du mandat du Président conseil d’administration a Mr NEJI
MHIRI.

** Le Conseil d’administration du 03/01/2006 a nommé M. Mourad MHIRI en tant que vice Président du
conseil d’ Administration et Directeur Général de la société pour la durée de son mandat d’administrateur. M.
N¢ji MHIRI a gardé sa fonction de membre dans le Conseil d’ Administration.

*** Renouvellement de mandat a l'occasion de I’AGO du26//05/2008 (comptes annuels 2007)

*x%% Renouvellement de mandat a 'occasion de I’AGO du 20/06/2007 (comptes annuels 20006)

6.1.2 Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans

la société

Membres Fonction au sein de la société durant les 3 derniéres années
Mr Neji MHIRI Président du conseil d’ Administration*

Mr Mourad MHIRI Vice Président du conseil d'administration -Directeur Général**
Mr Sami MHIRI N’a pas de fonction dans la Société

Melle Selma MHIRI N’a pas de fonction dans la Société

Mme Mahbouba MHIRI N’a pas de fonction dans la Société

Mr HASSEN AMARA N’a pas de fonction dans la Société

* Le conseil d’administration tenu le 20/06/2007 a approuvé le renouvellement le renouvellement du mandat
de Président du Conseil d’ Administration a Mr Néji MHIRI.

** 1’ AGE du 02/01/2006 a décidé la dissociation entre les fonctions de Président du Conseil d’ Administration
et celle de Directeur Général de la société et a autorisé le conseil d’administration 8 nommer des personnes
physiques habilitées a exercer les pouvoirs de Direction. Ainsi, et en conséquence de la décision de ’AGE du
02/01/2006, le conseil d’administration du 03/01/2006 a décidé de modifier le systéme de gouvernance de
I’entreprise comme suit :

=  Mr N¢ji MHIRI : Président du conseil d’administration pour la durée de son mandat d’administrateur ;
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=  Mr. Mourad MHIRI en tant que vice Président du conseil d’administration, directeur Général avec les

pouvoirs les plus étendus pour la durée de son mandat d’administrateurs ;

= Mr Chokri SASSI, directeur général adjoint avec les pouvoirs les plus étendus.

6.1.3 Principales activités exercées en dehors de la société au cours des 3

derniéres années par les membres des organes d’administration et de direction

Membre du conseil d’administration

Fonction en dehors de la société durant les 3 derniéres années

Mr Neji MHIRI

Président de la chaine EL Mouradi et du pdle industriel Meublatex

Mr Mourad MHIRI Vice Président : SIH El Mouradi, SHEK palmarina et PDG (SITS)
Hotel Skanes Beach, vice Président et Directeur Général : PANOBOIS,
Tissage Meublatex et Meublatex Industries ex Les Métiers.

Mr Sami MHIRI Conseiller du Président de la chaine EL MOURADI — Gérant de la

société El Mouradi pour le commerce.

Melle Selma MHIRI

N’a pas de fonction en dehors de la Société

Mme Mahbouba MHIRI

N’a pas de fonction en dehors de la Société

Mr Hassen AMARA

DGA de la société Meublatex Industries ex Les Métiers

6.1.4 Mandats d’ Administrateurs les plus significatifs dans d’autres sociétés

Membre des organes d’administration

Mandats d’administrateurs dans d’autres sociétés

Mr. Neji MHIRI

PANOBOIS - SIH El Mouradi-(SHEK) hotel Palmarina-Amen Bank-SITT]
Hotel Africa

Mr, Mourad MHIRI

PANOBOIS-(SIHM) el Mouradi-(SHEK) hotel Palmarina-SHMGolf hotel
Mouradi Palace-(SITT) hotel Africa-Meublatex Industries ex Les Métiers
Panobois-Tissage Meublatex

s

Mr. Sami MHIRI

PANOBOIS-STB El Mouradi — SIH Jerba Menzel —SH Mouradi Douz — SITT)
Africa —SHEK Palm marina

Melle Selma MHIRI

PANOBOIS Voyage et loisirs en Tunisie (VLT)

Mme Mahbouba MHIRI

STM sté.touristique el mouradi-voyage loisirs en tunisie (VLT)

6.1.5 Fonctions des représentants permanents des personnes morales

administrateurs dans la société qu’ils représentent

MEMBRES

Fonction au sein de la
société qu’il représente

Représenté par

Meublatex Industries
ex Les Métiers

‘ Mr Hassen AMARA

‘ Directeur Général Adjoint

6.2 Intéréts des dirigeants dans la société

6.2.1. Rémunérations et avantages en nature attribués aux membres des

organes d’administration et de direction au cours des 3 derniers exercices

Aucun membre du conseil d’administration n’a bénéficié d’une rémunération ou

avantage en nature durant les exercices 2006, 2007 et 2008. Les rémunérations constituées
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de salaires et de primes attribuées au Président du conseil d’administration et du Directeur

Général Adjoint se présentent comme suit :

En dinars
2006 2007 2008
Président du conseil d'administration M. Néji MHIRI 43 811,465 43 811,465 43 917,212
Directeur Général Adjoint M. Chokri SASSI 37704,611| 44 380,874 44 380,874
Total 81 516,076/ 88 192,339 88 298,086

6.2.2 Préts et garanties accordés en faveur des membres des organes
d’administration et de direction
Aucun prét ou garantie n’a été accordé en faveur des membres des organes

d’administration ou de direction de la société au cours de I’exercice 2008.

6.3 Controéle

Commissaire aux comptes ADRESSE MANDAT
1/Cabinet Seifeddine CHEBIL MAHJOUB. | 31, Avenue Léopold Senghor 2009-2010-
Expert comptable et Membre de I’Ordre 4000 Sousse 2011
des Experts Comptables de Tunisie. Tél 73.214.668/Fax 73.200.077

*Mandat renouvelé par décision de I’AGO du 23/06/2009.

6.4 Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier exercice
avec les membres du Conseil d’Administration ou de Direction ainsi qu’avec un
candidat a un poste de membre du Conseil d’Administration ou un actionnaire

détenant plus de 5% du capital

A- Informations sur les engagements : Néant ;

B- Transfert de ressources’ :

Il s’agit des opérations financieres (réglement pour comptes) avec la sociét¢ Meublatex
industries qui est membre du conseil d’administration. Ces opérations font ressortir au

31/12/2008 un solde débiteur de 90.576,713 dinars.

C- La société a aussi réalisé avec M. Néji M’HIRI les opérations financiéres

suivantes en compte courant associés :

Congp?e courant Solde 2007 M0}1v.ements M0l’1v.ements Solde 2008
administrateurs débiteurs créditeurs
NEJI MHIRI -17,367 209.201,744 | 1.209.500,000 | -1.000.315,623

" Source : rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a I’exercice 2008.
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Les mouvements créditeurs sont des avances faites par Mr N¢&ji M’HIRI a la société. Les
mouvements débiteurs sont les remboursements effectués par Mr N¢ji M’HIRI (Source :

rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a 1I’exercice 2008)

D- Relations commerciales :

Au cours de 2008, la société a réalisé les opérations commerciales suivantes avec ses

administrateurs :
Actionnaires détenant directement 5% du capital de Néant
I’établissement.
Administrateurs Chiffre d’affaires Prestation de service**
MEUBLATEX INDUSTRIES EX LES - 150.775 DT
METIERS
Achat de biens et | Achats d’immobilisations
services
MEUBLATEX INDUSTRIES EX LES 45.156.339 DT 175.278 DT
METIERS

** Meublatex a refacturé a Meublatex Industries (ex LES METIERS), les frais des
services de télécommunication, de consommation de carburants, de lubrifiants, de filtres et
picces de rechange. Ces frais sont supportés par Meublatex et répartis sur les autres

sociétés du groupe et facturés chaque fin du mois.

E- Apports en capital

Meublatex a effectué en 2008 les opérations suivantes :

En dinars

Souscription | Libération

Meublatex Industries ex LES METIERS 773.330,000 | 773.330,000
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CHAPITRE 7 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’EVOLUTION RECENTE ET LES PERSPECTIVES
D’AVENIR

7.1. Evolution récente et orientations
7.1.1 Evolution récente

La société Meublatex a réalisé durant le 1% trimestre 2009 un chiffre d’affaires de
13,052 millions de dinars, en progression de 4% par rapport au 1 trimestre 2008, profitant
de la poursuite de la croissance de 1’activité et ce en dépit d’une conjoncture défavorable,
marquée par une concurrence exacerbée, des hausses des cotits de matieres premieres, des

consommateurs de plus en plus exigeants, et une distribution en mutation constante.

En outre, les charges d’exploitation se sont élevées pour ce 1¥ trimestre a 12,311
millions de dinars reflétant une augmentation de 3,65% par rapport a la méme période de

I’année précédente.

Le résultat d’exploitation pour le 1 trimestre 2009 a atteint 742md enregistrant une

progression de 7,6% par rapport a la méme période de 1’année précédente.
7.1.2. Orientations

Meublatex meéne depuis plusieurs années une politique d’investissement ciblée visant
a renforcer son image, a améliorer le positionnement de ses produits et a accroitre le retour

sur ses investissements.

Par ailleurs Meublatex est entrain de rénover ses magasins et développer un nouveau
concept « cuisine intégrée ». Ces nouvelles orientations s’inseérent dans un ambitieux plan
de modernisation et d’expansion mis en place par la société. Ce plan est destiné a doper les

ventes a haute valeur ajoutée.

Le budget d’investissement de Meublatex SA répond a 3 types de besoins :
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Le développement : nouveaux points de ventes (renforcer la présence de la

marque dans des zones a forte potentialité);

la communication (Ce budget est réparti entre spots télévisés, radio, presse non
spécialisée (journaux et magazines), affiches et pancartes, réceptions pour la

clientéle ;

La productivité : évolution des systemes d’informations ;

7.2. Perspectives d’avenir

La branche de I’ameublement s’est développée a un rythme annuel moyen de ’ordre de

+5% par an depuis plusieurs années et ce parallelement a la croissance de I’ensemble de

I’économie nationale. La demande intérieure continuera a croitre sous ’effet des facteurs

suivants :

I’élévation du niveau des revenus ;

I’accroissement du nombre de ménages.

la politique nationale en matiere d’encouragement a 1’acces au logement : Or, il
est constaté que 1’installation dans un nouveau logement est suivie généralement
par I’acquisition de meubles.

L’¢élévation du niveau de vie : les ménages s’équipent en télés, ordinateurs,
lecteurs DVD, ce qui tend a stimuler la demande pour les meubles de salon :
Canapés, salons, fauteuils, banquettes, meubles Tv, meubles ordinateur, etc...
I’hotellerie est un grand consommateur de meubles, pour les nouvelles unités
ainsi que pour les opérations de renouvellement. Le parc hoételier compte
actuellement pres de 800 unités totalisant 220 000lits .Sur la base d’un taux de
renouvellement de 5%, le nombre de chambres a renouveler serait de 1’ordre de

5500chambres (11000lits) chaque année.

Compte tenu de I’ensemble de ces éléments favorables, on peut valablement estimer que la

demande de meubles poursuivra sa croissance a un rythme égal a celui prévu pour

I’ensemble de 1’économie soit pres de 5% pour les prochaines années.

Les comptes prévisionnels repris ci-dessous ont été établis sur base des estimations du

management dont les hypotheses sont détaillées dans ce qui suit.
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7.2.1. Les hypothéses de prévision retenues

Les hypotheses d’exploitation prévisionnelles retenues tiennent compte des éléments
favorables de la poursuite de la croissance de la demande de meuble estimée a 5% pour les

prochaines années.

Les prévisions d’activité de la société (arrétées par le conseil d’administration réuni le 23
juin 2009) ont été établies sur la période allant de 2009 a 2013 et a partir des principales

hypothéses de travail suivantes :
7.2.2. Hypothéses de I’état de résultat prévisionnel

a. chiffre d’affaires :

Le chiffre d’affaire global de la société pour I’année 2008 est de 64.719.490 dinars.
Pour les années a venir, il est prévu uniquement une augmentation de chiffre d’affaires de
2,5% P’an.

Evolution du chiffre d'affaires HT prévisionnel en md

Année 2008 2009 2010 2011 2012 2013
C .Affaires 63 319] 64 902] 66 525 68 188] 69 893| 71640
Autres produits d'exploitation 1400 1435 1471 1508 1546 1584
Total 64 719 66 337| 67 996/ 69 696( 71 438| 73 224

b. Les charges d’exploitation
1/Les achats consommés représentent 71% du chiffre d’affaires pour toutes les années.

Les achats d’approvisionnements consommés représentent 3% du chiffre d’affaires pour
toutes les années.

2/Charges de personnel : représentent en moyenne 9% du total des produits d’exploitation
+ une augmentation de 2% par rapport a I’exercice précédent.

3/Autres charges d’exploitation : représentent 6% du chiffre d’affaires.

Les charges prévisionnelles sont récapitulées dans le tableau suivant :

En milliers de dinars

2008 2009 2010[ 2011f 2012 2013

Achats consommés 46 613| 47 100 48 277| 49 484 50 721| 51 989
Achats d'app. consommés 2174] 1990[ 2040[ 2091] 2143] 2197
charge de personnel 5867| 6088] 6241 6397 6557| 6721
Autres charges d'exploitation 3561| 3980] 4080[ 4182] 4286| 4393
Total 58 215| 59 158| 60 638)| 62 154| 63 708| 65 301

c. Les charges de structure :
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1/ Dotations aux amortissements et provisions :

Les dotations aux amortissements représentent les amortissements des anciennes et des
nouvelles immobilisations aux taux suivants :

- Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles :

Logiciel 33%
Constructions 5%

Agencements Aménagements et Installations 10%
Matériel et outillage 15 %
Matériel de transport 20 %
Matériel de bureaux 20%
Matériel informatique 33%

- Les provisions sur créances douteuses représentent 8% du solde clients de chaque fin
d’année.
Les dotations aux amortissements et aux provisions sont récapitulées dans le tableau
suivant :

2008| 2009| 2010 2011| 2012| 2013| En milliers de dinars

Amortiss des immo incorp. 3 4 3 1

Amortiss des immo corporelles 2090| 2 199| 2400] 2 493| 2 553| 2 640
Provisions 1147| 1067( 1094| 1121 1149| 1178
Résoprption autres actifs non courants 36 36 36 29
TOTAL DOTATION 3240| 3270| 3532| 3650| 3738| 3847
Amortiss Réévaluation construction 347 347 347 347 347 347
TOTAL AMORTISSEMENTS 3587| 3617| 3880| 3998| 4 085| 4 194

2/ Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants constitués des frais d’émission d’emprunt et des charges a
répartir sont résorbés sur la durée des emprunts, au prorata des intéréts courus et ceci
suivant le paragraphe 28 de la norme comptable N°10 relative aux charges reportées.

en milliers de dinars

2008 2009 2010 2011 2012 2013

solde au début de I'exercice 0 0 0 144 108 72
Acquisition de I'exercice 0 0 180 0 0 0
Total brut 0 0O 180 144 108 72
Résorption de I'exercice 0 0O 36 36 36 28,8
Total résorption 0 0 36 72 108 136,8
solde ala fin de I'exercice 0 0 144 108 72 43,2

3/Charges financieres

Les charges financiéres sont calculées suivant les tableaux de remboursement des crédits
bancaires et le tableau d’amortissement de I’emprunt obligataire ainsi que les intéréts sur
les comptes courants en tenant compte des régularisations de fin d’exercice pour les

intéréts courus et les intéréts payés d’avance comme suit :
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En milliers de dinars

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
intéréts sur crédits bancaires 1401 1123] 644 5571 371] 183
intéréts sur emprunt obligataire 540] 540] 540| 432
intéréts sur nouveaux crédits bancaires 1201 216 288 336| 360
commission d'aval 120 1201 120 96
Résorption charges a reportées 36 36 36 29
intéréts sur comptes courants 76 100
autres intéréts sur opérations financiéres 11
Total 1488] 1343] 1556] 1541| 1403| 1100

Les charges financieres relatives a 1'emprunt obligataire sont calculées selon 1'hypothése

d'une émission le 01/01/2010.

4/L es produits des placements

Les produits des placements se composent essentiellement des produits des participations
et des intéréts des comptes courant, il est prévu une augmentation des produits des
placements de 5% 1’an.

En milliers de dinars

2008 | 481,5] 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Produits de participations 717) 7531 791] 830] 872 915
intéréts des comptes courants 23 24 25 26 28 29
Total 740| 777] 816/ 857 899] 944

5/Les autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires se composent des reprises des provisions sur créances douteuses
et autres gains ordinaires.

En milliers de dinars

2008 | 481,5| 2010 [ 2011 | 2012 | 2013
Reprise sur provisions clients 1079 1147] 1067| 1094 1121] 1149
autres gains ordinaires 30
Total 1110 1147| 1067| 1094| 1121] 1149

7.2.3. Hypothéses retenues au niveau du bilan prévisionnel

- Actifs

Immobilisations corporelles

Il est prévu :

» Des travaux d’agencement et d’aménagement de 300.000 dinars chaque année ;

= Des renouvellements du matériel de transport de 250.000 dinars chaque année ;

= Des renouvellements d’équipements de bureau de 200.000 dinars chaque année ;

= Des travaux de construction de 450.000 dinars chaque année.
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En milliers de dinars

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
immo.incorp. 175 175 175 175 175 175
immo. corp. 84 473| 85 673| 91 873] 93 073| 94 273| 95473
immo. en cours 5314] 5314 314 314 314 314
Total 89 961( 91 161]| 92 361| 93 561| 94 761| 95 961

Les immobilisations incorporelles comprennent outre les logiciels un fonds de commerce
pour un montant de 60.000 dinars non amortissable.

Amortissements des immobilisations

Le tableau suivant représente les amortissements des anciens et des nouvelles

immobilisations rentrant dans le cadre de programme d’investissement :

En milliers de dinars

2008| 2009| 2010f 2011 2012 2013

Ammortissement immo. Incorp. 111 114 117 118 118 118
Ammortissement immo. corp. 30 881| 33 427| 36 175| 39 015| 41 915| 44 902
total 30 992( 33 542| 36 292| 39 132]| 42 032| 45 020

Les immobilisations financieres

Il n’est pas prévu d’investissement financier durant tout le plan.

Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants constitués des frais d’émission d’emprunt qui sont résorbés
sur la durée des emprunts, au prorata des intéréts courus conformément au paragraphe 28

de la norme comptable 10 relative aux charges reportées.

En milliers de dinars

2008 2009 2010 2011 2012 2013

solde au début de I'exercice 1440 108,0 72,0
Acquisition de l'exercice 180,0

Total brut 0 0,0 180,0 144,0 108,0 72,0

Résroption de l'exercice 36,0 36,0 36,0 28,8

Total résorption 36,0 72,0 108,0 136,8

[Solde a la fin d'exercice [ [ [144,0]108,0] 72,0 43,2]

Actifs courants

-Les stocks : les stocks représentent 1,5 mois d’achats consommés hors taxes ;

En milliers de dinars

Année 2008| 2009| 2010 2011| 2012] 2013
Achats de marchandises consommeés 46 613[ 47 100) 48 277[ 49 484) 50 721| 51 989
Achats d'approvisionnements consommeés 2174] 19901 2040] 2091 2143 2197
Total 48 788| 49 090 50 317| 51 575| 52 864| 54 186
Stocks fin d'année 6339 6136] 6290 6447] 6608 6773

-Les clients sont calculés suivant suivants un délai de rotation de 75 jours ;
-Les provisions sur créances douteuses représentent 8% du solde clients de chaque fin

d’année.
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Exprimé en md

2008 2009 2010( 2011 2012 2013
chiffre d'affaires 63 319| 64 902| 66 525| 68 188| 69893| 71640
clients 12777 13 336 13669 14 011] 14362 14721
Provisions/créances douteuses 1147 1067 1094 1121 1149 1178

*Autres actifs courants sont constitués des reports de TFP, des préts au personnel, des

comptes courants sociétés du groupe, des produits a recevoir et des charges payées ou
constatées d’avance.

Exprimé en md

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Préts au personnel 77 39

Comptes courants sté groupe 2436 2192 1949 1705 1461 1218
Produits a recevoir 424 753 791 830 872 915
charges payées ou constatées d'avance 109 87 65 43 22 0
Autres 438

Total 3484 3071 2804 2579 2355 2133

Les liguidités et équivalents de liquiditeés :

Les liquidités et équivalents de liquidités sont donnés dans le tableau suivant compte tenu

de la variation du fonds de roulement et du besoin en fonds de roulement.

Exprimé en md

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Valeurs a I'encaissement 417 1066 1092 1120 1148 1176
banques débitrices 1255 1994 5113 5652 9041 8 255
caisse 143 254 260 267 273 280

Total 1815 3313 6466 7039 10462 9711

Capitaux propres et Passifs

. Capital social
Le capital social sera augmenté en 2012 de 2.800.000 dinars.
. Autres capitaux propres
Le résultat de chaque exercice sera incorporé aux résultats reportés de I’exercice suivant

autres capitaux propres) apres préléevement de 5% pour les réserves l1égales.
p prop pres p p g

Exprimé en md

En md 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Capital social 42200 42200 42200 42200 45000 45000
Réserves 1784 1943 2099 2243 2393 2553
Autres capitaux propres 23640 26310 28932 31328 33821 36520

Total 67 624 70453 73231 75771 81214 84073
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. Passifs non courants

Les passifs non courants tiennent compte, de I’emprunt obligataire de 10.000.000 dinars,
des crédits bancaires en cours et des nouveaux crédits. Ces crédits évolueront en fonction

des remboursements comme suit :

En md 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Anciens crédits bancaires 12182 10837 8335 5847 3354 1357
Reclassement anciens crédits bancaires 2 962 2502 2488 2493 1997 1357
9 220 8 335 5847 3354 1357 0
Emprunt obligataire 10 000 10000 10000 8000
Reclassement emprunt obligataire 2000 2000
0 0 10000 10000 8000 6000
Nouveaux crédits bancaires 1700 1200 2160 2880 3360 3600
Reclassement nouveaux crédits bancaires 83 240 480 720 960 1200
1617 960 1680 2160 2400 2400
Total 10 837 9295 17527 15514 11757 8400

= Passifs courants
*Les fournisseurs d’exploitation sont calculés sur la base d’un délai de paiement de 120
jours ;

* Les crédits fournisseurs (groupe) seront remboursés sur une durée de 5 ans.

En md
2008 2009 2010 2011 2012 2013
achats 52 348 53070 54 397 55757 57 151 58 579
Fournisseurs 13336 15485 15872 16269 16675 17 092
Crédits fournisseurs 17127 15414 13701 11989 10276 8563
Total 30462 30899 29573 28 257 26 951 25656

*Les autres passifs courants tiennent compte des avances clients, des taxes sur chiffre
d’affaires, les taxes sur salaires du mois de décembre, des cotisations CNSS du dernier
trimestre, de la TVA a payer, des impdts sur les bénéfices a payer et des rémunérations

dues au personnel du mois de décembre.

En md
Année 2008[2009| 2010|2011 2012|2013
Clients avances 5371 6178 5699 5192 4657 4091
Impots sur les bénéfices 32 1316 1214 1258 1351 1488
Etats impdts et taxes 27 11 11 12 12 12
Rémunérations diies au personnel 632 505 517 530 543 557
Taxes sur salaires 239 197 202 207 212 217
CNSS 488 446 343 352 360 369
Comptes courants administrateurs 1 000 1 000 0
Associés dividendes a payer 1266
Autres créditeurs divers 30 55 57 58 60 61
Total 9085 9708 8044 7609 7195 6797
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*Les concours bancaires et autres passifs financiers
Les concours bancaires renferment les échéances a moins d'un an sur les crédits bancaires,

les intéréts courus sur les crédits bancaires

En md

Année 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Emprunts courants 3100 4000 0 0 0 0
Echéances sur crédits bancaires a - 1 an 5378 2742 2968 3213 2957 2557
Echéances sur emprunt obligataire a - 1 an 2000 2000
Intéréts courus sur crédits bancaires 195 279 210 228 250 228
Concours bancaires 2471 2000

Total 11144 9020 3178 3441 5207 4785

c- Etats de flux de trésorerie prévisionnels
Les états de flux de trésorerie prévisionnels sont établis selon la méthode de autorisée.

*Les flux de trésorerie provenant de [’exploitation sont calculés selon les hypothéses

retenues pour les actifs courants et les passifs courants dans les bilans prévisionnels.

*Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement tiennent compte des dépenses

d’investissement telles que prévues dans les actifs immobilisés des bilans prévisionnels et

des frais d’émission d’emprunt obligataire.

*Les flux de trésorerie liés aux activités de financement tiennent compte de 1’emprunt
obligataire, des nouveaux crédits a encaisser, des encaissements suite a 1’émission
d’actions (augmentation du capital) ainsi que du remboursement des crédits bancaires et de

I’emprunt obligataire
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7.3. Les états financiers prévisionnels

ACTIFS

Actifs non courants

- Actifs immobilisés
- Immobilisations incorporelles
- Moins : Amortissements

- Immobilisations corporelles
- Moins : Amortissements

- Immobilisations financiéres
- Moins : Provisions

- Autres actifs non courants
Total des actifs non courants
Actifs courants

-Stocks
- Moins : Provisions

- Clients et comptes rattachés
- Moins : Provisions

- Autres actifs courants
- Moins : Provisions

- Placements et autres actifs financiers
- Liquidités et équivalent de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

2008

175
111

64

89 786
-30 881
58 905
64 953
-14 862
50 092
0

109 061
6 339

6 339
12777
-1147
11 630
3484
3484

0
1815

23 267

132 329

BILANS
2009

163

175
-114

61

90 986
-33 427
57 559
64 953
-14 862
50 092
0

107 711
6 136

6 136
13 336
-1 067
12 269
3071

3071

3313

24789

132 501

2010

175
-117

58

92 186
-36 175
56 012
64 953
-14 862
50 092
144
106 305
6290

6 290
13 669
-1 094
12 576
2804

2 804

6 466

28 136

134 441

Exprimé en milliers de dinars

2011

175
-118

57

93 386
-39015
54 372
64 953
-14 862
50 092
108
104 628
6 447

6 447
14 011
-1 121
12890
2579

2579

7 039

28 954

133 583

2012

175
-118

57

94 586
-41 915
52 672
64 953
-14 862
50 092
72

102 892
6 608

6 608
14 362
-1149
13 213
2 355

2355

10 462

32638

135530

2013

175
-118

57

95 786
-44 902
50 884
64 953
-14 862
50 092
43

101 076
6773
6773
14 721
-1178
13 543
2133

2133

9711

32161

133 237
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Capitaux propres et passifs 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Capitaux propres

- Capital social 42 200 42 200 42 200 42 200 45 000 45 000
- Résenes 1784 1943 2099 2243 2393 2 553
- Autres capitaux propres 23 640 26 310 28 932 31 328 33 821 36 520
Total des capitaux propres avant résultat 67 624 70 453 73 231 75771 81 214 84 073
- Résultat de l'exercice 3176 3125 2 887 2990 3 206 3527
Total capitaux propres avant affectation 70 800 73 579 76 119 78 761 84 420 87 600
Passifs

Passifs non courants
- Emprunts 10 837 9 295 17 527 15 514 11757 8 400

Total passifs non courants 10 837 9 295 17 527 15 514 11 757 8 400

Passifs courants

- Fournisseurs et comptes rattachés 30 462 30 899 29 573 28 257 26 951 25 656
- Autres passifs courants 9 085 9708 8 044 7 609 7 195 6 797
- Concours bancaires et autres passifs financiers 11 144 9 020 3178 3 441 5 207 4785
Total des passifs courants 50 691 49 627 40 795 39 307 39 353 37 237
Total des passifs 61 528 58 922 58 322 54 821 51 110 45 637
Total des capitaux propres et des passifs 132 329 132 501 134 441 133 583 135 530 133 237
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Etats de résultats prévisionnels

(Exprimés en mD)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Produits d'exploitation
- Revenus 63 319 64 902 66 525 68 188 69 893 71640
- Autres produits d'exploitation 1400 1435 1471 1508 1546 1584
Total des produits d'exploitation 64 719 66 337 67 996 69 696 71 438 73224
charges d'exploitation
- Achats marchandises consommés 46 613 47 100 48 277 49 484 50 721 51989
- Achats d'approv. consommés 2174 1990 2040 2091 2143 2197
- Charges de personnel 5 867 6 088 6 241 6 397 6 557 6721
- Dotations aux amort. et aux provisions 3240 3270 3532 3650 3738 3847
- Autres charges d'exploitation 3 561 3980 4080 4182 4 286 4 393
Total des charges d'exploitation 61 455 62 427 64 170 65 805 67 446 69 147
Résultat d’exploitation 3264 3910 3825 3891 3993 4077
- Charges financieres nettes 1488 1343 1556 1541 1403 1100
- Produits de placement 740 777 816 857 899 944
- Autres gains ordinaires 1110 1147 1067 1094 1121 1149
- Autres pertes ordinaires 6 26 28 29 31 32
Résultat des activités ordinaires avant impot 3619 4 465 4125 4271 4 580 5038
- Impbts sur les sociétés 443 1339 1237 1281 1374 1512
Résultat des activités ordinaires apres imp6t 3176 3125 2 887 2990 3 206 3527
effet des modifications comptables
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3176 3125 2 887 2990 3206 3527
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Etats des flux de trésorerie prévisionnels (méthode indirecte) :

(Exprimés en mD)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
- Résultat net

Ajustement pour :

- Amortissements et provisions
- Variation des :

- Stocks

- Créances

- Autres actifs courants

- Fournisseurs d'exploitation

- autres passifs courants

- autres passifs financier

- Reprise sur provisions
-Charges financieres

-Produits de placement

-plus value de cession des immo.

Flux de trésorerie affectés a 1'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

- Décaisse prov. de 'acquisition. d'immo. Corporelles et incorp.

- Encaiss prov. de la cession d'immob. Corporelles et incorp.
- Décaiss prov. de 'acquisition d'immo. financiéres

- Encaiss prov. de la cession d'immo. financiéres
-Décaissement provenant des charges a repartir

Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissements

Flux de trésorerie affectés aux activités de financement

- Encaissement suite a 'émission d'actions
- Dividendes et autres distributions
- Encaissements provenant des emprunts
- Remboursement d'emprunts en Principal
- Remboursement d'emprunts en intéréts
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
incidence des var. des taux de change
Variation de trésorerie

- Trésorerie au début de l'exercice
- Trésorerie a la cloture de 'exercice
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2008

3176

3240

-539
538
-852
768
691
-55

-1 079
0

-740
-54

5094

8757
54
2401

-11 104

152
13 150
8577
4725
-1 287

630
-656

2009

3125

3270

203
-559
413
436
623
84

-1 147
1 039

7 487

1200

-1200

2100
5378
1039
-4 317

1970

-656
1313

2010

2 887

3496

-153
-333
266
-1326
-1 665
-68

-1 067
1372

3410

1200

144

-1 344

11200
6742
1372
3086

5152

1313
6 466

2011

2990

3 650

-157
-342
226
-1316
-435
18

-1 094
1199

4740

1200

-1200

1200
2968
1199
-2 967

573

6 466
7039

2012

3206

3738

-161
-350
224
-1306
-414
22
-1121
1 009

4 846

1200

-1200

2 800

1200
3213
1 009
-222

3424

7 039
10 462

2013

3527

3 847

-165
-359
222

-1 296
-398
-22

-1 149
733

4939

1200

-1200

1200
4957

733
-4 490

-751

10 462
9711
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7.4 Avis du commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels

projetés pour la période 2009-2013"

Seifeddine CHEBIT. MAHJOUB G Jaid (pal) Clae
Erner! Compiabhfe -« Commissaire aux Comples ) ) T _;;'l‘_‘-.q S T I Y ,'"':T"!."

; . el A s ol o paldl 4 :
Membre do I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie A gl 2L Sl o pall Ay gl

Monsieur le Président du Conseil d’Administration
De la Soctétd MEUBLATEX

Avis du Commissaire aux comptes sur les étars financiers prévisionnels
Projetés pour la période 2009 - 2013

Monsicur,

Dans le cadre de notre mission de Commissaire arx Comptes de la Société Meublatex et
conformément aux dispositions Wgales régissanmt émission des emprunts obligalaires, nous avons
examiné la projection ci-jointe des étais financiers de ladite société pour la période 2009 — 2013 relle
qu arrétée par le conseil d'administration, selon les normes internationales d'audit applicables a
Uexamen d'informations financiéres prévisionnelles. Celte profection et les hypothéses présentées sur
la base desquelles elle a été établie, relévent de la responsabilité de la direction de la sociéré.

Noire responsabilité consiste & émetire un avis sur ceffe projection,

Cette projection a été préparée dans le cadre du prospectus o émission et d'admission au
marché obligataire, sur la base d'un ensemble d’éléments comprenant des hypothéses théorigues sur
des évémemenis futurs et des actions de la direction géndrale qui ne se produivont peut-étre pas. En
conséguence, les lectenrs sont avertls gue cette profection ne pewt pas étre wiilisée pour d ‘auires fins
gque celles indiquées ci avant.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses relenus, rien ne nous est
apparu qui nous conduil & penser que celles-ci ne constitwuent pas une base raisonnable pour la
projfection, étant toutefois rappelé qu'elle repose sur des hypothéses théorigues & caractére aléatoire.

A nofre avis, cette profection est correctement préparée sur la base des hypothéses décrites,

Méme si les événements sous-tendant les hypothéses retenues se produisent, les réalisations
pewvent néanmoins différer de la projection de maniére significative, dés lors que fous les événements
ne se produisent pas foujours comme prévu

Sousse, le 26 juin 2009

Le commissaire aux comptes

Seifeddine Chebil MAHJOUB

SRR "

Avenue Livpold Senghar = 4000 Soussc
M6 T3 24 668 220G TI 200077 « M F : 372504 M A P 000 - c-mail : chebllmahjoub.seillidtoprer.in

* La société Meublatex est tenue, conformément a Particle 13 ter du code des sociétés commerciales et a I’article 4
du décret 2006-1546 de désigner deux commissaires aux comptes membres de ’ordre des experts comptables de
Tunisie. La société s’engage de respecter lesdits articles pour les états financiers prévisionnels actualisés dont elle a
I’obligation de publier chaque année apres le 31/12/2009.
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7.5 Cash flow prévisionnels

en md 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Résultat net 3176 3125 2 887 2990 3 206 3527
Amortissements & Provisions 3 240 3270 3532 3650 3738 3 847
reprise sur provisions 1079 1147 1067 1094 1121 1149
Cash Flow Prévisionnel 5337 5248 5353 5 547 5823 6 225

7.6 Indicateurs de gestion

En mD 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Produits d’exploitation 64 719 66 337 67 996 69 696 71438 73224
Résultat d’exploitation 3 264 3910 3 825 3 891 3993 4077
Résultat des activités ordinaires avant impot 3619 4 465 4125 4271 4 580 5038
Résultat net de I'exercice 3176 3125 2 887 2990 3206 3527
Capitaux propres (avant résultat I'exercice) 67 624 70 453 73 231 75771 81214 84 073
Capitaux propres (avant affectation du résultat de

I'exercice) 70 800 73 579 76 119 78 761 84 420 87 600
Capitaux permanents avant affectation 81 637 82 873 93 646 94 276 96 177 96 000
Total des passifs non courants 10 837 9 295 17 527 15 514 11757 8 400
Total des actifs non courants 109 061 107 711 106 305 104 628 102 892 101 076
Total bilan 132 329 132 501 134 441 133 583 135 530 133 237
7.7 Ratios prévisionnels

RATIOS (en %) 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1- Ratios de structure

Actifs Non Courants / Total Bilan 82,42% 81,29% 79,07% 78,32% 75,92% 75,86%
Actifs Courants / Total Bilan 17,58% 18,71% 20,93% 21,68% 24,08% 24,14%
Capitaux Propres avant affectation / Total Bilan 53,50% 55,53% 56,62% 58,96% 62,29% 65,75%
Passifs Non Courants / Total Bilan 8,19% 7,01% 13,04% 11,61% 8,67% 6,30%
Passifs Courants / Total Bilan 38,31% 37,45% 30,34% 29,43% 29,04% 27,95%
Passifs / Total Bilan 46,50% 44,47% 43,38% 41,04% 37,71% 34,25%
Capitaux Permanents / Total Bilan 61,69% 62,55% 69,66% 70,57% 70,96% 72,05%

2 Ratios de gestion

Charges de Personnel / Chiffre d'Affaires 9,27% 9,38% 9,38% 9,38% 9,38% 9,38%
Résultat d'Exploitation / Chiffre d'Affaire 5,16% 6,02% 5,75% 5,71% 5,71% 5,69%
Chiffre d'Affaires / Capitaux Propres avant affectation 89,43% 88,21% 87,40% 86,58% 82,79% 81,78%

3 Ratios de solvabilité

Capitaux Propres avant affectation / Passifs Non Courants 653,34% 791,61% 434,29% 507,68% 718,05% 1042,85%
Capitaux Propres avant affectation / Capitaux Permanents 86,73% 88,78% 81,28% 83,54% 87,78% 91,25%

4 Ratios de liquidité

Actifs Courants / Passifs Courants 45,90% 49,95% 68,97% 73,66% 82,94% 86,37%
Liquidités et Equivalents de Liquidités / Passifs Courants 3,58% 6,68% 15,85% 17,91% 26,59% 26,08%

5 Ratios d’équilibre financier

Capitaux permanent /immobilisations totales 74,85% 76,94% 88,21% 90,20% 93,54% 95,02%
Capitaux permanent /immobilisations corporelles 138,59% 143,98% 167,19% 173,39% 182,60% 188,66%

6 Ratios de rentabilité

Résultat Net/capitaux propre avant résultat 4,70% 4,44% 3,94% 3,95% 3,95% 4,20%
Résultat Net/capitaux permanents 3,89% 3,77% 3,08% 3,17% 3,33% 3,67%
Résultat Net /chiffre d'affaires 5,02% 4,82% 4,34% 4,38% 4,59% 4,92%
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BANQUE DE L'HABITAT

Tunis, Ie nﬁ H..df EHIGH

e 2 2N 061 BANCAIRE A PREMIERE DEMANDE
Q! V7 - BE T'EMPRUNT OBLIGATAIRE « TRANCHE A »
| T EMIS PAR LA SOCIETE MEUBLATEX
o LR « MEUBLATEX - 2008 »
AR 15.000 obligations de 100 Dinars de Nominal chacune

ussignés, BANQUE DE L'HABITAT, Société Anonyme au capital social de 90 mullions de dinars
: social est au 21, Avenue Kheireddine Pacha, représentée par Monsieur Brahim Hajji President
Général ou par Monsieur Mahmoud Ben Farah Directeur Général adjoint ou par Mr Habib EI Amri
Directeur Central des Crédits , déclarons par la présente garantir une partie dé I"Emprunt Obligataire égale & Un
Million Cing Cent Mille Dinars , représentant la tranche « A » de "'Emprunt Obligataire émis par la socici
Meublatex d’un montant global de Dix Millions de Dinars , divisé en 100.000 obligations de 100 Dinars de
Nominal chacune

ie dit Emprunt est réparti en sept tranches :

- Tranche A d'un montant de 1.500.000 dinars, divisée en 15.000 ahligations, est parantie par la BH
- Tranche B d'un montant de 2,000,000 dinars, divisés en 20,000 obligations , est garantic par la BIAT
- Tranche C d"un montant de 1,000.000 dinars, divisée en 10,000 obligations , est garantic par la BTE
k - Tranche D d'un montant de 2 000,000 dinars, divisée en 20.000 obligations, est garantie par Attijari Bank
2 - Tranche E d'un montant de 1.000.000 dinars, divisée en 10.000 obligations , est garantic par [a BNA
- Tranche F d'un montant de 1.000,000 dinars, divisée en 10,000 obligations , est garantie par la BTL
- Tranche G d'un montant de 1 500.000 dinars, diviséc en 15.000 obligations . cst garantin paw hiddhs & | Origingl

oo
Le prix d'émission est de 100 dinars avec un taux d'intérét annuel brut de 6, 405%™ ¢ PRGN i L
N* D'inseription ﬁﬂi’n‘ R 200
Toules les obligations en principal ci-dessus indiquées seront remboursabl s dandr st B

suivant la date de cléure des souscriptions d'un montant annuel constant é‘f

de la valeur nominale . QL e \ )
t P
Le payement des intéréts se fera annuellement a terme échu , 12 mois apres

A cet effet, Ia Banque de |'Habitat , s'engage 4 garantir au profit des obligataires de la Tranche « A v 4 chague
cehéance annuclle | en tout éat de cause 4 la premiére demande de pavement de 1"obligataire intéressé sans qu'il
soit besu'm d‘unc mim': en d:m.cum ou @ une démarche judiciaire ou admimistrative quelconque . le pavement de
{ ;im;é ¢ afférents.

ake d' émission de I"emprunt

remboursement intégral du montant en principal de Uemprunt

v il

54 000,000 D €. Tumis N° B 13881 1996 —rvas s ol -+ S0D00000 e o, s e =7 57 Jadiina IV
g' av Kheireddine Pacha - 1002 Tunis Belvedere - B.P 242 Coden 1080 247w po candlll -y 1002+ ..J..,_,...u'l,...nr..b

Tel - (218) 70 110000 actgh ! Faw: (216) 71 784 417 5 Lot/ BHTw : BB 40 14 21 2 syl gl Telen - 14343~

Eomail | banquehabitat@ih finin ; syt o 01/ Site Wb ! e b £0m. b ol ke | Contre e contact @ 1800 i) et 5

Batisseur de "averi
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& PREMIERE CCORDEE PAR LA BANQUE INTERNATIO NALE
POUR L'EMIS3ION DE L'EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2005 .

0. MNows soussignds, la BAMQUE INTERMATIOMALE ARABE DE TUMISIE. Saciéts Ancryme ou capityl de
PO0.000 Dinon dant le slége social et & Tunhk, 70-T2. avenue Hobib BOURGUIBA, immatriculée gy
ieglitra de Commerce du Tribunal de ™ Instance de Tunis sows le NBig7eRIn0E, Matricule Fical
QACMOF/PIM/000, représentée par le Chet du Département Risques Momsleur ALJ BOUKADIDA ou par e
Jitecteur Central Administration des Crédits et Caranties Momsleur HEDI HARIB| ou par le Directeur des
Az )1 Caraonties Monsleur Abdelaziz JOUDENE ou par le Directeur Adminbitration des Crédits Monsieur NIDHAM

T IAMMOUSS agisant séparément. déclarom Ror lo présente gaorantic partiellerment l'emprunt ebligatoire
= MEUBLATEX 2008 = émis par la Sociétd MEUBLATEX, dont la siége social est o Hommam-Sousse, Route de
Tunb, d'un montant en principal da DEUX MILLIONS DE DINARS (TND:2.000.000), divhe en 10.000
ebligatioms da nominal CENT DINARS (TND ; 100,000) chacune.

*  Le montant total de lemprunt est de DIX MILLIONS ceopieonioemaad igingl.. ..

100,000 obligations.

Pt
* LeToux d'intérét annuel brut est de 12%. WW‘;ULMM-""-"
* Lo Durée est de 7 ans dont deux (2) années de grace Rt o s T Y - 7
o/ ﬁfﬁ* d ey h0n1. A{HZ-&

AP
T

Ledit emprunt est répart] an sept tranches -

* Tranche garantie par o Bangue de I'Habitat, g

oblipation,
* Tranche garantie par la Banque Internatistinl 6" d'un nk
maximum de TND12.600,000, diviiée en 20,000 Shli.: Reebidine,

* Tranche gorantie par lo Bangue de Tunisie et des Emirats, d'un ma
divisée en 10,000 obligation,
-®= Tranche garantie par Attijari Bank, d'un mantant de TND2.000.000, divisée en 20000
obligations.
¢ Tranche garantie par la Bonque Nationale Agricole, d'un mentant de TND:1.000.000, diviiée o
10,000 obligations,

10.000 obligations,

* Tranche garantie por MArab Tunisien Bank, d'un montant de TND:1.S00.000, diviée en 15,000
abligations,

Toutes les obligations ieront omertisables & partir de ba fin de |a trokidme onnée de la date de clétuie

A cet effet. lo BANQUE INTERMNATIONALE ARARE DE TUNISIE, yengoge & garantic au profit das
obligataires lo totolité du montant relotif & so tranche de 'emprunt obligataire wy vise ot la somme en
principal de DEUX MILLIONS DE DINARS {TND-J.MO.UW}. &t e, 4 lo premigre demande de l'obligataine
intéressé et conformément gux modalités de rembouremant agrées par le Consell dy Marché Financlar, som
au'll soit bessin d'une mise en demaure ou d'une démarche judiciaine quelcongue,

La présente garantie prand effet & partir de la date d'émission de Femprunt, alle continue de produire
ey effets jusgu'au rembounement intégral dy mantant de la tranche accordéa Par la BIAT de I'emprum
Au-deld, cette garantie deviendro. de plein drait, codugue, wm qu'll soit bessin d'une mainlevée ou de |n
restitution de lorigingl de la présenta,

Pour linterprétation et [ ution de Ip présente garantie, compétence ait attribude aur Tribunous
de Tunis1, qui roni Broit Tun :

Fetlii CHATRAT

' ; i ﬂu:quMM—.tMMurnp.._,l,,_] Ui 38t
T L = O il e T R T il L....,..:p-lm-m,_,-l.:._..“dmmh P =] Lt
i ;mwiﬁmrﬂ!b-n‘:lﬂruvm-ﬂmw mﬂlrmm-rm-wﬂh-m.nmm-rmmmwrm-p" M T A30 . rem e ot 0o
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“:’i Yoo PL, 2" Banquede Tunisie et des Emirats

g SRRETIAN l ?ﬂ' Qn?)l
pane. 4041 poos iso i < :"'-'% Tunisle =3 NOV 2008
Le Directeur Général 11 Eﬁ,,..: : o R
2 e o811 EL 2

FL%Q% Ll bl : &
GARANTIE BANCAIRE A PREMIERE DEMANDE

DE L'EMPRUNT OBLIGATAIRE « TRANCHE C»

EMIS PAR LA SOCIETE MEUBLATEX

“MEUBLATEX- 2008*
Divisée en 100.000 obligations de 100 DT chacune

La Banque de Tunisic et des Emirats "BTE", société anonyme au capital de 90, 000.000 Dinars, matricule
fiscal N°015094B, dont le siége social est fixé au 5 bis, Rue Mohamed Badra, 1002 Tunis, immatriculée an registre
de commerce ouvert au Tribunal de lére Instance de Tunis sous le N° B140B31996 et représentée aux fins des

par son Directeur Général Monsieur Chedli AISSA, déclare par la présente garantir une partic de
I"Emprunt obligataire égale it Un Million de Dinars, représentant la tranche C de |"Emprunt Obligataire émis par
la Société MEUBLATEX d'un montant global de Dix Millions de Dinars (10.000.000 DT), divisé en 100,000
obligations de 100 Dinars de nominal chacune.

Ledit Emprunt est réparti en sept tranches ;

I'ranche A d'un montant de 1.500.000 de dinars, divisée en 15.000 obligations, est garantie par la BH,
“Tranche B d'un montant de 2.000,000 de dinars, divisée en 20.000 obligations, est parantie par la BIAT.
“Tranche C d*un montant de 1.000.000 de dinars, divisée en 10.000 obligations, est garantie par la BTE.
~Tranche D d'un montant de 2.000.000 de dinars, divisée en 20.000 obligations, est garantie par Ettijari Bank.
“Tranche E d'un montant de 1.000.000 de dinars, divisee en 10.000 obligations, est garantie par la BNA.
~Tranche F d’un montant de 1.000.000 de dinars, divisée en 10,000 obligations, est garantie par la BTL.
“Tranche G d'un montant de 1,500,000 de dinars, divisée en 15.000 obligations, est garantic par I'ATB.

Le prix d'émission est de 100 dinars avec un taux d'mtéréts annuel brut de 6,40%.
Toutes les obligations en principal ci-dessus indiquées seront remboursables & partir de fa woisiéme année suivant

la date de cléture des souscriptions d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation soit le 1/5 de la valeur
nominale. L ;

A ce effel, la Banque de Tunisic el des Emirals, s’engage i garantir o

chaque échéance annuelle, en tout état de cause i la premiére ande en W e Vatiligataire $nid ms
qu'il soit besoin d'une mise en deneure ou d'one dimurche jadic "# arryeighdicongue, lo plusiiieot do
la partie du capital exigible ainsi que les intéréts y afférents. ; P s

Lﬂp&‘é@uﬂagnmhupmd:ffdﬁpmﬁ:delﬂdﬂmd‘ﬁnisﬂﬂnﬁél:ﬁ;;tf. o

Elle continue de produire ses effets jusqu'au remboursement, intégeal du
I'emprunt garanti et des intéréts s’y r.ntlnr.-.'lnnn-ﬂ-l?1 "

s |
P |

Sl

a —

i E[Che: A s

E{, - waRAiegh
u_x..upummu“m.-:m.nu.mmm_|m;1unlm.m.s11nuti-mn MO0 = R 00 L8 e o = U e G Ll ] e e

Téles | 1295K BTETM; (o830 = Fga -+ I16 F1 287 TAY 600 - B0 - Sl ETEXTHTT | Sdep=

Email | Blefitte.com.in
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Cophe Chrtifike Contorme & I'Original

Samme PRYgUR : ... . e,
e O'irseription ; Cl'lf @3 -3k, 7009
. i b 1T T R
: Pile Piansawhi ds u“i‘.mrmuhr
= Lyl
Attljari bank MEDDEBAHLEM

Par Délégatian de Pr t
GARANTIE BANCAIRE A PREMIERE DEMANDE DE
L'EMPRUNT OBLIGATAIRE « TRANCHE D » EMIS PAR LA
SOCIETE « MEUBLATEX »

1- LA BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE "ATTIJARI BANK", Société anonyme, au
capital de 150000000 Dinars. dont le siége social est 4 85, avenue de la Liberté
1002 Tunis Belvédére, (MATRICULE FISCALE :000121/1/A/M/000 RC B
140811997), représentée aux fins des présentes par Monsieur Hassen BERTAL
Directeur -Général agissant seul, ou par Monsieur Abdelaziz YAAQOUBIL,
Directeur Général Adjoint ou Monsieur Anis EDRISSI KITOUNI Directeur central
de la gestion globale des risque ou Monsieur Salah JEBARA Directeur central
des services el Traitements clientéle, agissant conjointement entre eux par
deux ou séparément avec Monsieur Elies JAIT., Directeur Du Suwivi Des
Engagements ou madame Najoua BEN KAHLA épouse BELHAJ AYECHE. Dirccteur
des garanties, déclare par la présente garantir une partic de I'Emprunt
Obligataire &#mis par la Société MEUBLATEX d'un montant global de Dix Millions
de Dinars (10.000.000 DT), divisé en 100.000 obligations de 100 Dinars de

nominal chacune.

Ledit Emprunl est réparti en sept tranches :

« Tranche A d'un montant de 1.500.000 de dinars, divisée en 15.000
obligations. est garantie par la BH .

« Tranche B d'un montant de 2.000.000 de dinars, divisée en 20.000
pbligations. est garantie par la BIAT .

¢ Tranche C d'un montant de 1.000.000 de dinars, divisée en 10.000
obligations, est garantie par la BTE .

¢ Tranche D d'un montant de 2.000.000 de dinars, divis¢e ecn 20.000
obligations, est garantie par ATTIJAR] BANK . :

+ Tranche E d'un meontant de 1.000.000 de dinars, divis¢e wen 10.000

obligations. est garantie par la BNA .

S.4 au capital de 150 MD - Siége Social : 95, Avenue de la LiZerté - 1002 Tuniz - R.C B14081 1997 Tunis
MF D001 J & M 00O - TéL: 71 141 400 - Fax: 71 782 483 / T1 790 945 - ADRESSE SWIFT BSTUTHTT
Site INGArTaL - whw, BttHaribank. com. tn - e-mall | courrien@attijaribank. com. i

oo BLADEL 1997 .o - o 1002 - Ladl gt 5 1 eladadl it - 2 150 e ol Lpm
BSTUTNTT | cutgpmse = T1 THZ 663 / T1 790 S48 ¢ jutiall - T1 141 4001 ol - DOOIZL T A MDD : Sl ol

courrierilattijaribank.com.tn | e 201 1l - wwweattijanbank com.m S v P
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Slvmlaill
Attijari bank
= Tranche F dun montant de 1.000.000 de dinars. divisée en 10.000
ubh;atmns ésl g:runtle par la BTL .

* Tranche G dun montnnl de 1.500.000 de dinars, divisée en 15,000
obligations, est garan:ie par I'ATB .

ML |

Le prix démiss%nn ast de 100 dinars avec un taux d'intéret annuel brut de
6.40%.

Toutes |es obligations en principal ci-dessus indiquées  serant
remboursables 4 partir de la troisieme année suivant la date de cloture des
souscriptibns d'un montant annu&l constant de 20 dinars par obligation soit le
1/5 de la valeur nominale.
Le paiement dés :nt&r!.‘t;: 's'e fera annuellement & terme échu, 12 mois aprés la
date de cléture d,“ souscriptions,

A cel effet, ATTIJARI BANI{ s engage 4 garantir au profil des obligations de Ia
tranche D 4 chaqua é_:héance annuelle, en tout &tat de cause 4 la premidra
demande en paleﬁ.{;;l de lo't::l..mataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une
ﬂuse En demeure uu d une démarche judiciaire ou administrative quelcongue, le
paiement de la partie du capital exigible ainsi que les intéréts v afférents.

La présente garantie prend effet # partir de la date d'émission de l'emprunt .
Elle continue de produire ses effets jusqu'au remboursement intégral duy

montant en principal de I'Emprl.lllt garanti et des intéréts s'y rattachant,

LA BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE
ATTLIARI BANK o,

S

-

g el ____...:.-p._l-p-l]_'__[ 1

i'“q.-‘ng;il#’-—.iflf.i:'_*_“l_] ‘“&.Fﬁ

. 1'5 . s SRR J‘H
-n%g....ﬁ‘f- i :3;'
l‘bll.-"‘ Bl # Q?

S.A au mu“uu“hi/un ﬂp Soclal : 95, Avenue de la Liberté - 1002 Tunis « M.C B14081 1997 Tunis

MF OODIZT J A M 000 - Téli 71 141 400 - Fax: 71 782 663 / 71 790 94% . ADRESSE SWIFT BSTUTHTT
Aite Infornet | whww, attljaribank.com, t - email : ¢ courrier@actijaribank. com. tn

| oin BIARL 1997 cain + s 1002 - gpmn gk 98 by i Cap 150 W Ly ga

BETUTNTT : ek - 71 TH2 6834 71 790 045, boaBladh = T1 141 400, calgin - 000121 J A M 000, rlmdl a

courmier@attijarbank.com.in o SC0 - wwwallijaribank, comm oL T
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UHY OR Codder SOT 000 - inygs CINED 200%

iy e

! S = LT :',

IE A PREMIERE DEMANDE

e PA BANQUE NA COLE &'

POUR L’E % T OBLIGATAIRE « MEUBLATEX
2008 »

Nous soussignés BANQUE NATIONALE AGRICOLE, Société Anonyme au capital de
160.000.000 Dinars dont le siége est 4 Tunis, Rue Hédi Nouira, représentée par son PRESIDENT
DIRECTEUR GENERAL MONSIEUR MONCEF DAKHLI -déclare par la présente garantir la Tranche F de
I'er:: unt obligataire W@Bb émis par la Société MEUBLATEX |, soit 1.000 000 Dinars , divisé en
10.000 obligations de 100 Dinars chacune .

l.cmnmtuulﬂul'mm: est 10.000 000DINARS

Toutes les ﬂhhm ‘seront mhlﬁs A partir de la fin de la troisiéme année de la date de cléiure de
souscription d'un montant annuel de 20 Dinars soit le 1/5 de la valeur nominale

A cel effer, LA BANQUE NATIONALE AGRICOLE s’engape 4 garantir au profit des obligataires la totalité du
montant relatif 4 la tranche E, & 1'échéance annuclle , en tout éat de cause et 4 la premigre demande de |'obligataire
inleressé , sans qu'il soit besoin d'une Mise en demeure ou d'une démarche judiciaire quelconque |, le paiement de o
totalité du capital exigi insi 1 :

La présente garantie prend effiet & partir de la date d’émission de I'emprunt , elle continue de produire ses effets
jus "au remboursement intégral du montant de la tranche E de |'emprunt et de ses intéréts .
v seeveiimal
Conforme 2 rorigina

' copie Certifiee

g gmme Pergue

X0
NS D mik'."nﬂnmm o ...Lﬂ-'ﬂmfm :

HEH[@\EW——? .
oaf Délegation de Président

iiiii

SANTUE NATIONALE AGRICOLE- 5.A, ﬁwmmmﬁ-hMM-lmmm»r&n B31.000 - 71 831.200 - Fax:71 830 117

B 70100 DEENA - RCB, 142431996 - Code TVA 0001 23/L/A/M/D00 - BNAPHONE - B8 200020 - SWIFT :BNTETNTT - E-mail :br@bna.com.t- Site Web :www.bna.com.tn
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wnplvruuigidi Siadl
BANQUE TUNISO-LIBYENNE
BTL 57..,_?,.1_..... Tghaal kB b
e§ bod hﬁ:—'r hﬁ,."? Mn__u_. awin
GARANTIE BANCAIRE A PREMIERE D ,Jﬁpéﬂ"f"- ey~ T
*CCORDEE Pm e’ M [ aass ARLERER 21 L --1|||#| d
LA BANQUE TUNISO-LIBYENNE (BTL} """ s i O
POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT OBLIGATARE =~ r0—ou [
« MEUBLATEX 200890~ b < fdall dtshs 5 Jid pstas 77 55
A Iy e dapdadl NI jin
. ad P o & i M Sl aag
'L\'.'l'd'j w m—

Nous soussignés, Banque Tuniso-Libyenne (BTL), sociéré am de 70,000,000 DT, dont le siege
sacial est 4 Tunis, 25 Avenue Kheireddine Pacha, représentée aux fins' tés/ par Présidente Directrice Géndrale
Madame Golsom Ksontini épouse Jazirl, ou par son Directeur Géngol it Monsieur Mokhtar Ahmed Ben
Hammouda déclarons par la présente garantir la tanche « F» égale &= UNSMILLION DE DINARS (1.000.000

D) représentant une partie de I"Emprunt Obligataire « MEUBLATEX 2008» &mis par La Société « MEUBLATEX »
d'un montant de DIX MILLIONS DE DINARS (10.000.000 DT) divisés en 100,000 Obligations de nominal de 100 Dinars

Copie Certifide Conforme & I'Originat
Le dit Em est réparti en sept tranches : SOMME PENCLE | oevvvegsenrrsssgms¥e
et ron . \...J.,._L.a .

Tranche A d'un montant de 1.500.000DT divisée en 15.000 obligations PR
Tranche B d’un montant de 2,000,000DT en 20.000 obligations cst A B\

Tranche C d'un montant de 1.000.000DT en 10.000 obligations est garantie par =
Tranche D d'un montant de 2.000.000DT en 20.000 obligations est garantie par Extijari ‘“&\Dﬂe&ﬂ\
Tranche E d'un montant de 1.000.000DT en 10.000 obligations est garantie par la BNA T\ war Délégation du &nl
Tranche F d'un montant de 1.000.000DT en 10.000 obligations est parantie TL (el

38 ot} 1 E’*’D 2] JABALLAH AMMAR

Tranche G d'un montant de 1.500.000DT ¢n 15.000 ﬂbligl!innsmgannti:pnr]'%%‘l&ﬁ B e s EERECivil
5,60%

sty /

de la Commung

Le prix d"émission est de 100 Dinars avec un taux d'intéréts annuel brit de

Toutes les obligations en principal ci-dessus indiquées seront remboursables & partir de la oisi¢éme année suivant la
date de cliture des souscriptions d'un montant annuel constant de 20 Dinars par Obligation soit le 1/5 de la valeur
nocrinale.

Le paiement des intéréts se fera annucllement et & terme échu, 12 mois aprés la date de cliture des souscriptions

A cet effet, |a Banque Tuniso-Libyenne « BTL », s’engage 4 garantir au profit des obligataires de la ranche « F o 4
chaque échéance annuelle, en tout état de cause et & la premidre demande en paicment de I'Obligataire intéressé, sans qu'il
soft besoin d'une mise en demeurs ou d'une démarche judiciaire ou administrative quelconque, le paiement de la partie du
capital exigible ainsi que les intéréts y afférents.

La présente garantie prend effet 4 partir de la date de souscription de |"emprunt.

Elle continue de produire ses effets jusqu'au remboursement intégral du montant en principal de I'emprunt garami e

les intérdts 5"y rn.ttu:thfL

i,

¢ \egalisation de signatare [\ ——_ Tunis le,

RIMIME PErCUa s s gueregfiens
I el date de quitisice T. g
- ity
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de la Communa
Nous soussignées, Arab Tunisian Bank, Sociéié Anonyme au Capits A0000.000 AMMAR

dont le siége social est situé & 9, rue Hédi Nouira, inscrite au registre de commerce o€ Miinis shasvdee Etat-Civil

n® B167001997, matricule fiscal n® Q14161, représentéc par son Directeur Général Monsieur

MOHAMED FERID BEN TANFOUS, déclarons par la présente garantir la tranche « G » de

I'ecaprunt obligataire « MEUBLATEX 2008 » d'un montant de DTU 1.500.000 { UN MILLION

CINQ CENT MILLE DINARS ) correspondant 4 15% du montant global de ['emprunt obligataire de

DTU 10.000.000 ( DIX MILLONS DE DINARS ) divisé en 100,000 obligations de 100 dinars de

nominal chacune.

L'emprunt obligataire « MEUBLATEX 2008 » cst réparti en sept iranches :

Tranche A d'un montant de 1.500.000 de dinars, divisée en 15.000 obligations, est garantie par la
BH.

. Tranche B d'un montant de 2.000.000 de dinars, divisée en 20,000 obligations, csi garantie par 1a
BIAT.

- Tranche C d"un montant de 1,000.000 de dinars, divisée en 10.000 obligations, est garantie par
BTE.

. Tranche D d'un montant de 2.000.000 de dinars, divisée en 20.000 obligations, est garantic par
Ettijari Bank.
Tranche E d'un montant de 1.000.000 de dinars, divisée en 10.000 obligations, est garantie par la
ENA.

- Tranche F d'un montant de 1.000.000 de dinars, divisée en 10.000 obligations, est garantie par la
BTL.

. Tranche G d'un montant de 1.500.000 de dinars, divisée en 15.000 obligations, est garantic par
I"ATE.

Toutes les obligations en principal ci-dessus indiquées seran remboursables & parur de la
troisiéme année suivant la date de cléture des souscriptions d’un montant annuel constant de 20 dinars.

A cet effet, I'Arab Tunisian Bank, s'engage & garantir au profit des obligataires de ln tranche
G a chagque échéance annuelle, en tout état de cause & lo premidre demande en pajement de
I"obligataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une mise en demeure ou d'une démarche judiciaire ou
administrative quelconque, le paiement de la partic du capital exigible ainsi que les intérdts y aflerents,

La présente garantie prend effet & partir de la date d'émission de I"emprunt, elle continue de
produire ses effets jusqu’au remboursement intégral du montant en principal et intérét de I"emprunt,

e 7
A :.:cumld“ﬂmm i S e 100 = g gl gl i e Y0 = s B0 D00 000 b oy 1 i 2
T [21871) A58 "'v-i*‘-..- mit' ot e mm.wum;,_l-mn:uﬁﬂ- - R LR LR TR
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Bulletins de souscription
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Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE A (1,5 MD) GARANTIE PAR LA BANQUE DE L’HABITAT
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

]

Notice Iégale publide au JORT n° ... 33 .......du .. A% [ O8 [£0d
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J€ (110US) SOUSSIZNE (S) cvveuveerrerrierrirriererteestesttesesseesesstesesssessesssessesssessesssassesssessasssessssnsssessessensesssesessenssesses

Piéce d’identité...........cooviiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccccecevirinineiiineinneene

QUALIEE ..o

Nationalité : ......cccoovevienienieiiieieieereeeeeenee

PrOfESSION : ..eeiiiiiiicicceee ettt et s

AATESSE & ettt ettt ettt b a e bbbttt e a e h e bt b e a e ea st eat bbbt b e ne e eanen
DECIATE(ONS) SOUSCIIIE & : .oeuviveeieeiieteitieitee et et et eneese s etesseeeessesssessesseessasseessesseessesseessessasssassasssessesssesseessens
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. RO , au prix de cent
(100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale & compter de la troisiéme année, soit le 21 aott 2012 a raison de vingt dinars par obligation. Les intéréts
annuels échus seront réglés annuellement le 21 aott de chaque année au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n® ............. du..cooeees € SUL woveeee et eeeecceeseeee AZENCE e,
O par virement en date dU  ....coccoiieiiiiieee e s effectué sur
mon (notre) compte N° .........cceeeeee. ouverta ......... R 1<) 1 [/ R
La somme de (en toutes IEtIES) ...cccciieviieiiiieiieiieiieeceesie ettt e seve e aee e représentant le montant des
obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés Chez .............cceviviiiiiiiniiiiiiniiinnn.. en gestion ¥ :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..ooovvevvviveiinnnnn.
Signature @

(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuveé”
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Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
CHE A (1,5 MD) GARANTIE PAR LA BANQUE DE L’HABITAT
Emis par Appel Public a ’Epargne

¢e1sion de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’A,dmAinistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% ’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise
e 09 0FR &N N7 AT 7
viskat omr -0 0 Yy, 07 AU 2009

Notice Iégale publice au JORT v° ... A3.......du ... A5 [ OF [Lec

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NF° ....

J€ (110US) SOUSSIZNE (S) vveuvrerrenrierrenrieierteestesttesesseesesstesesssesseassessesseesseassessesssessassses s s e s sssessensensnsssessessenssenses

Piéce d’identité...........coeiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........cccceveririninieiiineinneene

QUALIEE .o

Nationalité : ......ccceovevvereieieieeeieereeeeenene

PrOfESSION : ..eiiiiiiiicic ettt s

AUIESSE I ettt ¢ ettt

DéEclare (ONS) SOUSCIITE @ & ..vvevveevreiieeieriieeerie e et et ete et e ereeeeseesesseeseeseeseeseesseeseas

Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au prix de cent
(100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale & compter de la troisiéme année, soit le 21 aott 2012 a raison de vingt dinars par obligation. Les intéréts
annuels échus seront réglés annuellement le 21 aott de chaque année au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° .......ccooeveeeveeiiieenns HIE SUL wvevieieeevieveeeveveieeeesieeeeeenes AZENCE i,
O par virement en date dU ....cccooiiiiiiiiie e e e effectué sur
mon (notre) compte N° ......cccceeeueene. ouverta ......... e @EENCE L
La somme de (en toutes 1ettres) .......ccooeveeerieecvenieeeereneeieseeenne. représentant le montant des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez .............ccvvvvviiiiiiiiiiiiiniannnnn. en gestion ¥ :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..ooovvevvviveiinnnnn.
Signature @
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuveé”
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Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE B (2 MD) GARANTIE PAR BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice légale publice au JORT n° ... 23 .du . 45 [ 08 [20d

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NF° ....

J€ (110US) SOUSSIZNE (S) vveuvrerrenrierrierieiesteeteettessesseessesstesesssesseassessesseessesssessesssessasssesess s ssessensenses s sessessesssesses

Piéce d’identité...........coeiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........cccceveririninieiiineinneene

QUALIEE .o

Nationalité : ......ccceovevvereieieieeeieereeeeenene

PrOfESSION : ..eiiiiiiiicic ettt s

AATESSE I ettt ettt ettt h et h et b bttt ettt r e ne
DECIATE(ONS) SOUSCIIIE & : .oeuvivveieeiiereiieiteee e et et eneese s ertesseeaessesssessesseessasseessesseessesseessessasssassasssessesssesseessens
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au prix de cent
(100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale & compter de la troisiéme année, soit le 21 aott 2012 a raison de vingt dinars par obligation. Les intéréts
annuels échus seront réglés annuellement le 21 aott de chaque année au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° ............. du...ooceeee, € SUL woveeeee e AZENCE e,
O par virement en date dU .....occoiiiiioiieee e e effectué sur
mon (notre) compte N° .......ccoeueeeeene. ouverta ......... v @ZONCE i,
La somme de (en toutes lEHIES) .....cccccoviriiiriiiiieniiiieiesieie et ere e eeeae e eee e représentant le montant des
obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez .............oceviviiiiiiiniiiiininiiinnn.. en gestion ¥ :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le .coooveuvvevieiinnnenn.
Signature @
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuveé”
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Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
| GARANTIE PAR BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
Emis par Appel Public a ’Epargne
'c' !In de I’Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009

D
Q ¢ision du Conseil d’A,dmAinistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
@ Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice Iégale publice au JORT ¢ ... A% ... .du. 45 [ 08 [Z0dd

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NF° ....

J& (11OUS) SOUSSIZNEG (S) -veuveeurenrieutentieieeteeteetteteetteteseteteesteneeeseeseeeseenseeneaseaneeaseesane s e s s s aentesseenns s ensesseesennens
Piéce d’identité...........cooiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........cceoerieiiniiiinieeee e

QUATTEE .o

Nationalité : ......ccoooeeiiiieiieeeeeeeee

PrOESSION : ...ttt sttt

AAATESSE & ettt ettt ettt ettt ekt he et bt e bt e a b ea e Rt e h e eh e bt bt st e aeehe bt bt bt et eebeebentenean
DECIATE(ONS) SOUSCIIIE & : .oevviveeieeiieiteiiiectee et et et eaeese s ertesseetessesssessesseessasseessesseessesseessessasssassasssessesssesseessenns

Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au prix de cent
(100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aotit 2012 a raison de vingt dinars par obligation. Les intéréts
annuels échus seront réglés annuellement le 21 aott de chaque année au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

0 en especes
0 par cheque n® ............. du..coie, € SUL woveeeee e AZENCE e,
0 par virement en date dU  .....oocoiiiiiiiiie e e effectué sur
mon (notre) compte N° ..o ouverta......... e @EENCE L
La somme de (en toutes IEtIES) .....cccccoviiriieriiiiieniiiieieeieie et eee e e eeeeeens représentant le montant des
obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez .............covvvviiiiiiiniiiiniiannn.. en gestion ! ;
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le .cooovvvivnriiinnnnen.
Signature @
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”
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Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE C (1,0 MD) GARANTIE PAR BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice légale publie au JORT v° ... 33 ......du ... A5 [ 08 [L0dd
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NOUS) SOUSSIZNE (S) .veevverrierrerrierrerreatesteetesseesessaessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s sesseeseesses s sssesssessansaens
Piéce d’identité...........coooviiiiiii Sexe (1) M ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccceeeevereniiniininenenceeeneee

QUALIEE ...

Nationalité : ......ccoooevieiiiieeieeeee e

PrOfeSSION : ... et

ALTESSE ..ttt ettt ettt ettt ¢ 4 eateeh e bt eh e et et e ea b e bt e bt e ae et ehe e ehe e bt eheeateehe e beeneenbeeneens
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & & 1..vvevviiieerieiieitietieee s et eteten e tateireessesseessasseessesseeseesseessessesssessesssesseeseessasseesseeseesenses

Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. R , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aoat 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° ... du..cocernes tI€ SUT covvvvieceeveeeeee e iiieereeieeeeenn. AgENCE
O par virement en date dU ........cccoevieiiieieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ......ccocvevennens ouverta ......... ..o AZENCEe ...enveneenennennne,
La somme de (en toutes 1etres) ......coovverercieriirieiere et e représentant le
montant des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez .............c.cooviiiiiiiiiiiiiiiinnn. en
gestion ) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”
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Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE C (1,0 MD) GARANTIE PAR BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009

Décision du Conseil d’Admjnistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% P’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise
a9 A0 F &N N7 Agim?
@ viskdh om0 0 Uy, 07 AT 2009

Notice Iégale publide au JORT v° ... 33 ... .du. A% [ 08 [L0cd
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NOUS) SOUSSIZNE (S) .veevverrierrerrierrerreatesteetesseesessaessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s sesseeseesses s sssesssessansaens
Piéce d’identité...........coooviiiiiii Sexe (1) M ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccceeeevereniiniininenenceeeneee

QUALIEE ...

Nationalité : ....c.occooerinineneniecccreeeen

ProfeSSION : .. .eiiiiiiieiieiieiireee et e

ATESSE & ettt ettt e eatea e bttt bbb ettt ettt ettt be ittt eres
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & & 1..vvevviiieerieiieitietieee s et eteten e tateireessesseessasseessesseeseesseessessesssessesssesseeseessasseesseeseesenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° ... du..cooenee, tr€ SUT cocevvieceieeee e, AgENCE
0 par virement en date dU ........occooeiiiiiiii e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueeneee. ouverta .........  ..oeeen. AZENCE ...vvnvennenennnen
La somme de (en toutes 1Ettres) .....coiiiiiiiieiiieiieieeeee et e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez .............cooviiiiiiiiiiiiiiiien., en
gestion ) :
0 Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvvevnnnnnn.

Signatur
e®@
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE D (2,0 MD) GARANTIE PAR ATTIJARI BANK
Emis par Appel Public a I’Epargne
Décision de 1’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice légale publice au JORT n° ... 33, .du .. A5 [ 08 [Lodd
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrreurerrrerertiaiesteetesteesesteessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sesseessesses s sssesssessansaens
Piéce d’identité............ooeviiiiiii Sexe (1) M ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccoovveieriieierieiene e

QUALILE ...

Nationalité : ......ccoeevveiereeeeeeeeeeee e,

PrOfESSION < ..ottt

ALTESSE ettt etttk et ¢ 4 eteeh e e e bt et e et e ea b e eh e e bt ea e e et eheeeh e e bt eheeateeseebeeneenteeneans
DECIArE(ONS) SOUSCIITE @ & 1.vviiuveeieeeiiieieeeiteee st e etteteeteeeereersteesseesseeassaesseessseaseesseessseesseesseessseesseessseanssenssennes
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. : RS , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° ... du..cienie, tr€ SUT coevceciieeee e, AgENCE
0 par virement en date dU .........cooeiiiiiiii e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueenee. ouverta .........  ..oeeen. AZENCE ...vvnvennenennnnn
La somme de (en toutes [EIES) ....cevieiierieiieiieiiieceeie ettt représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ..............oooviiviiiiiiiiiiiiiiinn.. en
gestion V) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvvvnennnn.
Signature @
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE D (2,0 MD) GARANTIE PAR ATTIJARI BANK
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de I’Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009

Décision du Conseil d’Admjnistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise
N9 70FR &N N7 am g
@ VISK b &M F. =0 g 07 ADLT 7008

Notice [égale publice au JORT v° ... 3. .du .. A5 [ OF [Lec
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrrerrerrierierriaierteetesteessesseessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sessseseesses s sssesseessansaens
Piéce d’identité...........cooveiiiiiiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooeeierieienieee e

QUALIES ..ot

Nationalité : ....c.occoverivineninieiceceeeen

ProfESSION : ... ueiiiiiiciieiieieie ettt

ALATESSC © ettt e a e a et bbbt bbbt b et b et b et bbb n b e
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & : ...vvevviiieeriitieiteetieee s et eteten e tstesteessesseessesseessesseeseesseessessesssessasssassesseessesseessesseessenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale & compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :
O en especes
O par chéque n° ... du..occeere, UIE SUL covvvcieeevivee e, Agence
O par virement en date dU ........ccooevieiiiiieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ......ccoceevennens ouverta ......... ..o AZENCE ...vvennenenenneen.
La somme de (en toutes [EIES) ....ceeieciiriieiiriieiiiecieie ettt eene e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ...............cooooiiiiiiiiiiiiiiiiinn... en
gestion ) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE E (1,0 MD) GARANTIE PAR LA BANQUE NATIONALE AGRICOLE
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de 1’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice Iégale publide au JORT n° ... 33 .......du .. A% [ O8 [£0d
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (8) .veevverrierrerriereiireeieiteestesteestesteestesteessesseessesseessesssessesssessesssassensn s e s s s asseeseesses s ssvesseessenssens
Piéce d’identité...........cooviiiiiiii Sexe (1) M ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooveieriieiierieiene e

QUALIEE ...

Nationalité : ......ccoecveeveieeeeeeeieeeee e,

PrOfESSION < ..ottt neas

ALTESSE .ottt ettt ettt ¢ 4 eateeh e te bt e te et e et e eh e e bt ehe e bt ehe e eheeteehee bt eseebeeneenteeneens
DECIArE(ONS) SOUSCIITE @ & 1.vviiuvieiteeiiieieeeiieee st e ettenteeteeeereesseesseesseeassaesseessseaseesseessseesseesseesssaeseessseanssenssesnes
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aott 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% 1’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n°® ......... du..coiees tr€ SUT cocevvieceeieee e, AgENCE
O par virement en date dU ..o effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueeneee. ouverta ......... ... AZENCE ...vvnvinnenennnnn
La somme de (en toutes 1EHIES) ...cvevieriirierieriieierieeteeeeee ettt eee e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés Chez .............covviviviiiiiiiiiiiiiiiinnn., en
gestion ' :
0 Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvvvnennnn.
Signature @
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE E (1,0 MD) GARANTIE PAR LA BANQUE NATIONALE AGRICOLE
Emis par Appel Public a ’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009

Décision du Conseil d’Admjnistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% P’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice Iégale publice au JORT ¢ ... A% ... .du.. 45 [ 08 [Z0d
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrrerrerrierierriaierteetesteessesseessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sessseseesses s sssesseessansaens
Piéce d’identité...........cooveiiiiiiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooeeierieienieee e

QUALIEE ...

Nationalité : ....c.occoverivineninieiceceeeen

ProfESSION : ... ueiiiiiiciieiieieie ettt

ALTESSE & ettt ettt et a e s h bbbttt ettt et et ettt ae et aes
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & : ...vvevviiieeriitieiteetieee s et eteten e tstesteessesseessesseessesseeseesseessessesssessasssassesseessesseessesseessenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aoat 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :
O en especes
O par chéque n° ... du..coeee, tr€ SUT coevceceiieeee .. AgENCE
O par virement en date dU ........cccoveeieiiiiieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueenene. ouverta .........  ..eeeen. AZENCE ...vnvennenennnen
La somme de (en toutes 1EHIES) .....ccveieriiecieriieierie ettt es représentant le
montant des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ..., en
gestion V) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE F (1,0 MD) GARANTIE PAR LA BANQUE TUNISO-LIBYENNE
Emis par Appel Public a I’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

Notice légale publie au JORT v° ... A3.......du .. A5 [ OF [Lec
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrrerrerrierierriaierteetesteessesseessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sessseseesses s sssesseessansaens
Piéce d’identité...........cooveiiiiiiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooeeierieienieee e

QUALIEE ...

Nationalité : ....c.occoverivineninieiceceeeen

ProfESSION : ... ueiiiiiiciieiieieie ettt

ALTESSE & ettt ettt et a e s h bbbttt ettt et et ettt ae et aes
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & : ...vvevviiieeriitieiteetieee s et eteten e tstesteessesseessesseessesseeseesseessessesssessasssassesseessesseessesseessenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aoat 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° ... du..coeee, tr€ SUT coevceceiieeee .. AgENCE
O par virement en date dU ........cccoveeieiiiiieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueenene. ouverta .........  ..eeeen. AZENCE ...vnvennenennnen
La somme de (en toutes 1Etres) ....ocoiiiiiiiieeiicieeieeeee ettt e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ...............c.oooiiiiiiiiiiiiii.. en
gestion ) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE F (1,0 MD) GARANTIE PAR LA BANQUE TUNISO-LIBYENNE
Emis par Appel Public a I’Epargne
Décision de I’Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009

Décision du Conseil d’A’dmAinistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% P’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise
k09 /0.6 60 07 AT ?
@ visk b om0 0 Uy, 07 AT 2009

Notice Iégale publice au JORT ¢ ... A3 ... .du. 45 [ OB [2edd
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrrerrerrierierriaierteetesteessesseessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sessseseesses s sssesseessansaens
Piéce d’identité...........cooveiiiiiiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooeeierieienieee e

QUALIEE ...

Nationalité : ....c.occoverivineninieiceceeeen

ProfESSION : ... ueiiiiiiciieiieieie ettt

ALTESSE & ettt ettt et a e s h bbbttt ettt et et ettt ae et aes
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & : ...vvevviiieeriitieiteetieee s et eteten e tstesteessesseessesseessesseeseesseessessesssessasssassesseessesseessesseessenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aoat 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :
O en especes
O par chéque n° ... du..coeee, tr€ SUT coevceceiieeee .. AgENCE
O par virement en date dU ........cccoveeieiiiiieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueenene. ouverta .........  ..eeeen. AZENCE ...vnvennenennnen
La somme de (en toutes 1Etres) ....ocoiiiiiiiieeiicieeieeeee ettt e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ...............c.oooiiiiiiiiiiiiii.. en
gestion ) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature

(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE G (1,5 MD) GARANTIE PAR L’ ARAB TUNISIAN BANK
Emis par Appel Public a I’Epargne
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009
Décision du Conseil d’ Administration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% I’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise

™

Notice [égale publice au JORT n° ... 33,.......du .. A5 [ OF [L.ec

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NF°.....

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrrerrerrierierriaierteetesteessesseessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sessseseesses s sssesseessansaens
Piéce d’identité...........cooveiiiiiiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooeeierieienieee e

QUALIEE ...

Nationalité : ....c.occoverivineninieiceceeeen

ProfESSION : ... ueiiiiiiciieiieieie ettt

ALTESSE & ettt ettt et a e s h bbbttt ettt et et ettt ae et aes
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & : ...vvevviiieeriitieiteetieee s et eteten e tstesteessesseessesseessesseeseesseessessesssessasssassesseessesseessesseessenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aoat 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :

O en especes
O par chéque n° ... du..coeee, tr€ SUT coevceceiieeee .. AgENCE
O par virement en date dU ........cccoveeieiiiiieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueenene. ouverta .........  ..eeeen. AZENCE ...,
La somme de (en toutes 1Etres) ....ocoiiiiiiiieeiicieeieeeee ettt e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ...............c.oooiiiiiiiiiiiiii.. en
gestion ) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



Emprunt obligataire Meublatex2008

« Société Meublatex »
Société anonyme au capital de 42.200.000 dinars
Siege social : Route de Tunis- Hmada El Kébira — 4011 Hammam Sousse
Registre de Commerce n° B122911996
Objet : vente et commerce de détail de meuble de tout genre

EMPRUNT OBLIGATAIRE « MEUBLATEX 2008 »

De 10.000.000 de Dinars divisé en 100.000 obligations de 100 DT chacune
TRANCHE G (1,5 MD) GARANTIE PAR L’ ARAB TUNISIAN BANK
Emis par Appel Public a I’Epargne
Décision de I’Assemblée Générale Ordinaire du 23/06/2009

Décision du Conseil d’A’dmAinistration du 23/06/2009
TAUX D'INTERET : 5,40% P’an
Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise
ienN9 A0 F &N N7 sgm g
@ viskdh om0 0 Uy, 07 AT 2009

Notice Iégale publice au JORT ¢ ... A% ... .du. 45 [O8 [20dd
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...

J& (NNOUS) SOUSSIZNE (S) .vvevverrrerrerrierierriaierteetesteessesseessesseessesseessesseessesssessesssessesssensensn s s s s sessseseesses s sssesseessansaens
Piéce d’identité...........cooveiiiiiiiiiiiiii Sexe (1) M( ) F( )

Agissant pour le compte de ........ccooeeierieienieee e

QUALIEE ...

Nationalité : ....c.occoverivineninieiceceeeen

ProfESSION : ... ueiiiiiiciieiieieie ettt

ALTESSE & ettt ettt et a e s h bbbttt ettt et et ettt ae et aes
DECIATE(ONS) SOUSCIITE & : ...vvevviiieeriitieiteetieee s et eteten e tstesteessesseessesseessesseeseesseessessesssessasssassesseessesseessesseessenses
Obligations nominatives de I'Emprunt "MEUBLATEX 2008"numérotées de ................. A e , au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 21 aoat 2009 et remboursables par
cinquiéme de la valeur nominale a compter de la troisiéme année, soit le 21 aolit 2012 a raison de vingt
dinars par obligation. Les intéréts annuels échus seront réglés annuellement le 21 aolt de chaque année
au taux 5,4% I’an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :
O en especes
O par chéque n° ... du..coeee, tr€ SUT coevceceiieeee .. AgENCE
O par virement en date dU ........cccoveeieiiiiieiiee e e effectué sur
mon (notre) compte N° ........cceeueenene. ouverta .........  ..eeeen. AZENCE ...vnvennenennnen
La somme de (en toutes 1Etres) ....ocoiiiiiiiieeiicieeieeeee ettt e représentant le montant
des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ...............c.oooiiiiiiiiiiiiii.. en
gestion ) :
O Libre
0 Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A Tunis, le ..cccooovvvevnenennnn.

Signature
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



