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PRESENTATION RESUMEE DE 1A SOCIETE

La société Assurances Mutuelle Ittihad, AMI Assurances, a été créée le 1% octobre 2003 suite au
transfert du portefeuille de la société coopérative d’assurance et de réassurance Al Ittthad dont
Pagrément a été retiré. AMI Assurances a eu son agrément en Aott 2003 et est entrée en activité
en Octobre de la méme année.

Opérant sous forme de mutuelle, jusqu'au 28 Décembre 2013, Assurances Mutuelles Ittihad, AMI
Assurances, a disposé a fin 2012, d’un fonds commun s’élevant a 6,2 MDT dépassant largement
le minimum exigé par la réglementation en vigueur. Ce fonds représente les droits d’adhésion
payés, soit 20 DT par adhérent et est composé comme suit :

Désignation Montant

Fonds commun FIN 2012 6 183 142

Fonds commun (Adhérents assurés) 1 287 740
Fonds commun (Adhérents non assurés) 4 895 402

Lors de la tenue de PAGE du 28 décembre 2013, il a été décidé que seuls les assurés adhérents,
C’est-a-dire, ceux qui disposent d’une police d’assurance valide a cette date, et qui ont payé le
droit d’adhésion de 20 DT avant le 31 janvier 2014, pourront bénéficier de la conversion du
fonds commun en capital, suite a la transformation de la forme juridique d’AMI Assurances de
Mutuelle en Société Anonyme.

I’AGE du 28 décembre 2013 a ainsi décidé de porter la période d’adhésion au 31 janvier 2014, et
ce uniquement pour les assurés qui disposent d’une police d’assurance valide a la date du
28 décembre 2013.

En date du 31 janvier 2014, la structure du fonds commun se détaille comme suit :

Désignation Montant

Fonds commun au 31 Janvier 2014 6 548 002

Fonds commun (Adhérents assurés) 1735 140
Fonds commun (Adhérents non assurés) 4 812 862

Lactivité I’AMI Assurances est scindée en deux catégories :
- Des services aux particuliers
- Des services aux entreprises.

I’Assurances Mutuelle Ittihad n’a cessé d’améliorer ses fondamentaux et de confirmer ses réelles
ambitions pour un meilleur positionnement et un réle plus dynamique au sein du secteur
d’assurance Tunisien.

1]
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En effet, avec dix ans d’expérience, ’AMI s’assure aujourd’hui une place de choix au sein d’un
secteur assez fragmenté, en conquérant une part de marché concluante pour occuper en 2012,
le 4™ rang sur le marché des assurances Tunisien, et ce grice a une parfaite maitrise du risque
automobile et un développement significatif des risques des particuliers.

Le développement soutenu du réseau d’agences est une priorité pour PAMI Assurances, qui
distribue ses produits et services a travers un groupe de professionnels composant son réseau
commercial qui comprend 138 agences gérées par 124 agents généraux d’assurance agréés,
32 courtiers, 06 conseillers de clientéle et une succursale, répartis sur tout le territoire Tunisien.

Ce réseau lui permet d'assurer une meilleure proximité de sa clientéle et de présenter une gamme
de produits aussi bien pour les particuliers (Assurance Auto, Assurance Vie, Responsabilité civile,
Multirisque Habitation, etc.) que pour les entreprises (Assurance de construction, Assurance
d’exploitation, etc.).

La stratégie de déploiement de ’AMI s’articule sur les axes suivants :
- Le développement des risques des entreprises ;
- L’amélioration de la qualité du service ;
- La dotation en outils modernes de gestion.
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PRESENTATION DE L’OPERATION DE TRANSFORMATION
D’AMI ASSURANCES DE MUTUELLE EN SOCIETE ANONYME

Depuis sa création, ’Assurances Mutuelles Ittthad, AMI Assurances, n’a cessé de se développer
pour occuper a fin 2012, le quatrieme rang sur le marché des assurances et le deuxieme en termes
de réseau d’agences en Tunisie. Toutefois, et pour étre a méme de maintenir son bon
positionnement face a une concurrence sectorielle de plus en plus rude, d’'une part, et de
développer davantage son activité, afin de profiter des opportunités présentes, d’autre part, la
Direction Générale de concert avec le Conseil d’Administration d’AMI Assurances ont exprimé
leur volonté d’engager un processus de réforme et de restructuration, en mesure d’offrir les

meilleures conditions pour la réussite de la compagnie.

A cet effet, et suite a plusieurs échanges positifs au niveau des différentes instances d’AMI
Assurances et de PAutorité de régulation « CGA », certaines faiblesses ont été soulevées, dont
principalement:

-Une faiblesse des fonds propres qui 'ont privé de se conformer aux normes et ratios prudentiels
du secteur, notamment en termes de couverture des engagements techniques et de marge de
solvabilité ;

-Un portefeuille peu diversifié et une forte concentration sur la branche automobile.

A la lumiére de ces constats, AMI Assurances s’est retrouvée dans l'obligation de se doter des
moyens financiers nécessaires pour pallier a ces insuffisances. Toutefois, de par son statut de
mutuelle, AMI Assurances ne dispose pas de capital social, mais dun fonds commun
essentiellement constitué des droits d’adhésion acquittés par ses adhérents, la privant d’accéder a
des fonds externes. Cette situation a incité la société a mener, depuis 2010, une réflexion
stratégique quant a sa transformation juridique d’une mutuelle a une Société Anonyme. Cette
réflexion a fait objet de consultations, d’échanges et de discussions au niveau du Conseil
d’Administration et de ’Assemblée Générale tels que détaillés comme suit :

Instance Date Points discutés

Discussion de maniere générale sur les limites que pose le statut de
mutuelle au développement d'AMI Assurances et sur la nécessité
AGE  29/05/2010 d'engager une réflexion sur le changement de son statut, tout en

préservant les valeurs qui la caractérisent et en maintenant ses relations
historiques avec 'UGTT.

Présentation des perspectives d'AMI Assurances et de son projet de
développement suite au changement de son statut et de l'ouverture de
son capital. Accord des membres du CA sur la démutualisation via le
changement de statut.

CA 15/12/2010

Présentation des étapes nécessaires au changement de statut d'AMI

CA 03/05/2011 Assurances et de 1'évaluation de ses actifs.
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CA

24/05/2011

Présentation du projet de restructuration d'AMI Assurances et
discussion de ses différentes étapes (Changement de statut de la
Mutuelle, ouverture du capital a un partenaire stratégique, introduction
en Bourse et ouverture du capital au public)

AGE

28/05/2011

Présentation du projet de restructuration d'AMI Assurances, mettant en
exergue la nécessité de cette action pour I'évolution de la société.

AGE

25/06/2011

Consultation des experts comptables qui ont confirmé la nécessité de
changer le statut de la mutuelle. Décision d'approfondir la réflexion
quant au projet de restructuration.

CA

08/09/2011

Accord des membres du CA sur le caractéere déterminant de la
restructuration d'AMI  Assurances quant au maintien de son
positionnement sur le secteur et le développement de son activité.

AGO

30/06/2012

Insister sur la nécessité de mettre en ceuvre le projet de restructuration
selon les différentes étapes envisagées a cette fin.

CA

14/07/2012

Point de suivi sur la restructuration et discussion des principaux enjeux
liés au changement de statut (problématiques juridiques, constitution du
capital social et son mode de répartition sur I'ensemble des adhérents,
évaluation de I'AMI Assurances, choix des criteres techniques et
financiers pour la sélection du partenaire stratégique, introduction en
Bourse apres la transformation du statut, etc.).

Création d'une cellule de suivi de la restructuration d'AMI Assurances
présidée par le Président du CA.

CA

10/11/2012

Etat sur l'avancement des travaux de la cellule de suivi de
restructuration. Sélection d'une équipe pour les consultations juridiques
et lancement des consultations pour la sélection de I'équipe financiére.

CA

22/12/2012

CA enticrement dédi¢ au projet de restructuration. L'ordre du jour a
porté sur I'examen des consultations pour le choix de I'équipe financiere
puis sur la discussion du rapport de I'équipe juridique qui a exposé les
deux options qui s'offrent a AMI Assurances, soit le changement de
statut, soit la création d'une filiale a laquelle sera transférée une partie du
portefeuille.

CA

09/02/2013

Suivi des travaux de restructuration (audit juridique, choix de la banque
d'affaires, etc.)

CA

19/06/2013

Projet de démutualisation d'AMI Assurances mutuelle

AGE

29/06/2013

* Approbation du rapport du CA qui a mis l'accent sur :

-L'insuffisance des fonds propres d'AMI Assurances, traduisant sa non-
conformité aux normes prudentielles de solvabilité;

-Un portefeuille produit peu diversifié, concentré sur la branche
automobile, ceci a entravé la capacité d'AMI Assurances a développer
d'autres branches d'activité.

* A cet effet, les organes d'administration d'AMI Assurances ainsi que
ses collaborateurs juridiques et financiers se sont concertés sut:

-Le changement de statut de la société, lui permettant d'accéder a
d'autres sources de financement;

-La recherche d'un partenaire stratégique, afin de bénéficier des effets de
synergie et renforcer en conséquent, son positionnement sur le secteur.
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* Ainsi il a été décidé:

-La transformation juridique du statut d'AMI Assurances de mutuelle en
Société Anonyme;

-La modification des statuts de la société, permettant la conversion du
fonds commun en capital social, réservé uniquement aux adhérents
(toute personne ayant acquitté le droit d'adhésion) de la société;

-La souscription au capital est réservée exclusivement a 'UGTT, aux
adhérents et personnel d'AMI Assurances;

-Possibilité d'intégrer les agents généraux a l'opération de souscription
au capital d'AMI Assurances.

AGE  28/12/2013

-Approbation du rapport du Conseil d'Administration portant sur
'opération de restructuration d'AMI Assurances;

-Transformation d'AMI Assurances d'une mutuelle en une société
anonyme

-Conversion du fonds commun en capital social

-Ouverture des souscriptions au capital et fixation de la répartition des
titres offerts ;

-Fixation du prix de souscription par action ;
-Modification des statuts d"AMI Assurances, etc.

A la lumiere de ces différents travaux, P’Assemblée Générale Extraordinaire, tenue le

28 décembre 2013, a statué sur 'opération de restructuration d’AMI Assurances tout en détaillant

les différentes étapes de sa transformation d’une mutuelle 2 une Société Anonyme. Cette nouvelle

entité, dont la dénomination sociale a été modifiée de « Assurances Mutuelles Ittihad » a

« Assurances Multirisques Ittihad », est appelée a se conformer a la 1égislation en vigueur régissant

le secteur des assurances, nécessitant la constitution d’un capital social réglementaire de 10 MDT.

Pour ce faire, trois étapes seront adoptées :

Société Mutuelle

eFonds commun =
1735140DT

1.Conversion du fonds
commun en capital

2.Souscription au
capital social de la
S.A.

3.Incorporation de
réserves

¢ Capital social =
3305140 DT

¢ Capital social =
13220560 DT

¢ Capital initial =
1735140 DT

1- La conversion du fonds commun en capital de 1735 140 DT en 1735 140 actions,
de nominal de 1 DT :

La valeur finale du fonds commun, constituée de la somme des adhésions acquittées
jusqu’au 31/01/2014, suivant la décision de PAGE du 28/12/2013, est de 1 735 140 DT.
Ce montant sera converti en actions de nominal de 1 DT, a répartir sur tous les adhérents

d’AMI Assurances, adhérents qui disposent d’une police d’assurance valide a la date du
28/12/2013 et ayant payé le droit d’adhésion de 20 DT.
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Au 31 janvier 2014, ce montant a atteint les 1 735 140 DT du fait que AGE ait décidé de
rallonger la période d’adhésion a cette date, et ce uniquement pour les assurés qui
disposent d’une police d’assurance valide a la date du 28 décembre 2013, mais qui n’ont
pas pay¢ le droit d’adhésion. Ces derniers ont été appelés a se présenter pour régulariser
leur situation et pouvoir bénéficier de la conversion du fonds commun en capital social,
avant la date limite.

STRUCTURE DU FONDS - AGE du 28/12/2013 = CONSTITUTION DU CAPITAL
COMMUN SOCIAL
Nomttre 86 757 Transformation de Création d’actions L 73? Ly
d’adhérents . ., actions
Montant d Mutuelle a Société
yonfantde 20 DT Anonyme S.A. Valeur par action (nominal) 1 DT
I’adhésion unitaire

Montant total du

1735140 DT
fonds commun

Capital initial (conversion

1735140 DT
fonds commun)
Nombre d’actionnaires 86 757
Nombre d’actions .
20 ctions

octroyées / actionnaire
2- La souscription au capital en numéraire :

La souscription au capital en numéraire pour un montant de 1570000 DT et ce par
I’émission de 1 570 000 actions émises a 20 DT chacune, de nominal de 1 DT et une prime
d’émission de 19 DT.

Cette souscription est réservée exclusivement a TUGTT, au personnel d’AMI Assurances, aux
s s 1 , s
agents généraux et aux assurés , adhérents et non adhérents, d’AMI Assurances.

Tous ces sousctipteurs devront étre assurés a la date du 28/12/2013 et ce indépendamment
de leur statut d’adhérent.

Par ailleurs, le prix par action a appliquer pour la souscription au capital d’AMI Assurances a
été fixé a 20 DT par action. Cette valeur a été arrétée apres Papplication d’une décote de 20%

sur la valeur par action issue du processus d’évaluation réalisé par la Banque d’Affaires de
Tunisie, soit 24,934 DT.

I Est considéré comme assuré, toute personne détenant un contrat d’assurance valide a la date du 28/12/2013, tel que décidé par
PAGE tenue a la méme date.
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| AMI ASSURANCES

STRUCTURE DU STRUCTURE DES FONDS
VALORISATION CAPITAL PROPRES
Valorisation 74 663 854 Prodm.t d_e la 31 400 000 DT Caplta} s9c1al aprés 5 202140 DT
Post-Money DT souscription souscription
: : : Capital initial
Produit de la 31400000 DT~ Lrxparaction gy (conversion fonds 1735 140 DT
souscription (apres décote) commun)
Valorisation 43 263 854 Capital social
Pre-Money DT (souscription) 1570 000 DT
Nombre
Nombre d’actions 1735140 d’actions 1 570 000
émises
Valeur par action 24,934 DT ?222;2 R RSV P d’¢mission 29 830 000 DT
Décote 20 % Nombre total = 5 305 149
d’actions
Prix par action 20 DT

(apres décote)

Capital social

aprés
souscription

3305140 DT

3- L’incorporation de réserves par attribution gratuite d’actions

A Tissue de ces deux étapes, et afin de se conformer aux exigences légales de capital social

minimum pour les sociétés d’assurances et sous réserve de la réalisation des étapes antérieures,

une augmentation de capital par incorporation de réserves sera décidée par une AGE, a

convoquer ultérieurement, portant sur un montant a prélever sur les réserves de la société issu de

Popération de souscription et ce par incorporation d’une partie de la prime d’émission, et la

création d’actions nouvelles a attribuer gratuitement aux actionnaires détenteurs des actions

anciennes créées suite aux opérations de conversion du fonds commun et de souscription au

capital.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.
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FILLASH SUR I’OPERATION DE SOUSCRIPTION AU CAPITAL

1. Montant de Popération : 31 400 000 DT
Le capital sera porté de 1 735 140 DT a 3 305 140 DT, par ’émission de:

e 1 570 000 actions a un prix d’émission de 20 DT chacune, correspondant a une valeur nominale
de 1 DT et une prime d’émission de 19 DT, a souscrire en numéraire et a libérer intégralement a
la souscription ;

2. Caractéristiques de ’opération de souscription au capital en numéraire
Montant de Popération : 31 400 000 DT

Nombre d’actions offertes : 1 570 000 actions
Valeur nominale : 1 Dinars Tunisien

Forme des actions : Nominative

Catégorie : Actions ordinaires

Prix d’émission des actions émises : Les actions 2 souscrire en numéraire seront émises a un
prix d’émission de 20 DT chacune, soit 1 DT de valeur nominale et 19 DT de prime d’émission,
a libérer intégralement a la souscription.

Personnes concernées par Popération : La souscription au capital en numéraire est réservée

. N s s 2
exclusivement a 'UGTT, au personnel d’AMI Assurances, aux agents généraux et aux assurés’,
adhérents et non adhérents, d’AMI Assurances.

Tous les souscripteurs doivent étre assurés a la date du 28/12/2013 et ce indépendamment de
leur statut d’adhérent.

Période de souscription: La souscription aux 1570 000 actions nouvelles a émettre en
numéraire se fera du 16/05/2014 au 06/06/2014 inclus.

Modalités de souscription : Les souscripteurs au capital ’AMI Assurances devront en faire la
demande aupres de Maxula Bourse, sis Rue du Lac Leman Centre Nawrez, 1053, Les Berges du
Lac, en remplissant la demande de souscription figurant en annexe.

Maxula Bourse recevra les demandes de souscription des souscripteurs des catégories
A, B, C et D pour qui elle ouvrira des comptes titres et especes et y inscrira les souscriptions
respectives, sauf pour les souscripteurs qui disposent déja d’'un compte titres et especes chez
Maxula Bourse.

Toute demande de souscription signée vaudra 'acceptation de 'ouverture d’'un compte titres et
especes chez Maxula Bourse, et fera office de spécimen de signature.

Etablissements domiciliataires : Les souscriptions seront recues au sicge de Maxula Bourse, sis
Rue du Lac Leman Centre Nawrez, 1053, Les Berges du Lac. Les versements a 'appui des

2 Est considéré comme assuté, toute personne détenant un contrat d’assurance valide a la date du 28/12/2013, tel que décidé par
PAGE tenue a la méme date.
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souscriptions seront effectués, sans frais’, soit directement aupres de Maxula Bourse, sis Rue du
Lac Leman Centre Nawrez, 1053, Les Berges du Lac, soit par virement au compte bancaire de
Maxula Bourse ouvert aupres de PTAMEN BANK.

AMEN BANK (Kheireddine Pacha) 07 401 00491 01 11004 2 31

En souscrivant, il devra étre versé le montant de 20 DT par action souscrite. Toute souscription
ne sera regue qu’apres la justification du versement du montant total correspondant (mention du
versement au compte de la banque ou son agence ayant réceptionné le versement), et la mention
de la police d’assurances donnant droit a la souscription.

Pour les versements effectués directement aupres de Maxula Bourse, un recu de versement
mentionnant également la police d’assurances donnant droit a la souscription sera remis aux

souscripteurs.

A la cloture de Popération, le montant global des fonds versés a l'appui des demandes de
souscription, correspondant au montant de souscription au capital, soit 31 400 000 DT (soit un
nominal de 1 570 000 DT et une prime d’émission de 29 830 000 DT), sera versé dans le compte
indisponible d’AMI Assurances, réservé a cette opération :

RIB : 0700 1000 134 000 096 529

TITULAIRE DU COMPTE : ASSURANCES AMI

DOMICILIATION : AMEN BANK, Agence place pasteur 150 avenue de la liberté Tunis.
N° IBAN : TN 59 0700 1000 134 000 096 529 TND

Apres répartition, les sommes restant disponibles sur les fonds versés a 'appui des souscriptions,
seront restituées, sans intéréets, par Maxula Bourse, par virement ou par chéque, sur demande du

souscripteut.

Jouissance des actions émises: Les 1570000 actions émises porteront jouissance en
dividende a partir du 01 janvier 2014.

Offre proposée : I’opération de souscription au capital en numéraire est réservée exclusivement
a des souscripteurs assurés a la date du 28/12/2013, telle que décidée par ’Assemblée Générale
Extraordinaire du 28/12/2013, et porte sur 1 570 000 actions. Ces sousctipteurs sont répartis sur
les quatre (4) catégories suivantes :

CATEGORIES REPARTITION EN % NOMBRE DE TITRES OFFERTS
Catégorie A
U.GT.T 20% 314 000
Catégorie B
Personnel AMI Assurances 10% 157 000
Catégorie C
Agents Généraux 10% 157 000
Catégorie D
Assurés (Adhérents et non adhérents) 60% 942 000
Total 100% 1570 000

31a souscription, Pouverture et la cloture d’'un compte titre et especes inhérent a cette opération se feront sans frais.
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CHAPITRE 1. RESPONSABLE DU PROSPECTUS ET
RESPONSABLE DU CONTROLE DES COMPTES

1.1. Responsable du prospectus
Monsieur Lamjed BOUKHRIS

Directeur Général ’AMI Assurances.

1.2. Attestation du responsable du prospectus
« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements
sur le patrimoine, 'activité, la situation financiere, les résultats et les perspectives de 'émetteur
ainsi que sur les droits rattachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’omissions de nature
a en altérer la portée ».

1.3. Responsable du contréle des comptes
Etats financiers arrétés au 31/12/2010, 31/12/2011 et 31/12/2012 :

-Le cabinet « FMBZ-KPMG Tunisie », société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie, représentée par M. Moncef Boussanouga Zammouri.

Adresse : B.P N° 317 Publiposte, Les berges du Lac, Rue Lac Eschkel 1053 Tunis

-Le cabinet «UNION AUDIT TUNISIE », société inscrite au tableau de I’Ordre des Experts
Comptables de Tunisie, représentée par M.Abdellatif Abbes.

Adresse : 67, Avenue Alain Savary- Bloc B 4% étage, 1082 Tunis

Etats financiers provisoires arrétés au 31/12/2013 :

-Le cabinet « FMBZ-KPMG Tunisie », société inscrite au tableau de I'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie, représentée par Mme Emna Rachikou.

Adresse : B.P N° 317 Publiposte, Les berges du Lac, Rue Lac Eschkel 1053 Tunis

-Le cabinet «UNION AUDIT TUNISIE », société inscrite au tableau de I’Ordre des Experts
Comptables de Tunisie, représentée par M.Abdellatif Abbes. b

Adresse : 67, Avenue Alain Savary- Bloc B g étage, 1082 Tunis. = 2 % . \ “‘»
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e Opinion sur les états financiers arrétés au 31/12/2010

Les états financiers relatifs a Pexercice clos le 31 décembre 2010 ont fait I'objet d’un audit
effectué par le cabinet FMBZ_KPMG Tunisie, représenté par M. Moncef Boussanouga

Zammouri et le cabinet UNION AUDIT TUNISIE, représenté par M. Abdellatif Abbes, selon
les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sous réserves :

« 6- Nos travaux d'audit de l'exercice 2010 nous ont permis de dégager les points suivants ayant

pour origine les exercices précédents :

a- La justification des comptes agences et succursales qui totalisent 17.389 mDT n'est pas
encore établie 2 la date de notre intervention. Certaines différences ont été relevées entre les

données comptables et celles extracomptables (note AC612).

b- Les avoirs en banques, CCP et caisses, figurant a l'actif, comprennent un montant égal a
607 mDT correspondant au solde des comptes bancaires transférés par la coopérative EL
ITTIHAD. La réalité de ce solde n'a pas été établie (note AC71).

c- La rubrique créances nées d'opérations d'assurance directe comprend un montant de
2.045 mDT correspondant aux créances transférées par EL ITTIHAD sur les autres
compagnies dans le cadre des conventions IDA et Hors IDA. Le reglement de ces créances est
tributaire du reglement par le fonds de garantie des assurés de la dette de I'TTTIHAD envers les
autres compagnies (note AC612).

Opinion sur les états financiers

7- A notre avis, sous réserve de I'impact des situations indiquées dans le paragraphe 6 ci- dessus,
les états financiers sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidele de la situation financiére de 'ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD « AMI » ainsi
que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre

2010, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. »
e Opinion sur les états financiers arrétés au 31/12/2011

Les états financiers relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2011 ont fait I'objet d’un audit
effectué par le cabinet FMBZ_KPMG Tunisie, représenté par M. Moncef Boussanouga

Zammouri et le cabinet UNION AUDIT TUNISIE, représenté par M. Abdellatif Abbes, selon
les normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sous réserves :

« 6- Nos travaux d'audit de l'exercice 2011 nous ont permis de dégager les points suivants ayant

pour origine les exercices précédents :

a- La justification des comptes agences et succursales qui totalisent 23.634 mDT n'est pas
encore établie a la date de notre intervention. Certaines différences ont été relevées entre les
données comptables et celles extracomptables (note AC612).
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b- Les avoirs en banques, CCP et caisses, figurant a l'actif, comprennent un montant égal a
607 mDT correspondant au solde des comptes bancaires transférés par la coopérative EL
ITTIIAD. La réalité de ce solde n'a pas été établie (note AC71).

c- La rubrique créances nées d'opérations d'assurance directe comprend un montant de
2.045 mDT correspondant aux créances transférées par EL ITTIMAD sur les autres
compagnies dans le cadre des conventions IDA et Hors IDA. Le réglement de ces créances est
tributaire du réglement par le fonds de garantie des assurés de ta dette de I'TTTIHAD envers
les autres compagnies (note AC612).

d- Les comptes « débiteurs et créditeurs divers » font état d'une créance ancienne non
provisionnée envers EL ITTIMAD pour un solde total net de 446 mDT (notes AC63/PAG63).

Opinion sur les états financiers

7- A notre avis, sous réserve de l'impact des situations indiquées dans le paragraphe 6 ci-dessus,
les états financiers sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une image
fidele de la situation financiere de 'ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD « AMI» ainsi que
des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos le 31 décembre
2011, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. »

Les commissaires aux comptes ont également émis les observations suivantes :

« 8- Sans remettre en cause notre avis précité, nous vous informons qu'a la suite d'investigations
particulicres accomplies par ta Mutuelle, il appert que. dans la branche vie relative aux crédits
commerciaux individuels, les réassureurs assument une part dans les provisions mathématiques
vie. Egalement, les traités de réassurance vie et non vie prévoient la participation des réassureurs
aux bénéfices et ristournes (les notes aux états financiers n° AC5, CHNV3 et CHV3).

Compte tenu de ces informations complémentaires, il a été constaté en 2011 des produits

cumulés ainsi ventilés :

-la part des réassureurs dans les provisions mathématique vie pour un montant total de
3.182 mDT,

-la participation aux bénéfices et ristournes a la charge des réassureurs (vie et non vie) pour un
montant global de 827 mDT. »

e Opinion sur les états financiers arrétés au 31/12/2012

Les états financiers relatifs a Pexercice clos le 31 décembre 2012 ont fait objet d’'un audit
effectué par le cabinet FMBZ_KPMG Tunisie, représenté par M. Moncef Boussanouga
Zammouri et le cabinet UNION AUDIT TUNISIE, représenté par M. Abdellatif Abbes, selon
les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les co-commissaires aux comptes ont émis
P'opinion suivante:

1- « En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport sur le controle des états financiers de
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I'ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD «AMI» arrétés au 31 décembre 2012, tels
qu'annexés au présent rapport.

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

2- Ces états financiers qui font ressortir un total net de bilan de 241.416.840 dinars et un résultat
déficitaire de 7.417.447 dinars, ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d'administration de la Mutuelle. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et
le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers
ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi
que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des co-commissaires aux comptes

3-Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie.
Ces normes requicrent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique et de planifier et de
réaliser Paudit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas

d’anomalies significatives.

4-Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états

financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le controle interne en
vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation, du caractere
approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des

états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

5- Les états financiers arrétés a la date du 31/12/2012 ont été établis et présentés selon les
méthodes et principes comptables prévus par les normes comptables tunisiennes relatives au

secteur d'assurances et de réassurances.
Nos travaux d'audit de l'exercice 2012 nous ont permis de dégager les situations suivantes :

6- La provision pour sinistres a payer de la branche automobile a été déterminée a partir
des coiits des sinistres, dossier par dossier, obtenus de l'inventaire permanent, diminués
des reglements cumulés enregistrés en comptabilité depuis la création de 1'AMI et non
des réglements, dossier par dossier. En effet, les reglements constatés dans 1'inventaire

permanent comportent des erreurs qui font 1'objet actuellement d'une action spéciale
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d'analyse et de justification. L'impact des résultats de cette action sur les états financiers

ne peut étre actuellement appréhendé.

Par ailleurs, la provision pour sinistres a payer « auto matériel » a été déterminée compte
tenu d'un ajustement du cotit de certains dossiers, soit en raison de leur prescription,
soit du fait que la responsabilité de 1'assuré AMI n'est pas totale. Nous n'avons pas été
en mesure de vérifier l'exactitude ou le bien-fondé de ces ajustements.

7- Les provisions pour sinistres a payer auto corporel et matériel n'incluent pas les frais
non récupérables relatifs aux dossiers recours (frais d'avocats et d'experts). Cette
minoration se compense en partie par un chargement au titre des dossiers de méme
nature a la charge des compagnies adverses. Le défaut de détermination de ces éléments
par I'AMI ne nous permet pas d'évaluer leur impact sur les états financiers

8- Les situations suivantes ayant pour origine les exercices précédents demeurent non
suivies d'effet :

8-1- La justification des comptes agences et succursales qui totalisent 30.952 mDT n'est
pas encore réalisée a la date de notre intervention. Certaines différences ont été relevées
entre les données comptables et celles extracomptables (note AC612).

8-2- Les actifs suivants, ayant été transférés de la coopérative EL ITTIHAD vers la
Mutuelle, ne sont pas recouvrés a ce jour et nécessitent d'étre provisionnés :

a- Les avoirs en banques, CCP et caisses, figurant a I'actif, comprennent un montant
égal a 607 mDT correspondant au solde des comptes bancaires transférés par la
coopérative EL ITTTHAD. La réalité de ce solde n'a pas été établie (note AC71).

b- La rubrique créances nées d'opérations d'assurance directe comprend un montant
de 2.045 mDT correspondant aux créances transférées par EL ITTIHAD sur les
autres compagnies dans le cadre des conventions IDA et Hors IDA. Le réglement
de ces créances est tributaire du réglement par le fonds de garantie des assurés de
la dette de I'EL ITTIHAD envers les autres compagnies (note AC613).

c- c- Les comptes «débiteurs et créditeurs divers» font état d'une créance ancienne
non provisionnée envers EL ITTIHAD pour un solde total net de 446 mDT (notes
AC63/PA63).

Opinion sur les états financiers

9- A notre avis, sous réserve de I'impact des situations indiquées dans les paragraphes 6 a 8 ci-
dessus, les états financiers sont réguliers et sinceres et donnent, pour tout aspect significatif, une
image fidele de la situation financiere de 'ASSURANCE MUTUELLE EL ITTIHAD « AMI »
ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos le
31 décembre 2012, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
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Paragraphe d'observation

10- Sans remettre en cause notre avis mentionné ci-dessus, nous attirons l'attention sur le fait
que la Mutuelle a enregistré en 2012, au débit du compte « modifications comptables » un
montant de 487 mDT au titre de la provision pour risques en cours de la branche incendie non
constatée en 2011. Contrairement a la norme comptable n°11, les états financiers de l'exercice

2011 n'ont pas été retraités pour les besoins de la comparaison.

Vérifications spécifiques

11- Nous avons examiné le rapport annuel du conseil d'administration destiné a l'assemblée
générale des adhérents. Nous n'avons pas d'observations a formuler sur les informations d'ordre

comptable contenues dans ce rapport.

12-Conformément a l'article 3 (nouveau) de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 et a l'article
266 du code des sociétés commerciales, nous avons vérifié l'efficacité du contrdle interne.
Nos observations et nos recommandations afférentes aux procédures administratives,
financieres et comptables font I'objet d'un rapport distinct « lettre de direction ».

Nous signalons que notre examen des procédures de controle interne relatives au traitement de
l'information comptable et a la préparation et la présentation des états financiers n'a pas révélé
d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers ».

e Auvis sur les états financiers provisoires arrétés au 31/12/2013

Les états financiers provisoires arrétés au 31 décembre 2013 ont fait 'objet d’un examen limité
effectué par le cabinet FMBZ_KPMG Tunisie représenté par Mme Emna Rachikou et le cabinet
Union Audit Tunisie représenté par M. Abdellatif ABBES. Les co-commissaires aux comptes ont

émis ’avis suivant :

1- « Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la Société ASSURANCE
MUTUELLE EL ITTIHAD «AMI», nous avons procédé a un examen limité des états
financiers provisoires arrétés au 31 décembre 2013 qui font apparaitre un total bilan net de
252 450 087 dinars et un résultat bénéficiaire de 434 144 dinars.

2- Ces états financiers relevent de la responsabilité des organes de Direction et d'Administration
de votre société. Notre responsabilité consiste a émettre un avis sur ces états sur la base de notre

examen limité.
Etendue de l'examen limité

3- Nous avons effectué notre examen limité selon la norme ISRE 2410 «Examen limité
d'informations financiéres intermédiaires effectué par l'auditeur indépendant de 'entité ». Cette
norme requiert que l'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée
que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des procédures analytiques
appliquées aux données financieres, il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un
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audit. Nous n'avons pas effectué un audit proprement dit et, en conséquence, nous n'exprimons
donc pas d'opinion d'audit.

4- Les états financiers provisoires arrétés au 31 décembre 2013 ont été préparés et présentés
conformément aux normes comptables et notamment les normes sectorielles n® 26 a 31 relatives

aux entreprises d'assurance et/ou de réassurance.
Fondement de notre conclusion avec réserves
5- L'audit des provisions techniques a permis de dégager les réserves suivantes:

a-  L'inventaire permanent permettant de calculer la provision pour sinistres a payer
de la branche automobile fait actuellement 1'objet d'une action spéciale d'analyse et de
justification en raison d'erreurs constatées dans la prise en compte des reglements. Par
conséquent, I'impact des résultats de cette action sur le montant de la provision ne peut
actuellement étre appréhendé.

b- La provision pour sinistres a payer de la branche automobile n'inclut pas les frais

non récupérables relatifs aux dossiers recours (frais d'avocats et d'experts). L'effet de
cette minoration pourrait se compenser par un chargement au titre des dossiers de méme
nature a la charge des compagnies adverses. Le défaut de détermination de ces éléments
par I'AMI ne nous permet pas d'évaluer leur impact net sur les états financiers

c- la provision pour sinistres a payer « auto-matériel » a été déterminée compte tenu
d'un ajustement du cotit de certains dossiers, soit en raison de leur prescription, soit du
fait que la responsabilité de 1'assuré AMI n'est pas totale. Nous n'avons pas été en
mesure de vérifier I'exactitude ou le bien-fondé de ces ajustements.

6- La rubrique « autres créances nées d'opérations de réassurance » (note AC62)
comporte une créance sur la Best Ré pour d'un montant de 2.831 mDT. Compte tenu de
certains facteurs de risques, nous estimons que cette créance devrait faire 1'objet d'une
provision de 1'ordre de 50% soit 1.415 mDT.

7- Les situations suivantes, ayant pour origine les exercices antérieurs, demeurent non
suivies d'effet :

a- La justification des comptes agences et succursales qui totalisent 39.259 mDT
n'est pas encore réalisée a la date de notre intervention. Certaines différences ont
été relevées entre les données comptables et celles extracomptables (note AC612).

b- Les actifs suivants, ayant été transférés de la coopérative EL ITTIHAD a la

Mutuelle, ne sont pas recouvrés a ce jour et nécessitent d'étre provisionnés :

i. Les avoirs en banques, CCP et caisses, figurant a I'actif, comprennent un montant
égal a 607 mDT correspondant au solde des comptes bancaires transférés par la
coopérative EL ITTTHAD. La réalité de ce solde n'a pas été établie (note AC71)

ii. La rubrique créances nées d'opérations d'assurance directe comprend un montant
de 2.045 mDT correspondant aux créances transférées par EL ITTIHAD sur les
autres compagnies dans le cadre des conventions IDA et Hors IDA. Le réglement
de ces créances est tributaire du réglement par le fonds de garantie des assurés de
la dette de PEL ITTIHAD envers les autres compagnies (note AC613).
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iii. Les comptes «débiteurs et créditeurs divers» font état d'une créance ancienne non
provisionnée envers EL ITTIHAD pour un solde total net de 446 mDT
(notes AC63/PA63).

Conclusion

8-Sur la base de notre examen limité, et sous réserve des situations décrites dans les paragraphes

524 7 ci-dessus, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent 2 penser que les états financiers
bl

provisoires au 31 décembre 2013, ne donnent pas une image fidele de la situation financiere de la

société a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Paragraphe d'observations :

9- Sans remettre en cause notre conclusion précitée, nous informons que les provisions sur les
dossiers déclarés tardivement (IBNR) ont été estimées sur la base de la méthode des fréquences
qui a fait 'objet de retraitements pour tenir compte de 1'amélioration de la sinistralité en 2013 et
des actions mises en place durant cette année, notamment la fermeture de deux agences assez
déficitaires. Lors de l'arrété des états financiers définitifs, les provisions ainsi constituées
pourraient étre ajustées compte tenu des sinistres a déclarer jusqu'a la date de cet arrété. Selon les
informations disponibles, l'effet de cette actualisation ne risquerait pas d'étre significatif. »
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14. Attestation des commissaires aux comptes

«Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables
figurant dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations 4 formuler sur la
sincérité de la régularité des informations financiéres et comptables présentées ».

UAT

Cabinet FMBZ-KPMG TUNISIE Cabinet UNION AUDIT TUNISIE
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Abdellatif ABBES

Cabinet FMBZ-KPMG TUNISIE
Emna RACHIKOU
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1.5. Attestation de Pintermédiaire en bourse chargé de Popération

«Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité du présent
prospectus ».
MAXULA BOURSE

Le Président Directeur Général
M. Raouf AOUADI

1.6. Responsable de 'information et de la communication financiére

Mlle. Sayda KEBAIER

Chatgée des études statistiques, attachée a la Direction Développement et Coordination
Commerciale

15 Rue de Mautritanie, 1002 Tunis Belvédeére.

La notice légale est publiée au JORT n°..... 5.5............ du. O%/OS— /Zﬁ/ﬂ.’(

& Consell du Marché Financier
B ot 0.8 6 2430 AVR 104

Ailivré au v do larticle 2 de la lai n° 94-117 du 14 Noverabes 1994
Lo Président du Conselt du Mesehé Financier

Signé: Salah ESSAYEL
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CHAPITRE 2. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’OPERATION

2.1. Renseignements relatifs a ’émission

2.1.1. Décision a P’origine de I’émission

Autorisation de la transformation juridique

L’AGE du 29/06/2013, a approuvé la restructuration de PAMI Assurances et le principe de
transformation de sa forme juridique de mutuelle en société anonyme et ce, suite aux discussions
et négociations réalisées au sein des structures de direction de PAMI Assurances, en concertation
et coordination avec le Comité Général des Assurances (conformément aux termes du rapport du
Conseil d’Administration de I'AMI Assurances soumis pour approbation a 'AGE du
28/12/2013).

L’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 28/12/2013%, a décidé dans sa 2°™ résolution, la
transformation de la forme juridique d’AMI Assurances de mutuelle en société anonyme, régie
par le Code des Sociétés Commerciales, ses statuts et le Code des Assurances, et a délégué au
Conseil d’Administration les pouvoirs d’achever la procédure 1égale exigée pour la transformation
de PAMI Assurances particulicrement la publication des nouveaux statuts, I'organisation des
souscriptions au capital social, la convocation de TAGE de la société transformée ainsi que
Iobtention des autorisations si nécessaite.

Le Comité Général des Assurances, apres avoir exposé le cas de la transformation de la forme
juridique de I'AMI Assurances de mutuelle en société anonyme a son college réuni le
28/04/2014, a décidé qu’il ne voyait aucune objection a ladite transformation.

Autorisation de conversion du fonds commun en capital social

Le Conseil d’Administration, réuni le 10/12/2013, a proposé de convertir le montant du fonds
commun arrété fin décembre 2012 et tel qu’il sera actualisé a la date du 28/12/2013, pour la
constitution du nouveau capital social, a répartir entre les adhérents figurant dans une liste
nominative qui sera arrétée a la date du 28/12/2013.

L’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 28/12/2013, a décidé dans sa 4™ résolution, la
conversion du fonds commun en capital social, a répartir entre tous les adhérents figurant dans la
liste initialement arrétée au 28/12/2013, et telle qu’elle sera mise a jour ultérieurement.

Autorisation de rallonger la période d’adhésion

L’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 28/12/2013, a décidé dans sa 8™ résolution, de
fixer au 31 janvier 2014 la date limite, pour les assurés qui disposent d’une police d’assurance

4 Un extrait du Proceés Vetrbal de PAGE du 28/12/2013 approuvant le rapport du Conseil d’Administration relatif 2
la transformation de ’AMI Assurances en une société anonyme ainsi que la structure de son capital, 'affectation de
son fonds commun et la réservation de la souscription a la couverture du capital social, la détermination de la valeur
de action et des avantages attribués aux adhérents au capital social, a été publié au JORT n°15 du 04/02/2014.
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valide a la date du 28/12/2013, afin de régulariser leur situation en payant le droit d’adhésion, ce
qui leur procure légalement la qualité d'adhérent.

Fixation du nouveau capital social de PAMI Assurances SA

Le Conseil d’Administration d’AMI Assurances, réuni le 10/12/2013, a décidé d’atteindre un
capital minimum de 10 millions DT, tel qu’est exigé par la législation en vigueur régissant le
secteur des assurances, réparti sur des actions de valeur nominale égale a 1 DT.

Apres T'opération de conversion du fonds commun, le reliquat du montant du capital social
nécessaire pour atteindre au moins le capital minimum, sera constitué au moyen d’une
souscription au capital, réservée aux assurés, (adhérents et non adhérents) de la société et d’une
opération d’incorporation de réserves.

I’Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 28/12/2013, a décidé dans sa 5™ résolution, que
I'ensemble des assurés a la date du 28/12/2013 participeront a ladite souscription.

La souscription au capital social pour atteindre au moins le capital minimum légal, sera ouverte:

- Aux assurés 2 la date du 28/12/2013, adhérents et non adhérents,
- Au personnel de I'AMI Assurances,
- ATUGTT

- Aux agents Généraux.

L'AGE du 28/12/2013 a approuvé les pourcentages réservés aux différentes catégoties tels que
prévus pat le Conseil d'Administration du 10/12/2013 et a délegué au Conseil d'Administration
le pouvoir de fixer définitivement ces pourcentages.

Fixation du nombre définitif des adhérents

Le Procés Verbal de I’huissier notaire, établi a la date du 27/12/2013, a validé la liste des
adhérents arrétée a cette date, contenant 68 688 adhérents.

Suite au rallongement de la période d’adhésion au 31/01/2014, le Proces Verbal de P'huissier
notaire, établi a cette date, a validé la liste des adhérents arrétée a cette méme date, ayant procédé
a la régularisation de leur situation. Cette liste contient désormais 20 832 nouveaux adhérents.

Apres des opérations de vérification réalisées par AMI Assurances, les adhérents et les agents
généraux, le Proces Verbal de l'huissier notaire, établi a la date du 10/04/2014, a validé la liste
définitive des adhérents arrétée a la date du 31/01/2014, contenant 86 757 adhérents.

Ainsi, la constitution du capital social ’AMI Assurances suite a "opération de transformation de
sa forme juridique de mutuelle en société anonyme se fera en trois étapes:
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Société Mutuelle

1.Conversion du fonds

commun en capital

+Fonds commun =
1735140DT

+ Capital initial =
1735140DT

2.Souscription au
capital social de la
S.A.

3.Incorporation de

+Capital social =
13220560DT

+Capital social =
3305140DT

1- La conversion du fonds commun en capital de 1735140 DT composé de

1735 140 actions, de nominal de 1 DT :

La valeur finale du fonds commun, constituée de la somme des adhésions acquittées
jusqu’au 31/01/2014, suivant la décision de PAGE du 28/12/2013, est de 1 735 140 DT.
Ce montant sera converti en actions de nominal de 1 DT, a répartir entre tous les

adhérents I’AMI Assurances, adhérents qui disposent d’une police d’assurance valide a la
date du 28/12/2013 et ayant payé le droit d’adhésion de 20 DT.

Au 31 janvier 2014, ce montant a atteint les 1 735 140 DT du fait que PAGE ait décidé de
rallonger la période d’adhésion a cette date, et ce uniquement pour les assurés qui

disposent d’une police d’assurance valide a la date du 28 décembre 2013, mais qui n’ont

pas pay¢ le droit d’adhésion. Ces derniers ont été appelés a se présenter pour régulariser

leur situation et pouvoir bénéficier de la conversion du fonds commun en capital social,

avant la date limite.

STRUCTURE DU FONDS - AGE du 28/12/2013 = CONSTITUTION DU CAPITAL
COMMUN SOCIAL
1\fomb’re 86 757 Transformation de Création d’actions ! 73.5 160
d’adhérents . e, actions
Montant d Mutuelle a Société
, onfantde 20 DT Anonyme S.A. Valeur par action (nominal) 1DT
I’adhésion unitaire
Montant total du 1735 140 DT
fonds commun
Capital initial (conversion 1735 140 DT
fonds commun)
Nombre d’actionnaires 86 757

2- La souscription au capital en numéraire :

Nombre d’actions .
20 actions

octroyées / actionnaire

La souscription en numéraire au capital pour un montant de 1570 000 DT se fera par

Iémission de 1 570 000 actions émises a 20 DT chacune, de nominal de 1 DT et une prime

d’émission de 19 DT.
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Cette souscription est réservée exclusivement a 'TUGTT, au personnel d’AMI Assurances, aux
agents généraux et aux assurés’, adhérents et non adhérents, ’AMI Assurances.

Tous ces souscripteurs devront étre assurés a la date du 28/12/2013 et ce indépendamment
de leur statut d’adhérent.

Par ailleurs, le prix par action a appliquer pour la souscription au capital ’AMI Assurances a
été fixé a 20 DT par action. Cette valeur a été arrétée apres Iapplication d’une décote de
19,79% sur la valeur par action issue du processus d’évaluation réalisé par la Banque
d’Affaires de Tunisie, soit 24,934 DT.

STRUCTURE DU STRUCTURE DES FONDS
VALORISATION CAPITAL PROPRES
Valorisation 74 663 854 Produ1't d@ la 31 400 000 DT Caplta} s901a1 apres 3 205140 DT
Post-Money DT souscription souscription
: : . Capital initial

Produit de la 31400000 DT X paraction gy (conversion fonds 1735140 DT
souscription (apres décote) commun)
Valorisation 43 263 854 Capital social
Pre-Money DT (souscription) 1570 000 DT

Nombre
Nombre d’actions 1735 140 d’actions 1570 000

émises
Valeur par action 24,934 DT Icf;):l‘;fs initial 535949 Prime d’émission 29 830 000 DT
Décote 20 % Nombre total 5 355449

d’actions

Prix par action

(apres décote) 0D

Capital social
apres 3305140 DT

souscription

3- L’incorporation de réserves par attribution gratuite d’actions

A Tissue de ces deux étapes, et afin de se conformer aux exigences légales de capital social
minimum pour les sociétés d’assurances et sous réserve de la réalisation des étapes
antérieures, une augmentation de capital par incorporation de réserves sera décidée par une
AGE, a convoquer ultérieurement, portant sur un montant a prélever sur les réserves de la
société issu de l'opération de souscription et ce par incorporation d’une partie de la prime
d’émission, et la création d’actions nouvelles a attribuer gratuitement aux actionnaires

5 Est considéré comme assuré, toute personne détenant un contrat d’assurance valide a la date du 28/12/2013, tel que décidé par
PAGE tenue a la méme date.
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détenteurs des actions anciennes créées suite aux opérations de conversion du fonds commun
et de souscription au capital.

INCORPORATION DE RESERVES ENVISAGEE:
ATTRIBUTION DE TROIS NOUVELLES ACTIONS GRATUITES POUR UNE ACTION

ANCIENNE
Capital social apres attribution 13 220 560 DT
Capital social apres souscription 3305140 DT
Capital social issu de ’émission de nouvelles actions gratuites 9915420 DT

Prime d’émission 19 914 580 DT

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.

2.1.2. Caractéristiques de Popération de souscription au capital en
numéraire
Le capital social sera souscrit a hauteur de 1 570 000 DT par souscription en numéraire et par

émission de 1 570 000 actions, tel que décidé par I’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le
28 décembre 2013.

Prix d’émission des actions a sousctrire :

L’émission va étre opérée a un prix d’émission égal a 20 DT par action, représentant un (1) dinar
de valeur nominale et 19 dinars de prime d’émission. Le prix de I’émission est a libérer

intégralement a la souscription.
Personnes concernées par ’opération :

La souscription au capital en numéraire est réservée exclusivement a 'UGTT, au personnel
d’AMI Assurances, aux agents généraux et aux assurés’, adhérents et non adhérents, d’AMI

Assurances.

Tous les souscripteurs doivent étre assurés a la date du 28/12/2013 et ce indépendamment de
leur statut d’adhérent.

Période de souscription :

La souscription aux 1 570 000 actions nouvelles a émettre en numéraire se fera du 16/05/2014
au 06/06/2014 inclus.

Modalités de souscription :

Les souscripteurs au capital ’AMI Assurances devront en faire la demande aupreés de Maxula
Bourse, sis Rue du Lac Leman Centre Nawrez, 1053, Les Berges du Lac, en remplissant la
demande de souscription figurant en annexe.

6 Est considéré comme assuté, toute personne détenant un contrat d’assurance valide a la date du 28/12/2013, tel que décidé par
PAGE tenue a la méme date.

24 |




Prospectus d’émission d’actions corrélative a la transformation de la forme juridique de AMI ASSURANCES
mutuelle en société anonyme

Maxula Bourse recevra les demandes de souscription des souscripteurs des catégories
A, B, C et D pour qui elle ouvrira des comptes titres et especes et y inscrira les souscriptions
respectives, sauf pour les souscripteurs qui disposent déja d’'un compte titres et espéces chez

Maxula Bourse.

Toute demande de souscription signée vaudra acceptation d’ouverture d’un compte titres et
especes chez Maxula Bourse, et fera office de spécimen de signature.

Etablissements domiciliataires :

Les souscriptions seront recues au sicge de Maxula Bourse, sis Rue du Lac Leman Centre
Nawrez, 1053, Les Berges du Lac. Les versements a I'appui des souscriptions seront effectués,
sans frais’, soit directement aupres de Maxula Bourse, sis Rue du Lac Leman Centre Nawrez,

1053, Les Berges du Lac, soit par virement au compte bancaire de Maxula Bourse ouvert aupres
de PAMEN BANK.

AMEN BANK (Kheireddine Pacha) 07 401 00491 01 11004 2 31

En souscrivant, il devra étre versé le montant de 20 DT par action souscrite. Toute souscription
ne sera regue qu’apres la justification du versement du montant total correspondant (mention du
versement au compte de la banque ou son agence ayant réceptionné le versement), et la mention

de la police d’assurances donnant droit a la souscription.

Pour les versements effectués directement aupres de Maxula Bourse, un recu de versement
mentionnant également la police d’assurances donnant droit a la souscription sera remis aux
souscripteurs.

A la cloture de Popération, le montant global des fonds versés a P'appui des demandes de
souscription, correspondant au montant de souscription au capital, soit 31 400 000 DT (soit un
nominal de 1 570 000 DT et une prime d’émission de 29 830 000 DT), sera versé dans le compte
indisponible d’AMI Assurances, réservé a cette opération :

RIB : 0700 1000 134 000 096 529

TITULAIRE DU COMPTE : ASSURANCES AMI

DOMICILIATION : AMEN BANK, Agence place pasteur 150 avenue de la liberté Tunis.
N° IBAN : TN 59 0700 1000 134 000 096 529 TND

Apres répartition, les sommes restant disponibles sur les fonds versés a 'appui des souscriptions,
seront restituées, sans intéréts, par Maxula Bourse, par virement ou par cheque, sur demande du
souscripteut.

Modalités et délais de livraison des titres :

Une fois la liste des souscriptions arrétée, Maxula Bourse procédera a sa vérification en se
référant a la liste des assurés éligibles a la souscription, la liste du personnel, la liste des agents
généraux, communiquées par AMI Assurances. Tout souscripteur non assuré a la date du

71a souscription, Pouverture et la cloture d’'un compte titre et especes inhérent a cette opération se feront sans frais.
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28 décembre 2013, et donc non listé sur la base de sa police d’assurance, sa carte d’identité
nationale, ou son nom et prénom, sera rejeté.

Les souscriptions au capital seront constatées par une attestation portant sur le nombre de titres
souscrits, délivrée par Maxula Bourse et ce des la réalisation définitive de 'opération.

Mode de placement :

L’opération de souscription au capital en numéraire est réservée exclusivement a des
souscripteurs assurés a la date du 28/12/2013, telle que décidée par I’Assemblée Générale
Extraordinaire du 28/12/2013, et porte sur 1 570 000 actions. Ces sousctipteurs sont répartis sur
les quatre (4) catégories suivantes :

REPARTITION NOMBRE DE TITRES

CATEGORIES EN % OFFERTS

Catégorie A

UGTT 20% 314 000
Catégorie B

Personnel AMI Assurances 10% 157 000
Catégorie C

Agents Généraux 10% 157 000
Catégorie D

Assurés (Adhérents et non adhérents) 60% 942 000

Total 100% 1570 000

e Catégorie A: 20% des titres offerts, soit 314 000 actions réservées a I'Union Générale
Tunisienne du Travail, U.G.T.T.

e Catégorie B: 10% des titres offerts, soit 157 000 actions réservées au personnel d’AMI
Assurances et répartis selon les modalités fixées par la Direction Générale ’AMI Assurances.

eCatégorie C : 10% des titres offerts, soit 157 000 actions réservées aux agents généraux d’AMI

Assurances.

® Catégorie D : 60% des titres offerts, soit 942 000 actions réservées aux assurés adhérents et
non adhérents d’AMI Assurances.

® Pour les catégories B et C, une partie des titres respectivement offerte a chaque catégorie, sera
allouée de manicre préfixée garantissant ’allocation d’'un nombre minimum de titres a chaque
souscripteur des catégories B et C. Dans ce cadre, la Direction Générale ’AMI Assurances a
décidé d’allouer a chaque souscripteur 100 titres, auxquels il souscrira de manicre garantie, si sa
demande de souscription correspond a un nombre de titres égal ou supérieur a 100 titres. Si la
demande correspond a un nombre inférieur a 100 titres, cette demande sera intégralement

satisfaite.

Pour le reliquat des titres offerts aux catégories B et C, les demandes de souscription seront

satisfaites au prorata sur la base d’un taux d’allocation, déterminé par le rapport :
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Quantité offerte (Reliquat) / Quantité demandée (Non Satisfaite)

® Pour la catégorie D, les demandes de souscription seront satisfaites au prorata sur la base d’un

taux d’allocation, déterminé par le rapport :
Quantité offerte / Quantité demandée

® Pour toutes les catégories, I'allocation d’actions se fera par nombre entier. Le reliquat sera
réparti sur les souscripteurs, de mani¢re unitaire par ordre des quantités demandées, du plus
grand au plus petit.

® En cas d’excédent de titres offerts non demandés par 'une des catégories A, B et C, le reliquat

sera affecté a la catégorie D.

Dans ce cas, les demandes de souscription de la catégorie D seront satisfaites au prorata sur la

base d’un taux d’allocation, déterminé par le rapport :
Quantité offerte et reliquat / Quantité demandée

® En cas d’excédent de titres offerts non demandés par la catégorie D, le reliquat sera affecté par

ordre de priorité aux catégories A, B et C.

La répartition de ce reliquat de titres offerts sur les souscripteurs de chaque catégorie se fera par

ordre des quantités demandées, du plus grand au plus petit.

® Tout souscripteur ne peut émettre qu'une seule demande de souscription correspondant a une
seule catégorie.
En cas de demandes de souscription multiples correspondant a plusieurs catégories, seule une

demande par souscripteur sera retenue, selon I'ordre suivant des catégories : A, B, C, D.
Dépouillement et déclaration des résultats :

Maxula Bourse procedera au dépouillement des demandes de souscription, affectera les quotas et

établira un proces-verbal a cet effet.

Des la réalisation de Popération de dépouillement des demandes de souscription, le résultat de
Popération de souscription au capital ’AMI Assurances fera 'objet d’un avis qui sera publié par
Maxula Bourse sur les Bulletins Officiels de 1a BVMT et du CMF.

2.1.3. Jouissance des actions émises

Les actions sousctites, soient 1 570 000 actions porteront jouissance en dividendes a compter du
01 janvier 2014.
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2.1.4. But de ’émission

Les principaux objectifs assignés a cette opération sont :

- Favoriser le renforcement des fonds propres d’AMI Assurances et par conséquent,
constituer une marge de solvabilité conforme aux exigences réglementaires ;

- Se conformer aux exigences de capital social réglementaire pour les sociétés d’assurances ;

- Consolider sa position sur le marché local ;

- Accéder a de nouveaux marchés et s’attaquer ainsi a couvrir des risques élevés. Ceci lui
permettra de diversifier son portefeuille produits et d’améliorer en conséquent, sa
compétitivité ;

- Améliorer sa notoriété ; etc.
2.2, Le prix de 1'offre et sa justification

2.2.1. Choix des méthodes d'évaluation
Les différentes méthodes usuelles d’évaluation peuvent étre regroupées selon trois approches
éprouvées et communément acceptées par le marché financier :

e [’approche analogique ou comparative qui consiste a analyser la Société par des multiples
boursiers déterminés par référence a des Sociétés cotées similaires et par des multiples de
transactions comparables ayant eu lieu sur le marché local voire international au cours
d’une période récente ;

e [’approche intrinseque (actualisation des flux futurs) qui repose sur le postulat financier
selon lequel le prix qu’un investisseur est prét a payer pour une entreprise dépend d