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I I REI{SEIGNEMEI\TS COI{CERNANT
L'OFFRE PUBLIQTJE DE YEI\TE,

Pour permettre, d'une part une rotation plus importante à I'action SFtsT actuellement admise
au second marché de la cote permanente et en we de contribuer à I'animation du marché
boursier et de favoriser l'actionnariat populaire d'autre part, la BNA, I'OCT, la STAR et la
BDET, en tant qu'actionnaires de la SOCIETE FRIGORIFIQUE ET BRASSERIE DE TUNIS
- SFBT-, ont décidé de lancer une Offre Publique de Vente portant sur un nombre de 152.000
actions représentant 20V" du capital de ladite société.

L'Otfre Publique de Vente aura les caractéristiques suivanles :

I) Iilendité des Initiuteurs :
Les initiateurs de I'O.P.V. sont : I'Office du Commerce de Tunisie, la Banque Nationale
Agricole, la Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances et La Banque de
Développement Economique de Tunisie, principaux actionnaires de la Société Frigorifique &
Brasserie de Tunis. Ces initiateurs uétiennent actuellement 43Yo du capital de la Société.
L'Office du Commerce de Tunisie qui détient 12,5 Yo du capital de la SFBT vend la totalité de
sa participation. Les 7,5 oÂ restant seront cédés par la BNA, la STAR et la BDET à
concurrence respectivement de 5 Yo,2 oÂ et 0,5 Yo.

2) Intcrruédiaire chargé ùe l'opération :
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMTQUE DE TUNISIE "BDET" 34, RUE

HédiKARRAY - EL MENZAH IV - 1004 TUNIS - tél : 718.000.

3) Intermédiaircs en llourse désignés paur recueillir lcs orulres d'achat :
Tous les intermédiaires en Bourse en exercice.

4) Nonthre de litrcs visés par l'Offre :
152.000 actions représentant 20 o/o du capital de la Société Frigorifique et Brasserie de

Tunis USFBT" dont 50 0/o sont des actions anciennes portant jouissance à compter du ler
Janvier 1994, et les 50 o/o restant sont des actions nouvelles portant jouissance à compter du
ler Mai 1994. La quantité minimale à céder, pour que I'Offre Publique de Vente ait une suite
positive, est de 76.000 actions soit l0 %o du capital de la Société.

85 Dinars par action tous frais, comrnissioris, courtages et taxes compris

6) Période le voliilité ile l'Offre:
L'OfIie Publique de Vente est ouverte au public du Lundi 08 Mai au Vendredi 19 Mai

1995 inclus.

Les ordres d'achat doivent être nominatifs et préci§er obligatoirement, pour les personnes
physiques, le numéro de la Carte d'Identité Nationale (ou la date de naissance pour les
mineurs), la quantité de titres demandée, l'heure et la date de dépôt.
L'ordre d'achat doit porter sur un nombre pair d'actions (moitié anciennes, moitié nouvelles) et
ne peut être inferieur à l0 actions.
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Tout acquéreur ne peut émettre qu'un seul ordre d'achat déposé auprès d'un seul intermédiaire
en Bourse. En cas de dépôt de plusieurs ordres auprès d'intermédiaires differents, seul le
premier parvenu à la Bourse sera accepté par cette dernière. Tout ordre reproduit en double
chez un même intermédiaire sera supprimé.

8) Règlement des Onlres d'Achot :
Le règlement des ordres d'achat par les donneurs se fait au comptant auprès de

l'intermédiaire en Bourse. En cas de satislaction partielle de l'ordre d'achat, le solde devra être
restitué sans frais ni intérêts au donneur de I'ordre dans un délai ne dépassant pas 3 jours
ouvrables à compter du jour de la déclaration du résultat de I'OPV.

9) Mode de Répartifion :
Les ordres d'achat seront satisfaits égalitairement entre les differents donneurs d'ordres

par palier jusqu'à épuisement des titres mis en vente.

I0) Réalisation de l'Offre Publique ile Vente:
* Transnûssion iles onlres et ccntralisation

Les Intermédiaires en Bourse établissent les états des ordres d'achat reçus de leurs clients
indiquant le numéro d'ordre, I'identité complète des donneurs d'ordres (nom, prénom, numéro
de la carte d'identité nationale ou la date de naissance pour les mineurs et dénomination sociale
pour les personnes morales), la quantité demandée par acquéreur, le nombre total de donneurs
d'ordres, le nombre total de titres demandés par intermédiaire ainsi qu'une disquette
informatique comportant les mêmes données. Ces états doivent être signés par I'intermédiaire
et comporter le cachet de la société d'intermédiation. En cas de discordance, seul l'état fait foi.
Ces états et les disquettes informatiques doivent parvenir à la Bourse sous pli fermé au plus
tard le Lundi 22Mai 1995 à l8 heures.
La centralisation est effectuée auprès du bureau d'ordre de la Bourse sis au 2ème étage -19 bis,
rue Kamel ATATURK - l00l - TUNIS.
Un récépissé horodaté est remis à I'intermédiaire déposant.
Aucun autre mode de transmission ne sera accepté par la Bourse en particulier les envois par
fax.

* Ouverture des Plis et Dépouillcment :
Les états seront communiqués sous plis fermés par le Bureau d'Ordre de la Bourse le

Mardi 23 Illlai 1995 à la Commission de Dépouillement qui procédera à I'ouverture et établira
un procès-verbal à cet effet.

* Déclaration dcs Résultats :
Dès la réalisation de l'opération de dépouillement, le résultat de I'Offre Publique de Vente

feral'objet d'un avis de résultat qui paraîtra sur le Bulletin Officiel de la Bourse.
Au cas où I'Offre Publique de Vente comporte une suite positive, I'avis précisera le nombre de
titres attribués, les ordres retenus et la réduction éventuelle dont les ordres d'achat seront
frappés.

* Livraison des Titres et Règlenrcnt :
Dans le cas où I'Offre Publique de Vente comporte une suite positive, une séance spéciale de
liquidation sera tenue à la Bourse sous l'égide du Comité de Cotation et fera I'objet d'un
communiqué sur le Bulletin Officiel de la Bourse
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12) Cotation des Actions :
Dans le cas où I'Offre Publique de Vente comporte une suite positive, la cotation des

actions de la "société Frigorifique et Brasserie de Tunis" -SFBT- au premier marché de la cote
permanente se fera au prix d'introduction de 85 dinars.

U . RENSEIGNIEMENTS G ENERAUX
CONCERNANT LA SOCIETE

1 - II)ENTIFICATION

Dénonûnotion
Siège
Téléphone
Fornte juridique
Constitution
Registre du Comtnerce
0hjct Sociol

: Société Frigorifique et Brasserie de Tunis "SFBT"
: 5, Route de I'Hôpital Militaire. Bab SAAnOUN. 1005 Tunis
: 560-8 I I Fax : 561-847
: Société Anonyme
: 03 Juin 1925
: N" 1495 Tunis
: La construction et I'exploitation d'usines frigorifiques, pour la
fabrication des glaces artificielles, la conservation de toutes
denrées et leur transpoft, la création et I'exploitation de toutes
matières, ainsi que toutes entreprises de boissons.

Lieux où peuvent être consultés les documents et renseignements relatifs à la Société :
Siège social de la BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE, 34
Rue Hédi Karray, ElMenzah IV, 1004 Tunis, Direction des Titres et Représentation
Exe.rcice social: du ler Janvier au 3l Décembre de chaque année

Répartition statutaire des bénéfices :

Sur les bénéfices nets, il est prèlevé :

O Cinq pour cent (5 %) pour constituer la réserve légale jusqu'à ce que cette réserve ait atteint
le dixième du capital social.

O La somme nécessaire pour payer aux actionnaires, à titre de premier dividende Six pour
cent (6%) du nominal des actions intégralement libérées et non amorties, sans que , si les

bénéfices d'une année ne permettent pas d'y faire face, ce paiement puisse être réclamé sur
les bénéfices des années ultérieures.

O Les sommes que l'Assemblée Générale Ordinaire déciderait d'affecter à des fonds de
réserve, à des provisions spéciales, ou de reporter à nouveau.

I.e solde est réparti à concurrence de :
- 90% aux actionnaires à titre de superdividendes
- l0% au Conseil d'Administration à titre de tantièmes

La répartition des tantièmes au Conseil d'Administration est subordonnée à la distribution de
dividendes aux actionnaires.

Etablissement assurant le service finnncier de la société:
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE,34 Rue Hédi Karray,
EL MENZAH IV - IOO4 TUNIS

I'rospectus SF l|'f -3-
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CONSEIL [)'ADM IN I STRATION

Le Conseil d'Administration est actuellement composé de :

MANAGEMENT:

COMMISSAIRE AUX COMPTES:

* Membre de I'ordre des Experts Comptables de Tunisie.

2. CAPITAL SOCIAL: EVOLUTION ET STRUCTURE.

Président Directeur Général
Vice Président
Directeur Général Adjoint

Copitul Sociol Actucl

Nonthre d'Actions

Lihération

Fornte clcs titres

Catégorie

Mr. Mohamed BOUSBIA
Mr. Robert PALOMBA
Mr. Mustapha ABDELMOULA

: 9.500.000 Dinars

: 7 60.000 actions de nominal l2rï dinars

: intégrale

: nominative

: Ordinaire

NOMS & PRENOMS QUALITE MANDAT ORGANISMB
DU AU

Mohamed BOUSBIA Président 1994 1999 Lui mênre

Robert PALOMBA Administrateur 1992 1997 Lui môme
Mustapha ABDELMOULA Administrateur t 990 I 995 Lui même
Mokhtar FAKHFAKH Administrateur t994 1999 Lui même
Jacctues LATSIJA Administrateur 1992 1997 Lui même

Zeineb GUELLOUZE Administrateur t 990 I 995 B.N.A.
Laroussi BAYOUDH Administrateur t 990 I 995 S.T.A.R
Kmar DAHRI Administrateur 1992 1997 0.c.T.
Ahmed NAIJA Administrateur 1992 1997 B. f). E. T.
PALU Administrateur I 990 I 995 M. r.
Jérôme PHELIPEAU Administrateur 1994 1999 S.P.G.V
Pierre CASTEL Administrateur I 990 1 995 B. G. r.

Mr. Ali LAHMAI( * t992 t994 23, Rue IBN RACHIQ
IOO2-TUNIS
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Jouissonce : - Actions anciennes numérotées de I à 380.000 portant
jouissance en dividende relatif à I'exercice 1994 (coupon
de I'exercice 1994 attaché)

- Actions nouvelles gratuites numérotées de 380.001 à

760.000 portant jouissance en dividende à partir du ler
Mai 1994. .

en Dinars

Structure du Capital au 31.12.1994:

Liste des Actionnaires déterrana S yo et plus du capital au 3lll2l94 :

EVOLUTION DU CAPITAL DEPUIS 1974

TUNISIENS
BNA
OCT
STAR
BDET
DIVERS

ETRANGERS 
ST (I)

Brasseries et Glacières Internationales
Maghreb Investissement
Sté. de Participation GEORGES V
Divers

ST (21

114.044
95.000
76.000
3 8.3 86
84.794

408.224

252.168
64.296
30.932

4.3 80
351 .77 6

1.425.550
l. 187.500

950.000
479.925

I .059.925
5.102.800

3.152.100
803.700
3 86.650

54.750
4.397.200

15,00
12,50
10,00
5,05

I l,l6
53171

33,18
8,46
4,07
0,58

46,29

I'OTAL (l+2) 760.000 9.500.000 100,00

O B.N.A.
o o.c.T.
O STAR
. BDET
o Brasseries et Glacières

Internationales
o Maghreb Investissement

TOTAL

114.044
95.000
76.000
38.386

252.168

64.296
639.894

15,00
12,50
10,00
5,05

33,18

9,46
84,19

t4l tt I te7 4 Incorporation dc réscrucs 320.000 2.720.000
08/09/ te76 Incorporation dc réscrvcs 480.000 3.200.000

2911211977 Aug. dc Capital cn numérairc 600.000 3.800.000
281O6n 988 I ncorporation dc réscrvcs 950.000 4.750.000

t6lo3lt994 Irtcorporation dc réscrucs 4.750.000 9.500.000

lDrospectus §F'Il'f -5-
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3. PATRJMOINE DE LA SOCIETE

Les principaux éléments composant le patrimoine de la société sont les suivants:

. Portefeuille Titres au 3l/12/1994

, C" portefeuille comprend des titres de participation et de placement pour un montant
d'acquisition de 19,3 Millions de Dinars et dont l'évaluation à fin Décembrè tggq est estimée à
51,6 Millions de Dinars, est détaillé comme suit :

' Société filiale dc la SFBT

SOCIETE TUNI.SILNNE D'EN]]TEI'RISE E,T DE VbNI-E,
SOCIETE TT'NISIENNI] DES BOISSONS DE L'OI-IESTt
socllil'li'llrNlSIl:NNli l)lls llolssoNs I)t, NotU)t
S(rcllj].E DE PLACIJMIJN'I. U,I. I)iJ DEVELoI,I,EMLN,I INDUSTIuI]L
& loURIS'nQrIl SIC^F*
socmTE IINISIITNNE Dlrs llolssoNs GAZ.ETISES*

SOCTETI] DI]S EMBALLAGI]S AI,T'MIMTJM I]T I}OISSONS
GAZET.ISEST
socItrTE rNr oRM^IQUE, IIT ]'I]LEMATTQTJE
SOCIETI] GIINERALI] DES I]OISSONS ET TNDIISTRIES
ALTMENTAIRI]S*
SOCILTE MILKA
SOCILTE MAGI IRlrtllND DE'rl{^NSFottMATloN MII'IALLIQI E
SOCilll'E D'IrAI-, MINIlltALll MAI(WA
SOCII]TE GENL,RALE DES CASTNOS LA STESTA

SOCIETE TT NISIITNNE DE VliltRIiRIu
SOCIL]T JUS ET EXTI?"AIT DE TTJNISTL

SOCIEII] TT'NISIENNE DES I]OISSONS D(] CENTITIJ

SOCILI'E TI,NISIENNII DES I'}RODt III'S CEITAMIQIII:S NAI]EUL
SOCIE'tll DES BOISSONS DIr ]'UNISII]
CENTRI] D'ETIIDE T]T DE DOCIIMENI'A'IION UAPAVEO

S(rclETE CIVlLlr lMMoljll,lliltli I-A SILS'IA
S(rcIl]]'I] D'E]UDE E'I' DE PI{OMOTION ]'OI'RISTIQTIE
IIAMMAME'T
S(rclEl'li I)E I'}ltOMol'lON E'l' I)ES ITESII)ENCITS'I'OURISIIQUIIS 

]I]IZERTI] I

SCrcMTE DE I'ROMOI]ON E]' D'ANTMAIION ]'OURISTIQUE
COMPAGNItr INllil(NA'rloNALIr ARAIIE DIt Tot TRISME

SOCII]TE PLASTI]C TEC I-INOI-OGTE

SOCILTE D'IMPORI'ET EXPORT DI.I CENTRE
SOCIETE TTINIS CEN'tl1R ,

SOCILTE D'EXI'LOII'A'IION E'l' Dlr DIS'[. AtI)tOVtSUtrL DII
TTINISIE
uNloN Ihü-ERNAl'tONAI.ti DIiS ISANQI",ES

SCrcll1T'E CLTJB ALDIANA .IIJITI]A

T'UNIN'TEIT

SOCIE'TE FO[RI] IN'I'EI{NATIONALI] DI] TTINIS
IIANQIII] DIt DEvtit.ot,t,ljMl1N',t' tlcoNoMlQt]u DE ]'UNISIL
SOcllll'lr NIIJMA'I' EL llAI IIt
OMNIUM IMMOI]U-IER TT'MSILN
SOCIE]'E D'EXPLOII'ATION DIJS INDTISI'RIIJS ALTMENI-AIRES

6.466
lll.gl2

57.696
1.067.415

1.000
9.1 04
3.300
3.920

80.754
2.049
4.000
8.100

13.890
80

2.380
50.000

625

28.372
35.449

1.000
10.000

2.400
45.695

100
2.000
1.600
1.000

37.722
1.034

800
200

5.567
2

50
I 200

26.946
559.560
576.960

10.674.150

100.000
126.076
330.000

19.600
807.540
204.900

20.000
40.500

500.040
8.000

23.900
500.000

62.500

4l0.5gg
1.772.400

100.000
1.000.000

24.000
456.950

10.(x)0
I0.000

160.000
100.000

393.712
103.400
96.000
10.000

23.692r5
200

75
120.000

89,60
69r94
69r93
52170

5lr5g
50164

50r00
25,00

43r49
32rgl
40r00
39r20
29r50
lg162
20,00
15100

13,89
13r34
12r53
6r94

l r08
I,00
0,80
0,10
0,09
0r06
Or0z

50,00

724,

I I I,

4r53
3r97
3133

2r85
l160
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Outre les usines qu'elle exploite, la S.F.B.T. contrôle 6 sociétés filiales dont 5 industrielles (la
STBG, STBN, STBO, SEABG, SGBIA) et une société d'investissement (la SPDIT), dont les

chiffres caractéristiques de leurs activités se présentent comme suit :

Millicrs tle

* Dont * Valucs sur Ccssions rlc Titrcs dc 1596 mD.

STBG
Chiffre d'Affaires H.T.
Résultat Net avant impôt et Réinvestissement

7.731
208

9.312
184

10.088
441

10.106
392

3.456
787

3.582
604

4.209
932

4.559
800

STBN
Chiffre d'Affaires H.T.
Résultat Net avant irnpôt et Réinvestissernent

STBO
Chiffre d'Affaires H.T.
Résultat Net avant impôt et Réinvestissement

3.679
923

3.953
966

4.497
1.381

4.001
905

SEABG
Chiffre d'Affaires H.T.
Résultat Net avant impôt et Réinvestissement

13.820
940

18.203
4.050

21.502
4.242

24.639
5.000

SGBTÂ
Chiffre d'Affaires H.T.
Résultat Net avant impôt et Réinvestissement

5.548
954

7.524
682

8.933
1.294

11.273
1.000

SPDIT SICAF
Chiffre d'Affaires H.T.
Résultat Net avant irnpôt et Réinvestissement

565
448

925
773

1.142
1.109

1.400
2.940t

Prospectus SF'l|'f 7



10.684
637
751

2.278
I,018
1.159

728
196

49.714

27.W2

4.631

10.081

36.599

785

18.577 (charpente)
10.558,5 (dur)
6.14215 (charpente)
1.186 (en dur)
5.03712 (charpente)
682,2 (dur)
94,8 (charpente)
4sZ (dur)
85 (charpente)
72 (dur)
864 (charpente)
200 (dur)

2.266 (dur)
2.433 (dur)
5.308 (dur)
1.860
439
355
196

Usinc dc BAB SAADOUN

Dépôt de MENZEL BOURGUIBA

Dépôt dezARZOUNA

SOUSSE (Tcrrain)
Immcublc CAFE DE PARIS
Immcuble Av. DE CARTHAGE
Immcuble Rue d'ESPAGNE
Immeuble Ruc d'ITALIE
Villa à CARTHAGE
Villa à MI.fIUELLEVILLE
Villa à la GOULETTE

Usinc dc SFAX

Usinc dc MAHDIA

Dépôt dc JERBA

. Patrimoine inuttobilier :

. Principaux Equipements au 31.12.1994

Usine de BAB SAADOUN :

- 3 chaînes complètes de fabrication de bières d'une capacité de 30.000 B[H,20.000 B/H et
27.000 B/H.

* I chaîne complète de fabrication de boissons gazeuses d'une capacité de 30.000 B/H.

Usine de MAHDIA :
* I chaîne complète de fabrication de boissons gazeuses d'une capacité de 30.000 B/H.

Usihe de SFAX :
* 2 chaînes complètes de fabrication de boissons gazeuses d'une capacité respective de

15.000 B/FI et 24.000 B/H.

Tout le patrimoine de la société est assuré. Le montant de la courverture est de I'ordre de

54.042.000 Dinars et détaillé comme suit :

Le patrimoine immobilier est réévalué à 26.900.000 Dinars à fin Décembre 1994

37.630.000Usinc de BAB SAADOUN
Usinc dc MAHDIA 6.040.000

10.3 72.000Usinc dc SFAX

Prospectus SFIIT I
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4. LE, PERSONNEL
La structure du personnel se présente comme suit :

5. ACTIVITE DE LA SOCIETE :

A - PRESENTATION SOMMAIRE DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

Créée au mois de Juin 1925,la Société Frigorifique et Brasserie de Tunis "SFBT" est
actuellement le premier fabricant de boissons gazeuses, de bière et de glace en Tunisie.
L'activité de la "SFBT" porte essentiellement sur la fabrication et la commercialisation des
boissons gazeuses de marques cocA coLA, FANTA, BoGÀ APLA, scHwEppES de la
bière sous les marques cELTIA, STELLA et 33 EXTRA DRyet de la glace.

B. EVOLUTION DBS DONNBES DE L'ACTIVITE

Le tableau ci-après retrace les principaux indicateurs de I'activité de la société 'SFBT, durant
les exercices l99l à 1993 :

* après réinvestissenrents exonérés

a

Personnel Perrnanent
- Cadres
- Ouvricrs
Personnel Occasionnel

700
70

630
500

TOTAL 1.200

. Production en HL
- Bières
- Boissolls Gazeuses

407.409
646.494

529,930
679.gg0

599.7 13

670.447
699.423
653.623

o Ventes en HL
- Bières
- Boissolts Gazeuses

416.664
7 49.660

4g4.619
772.072

567.532
769.966

637.766
7gl .249

. Chiffre d'Affaires H T (en 1000 D). 33.239 36.152 40.021 44.362
o R.B.E. (en 1000 D) 4.494 5.1 36 6.227 4.357
. R.N. Exercice (err 1000 D)* 1.909 2.617 2.747 2.693

Prospectus .§['ll'l' I
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Le Chiffre d'Affaires est en évolution nette de l'ordre de l0,l o/o d'accroissement annuel moyen;

Il passe de33.239 Mille Dinars en l99l à136.152 Mille Dinars en 1992, à 40.021 Mille Dinars

en 1993 età44.362 Mille Dinars en 1994.

Pour I'exercice l994,les ventes ont continué à progresser : + 12,35 Yo pour la bière et + 1,5 yo

pour les boissons gazeuses mais les marges commencent à baisser en raison :

- du blocage des prix de la bière qui n'ont été augmentés depuis 1989 que de 5 Yo au mois de

Juin 1994 ;

- du maintien des prix de boissons gazeuses au même niveau que ceux de 1993 ;

- de-l'augmentation importante des charges (concentrés pour la Coca, Fanta,... , I'Orge, le Malt

et I'Houblon pour la bière et aussi les âugmentations de salaires).

Prospectus §t'llT - 10 -



6 - RENStrIGNEMEI\TS FINANCTERS

A - ELEMENTS DE BILANS COMPARES AU 3I DECEMBRE

* Après réinvestissements exonérés.

Valeurs imrnobilisées 17.994 20.333 2t.270 3l.0ll
Autres valeurs immobilisées

Dont parlicipations
12.743

12.7 t9
14.030

14.005
15.902

15.765
I g.3gg

19.362
Valeurs d'exploitation 7.508 9.253 8.670 9. 159

sponiblesValeurs réalisables et di 8.220 10.626 10.503 17.926
Total 46.465 53.242 56.245 77.495

Capital social 4.7 50 4.7 50 4.7 50 9.500
Réserves et Report à nouveau t6.692 19.623 23.579 21 .965
Provisions 1.665 I .218 1.218 1.218
Dettes à Long et IVIoyen Termes 10.479 ll.5l2 12.365 14.956
Dettes à Court Terme 10.97 t 13.522 I 1.596 27.t73
Résultat Net de l'exercice * l.g0g 2.617 2.747 2,693

Total 46.465 53.242 56.24s 77.4e5
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B. SOLDBS INTE,RME,DIAIRES DB GESTION

C - DETBRMINATION DU BqNEFICE ÇOURANT
en Dinars

36.1 52.024 40.020.760 44.362.2711Ventes de l'exercice 33.238.752

Travaux faits rrar I'llnt pour elle mômc 212.449 I09.854 e r .375 2(r9.(rtl9

8t3 5.3 l7 34.880Produits Financiers t2t
( r s4.007) 335.764 (2e6.ss4) (s7s.o3 r )Variations des stocks de prod. finis

Autres produits 1.030.654 1.518.269 2.015.639 2.565.067

Produits de I'exercice 34.327.969 3g.l 16.724 41.936.537 46.656.893

19.46 t.374 21.660.754 22.506.196 28. I I t.306Achats
Variations de stocks matières (300.5 r6) (40e.0e r ) ( r 20.s34) ( r .063.e3e)

2.62r.669 2.920.2t6 3.341 .335 4. r 39.639TFSE
730.688 802.272 7tt.365 592.230Transport et déplacement

Frais divers de production 331.334 378.909 428.3t2 833.435

Frais financiers de fonctionnement 528.292 568.549 698. I 85 r . r 87.55s

12. lg5. I l5 14.271.679 12.956.657Valeur A.ioutée 10.955.128

3.984. r 6l 4.553.4M 6.752.822Frais de personnel 3.707.473

r.330.751 1.525.628 1.774.932 l80.t3lImpôts et taxes indirects
Frais divers d'exploitation t.423.137 I .549.429 I .7 t6.390 t566.4t4

5.135.897 6.226.952 4.357.291)Résultat Brut d'Bxploit. 4.493.767

Charees de financement 57.t42 140.904 148.698

Impôts et taxes directs 2.8t0

Produits de financement I .685.4 t 0 t.534.902 1.576.888 1.467.678

t.782.729 1.923.556 2.Ot4.800 2.289.638Dotations aux amort. et resorp.

Dotations aux provisions 700.000

Résultat Net d'Exploit. 3.636.496 4.606.339 5.640.3.12 3.535.330

Profits exceptionnels et I ex. ant. 8 t 5.585 642.54t 262.394 1.448.725

50.7t7 359.272 t 00.996 r I 1.084Pertes exceptionnelles et I ex. ant.

Impôts sur les bénéfices 501.063 489.634 69t.295 680.000

Bénéfice net de I'exercice
Dont prov.hors cxploi. ou cxcep

3.900.301

r.992.600

4.399.974

1.783.440

5.110.445

2.363.400

4.192.971

I .509.97 I

Résultat Net d'Exploitation

Impôts sur les bénéfices

Bénéfice courant

3.63 6.4e6

50 r .063

3.135.433

4.606.339

489.634

4.1I 6.705

5.640.342

69t.295

4.949.047

3 .53 5.330

680.000

2.855.330

Prospectus SFll'f - 12 -
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Bénéfice courant par action

Bénéfice net par action

8,25 I

10,264

10,933

I 1,579

13,024

13,449

3,7 57

5,517

D. DETERMINATION DES BENEFICES NET ET COURANT PAR ACTION
en Dinars

E. EVOLUTION DE LA MARGE BRUTE DIAUTOFINANCEMENT
en Dinars

F.- AFFECTATION DES RESULTATS DES TROIS DERNIERS EXERCICES
en Dinars

Bénélice nct de I'exercicc

Dotations au.\ alnortissclllcnls ct résorptions

Dotations aux provisions

Margc bryte d'autoli nanccnrcnt

3.900.301

t.782.729

700.000

6.393.030 6.323.530

-

4.399.974

1.923.556

7.125.245

5. I10.445

2.014.900

6.482.609

-

4.192.971

2.289.639

Bénéfice net de I'exercice

Report à nouveau

3.900.301

4.993

4.399.974

2.694

5.110.445

5.339
TOTAL 3.905.294 4.402.669 5.1 15.794

Réserves légales

Dividendes statutaires

Fonds Social

Réserves pour réinvestissements exonérés

Superdividendes

Tantièmes

Autres réserves

rt à nouveau

285.000

1.992.600

427.500

47.500

1.150.000

2.694

-

-

1.783 .441

665.000

'l3.ggg

1.590.000

5.339

285.000

2.363.400

665.000

73.888

t.720.000

8.496

285.000

-
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G - EVOLUTI9N DES D| DBNDES

La société a distribué régulièrement des dividendes aux taux sus indiqués.

H - RATIOS FINANCIERS

I - ESTIMATION DE L'ACTION "SFBT" :

Par'réference à une Note d'Evaluation élaborée par la B.D.E.T. en tant qu'unité
d'intermédiation boursière et chef de file de I'O.P.V. envisagée, la valeur estimative de I'action
usFBT',s'établit à 89,400 D.

Cette estimation résulte de la combinaison de 3 modes d'évaluation à savoir

- l'évaluation selon la valeur patrimoniale combinant les méthodes de réévaluation légale et
libre ;

1,500 D

1,875 D

2,500 D

2,500 D

I 990

t99l

1992

I 993

t2%

15%

20%

20%

66, l%
16,2 0Â

17,7 0/o

lOOo/o

64,5 0/o

L5,5 0Â

20,0 0/o

IOO "/o

65,9 o/o

15,4 yo

lg,7 0/o

IOO o/"

65,1 %

ll,8 oÂ

23,1 %

IOO o/"

l) Ratios de structure (%)

. Valeurs immobilisécs / total actif

. Valeurs d'exploitations / total actif

. Valeurs réalisablcs ct disponibles / total actif

TOTAL

53,9 o/o

22,6 0/"

23,6 Yo

100 (DÂ

52,9 0Â

21,6 0Â

25,5 yo

loo "h

57,4 0/"

22,0 0Â

20,6 0Â

IOO o/"

45,6 0Â

19,3 0Â

35,1 %

IOO "/"

. Fonds propres / Total bilan

. Dettes à LMT lTotal bilan

. Dcttcs à CT / Total bilan

TOTAL

2) Ratios de gestion (%)

. Frais de persorurel / Chiffre d'affaircs

. Résultat Brut d'cxploitation / Chiffre
d'affaires

ll,2 o/o

13,5 0Â

lt%
14,2 0/o

ll,4 0Â

15,6 0Â

15,2 "Â

g,g o/o

82, l%
16,9 0Â

ll.7 0Â

92,6 0/o

17,2 Yo

12'2 0./o

107,6 yo

17,3 yo

l2,g o/o

44,1 %

12,8 0Â

9,5 0/o

3) Ratios de rentabilité (%)

. Bénéfice net I Capital Social

. Bénéfice net / Fonds proprcs

. Bénéfice nct / Chiffrc d'affaires
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- l'évaluation selon le rendement de I'action sur Ia base du bénéfice net moyen des 3 derniers

exercices et d'un taux de capitalisation de 12 Yol'an;

- l'évaluation sur la base de l'actualisation des cash flow futurs au taux de 13 Yosur une

période de 20 ans.

J.W:
Les principales données boursières relatives à I'action USFBT' se présentent comme suit :

- Titres traités au cours de I'année 1994
- Taux de rotation de I'année 1994
- Capitalisation boursière au 3 1.12.1994 en D
- Capitalisation Nominale en D
-CBICN
- Capitaux traités au cours de I'année 1994
- Moyenne quotidienne au cours de I'année 1994
- Nombre de contrats
- Cours moyen du mois de Décembre 1994 en D
- Cours au 3l Décembre 1994 en D
- Cours au 30 Mars 1995 en D

5231
0,88 96

60.199.600
9.500.000

6r34
391.000

10.000
43

75r587
8lr58o
g4r02o

7 - PE,RSPE,CTIVES D'AVENIR

Afrn de maintenir ses ventes dans un marché concurrentiel, la société a arrêté un programme

d'investissement tendant à renouveler les équipements de la chaîne bière, à maintenir les

capacités des chaînes de boissons gazeuses et à améliorer en général la qualité de l'ensemble de

ses produits.

Des investissements de 3.600 mD/an serortt engagés pour la période 199511999 et de 1000 mD
à partir de I'an 2000.

Pour la même période et étant donné les possibilités de progression du marché national, la

SFBT compte augmenter son volume d'activité de 30Â lan à 5 o/o I an.

Compte tenu de ces éléments, tes résultats attendus seraient les suivants : (en 1000 D)

59.770 64.64047.460 51.200 55.260Chiffre d'Affaires
6.630 7.170 7.7605.700 6.150Résultat Brut d'Exploitation

4.9714.368 4.581 4.699 4.768Résultat Net
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III. ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS:

Attestation de la Dîrection Générole :

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité. Elle

comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur jugement

sur le patrimoine, I'activité, la situation financière, les résultats et les perspectives de la Société.

Elles ne comprennent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

Le Directeur Général

BOUSBIA

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et comptables données

dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires

selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et

la régularité des informations financières et comptables présentées.

Le Commissaire aux Comptes

AIi LAHMAR
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L'intermédiaire en Bourse chargé de I'opération :
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE ,r
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visa de la Bourse des valeurs mobilières no 95/185 du 28 Avril 1995
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Attestatîon du Commîssaîre oux Comptes :


