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| - PREAMBULE

Au cours de ses réunions tenues les 3 Avril et 28 Juin 1995, I’ Assemblée Générale
Extraordinaire de la Banque de Tunisie et des Emirats d'Investissement a pris la décision de
porter le capital social de la Banque de 50.000.000 Dinars & 90.000.000 Dinars par la
création et I'émission de 2.000.000 actions nouvelles, nominatives, de nominal 20 dinars
s'effectuant comme suit :

* 20.000.000 D par le prélévement sur les réserves de la banque et la création de
1.000.000 actions nouvelles ordinaires & attribuer gratuitement aux porteurs d’actions
numérotées de 1 & 2.500.000 composant le capital social actuel. Ces nouvelles actions
sont numérotées de 2.500.001 & 3.500.000.

* 20.000.000 D par I'émission de 1.000.000 actions & dividende prioritaire sans
droit de vote numérotées de 3.500.001 & 4.500.000. La valeur nominale de ces actions est
égale a celle des actions ordinaires, soit un nominal de 20 dinars. Ces actions sont émises
au pair, c'est-a-dire sans prime d’émission. Elles sont & souscrire en numéraire et & libérer
intégralement & la souscription. Les fitulaires d'actions & dividende prioritaire sans droit de
vote ont droit & un dividende prioritaire qui ne peut &tre inférieur & 9% par an. Les actions
a dividende prioritaire sont nominatives.

Une notice légale a été publiée au J.O.R.T. n° 67 du 7 Juillet 1995 concernant
'augmentation du capital. Un prospectus relatif & cette augmentation a été visé par la Bourse
des Valeurs Mobiliéres sous le n°95/196 et I'augmentation du capital a été réalisée dans
ses deux volets ; les formalités y afférentes ayant été accomplies auprés de la recette de
I'enregistrement des actes de sociétés.

Les 2.000.000 actions nouvelles issues de cette augmentation portent jouissance &

partir du Ter Aolt 1995.

En vue de permettre 'ouverture du capital de la Banque de Tunisie et des Emirats
d'Investissement au public et I'introduction des actions & dividende prioritaire & la cote de
la Bourse des Valeurs Mobiliéres, une offre publique de vente portant sur 00.000 actions
& dividende prioritaire, objet du présent prospectus, est initiée par la Banque Nationale
Agricole «<B.N.A.», la Société d'Investissement & Capital Variable - Banque Nationale
Agricole «S.I.C.A.V.-B.N.A.», la Société d'Investissementen Valeurs Mobiliéres «S.O.LV.M.
-S.I.C.A.F.» etla Société de Bourse et de Gestion d’O.P.C.V.M. «B.N.A. capitaux». Au cas
ou I'offre publique de vente sera déclarée positive, les actions a dividende prioritaire, objet
de la présente O.P.V., seront admises en négociation & la cote de la Bourse, et ce en vertu
de la décision du Conseil de la Bourse au cours de sa réunion tenue le 14/7/95. Les actions
ordinaires ne sont pas concernées par cette admission.



Il - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L'OFFRE PUBLIQUE DE VENTE

L'O.P.V. objet du présent prospectus porte sur 900.000 actions & dividende prioritaire
représentant 20% du capital de la B.T.E.I. Les caractéristiques de cette O.P.V. sont précisées
comme suit :

1 - LES INITIATEURS

La Banque Nationale Agricole «<B.N.A.» , la Société d'Investissement & Capital
Variable - Banque Nationale Agricole «S.I.C.A.V. B.N.A», la Société d'Investissement
en Valeurs Mobiliéres «S.O.1.V.M.- SI.CAF.» et la Société de Bourse et de Gestion
d'O.P.CV.M. «B.N.A. capitaux», souscripteurs aux 1.000.000 actions & dividende
prioritaire émises dans le cadre de |'augmentation du capital de la B.T.E L, se proposent de
mettre en vente 900.000 actions & dividende prioritaire par voie d’une Offre Publique de
Vente.

2 - INTERMEDIAIRE CHARGE DE L’OPERATION

La Banque Nationale Agricole en tant qu’intermédiaire en Bourse est chargée de la
réalisation de I'opération d'Offre Publique de Vente sur les actions a dividende prioritaire
de la B.T.E.I

3 - INTERMEDIAIRES EN BOURSE DESIGNES POUR RECUEILLIR LES ORDRES D’ACHAT

Tous les intermédiaires en Bourse en exercice. En outre, un guichet B.N.A. sera mis
& la disposition du public au siége de la Banque de Tunisie et des Emirats d'Investissement

sis au 5 bis rue Mohamed Badra, 1002 Tunis - Tél : 790.802 - 785.546 - Fax : 783.756.
4 - NOMBRE DE TITRES VISES PAR L’OFFRE ET LEURS CARACTERISTIQUES

Le nombre d'actions, objet de I'O.P.V, est de 900.000 actions & dividende prioritaire
jouissant d'un dividende prioritaire de 9% par an & partir du Ter Aot 1995.

Les actions & dividende prioritaire sans droit de vote, telles que définies par la loi n°
92-117 du 16/11/1992 sont des valeurs mobiliéres négociables & la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis.

La valeur nominale des actions & dividende prioritaire sans droit de vote est égale a
celle des actions ordinaires, soit un nominal de 20 Dinars.

Les titulaires d’actions & dividende prioritaire sans droit de vote bénéficient des mémes
droits reconnus aux titulaires d’actions ordinaires a I'exception du droit de participer et de
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voter aux assemblées générales des actionnaires de la société du fait de leur qualité de
titulaires d’actions & dividende prioritaire.

Les titulaires d’actions & dividende prioritaire sans droit de vote ont droit & un
dividende prioritaire qui ne peut étre inférieur & 9% par an de la fraction qu'ils ont libérée
du capital.

Le dividende prioritaire est prélevé sur le bénéfice distribuable avant toute autre
affectation.

Lorsque les bénéfices distribuables permettent dassurer la distribution au profit de tous
les actionnaires d’un dividende qui dépasse le dividende prioritaire, 'action & dividende
prioritaire sans droit de vote confére a son titulaire le méme dividende que confére une action
ordinaire.

Lorsque les dividendes prioritaires dus au titre des deux derniers exercices n’ont pas
été intégralement versés, les actions a dividende prioritaire sans droit de vote conservent
leurs spécificités tout en conférant & leurs titulaires le droit d’assister aux réunions des
assemblées générales et de voter, et de ce fait ne sont pas soustraites de I'ensemble des
actions constituant le capital lors de la détermination du quorum dans les assemblées. Le
bénéfice de ces droits subsiste jusqu’a ce que les dividendes dus soient intégralement versés.

Les titulaires d’actions & dividende prioritaire sans droit de vote sont réunis en une
assemblée spéciale. Les dispositions prévues aux articles 123 et suivants du code de
commerce et concernant I’assemblée générale des propriétaires de parts de fondateurs sont
applicables a I'assemblée spéciale des titulaires d’actions a dividende prioritaire sans droit
de vote.

L’assemblée spéciale des titulaires d’actions & dividende prioritaire sans droit de vote
peut émettre son avis préalable sur les questions inscrites & la délibération de I'assemblée
générale ordinaire des actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de I'assemblée
générale des actionnaires.

Toute décision ayant pour effet la modification des droits des titulaires d’actions &
dividende prioritaire sans droit de vote n’est définitive qu’aprés son approbation par
'assemblée spéciale statuant dans les conditions fixées par I'article 32 de la loi n° 92-107
du 16 Novembre 1992.

En cas d'augmentation du capital par apport en numéraire, les titulaires d’actions &
dividende prioritaire sans droit de vote bénéficient dans les mémes conditions que les
actionnaires ordinaires d'un droit préférentiel de souscription.

L'attribution gratuite d’actions nouvelles émises & la suite d'une augmentation de
capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission, s’applique aux
titulaires d’actions & dividende prioritaire sans droite de vote.

Toutefois, |'assemblée générale extraordinaire peut décider, aprés avis de I'assem-
blée spéciale, que les titulaires d’actions & dividende prioritaire sans droit de vote auront un
droit préférentiel & souscrire ou a recevoir des actions & dividende prioritaire sans droit de
vote qui seront émises dans la méme proportion.




Toute majoration du montant nominal des actions existantes & la svite d'une
augmentation de capital par incorporation de réserves ou bénéfices s’applique aux actions
& dividende prioritaire sans droit de vote. Les actions & dividende prioritaire sont
nominatives.

5 - PRIX DE L'OFFRE

Le prix de I'action & dividende prioritaire a été fixé & 20 Dinars, tous frais,
commissions, courtages ettaxes compris. Ce prix correspond d la valeur nominale de I'action
ordinaire.

6 - PERIODE DE VALIDITE DE L’OFFRE

L' offre publique de vente est ouverte au public du Mercredi 9 AoGt 1995 au vendredi
18 aodlt 1995.

7 - MODALITES DE L'OFFRE PUBLIQUE DE VENTE

L'offre publique de vente est subdivisée en deux parties :

A - Offre publique de vente pour les personnes morales portant sur 400.000 actions
a dividende prioritaire.

400.000 actions & dividende prioritaire sont réservées dans le cadre de 'O.P.V. aux
personnes morales dans la limite de leur demande. Dans le cadre de ce quota, les S.I.C.AV.
seront servies en priorité dans la limite de 5.000 actions & dividende prioritaire chacune.

B - Offre publique de vente pour les personnes physiques portant sur 500.000
actions a dividende prioritaire.

500.000 actions & dividende prioritaire sont réservées dans le cadre de I'O.P.V aux
personnes physiques. L'ordre d’achat ne peut porter sur un nombre inférieur & 10 actions
a dividende prioritaire.

Tout reliquat éventuel provenant de |'un des deux quotas précédents sera alloué par
la commission de dépouillement.

8 - ORDRES D’ACHAT

Les ordres d’achat doivent &tre nominatifs et préciser obligatoirement le numéro de la
carte d’identité nationale (ou la date de naissance pour les mineurs) pour les personnes
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physiques, la dénomination compléte pour les personnes morales, la quantité de titres
demandée, |'heure et la date de dépét. Tout ordre d’achat ne comportant pas les indications
précitées ne sera pas pris en considération.

Tout acquéreur ne peut émettre qu’un seul ordre d’achat déposé aupres d’un seul
intermédiaire en Bourse.

En cas de dépét de plusieurs ordres auprés d'intermédiaires différents, seul le premier
parvenu & la Bourse sera accepté par cette derniére. En cas d’ordres multiples reproduits
chez un méme intermédiaire, seul I'ordre portant le plus petit nombre demandé sera retenu.

9 - REGLEMENT DES ORDRES D’ACHAT

Le réglement des ordres d’achat par les donneurs d’ordres se fait au comptant auprés
del'intermédiaire en Bourse. En cas de satisfaction partielle de I'ordre d’achat, le solde devra
étre restitué sans frais ni intéréts au donneur de I'ordre dans un délai ne dépassant pas 3
jours ouvrables & compter du jour de la déclaration du résultat de I'O.P.V.

10 - MODE DE REPARTITION

Les ordres d’achat seront satisfaits égalitairement entre les différents donneurs
d’ordres par palier et par catégorie (personnes physiques ou morales) jusqu’a épuisement
des titres mis en vente. Les S.I.C.A.V. seront servies prioritairement dans la limite de 5.000
actions dans le cadre du quota réservé aux personnes morales.

11 - REALISATION DE L'OFFRE PUBLIQUE DE VENTE

* Transmission des ordres et centralisation

Les intermédiaires en Bourse établissent, par catégorie, deux listes des ordres d’achat
recus de leurs clients indiquant |'identité compléte des donneurs d’ordre. Pour les personnes
physiques, les états doivent comprendre le nom, le prénom ainsi que le numéro de la carte
d'identité nationale ou la date de naissance pour les mineurs. Pour les personnes morales,
les états doiventindiquer la dénomination compléte. Etablies par catégorie, ces listes doivent
préciser la quantité demandée par acquéreur, le nombre total de donneurs d’ordre, le
nombre total de titres demandés par intermédiaire en Bourse. Ces listes doivent tre signées
par |'intermédiaire et comporter le cachet de la société d'intermédiation. Elles doivent étre
accompagnées chacune d'une disquette informatique comportant les mémes données.

Les états et les disquettes informatiques doivent parvenir & la Bourse sous pli fermé au
plus tard le Mercredi 23 Aottt 1995 & 13h.

La centralisation est effectuée auprés du bureau d’ordre de la Bourse sis au 2éme
étage - 19 bis, rue Kamel Attaturk - 1001 Tunis.
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Un récépissé horodaté est remis a I'intermédiaire déposant.
Aucun autre mode de transmission ne sera accepté par la Bourse en particulier les
envois par fax.

* Ouverture des plis et dépouillement

Les états et les disquettes seront communiqués sous plis fermés par le bureau d’ordre
delaBourse & la commission de dépouillement qui procédera a I ouverture des plis et établira
un proceés verbal a cet effet.

* Déclaration des résultats
Dés la réalisation de I'opération de dépouillement, le résultat de I'offre publique de
vente fera 'objet d'un avis de résultat qui paraitra sur le bulletin officiel de la Bourse.
L'avis précisera, par catégorie, le nombre de titres attribués, les ordres retenus et la
réduction éventuelle dont les ordres d’achat seront Froppés.

e lLivraison des titres et réglement
Une séance spéciale de liquidation sera tenue & la Bourse sous I'égide du comité de
cotation et fera |'objet d’'un communiqué sur le bulletin officiel de la Bourse.

12 - COTATION DES ACTIONS A DIVIDENDE PRIORITAIRE

La cotation des actions & dividende prioritaire de la B.T.E.l., objet de la présente
O.P.V,, se fera a la cote de la Bourse au cours d'introduction de 20 dinars et fera I'objet
d’un avis ultérieur au bulletin officiel de la Bourse .

13 - FISCALITE

Les dividendes servis annuellement sont exonérés de tout impét et taxe (loi n® 89-114
du 30 décembre 1989 portant promulgation du code de I'impét sur le revenu des personnes
physiques et de |'impdt sur les sociétés). Les dividendes sont servis Brut pour Net.
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Il - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA BANQUE

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination : Banque de Tunisie et des Emirats d'Investissement «B.T.E.l.»

Forme juridique : Société Anonyme de droit tunisien

Siége Social : 5 bis, rue Mohamed Badra - 1002 Tunis

Téléphone : 783.600 - 790.802 - Télex : 14.772 - Fax : 783.756

Date de constitution : 10 Aolt 1982

Durée : 99 ans

Capital social : 90.000.000 de dinars divisés en 3.500.000 actions ordinaires de nominal
20 dinars entiérement libérées et 1.000.000 actions & dividende prioritaire de nominal 20
dinars entiérement libérées.

Obsjet social : toutes opérations de banque, de crédit, de prise de participation, de bourse.
Exercice social : du 1er janvier au 31 décembre de chaque année.

Législation particuliére applicable :

- La loi n° 94-25 du 7 février 1994 modifiant la loi n°® 67-51 du 7 Décembre 1967
réglementant la profession bancaire.

- La loi n° 88-93 du 2 aolt 1988 relative & I'impét sur les bénéfices des banques
d’investissement (taux d’imposition actuel de 10%).

Lieux oU peuvent étre consultés les documents : siégge de la Banque sis au 5 bis, rue

Mohamed Badra - 1002 Tunis.
B - ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE

Conseil d'Administration

PRENOM, NOM QUALITE MANDAT
Mr. Abdallah MAZRUI Président du Conseil 1992-1996
Mr. Brahim JAMELEDDINE Administrateur 1992-1996
Mr. Mohamed BOUDAYA Administrateur 1992-1996
Mr Taoufik BACCAR Administrateur 1992-1996
Mr Mohamed BEN KHELIFA Administrateur 1993-1997
Mr Brahim SAADA Administrateur 1994-1998
Mr Abdellatif CHAABANE Administrateur 1995-1999
Mr Salem EL MOUHANNADI Administrateur 1992-1996
Mr Khamis OULAYANE Administrateur 1993-1997
Mr Ahmed Choubeib EDDHAHIRI Administrateur 1992-1996
Mr Obeid EDDHAHIRI Administrateur 1992-1996
Mr Mohamed ENNASIRI Administrateur 1992-1996
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Direction

- Président Directeur Général : Mr Brahim JAMELEDDINE
- Directeur Central : Mr Kamel NAJI

Commissaire aux comptes

PRENOM, NOM ADRESSE MANDAT
Les Commissaires aux Comptes 14, Rue Imam Mouslim DE 1994 a 1996
Associés «<M.T.B.F.» 1004 El Menzah - Tunis
Tél : 233.989

Responsable des affaires des actionnaires
M. Kamel NAJI, Directeur Central

C - STRUCTURE ACTUELLE DU CAPITAL

ACTIONNAIRE NOMBRE D'ACTIONS NOMBRE
D'ACTIONNAIRES

Titulaires d’actions ordinaires
- Etat Tunisien 1.749.975 1
- Abu Dhabi Investment Authority 1.750.000 1
- Divers 25 5
Titulaires d’actions a dividende
prioritaire
- Banque Nationale Agricole
«B.N.A.» 500.000 1
-SI.CAV.-B.NA. 445.000 1

- Société d'Investissement
en Valeurs Mobilieres
«S.OILV.M. -S.I.CAF.» 25.000
- Société de Bourse et de
Gestion d'O.P.C.V.M.
“B.N.A. - Capitaux» 30.000




D - EVOLUTION DU CAPITAL

ANNEE NATURE DE MONTANT CAPITAL EN NOMBRE
L'OPERATION EN DINARS CIRCULATION D'ACTIONS
EN DINARS

1982 Capital initial 50.000.000 50.000.000 2.500.000
1995 Augmentation du

capital par

incorporation de

réserves 20.000.000 70.000.000 3.500.000

1995 Augmentation du
capital par |'émission
de 1.000.000
actions & dividende

prioritaire 20.000.000 90.000.000 4.500.000

E - TITRES ET PARTICIPATIONS DE LA BANQUE

La Banque de Tunisie et des Emirats d'Investissement détient des participations dans
40 sociétés opérant dans les divers secteurs de |'activité économique. Le montant des
participations libérées par la Banque s'élevait & 23,905 millions de dinars au 31 Décembre
1994. |l est & noter que la B.T.E.I. est actionnaire et administrateur & la Banque Nationale
Agricole et @ la Banque Nationale de Dévelopement Touristique.

Le portefeuille titres de placement de la B.T.E.l. comprend, a fin 1994, un montant de
5,160 millions de dinars sous forme d'obligations. Par ailleurs, les placements & court terme
en devises et en dinars de la B.T.E.I. totalisent un montant de 18,157 millions de dinars &
fin 1994.
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PORTEFEUILLE TITRES AU 31 DECEMBRE 1994

N° DESIGNATION NOMBRE % DU MONTANT
DE TITRES | CAPITAL|  LIBERE
en dinars

01 Société Nouvelle de Villages de Vacances 34778 74,0 3477800
02 Société Jerba Aghir 164000 48,0 1804000
03 Société de Tissage de Moknine 20000 40,8 2000000
04 | Société d'Etude et de Développement Touristique

Flora Park 4000 33,3 295000
05 | Société d'Echanges Commerciaux Inter-Maghrébins 3000 30,0 30000
06 | Société de Coordination Engineering et Pilotage 1000 30,3 10000
07 Société Franco-Tunisienne d‘Engrenages 3600 27,7 360000
08 Société de Matériels Ferroviaires Ganz Tunisie 3959 25,5 395900
09 Société Polyclinique Moufida 1500 20,0 150000
10 | Société de Développement Agricole Lakhmés 2000 18,2 200000
11 Société ESMAFOR 26650 18,0 300000
12 Société Farex Tunisie - TUNIFAR 500 16,7 50000
13 | Société Agricole de Borj Amri 13000 16,7 1300000
14 Société Arabe de Gestion et d'Etude - SAGED 1800 15,0 140000
15 Société Touristique de Ain Draham 35700 14,4 267750
16 | Banque Sénégalo-Tunisienne’ 25000 13,0 512500
17 | Société de Développement et d'Aménagement

de Zouarad 248 , 24800
18 | Société Hételiére et Touristique Ksar Jerba 10500 , 105000
19 | Compagnie de Loisirs et d'Investissement

Méditerranéens d'Animation Touristique et Sportive 800 7,6 80000
20 | Société de Développement et d'Aménagement

de Sousse 400 10,0 10000
21 Société Hateliere El Kantaoui 4800 7,3 480000
22 Société Montazeh Soukra 3999 91 199950
23 | Société Immobiliére et Touristique Eva Beach 1000 8,7 100000
24 | Société Marina Hotels 1450 10,0 108750
25 | Société Arabo-Africaine de Management d'Etudes

et de Formation - SAMEF 2000 9.1 20000
26 Société Giktis Tourisme 3000 6,8 300000
27 | Société Franco- Tunisienne de Développement

Touristique 2200 7.9 220000
28 Société de Bitumes Méditerranéenne 480 8,0 48000
29 Société Club Aldiana 7000 7,0 700000
30 | Société Helya Tours Hotel 3608 77 360800
31 Union Tunisienne de Banques 140340 7,0 2131346
32 Société Rihab Hammamet 15000 7,4 150000
33 | Société de Participation et de Promotion des

Investissements 50000 5,0 500000
34 | Société Jerba de Promotion Touristique 2400 5,0 120000
35 Société de Fonderie et de Mécanique 100000 4,1 500000
36 | Banque Nationale Agricole 408000 4, 4908436
37 | Banque Nationale de Développement Touristique 200000 3,3 1000000
38 | Société Maghrébine de Fabrication de Moteurs

Thermiques de Sakiet Sidi Youssef 4000 3,1 400000
39 Société Tunisie Autoroutes 1200 3,0 1200Q0
40 Société de Développement Grand Korbous 500 10,0 25000

TOTAL 23905032




F - PATRIMOINE IMMOBILIER DE LA BANQUE

La Banque de Tunisie et des Emirats d'Investissement est propriétaire de |'immeuble
abritant son siége social. Elle est également propriétaire d’un terrain d’une contenance de

7.626 m?2 situé & El Manar-Tunis.

G - ACTIVITES DE LA BANQUE

LaB.T.E.l estnée, ily atoutjuste treize ans, d’un élan de coopération entre deux pays,
autant |'histoire que les défis communs unissent dans le méme destin.

Ayant pris sur elle la promesse de contribuer au double processus de développement
national et de consolidation du systéme financiertunisien, laB.T.E.l.a aujourd’hui de sérieux
arguments pour pardaitre en bonne place parmi les institutions financiéres tunisiennes.

Le nombre de projets aussi bien privés que publics que la B.T.E.I. a financés dans les
divers secteurs de |'activité économique, les actions de promotion qu’elle a organisées et les
ressources qu'elles a collectées auprés des institutions internationales donnent une précieuse
indication sur I'étendue de ses activités.

Depuis sa création, les décisions nettes de financement ont concerné 175 projets
représentant un montant global d’approbations nettes de 243,6 millions de dinars. Aussi
importante est I'information sur les engagements et les décaissements qui ont totalisé
respectivement 189,64 millions de dinars et 167,9 millions de dinars.

VENTILATION SECTORIELLE DES APPROBATIONS NETTES AU 30/06/1995

NOMBRE DE PROJETS MONTANT EN
MILLIONS DE DINARS
Agriculture 17 10,2
Industrie D2 76,9
Tourisme 79 111,2
Services 27 45,3
TOTAL 175 243,6




Au cours des deux derniéres années, les principaux indicateurs d'activité de la banque
ont évolué comme suit :

(en millions de dinars)

1993 1994 AUGMENTATION EN %
Approbations globales 22,3 42,7 +91,5
Approbofions crédits 19,7 39,8 +102,0
Engagements globaux 23,6 27,5 + 16,5
Engagements crédits 17,1 26,0 + 52,1
Total décaissements crédits 14,7 18,9 + 28,6
Total bilan 135,8 152,0 +11,9
Total produits 10,0 13,0 +30,0
Bénéfice net 2,9 4,6 + 58,6

Pour atteindre ces seuils d'activité, la B.T.E.l. a mobilisé des capitaux auprés des
institutions financiéres internationales de maniére & épauler sa capacité d’autofinancement
qui n’a cessé de se raffermir. Son résultat brut est, en effet, passé de 1,2 millions de dinars
& 7,3 millions de dinars et, en comparaison avec 1983, son bilan et son chiffre d’affaires
sont respectivement trois et huit fois plus importants en 1994.

Pour parvenir & accomplir pleinement les obijectifs qui lui sontimpartis, la B.T.E.I. s"est
organisée en structure a hiérarchie courte privilégiant responsabilisation, décloisonnement
etrapidité d’exécution avec direction préalablement définie. Cette organisation se fonde sur
I'idéologie de la compétence, de l'intelligence, de I'imagination et de la créativite.
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H - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS
1 - Bilans comparés aux 31 décembre (exprimés en dinars tunisiens)
ACTIF 1992 1993 1994
- Trésorerie 11.032.202 | 19.167.352 | 18.157.427
- Autres actifs 2.994.094 2.160.509 2.725.616
- Obligations 6.700.000 5.680.000 5.160.000
- Préts & créances sur les clients 72.701.448 | 84.375.044 | 98.579.522
- Participations 15.798.728 | 22.853.278 | 23.905.033
- Immobilisations 1.686.098 1.521.323 3.490.048
TOTAL 110.912.570 | 135.827.506 | 152.017.646
PASSIF

- Trésorerie 1.314.591 1.374.148 709.626
- Comptes clients créditeurs 1.262.559 545.581 654.349
- Autres créditeurs 3.572.710 5.376.048 8.428.322
- Emprunts en devises 20.910.130 | 41.374.708 | 50.240.630
- Fonds social 955.836 - 932.476 886.657
- Provisions pour risques &charges 15.856.773 | 17.230.273 | 18.934.809
- Capitaux propres 65.251.950 | 66.103.033 | 67.566.600
- Résultat de I'exercice 1.788.021 2.891.239 4.596.653
TOTAL 110.912.570 | 135.827.506 | 152.017.646
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2 - Comptes d'exploitation comparés pour les exercices clos les 31 Décembre
(exprimés en dinars tunisiens)
1992 1993 1994

PRODUITS
- Intéréts & commissions sur prét 7.770.401 7.388.204 8.435.917
- intéréts sur placements 1.310.380 1.573.853 1.709.189
- Intéréts des emprunts obligataires 728.542 688.715 581.133
- Produits du portefeuille titres 751.771 326.293 1.321.869
- Autres produits 129.231 12.319 989.153
TOTAL 10.690.325 9.989.384 13.037.261
CHARGES
- Frais financiers 2.186.587 3.984.632 4.961.442
- Frais de personnel 998.393 1.016.945 1.117.266
- Dotations aux provisions 5.005.000 2.618.000 2.614.749
- Dotations aux amortissements 161.682 149.836 148.883
- Autres charges 616.875 567.905 573.219
TOTAL 8.968.537 8.337.318 415559
RESULTAT D’EXPLOITATION 1.721.788 1.652.066 3.621.702




3 - Comptes de pertes et de profits comparés pour les exercices clos les 31 Décembre
(exprimés en dinars tunisiens)

1992 1993 1994
- Résultat d’exploitation 1.721.788 1.652.066 | 3.621.702
- Reprises sur provisions 242.526 2.708.500 963.000
- Produits hors exploitation 41.129 20.343 19.246
- Charges hors exploitation <217.422> <25.670> <7.295>
- Résorption insuffisance de provision — | <1.464.000> —
RESULTAT DE L'EXERCICE 1.788.021 2.891.239 | 4.596.653

4 - Engagement hors bilan aux 31 Décembre (exprimés en dinars tunisiens)

1992 1993 1994

- Approbations données 31.616.500 | 21.590.000 | 35.923.720
- Crédits restant & débloquer 13.628.885 | 15.447.390 | 19.617.880
- Titres de participations non libérés 1.043.450 892.200 605.450
- Engagements par signature 1.827.883 1.770.404 963.668
- Emprunts contractés non encore

utilisés 27.386.000 | 15.111.457 | 15.390.719
- Engagements recus 12.000.000 | 15.274.525 | 14.432.930
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IV - PERSPECTIVES D’AVENIR ET BUT DE L'O.P.V.

L' ouverture du capital de la B.T.E.l. au public par voie d'une offre publique de vente
s'inscrit dans le cadre des orientations tracées par ses organes de décision et qui visent &
accroitre 'image de marque de la banque, & étendre son champ de notoriété, & renforcer
sa puissance finanicére et & accroitre sa capacité d'infervention dans I'économie.

Cette ambition n’est pas étrangére d la valeur et & la solide qualification du personnel
delaB.T.E.l. quiasuluigarantir des performances financiéres permettant a la fois une bonne
couverture des risques et une distribution réguliére de dividendes.

Forte de son expérience accumulée depuis 1982 en matiere d’exercice de ses métiers
de base que sont I'identification et le financement de projets, la B.T.E.I. entend auvjourd'hui
prospecter et élargir ses activités & de nouveaux champs d'infervention & potentiel de
développement prometteur.

Compléter le dispositif d'intervention au profitdel’entreprise tunisienne, tel estle projet
de réorganisation stratégique de la B.T.E.I. qui n’est pas sans rapport avec les exigences de
'environnement et de la déréglementation qui annoncent la fin d’une ére marquée par la
distinction historique entre plusieurs types de banques spécialisées.
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V - ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

1) ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SOCIETE

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité et
comportent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour formuler leur juge-
ment sur le patrimoine, I"activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de
la société. Elles ne comportent pas d’omission de nature & en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

M. Brahim JAMELEDDINE

2) ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procédé & la vérification des informations financiéres et comptables au 31
Décembre 1994 données dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous
avons estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d'observa-
tions & formuler sur la sincérité et la régularité des informations financieres et comptables
présentées a cefte date.

Les Commissaire aux Comptes
- Associés M.T.B.F.
Mr Ahmed BELAIFA

3) L'INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L'OPERATION

Banque Nationale Agirocle
Le Délégué Général
Madame Zeineb Guellouz

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N° 95/199 DU 2 AOUT 1995
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