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I - PRÉAMBULE

Au cours de ses rêunions tenues les 3 Avril et 28 Juin 1995,I'Assemblée Générole

Extroordinoire de lo Bonque de Tunisie et des Emirots d'lnvestissement o pris lo décision de

porter le copitol sociol de lo Bonque de 50.000.000 Dinors à 90.000.000 Dinors por lo

créotion et l'émission de 2.000.000 octions nouvelles, nominotives, de nominol 20 dinors

s'effectuont comme suit :

. 20.000.000 D por le prélèvement sur les réserves de lo bonque et Io créotion de

l.O0O.OOO octions nouvelles ordinoires à ottribuer grotuitement oux porteurs d'octions

numérotêes de I à 2.500.000 composont le copitol sociol octuel. Ces nouvelles octions

sont numêrotées de 2.500.001 à 3.500.000.
- 20.000.000 D por l'émission de 

,l.000.000 
octions à dividende prioritoire sons

droit devote numêrotées de 3.500.00.l à 4.500.000. Lo voleur nominole de ces octions est

êgole ô celle des octions ordinoires, soit un nominol de 20 dinors. Ces octions sont émises

ou poir, c'est-ù-dire sons prime d'êmission. Elles sont à souscrire en numéroire et ô libérer

intêgrolement à lo souscription. Les tituloires d'octions ô dividende prioritoire sons droit de

vote ont droit ô un dividende prioritoire qui ne peut être infêrieur à 9% por on. Les octions

ô dividende prioritoire sont nominotives.

Une notice légole o êté publiée ou J.O.R .T. n" 67 du 7 Juillet I995 concernont

l'ougmentotion du copitol. Un prospectus relotif à cette ougmentotion o étêvisé por lo Bourse

des Voleurs Mobilières sous le n'95/196 et l'ougmentotion du copitol o été rêolisêe dons

ses deux volets ; les formolités y offérentes oyont été occomplies ouprès de lo recette de

I'enregistrement des octes de sociétés.

Les 2.000.000 octions nouvelles issues de cette ougmentotion portent louissonce ô

portir du Ier Août 1995.

En vue de permettre l'ouverture du copitol de lo Bonque de Tunisie et des Emirots

d'lnvestissement ou public et l'introduction des octions ô dividende prioritoire à lo cote de

lo Bourse des Voleurs Mobilières, une offre publique de vente portont sur 900.000 oclions

à dividende prioritoire, obiet du prêsent prospectus, est initiêe por lo Bonque Notionole

Agricole «B.N.A.»>, lo Société d'lnvestissement à Copitol Vorioble - Bonque Notionole

Agricole«S.l.C.A.V. - B.N.A.»,lo Sociêtêd'lnvestissementen VoleursMobilières«S.O.l.V.M.
- S.l.C.A.F.» et lo Société de Bourse et de Gestion d'O.P.C.V.M. «B.N.A. copitoux>>. Au cos

où l'offre publique de vente sero dêclorée positive, les octions à dividende prioritoire, obiet

de lo présente O.P.V., seront odmises en n{Tociotion à lo cote de lo Bourse, et ce en vertu

de lo décision du Conseil de lo Bourse ou cours de so réunion tenue le 14/7 /95. Les octions

ordinoires ne sont pos concerîées por cette odmission.
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II T RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
TOFFRE PUBLIQUE DE VENTE

L'O.P.V. obietdu prêsentprospectus portesur900.000ocfionsà dividendeprioritoire
représentont20%du copitol de Io B.T.E.l. Les coroctêristiques de cette O.P.V. sont précisées

comme suit :

I - LES INITIATEURS

Lo Bonque Notionole Agricole «B.N.A.» , lo Société d'lnvestissement à Copitol

Vorioble - Bonque Notionole Agricole «S.l.C.A.V. B.N.A», lo Sociêté d'lnvestissement

en Voleurs Mobilières «S.O.I.V.M.- S.l.C.A.F.>> et lo Société de Bourse et de Gestion

d'O.P.C.V.M. «B.N.A. copitoux>>, souscripteurs oux 
.l.000.000 

octions à dividende

prioritoire émises dons le codre de l'ougmentotion du copitol de lo B.T.E.l., se proposent de

mettre en vente 9OO.00O octions ô dividende prioritoire por voie d'une Offre Publique de

Venfe.

2 - INTERMÉOruNE CHARGÉ DE L'OPÉNNTION

Lo Bonque Notionole Agricole en tont qu'intermêdioire en Bourse est chorgée de lo

réolisotion de l'opérotion d'Offre Publique de Vente sur les octions à dividende prioritoire

de lo B.T.E.l.

3 . INTERMÉOWNES EN BOUR.SE OÉSrcNÉS POUR RECUEITTIR tES ORDRES D'ACHAT

Tous les intermédioires en Bourse en exercice. En outre, un guichet B.N.A. sero mis

à lo disposition du public ou siège de lo Bonque de Tunisie et des Emirots d'lnvestissement

sis ou 5 bis rue Mohomed Bodro, '1002 Tunis -Têl :790.802 - 785.546 - Fox :783.756.

4. NOMBRE DE TITRES VISÉS PAR I'OFFRE ET TEURS CARACTÊRISTIQUES

Le nombre d'octions, obiet de l'O.P.V, est de 900.000 octions ù dividende prioritoire

iouissont d'un dividende prioritoire de 9oÂ por on à portir du I er AoÛt I995.
Les octions à dividende prioritoire sons droit de vote, telles que définies por lo loi n"

92-117 du 16/11/1992 sont des voleurs mobilières négociobles à lo Bourse des Voleurs

Mobilières de Tunis.

Lo voleur nominole des octions à dividende prioritoire sons droit de vote est égole à

celle des octions ordinoires, soit un nominol de 20 Dinors..

Les tituloires d'octions à dividende prioritoire sons droitdevote bênéficient des mêmes

droits reconnus oux tituloires d'octions ordinoires à l'exception du droit de porticiper et de
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voter oux ossemblêes généroles des octionnoires de lo société du foit de leur quolitê de
tituloires d'octions à dividende prioritoire.

Les tituloires d'octions à dividende prioritoire sons droit de vote ont droit à un

dividende prioritoire qui ne peut âtre inférieur à 9% por on de lo froction qu'ils ont l;béree
du copitol.

Le dividende prioritoire est prélevé sur le bénéfice distribuoble ovont toute outre
offectotion.

Lorsque les bénêfices distribuobles permettent d'ossurer lo distribution ou profit de tous

les octionnoires d'un dividende qui déposse le dividende prioritoire, l'oction à dividende
prioritoire sons droitdevote confèreà son tituloire le mêmedividende que confère uneoction
ordinoire.

Lorsque les dividendes prioritoires dus ou titre des deux derniers exercices n'ont pos

été intégrolement versés, les octions à dividende prioritoire sons droit de vote conservent

Ieurs spêcificités tout en conféront ô leurs tituloires le droit d'ossister oux réunions des

ossemblées généroles et de voter, et de ce foit ne sont pos soustroites de l'ensemble des

octions constituont le copitol lors de lo déterminotion du quorum dons les ossemblées. Le

bénéfice de ces droits subsiste iusqu'à ce que les dividendes dus soient intégrolement versés.

Les tituloires d'octions à dividende prioritoire sons droit de vote sont réunis en une

ossemblée spéciole. Les dispositions prêvues oux orticles 
,l23 

et suivonts du code de

commerce et concernont l'ossemblée générole des propriétoires de ports de fondoteurs sont

opplicobles à l'ossemblée spéciole des tituloires d'octions à dividende prioritoire sons droit
de vote.

L'ossemblée spéciole des tituloires d'octions ô dividende prioritoire sons droit de vote
peut émettre son ovis prêoloble sur les queslions inscrites a lo delibArotion de l'ossemblée
générole ordinoire des octionnoires. Cet ovis est consigné ou procès verbol de l'ossemblée
gênérole des octionnoires.

Toute dêcision oyont pour effet lo modificotion des droits des tituloires d'qctions à

dividende prioritoire sons droit de vote n'est définitive qu'oprès son opprobotion por
l'ossemblêe spéciole stotuont dons les conditions fixêes por l'orticle 32 de lo loi n' 92-107
du l6 Novembre 1992.

En cos d'ougmentotion du copitol por opport en numêroire, les tituloires d'qctions à
dividende prioritoire sons droit de vote bénêficient dons les mêmes conditions que les

octionnoires ordinoires d'un droit prêférentiel de souscription.
L'ottribution grotuite d'octions nouvelles émises ô lo suite d'une ougmentotion de

copitol por incorporotion de réserves, bénéfices ou primes d'émission, s'opplique oux
tituloires d'octions à dividende prioritoire sons droite de vote.

Toutefois, l'ossemblée génêrole extroordinoire peut décider, oprès ovis de l'ossem-
blêe spéciole, que les tituloires d'octions à dividende prioritoire sons droit de vote ouront un

droit préférentiel à souscrire ou à recevoir des octions à dividende prioritoire sons droit de
vote qui seront émises dons lo même proportion.
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Toute moiorotion du montont nominol des octions existontes à lo suite d'une
ougmentotion de copitol por incorporotion de rêserves ou bénêfices s'opplique oux octions

à dividende prioritoire sqns droit de vote. Les octions à dividende prioritoire sont

nominotives.

5 - PRIX DE L'OFFRE

Le prix de l'oction ô dividende prioritoire o étê fixa à 20 Dinors, tous frois,

commissions, courtoges ettoxes compris. Ce prix correspond à lo voleur nominole de l'oction

ordinoire.

6 . pÉruODE DE VATIDIÉ DE L,OFFRE

L'offre publique de vente est ouverte ou public du Mercredi 9 Août 1 995 ou vendredi

I 8 ooût 1995.

7 . MODALITÉS OT L'OFFRE PUBTIQUE DE VENTE

L'offre publique de vente est subdivisée en deux porties :

A - Offrc publiqve devente pur les personnes morales portont sur 400.000 actions

à diüdende priorinire.

4OO.0O0 octions à dividende prioritoire sont rêservées dons le codre de l'O.P.V. oux

personnes morqles dons lo limite de leur demonde. Dons le codre de ce quoto, les S.l.C.A.V.

seront servies en prioritê dons lo limite de 5.000 octions ù dividende prioritoire chocune.

B - Qffrc publique de venle pour les personnes physiques portont sur 500.000

aclions à dividende priorinire.

5OO.OO0 octions à dividende prioritoire sont réservées dons le codre de l'O.P.V oux

personnes physiques. L'ordre d'ochot ne peut porter sur un nombre inférieur à 10 octions

à dividende prioritoire.
Tout reliquoï éventuel provenont de I'un des deux quotos prêcédents sero olloué por

lo commission de dépouillement.

8 - ORDRES D'ACHAT

Les ordres d'ochot doivent êfre nominotifs et préciser obligotoirement le numéro de Io

corte d'identité notionole (ou lo dote de noissonce pour les mineurs) pour les Personnes
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physiques, lo dénominotion complète pour les personnes moroles, lo quontitê de titres

demondée, l'heure et lo dote de depat. Tout ordre d'ochot ne comportont pos les indicotions

précitées ne sero pos pris en considêrotion.

Tout ocquêreur ne peut émettre qu'un seul ordre d'ochot dêposé ouprès d'un seul

intermédioire en Bourse.

En cos de dépat de plusieurs ordres ouprès d'intermêdioires différents, seul le premier
porvenu à lo Bourse sero occepté por cette dernière. En cos d'ordres multiples reproduits

chez un même intermédioire, seul I'ordre portont le plus petit nombre demondé sero retenu.

9 - NÈCUMENT DEs ORDRES D'ACHAT

Le règlement des ordres d'ochot por les donneurs d'ordres se foit ou comptont ouprès
de l'intermédioireen Bourse. En cos de sotisfoction portiellede l'ordre d'ochot, le soldedevro
être restitué sons frois ni intérêts ou donneur de l'ordre dons un déloi ne dépossont pos 3

iours ouvrobles à compter du iour de lo déclorotion du résultot de |'O.P.V.

I O - MODE DE RÉPARTITION

Les ordres d'ochot seront sotisfoits égolitoirement entre les différents donneurs
d'ordres por polier et por cotégorie (personnes physiques ou moroles) lusqu'à épuisement
des titres mis en vente. Les S.l.C.A.V. seront servies prioritoirement dons lo limite de 5.000
octions dons le codre du quoto réservê oux personnes moroles.

I I . REATISATION DE I'OFFRE PUBLIQUE DE VENTE

o Tronsmission des ordres el centrolisolion
Les intermédioires en Bourse étoblissent, por cotégorie, deux listes des ordres d'ochot

reçus de leurs clients indiquont l'identité complète des donneurs d'ordre. Pour les personnes
physiques, les étots doivent comprendre le nom, le prénom oinsi que le numéro de lo corte
d'identité notionole ou lo dote de noissonce pour les mineurs. Pour les personnes moroles.,

les étots doivent indiquer lo dênominotion complète. Etoblies por cotégorie, ces listes doivent
préciser lo quontité demondée por ocquéreur, le nombre totol de donneurs d'ordre, le
nombre totol de titres demondés por intermêdioire en Bourse. Ces listes doivent être signées
por l'intermédioire et comporter le cochet de lo sociêté d'intermêdiotion. Elles doivent être
occompognées chocune d'une disquette informotique comporfont les mêmes données.

Les étots et les disquettes informotiques doivent porvenir à lo Bourse sous pli fermé ou
plus tord le Mercredi 23 Aoûr 1995 ù l3h.

Lo centrolisotion est effectuée ouprès du bureou d'ordre de lo Bourse sis ou 2ème
étoge - l9 bis, rue Komel Attoturk - l00l Tunis.
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Un récêpissê horodoté est remis à l'intermédioire déposont.
Aucun outre mode de tronsmission ne sero occeptê por lo Bourse en porticulier les

envois por fox.

o Ouveilure des plis et dépouillemenî
Les étots et les disquettes seronf communiqués sous plis fermés por le bureou d'ordre

de lo Bourseà lo commission dedépouillementquiprocédero ô l'ouverture des plis etêtobliro
un procès verbol à cet effet.

o Déclorotion des résultots

Dès lo réolisotion de l'opérotion de dépouillement, le résultot de l'offre publique de
vente fero l'obiet d'un ovis de résultot qui poroîtro sur le bulletin officiel de lo Bourse.

L'ovis précisero, por cofégorie, le nombre de titres ottribuês, les ordres retenus et lo
réduction êventuelle dont les ordres d'ochot seront froppês.

o Lîvroison des tilres et règlement
Une sêonce spêciole de liquidotion sero tenue à lo Bourse sous l'êgide du comité de

cototion et fero l'obiet d'un communiqué sur le bulletin officiel de lo Bourse.

12 - COTATION DES ACTIONS A DIVIDENDE PRIORITAIRE

Lo cototion des octions à dividende prioritoire de lo B.T.E.l., obiet de lo présente

O.P.V., se fero ô lo cote de Io Bourse ou cours d'introduction de 20 dinors et fero l'obiet
d'un ovis ultérieur ou bulletin officiel de lo Bourse .

I3 - FtSCAt[É

Lesdividendesservisonnuellementsontexonérêsdetoutimpôtettoxe(loi n'89-114
du 30 décembre 1 989 portont promulgotion du code de l'impôt sur le revenu des personnes

physiques et de l'impôt sur les sociétés). Les dividendes sont servis Brut pour Net.
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III . RENSEIGNEMENTS CONCERNANT tA BANOUE

A . RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénominqtion : Bonque de Tunisie et des Emirots d'lnvestissement <<B.T.E.l.»

Forme iuridique : Société Anonyme de droit tunisien

Siège §ociol : 5 bis, rue Mohomed Bodrq - 
,l002 

Tunis

Téléphone : 783.600 - 790.802 - Têlex :14.772 - Fox : 783.756

Dote de constitution : l0 Août I 982
Durée : 99 ons

Copitolsociol : 90.000.000 de dinors divisês en 3.500.000 octions ordinoires de nominol

20 dinors entièrement libérêes et 1.000.000 octions à dividende prioritoire de nominol 20

dinors entièrement libérées.

Obiet sociol : toutes opérotions de bonque, de crêdit, de prise de porticipotion, de bourse.

Exercice sociol : du I er ionvier ou 3l décembre de choque onnée.

legislotion porticulière opplicoble :

- Lo loi n" 94-25 du 7 fêvrier 1994 modifiont lo loi n" 67-51 du 7 Décembre 1967

réglementont lo profession boncoi re.

- Lo loi n" 88-93 du 2 ooût 1988 relotive à l'impôt sur les bênéfices des bonques

d'investissement (toux d'imposition octuel de l0%).

tieux où peuvent être consulÉs les documents : siège de lo Bonque sis ou 5 bis, rue

Mohomed Bodro - 1002Tunis.

B . ADMINISTRATION, DIRECTION,ET CONTROLE

Conseil d'Administrotion

PRENOM, NOM MANDAT

Mr. Abdolloh MAZRUI 1992-1996

MT. BTohim JAMELEDDINE 1992-1996

Mr. Mohomed BOUDAYA 1992-1996

Mr TooufiK BACCAR 1992-1996

Mr Mohomed BEN KHELIFA 1993-1997

Mr Brohim SAADA 1994-1998

Mr,Abdel lori f cHaRBANE 199 5-1999

Mr Solem EL MOUHANNADI 1992-1996

Mr Khomis OULAYANE 1993-1997

Mr Ahmed Choubeib rooHAHlRl 1992-1996

Mr ObEid EDDHAHIRI 1992-1996

QUALITE

Prêsident du Conseil

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

Administroteur

AdministroteurMr Mohomed ENNASIRI 1992-1996
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Direction

- Prêsident Directeur Gênérol
- Directeur Centrol

MT BTohim JAMELEDDINE

Mr Komel NAJI

Commissoire oux comptes

PRENOM, NOM

Les Commissoires oux Comptes
Associês «M.T.B.F. »

Responsoble des offoires des qctionnoires

M. Komel NAJI, Directeur Centrol

C . STRUCTURE ACTUEIIE DU CAPITAL

ACTIONNAIRE

Tituloires d'octions ordi noi res
- Etot Tunisien
- Abu Dhobi lnvestment Autho rily
- Divers

Titulqires d'octions ô dividende
prioritoire
- Bonque Notionole Agricole
«B.N.A.»
- s.l.c.A.v. - B.N.A.
- Sociêtê d'lnvestissement
en Voleurs Mobilières
«S.O.l.V.M. - S.l.C.A.F.»
- Sociétê de Bourse et de
Gestion d'O.P.C.V.M.
"B.N.A. - Copitoux»>

MANDAT

DE 1994 à 1996

NOMBRE
D'ACTIONNAIRES

I

I

5

I

ADRESSE

14, Rue lmqm Mouslim
1004 El Menzoh - Tunis

Têl : 233.989

NOMBRE D'ACTIONS

25.000

30.000

1 .749.975
1 .7 50.000

25

500.000
445.000
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MONTANT
EN DINARS

CAPITAL EN
CIRCULATION

EN DINARS

NATURE DE

L'OPÉRATION

50.000.000 50.000.000Copitol initiol

Argmentotion du
copitol por
incorporotion de
réserves 20.000.000 70.000.000

90.000.000

Argmentotion du
copitol por l'êmission
de I .000.000
octions à dividende
prioritoire 20.000.000

ANNÉT

D. EVOLUTION DU CAPITAL

NOMBRE
D'ACTIONS

1982 2.500.000

199 5

3.500.000

1995

4.500.000

E - TITRES ET PARTICIPATIONS DE 1A BANQUE

Lo Bonque de Tunisie et des Emirots d'lnvestissement détient des porticipotions dons

40 sociêtés opéront dons les divers secleurs de l'octivité économique. Le monfont des

porticipotions libêrées por lo Bonque s'élevoità 23,9O5 millions de dinors ou 3l Décembre

1994.11 est à noter que lo B.T.E.l. est octionnoire et odministroteur ô lo Bonque Notionole
Agricole et ô lo Bonque Notionole de Dévelopement Touristique.

Le portefeuille titres de plocement de lo B.T.E.l. comprend, ô fin t 994, vn montont de

5,.l 60 millions de dinors sous forme d'obligotions. Por oilleurs, les plocements ô court terme

en devises et en dinors de lo B.T.E.I. totolisent un montont de I 8,I 57 millions de dinors à
lin lgg4.
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poRTEFEUTLTE TTTREs AU 3 t pÉcmtBRE 1994

NO

05
06
07
08
09
t0
1l
12
r3
14
15
16
17

18
19

34
35
36
37
3B

39
40

0r
02
03
04

MONTANT
usÉnÉ

en d ino rs

3477800
r 804000
2000000

295000
30000
I 0000

360000
395900
r 50000
200000
300000

50000
r 300000

I 40000
2677 50
51 2500

20

21

22
23
24
25

26
27

28
29
30
3l
32
33

24800
I 05000

80000

1 0000
480000
I 99950
r 00000
r 08750

20000
300000

500000
r 20000
500000

4908436
r 000000

400000
r 200Q0
25000

220000
48000

200000
360800

21 31 346
1 50000

NOMBRE
DE TITRES

7"DU
CAPITAL

oÉsrcNATroN

33,3
30,0
30,3
27,7
25,5
20,0
18,2
I8,0
16,7
16,7.l5,0

1 4,4
.l3,0

74,0
48,0
40,9

9
6 ,B

7,6

ll,0
11 ,2

.l0,0

7,3
9,1
8,7

.l0,0

7,9
8,0
7,0
7,7
7,0
7,4

5,0
5,0
4,1
4,1
3,3

3,.l
3,0

I0,0

Société Nouvelle de Villoges de Voconces
Société Jerbo Aghir
Société de Tissoge de Moknine
Société d'Etude et de Développement Touristique
Floro Pork

Société d' Echonges Commercioux lnter-Moghrébins
Société de Coordinotion Engineering et Pilotoge
Société Fronco-Tunisienne d' Engrenoges
Société de Motêriels Ferrovioires Gonz Tunisie

Sociétê Polycli nique Moufido
Sociétê de Développement Agricole Lokhmès

Société ESMAFOR

Société Forex Tunisie - TUNIFAR

Sociétê Agricole de Bori Amri
Sociétê Arobe de Gestion et d'Etude - SAGED

Société Touristique de Ain Drohom
Bo nque Sénégolo-Tu n isienne'
Société de Dêveloppement eT d'Aménogement
de Zouoroô
Sociétê Hôtelière et Touristique Ksor Jerbo

Compognie de Loisirs et d'lnvestissement
Mêditerronéens d'Animotion Touristique et Sportive

Société de Dêveloppement et d'Aménogement
de Sousse

Société Hôtelière E! Kontooui

Société Montozeh Soukro
Société lmmobilière et Touristique Evo Beoch

Sociêtê Morino Hotels

Société Arobo-Africoine de Monogement d'Etudes

et de Formotion - SAMEF

Société Giktis Tourisme
Société Fronco- Tunisienne de Développement

Touristique
Société de Bitumes Mêditerronéenne
Sociétê Club Aldiono
Société Helyo Tours Hotel

Union Tunisienne de Bonques

Société Rihob Hommomet
Société de PorticipoTion et de Promotion des

lnvestissements
Société Jerbo de Promotion Touristique

Sociêtê de Fonderie et de Mécqnique
Bonque Notionole Agricole
Bonque Notionole de Développement Touristique

Société Moghrébine de Fobricotion de Moteurs

Thermiques-de Sokiet Sidi Youssef

Société Tunisie Autoroutes
Société de Développement Grond Korbous

TOTAT

800

34778
1 64000
20000

4000
3000
r 000
3600
3959
r 500
2000

26650
500

r 3000
1 800

35700
25000

248
r 0500

400
4800
3999
r 000
1450

2000
3000

2200
480

7000
3608

1 40340
1 5000

50000
2400

I 00000
408000
200000

4000
I 200
500

23905032
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F - PATRIMOINE IMMOBILIER DE LA BANQUE

Lo Bonque de Tunisie et des Emirots d'lnvestissement est propriétoire de l'immeuble
qbritont son siège sociol. Elle est êgolement propriétoire d'un terroin d'une contenonce de
7.626 m2 situé à El Monor-Tunis.

G - ACTIVITES DE LA BANQUE

Lo B.T.E.l. est nêe, ilyo tout iuste treizeons, d'un élon de coopérotion entre deux poys,
outont l'histoire que les défis communs unissent dons le même destin.

Ayont pris sur elle lo promesse de contribuer ou double processus de dêveloppement
notionoletde consolidotion du systèmefinonciertunisien, lo B.T.E.l. o ouiourd'hui de sérieux
orguments pour poroître en bonne ploce pormi les institutions finoncières tunisiennes.

Le nombre de proiefs oussi bien privés que publics que lo B.T.E.l. o finoncês dons les

divers secteurs de l'octivité économique, les octions de promotion qu'elle o orgonisées et les

ressources qu'elles o collectées ouprès des institutions internotionoles donnent une précieuse
indicotion sur l'étendue de ses octivités.

Depuis so créotion, les décisions nettes de finoncement ont concerné 125 proiefs
représentont un montont globol d'opprobotions nettes de 243,6 millions de dinors. Aussi
importonte esf l'informotiop sur les engogements et les décoissements qui ont totolisé
respectivement I89,6 millions de dinors et 167,9 millions de dinors.

VENTILATION SECTORIELLE DES APPROBATIONS NETTES AU 30/06/1995

MONTANT EN
MILLIONS DE DINARS

Agriculture
Industrie
Tourisme
Services

TOTAL 243,6

10,2
76,9

111 ,2
45,3

NOMBRE DE PROJETS

17
52
79
27

175
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Au cours des deux dernières onnêes, les principoux indicoteurs d'octivité de lo bonque

ont évolué comme suit :

(en millions de dinors)

AUGMENTATION EN %

Approbotions globoles

Approbotions crêdits

Engogements globoux

Engogements crédits

Totol décoissements crêdits

Totol bilon

Totol produits

Bênéfice net

+9.l ,5

+ 102,0

+ 16,5

+ 52,1

+ 28,6

+ 11,9

+ 30,0

+ 58,6

Pour otteindre ces seuils d'octivitê, lo B.T.E,l. o mobilisé des copitoux ouprès des

institutions [inoncières internotionoles de monière ô épouler so copocité d'outofinoncement

qui n'o cessé de se roffermir. Son rêsultot brut est, en effet, possé de 1 ,2 millions de dinors

a 2,3 millions de dinors et, en comporoison ovec 
.l983, 

son bilon et son chiffre d'offoires

sont respectivement trois et huit fois plus importonts en 1994.

Pour porvenir à occomplir pleinement les obiectifs qui lui sont importis, lo B'T.E.l. s'est

orgonisêe en structure à hiérorchie courte privilégiont responsobilisotion, dêcloisonnement

et r-opidité d'exéculion ovec direction prêoloblement définie. Cette orgonisotion se fonde sur

l'idéologie de lo compétence, de l'intelligence, de l'imoginotion et de lo crêotivitê.

19941993

42,7

39,8

27,5

26,0

18,9

152,0

I 3,0

4,6

22,3

19,7

23,6

17 ,1

14,7

I 35,8
,l0,0

2,9
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H . RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

I - Bilons comporés oux 3l décembre (exprimés en dinors h,rnisienst

ACTIF

- Trésorerie
- Autres octifs
- Obligotions
- Prêts & créonces sur les clients
- Porticipotions
- lmmobilisotions

1994

I 8.157.427
2.725.61 6
5. r 60.000

98. 579.522
23.905.033
3.490.048

TOTAL

PASSIF

- Trésorerie
- Comptes clients créditeurs
- Autres crêditeurs
- Emprunts en devises
- Fonds sociol
- Provisions pour risques &chorges
- Copitoux propres
- Résultot de l'exercice

152.017.646

709.626
654.349

8.428.322
50.240.630'

886.657
r 8.934.809
67.s66.600
4.596.653

TOTAL 152.017.646

1992 1993

11.032.202
2.994.09A
6.700.000

72.701 .448
r 5.798.728

1.686.098

1 r 0 .912.570

19.1 67.352
2.1 60.509
5.680.000

84.375.044
22.853.279

r.591 .323

r 35 .827.506

I .314.59.|
1.262.559
3.572.710

20.910. I 30
955.836

r 5.856 .773
65.251.950

1 .789.02 I

I r 0.912.570

1 .374.1 48
545.581

5.37 6.048
41 .374.708

93 2.476
17.230.273
66.1 03.033

2,891 .239

I 35 .827.506
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2 - Comptes d'exploitqtion comporés
(exprimés en

pour les exercices clos les 3l Décembre
dinors tunisiens)

PRODUITS

- lntérêts & commissions sur prêt
- intêrêts sur plocements
- lntêrêts des emprunts obligotoires
- Produits du portefeuille titres
- Autres produits

1 994

8.435 .917
1 .709. 1 89

581..l33
r .321 .869

989. I 53

r 3.037 .261

4.961 .442
r.117.266
2.61 4.749

148.BB3
573.219

9.41 5. s59

3.621 .702

TOTAL

CHARGES

- Frois finonciers
- Frois de personnel
- Dototions oux provisions
- Dototions oux omortissements
- Autres chorges

TOTAL

RESU LTAT D' EXPLOITATION

1992 1993

7 .388.204
1 .573.853

688 .715
326.293

12.3 I 9

9.989.384

7.770.401
r .3 r 0.380

728.542
7 51 .771
129.231

10.690.325

2.186.587
998.393

5.005.000
16r .682
61 6.87 5

8.968 .537

1 .721 .788

3.984.632
1 .016.945
2.61 8.000

149.836
567.905

8.337 .3 I B

1.652.066
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3 ' Comptes de pertes et de profits comporés pour les exercices clos les 3l Décembre
(exprimés en dinors tunisiens)

1994

- Résultot d'exploitotion
- Reprises sur provisions
- Produits hors exploitotion
- Chorges hors exploitotion
- Résorption insuffisonce de provision

3.621 .702
963.000

19.246
<7.295>

35.923.720
19 .617 .BB0

605.450
963.668

r 5.390 .719
14.432.930

RESULTAT DE L'EXERCICE 4.596.653

4 - Engogement hors bilon oux 3l Décembre (exprimés en dinqrs tunisiens)

1994

- Approbotions donnêes
- Crêdits restont à débloquer
- Titres de porticipotions non libêras
- Engogements por signoture
- Erprunts controctês non encore

utilisés
- Engogements reçus

1992 1993

1.721 .7gB
242.526

41 .129
<217.422>

1 .788.02 r

r.652.066
2.708.500

20.343
<25.670>

<1 .464.000>

2.891 .239

1992 1993

3 t .61 6.500
I 3.628.885

I .043.450
r .827.883

27.386.000
12.000.000

21 .590.000
15.447.390

892.200
1.770.404

15.1 I I .457
15.274.525
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IV. PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE TO.P.V.

L'ouverture du copitol de lo B.T.E.l. ou public por voie d'une offre publique de vente

s'inscrit dons le codre des orientoïions trocées por ses orgones de décision et qui visent à

occroître l'imoge de morque de lo bonque, à étendre son chomp de notoriété, ô renforcer

so puissonce finonicère et ô occroître so copocité d'intervention dons l'êconomie.

Cette ombition n'est pos étrongère à lo voleur et à lo solide quolificotion du personnel

de lo B.T.E.l. qui o su luigorontirdes performonces finoncières permettontà lo fois une bonne

couverture des risques et une distribution rêgulière de dividendes.

Forte de son expérience occumulêe depuis I 982 en motière d'exercice de ses métiers

de bose que sont l'identificotion et le finoncement de proiets, lo B.T.E.l. entend oulourd'hui

prospecter et élorgir ses octivités à de nouveoux chomps d'intervention à potentiel de

développement prometteur.

Compléter ledispositif d'intervention ou profitde l'entreprisetunisienne, telestle proiet

de réorgonisotion stroiêgique de lo B.T.E.l. qui n'est pos sons ropport ovec les exigences de

l'enuiro-nn"ment et de lo deraglementotion qui onnoncent lo fin d'une ère morquée por lo

distinction historique entre plusieurs ÿpes de bonques spéciolisées.

J
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V - ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT
tA RESPONSABITITE DU PROSPECTUS

I ) ATTESTATIoN DE LA DlREcTroN oÉNÉRArE DE LA socrETE

A notre connoissonce, les données du présent prospectus sont conformes à lo réolité et
comportent toutes les informotions nécessoires oux souscripteurs pour formuler leur iuge-
ment sur le potrimoine, l'octivité, Io situotion finoncière, les résultots et les perspectivesle
lo sociêté. Elles ne comportent pos d'omission de noture à en oltérer lo portée.

Le Président Directeur Générol
M. Brohim JAMETEDDINE

2IATTESTATION DU COMMISSATRE AUX COMPTES

Nous ovons procédé à lo vérifi\stion des informotions finoncières et comptobles ou 3l
Décembre I 994 donnees dons le présent prospectus en effectuont les diligences que nous
ovons estimées nécessoires selon les normes de lo profession. Nous n'ovons pos d'observo-
tions ô formuler sur lo sincérité et lo régulorité des informotions finoncières et comptobles
présentées ô cette dote.

les Commissoire oux Comptes
Ass ociés M.T.B.F.

Mr Ahmed BEIAIFA

3) [',tNTEnmÉoHRE EN BOURSE CHAROÉ Or L'OpÉRATION

Bonque Nof ionole Agirocle
Le Délégué Générol

Modome Zeineb Guellouz
I

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBIUÈRES N" 9s/199 DU 2AoUT 199s
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