TUNISIE LEASING

Société Anonyme au capital de 28.000.000 dinars
Siege Social : Centre Urbain Nord Av Hédi KARRAY 1082 Mahrajéne
RC n° B 134091997

TUNISIE LEASING est notée BBB+ a long terme avec perspective d’évolution stable et F2 i court terme
par I’agence de notation FITCH RATINGS en date du 14/03/2007

NOTE D’ OPERATION MISE A LA DISPOSITION DU PUBLIC A
L’OCCASION DE L’EMISSION ET I’ ADMISSION DE L’EMPRUNT
OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2007-1 » DE 15 000 000 DINARS

EMIS PAR APPEL PUBLIC A I EPARGNE

Taux d’intérét : TMM+1% et/ou 6,5 % brut Pan
Durée : 5 ans
Prix d’émission : 100 dinars

La présente émission de TUNISIE LEASING a regu la note BBB+ & long terme par I’agence de notation
FITCH RATINGS en date du 26/07/2007

Visa n°%ﬁﬁ7"i§ggm du BAOHZGW ..... du Conseil du Marché Financier donné en
application de  IParticle 2 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n’implique aucune
appréciation sur Popération proposée. Cette note d’opération a été établie par émetteur et engage
la responsabilité de ses signataires. Le visa n’implique ni approbation de Popportunité de
Popération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il a été attribué
aprés examen de la pertinence et de la cohérence de Pinformation donnée dans la perspective de
Popération proposée aux investisseurs.

Responsable de information :

Mr Mondher ZID

Directeur financier & Tunisie Leasing
Tél:70 132000 Fax :71 236530

E-mail : mondher .zid @tunisieleasing.com.tn

Intermédiaire en bourse chargé de Popération
TUNISIE VALEURS , Intermédiaire en Bourse
17 Rue de Jérusalem 1002 Tunis

Tel: 71794 822 Fax: 71795 641

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la p}éjse tgﬁnc?tﬁ ‘opération et du document de référence
de TUNISIE LEASING enregistré par le CMF en date du.... . ;Uﬂ ...... sous le n° .. ¢ 1. {,;ﬁ’ﬁ
La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public sans frais’ al'iﬁre“s de’
TUNISIE LEASING - Centre Urbain Nord Av Hédi Karray 1082 Mahrajéne- TUNISIE VALEURS 17, rue de
Jérusalem 1002 Tunis, tous les intermédiaires en bourse et sur le site Internet du CMF www.cmf.org.tn .
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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TUNISIE LEASING 2007-1 »

L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2007-1 » est émis pour un montant de 15.000.000
de dinars divisé en 150.000 obligations de 100 dinars de nominal et a deux taux d’émission au
choix du souscripteur : un taux fixe (6,5% brut I’an) ou un taux variable (TMM+1%)

« Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2007-1 »

e Montant: 15.000.000 de dinars divisé en 150.000 obligations.

e Nominal : 100 dinars

« [Forme des obligations: Les obligations sont nominatives.

e Prix d’émission: 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et le 27 décembre 2007 date limite de cléture des
souscriptions.

e Prix de remboursement: 100 dinars par obligation.

e Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation porte intéréts a partir de la date effective
de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date
effective de sa souscription et libération et la date limite de cldture des souscriptions seront
décomptés et déduits du prix de souscription. Toutefois, la date unique de jouissance en
intéréts, servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de
cléture des souscriptions a I’emprunt, soit le 27 décembre 2007 et ce méme en cas de
prorogation de cette date.

e Durée:5ans.

e Duree de vie moyenne : 3 ans

e Taux d’intérét : TMM+1% et/ou 6,5 % brut I’an au choix du souscripteur.

e Marge actuarielle : 1% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance.

e Taux de rendement actuariel : 6,5 % pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance.

e Amortissement : Toutes les obligations feront I’objet d’un amortissement annuel constant
par cinquiéme de la valeur nominale.




Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront recus a partir du
12 novembre 2007 aux guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en
bourse.

Cléture des souscriptions : Les souscriptions seront cléturées, sans preavis, et au plus tard le
27 décembre 2007. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis.
En cas de non placement intégral de I’émission et passé le délai de souscription, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 27 décembre de chaque année.

Régime fiscal : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Domiciliation de I'emprunt : L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « TUNISIE LEASING 2007-1» seront assurés par TUNISIE VALEURS,
intermédiaire en bourse. L attestation delivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux
d’intérét choisi par ce dernier et la quantité y afferente.

Notation : La note attribuée par Fitch Ratings a I’emprunt « TUNISIE LEASING 2007-1 »
est de BBB+ a long terme en date du 26/07/2007

Cotation en Bourse: Dés la cl6ture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE
LEASING demandera I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des valeurs Mobilieres de Tunis

Prise en charge par la STICODEVAM : TUNISIE LEASING s’engage dés la cléture de
I’emprunt « TUNISIE LEASING 2007-1 » a entreprendre les démarches
nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Mode de représentation des obligataires : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I’émission,
paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive des
tribunaux de Tunis.
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1.2 Attestation des respo -, :

« &~potté Connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimoine, I’activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de I’émetteur ainsi que sur les
droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portde. »
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1.3 Attestation de Pintermédiaire en bourse chargé de Popération :

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la note
d’opération. »

CTWINISIF LEASING TUNISIE VALEURS
= Contrs i ord Ao, o Harrey LE DIRECTEUR GENERAL
ME\B}” Tunis Mahrajéne adhel./ DELKEF'

ji2 /ﬁ 32060 - Fax 2 7Y, 230,090
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1 RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’EMISSION :

2.1.1- Decisions a I’origine de I’emprunt obligataire:

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 8 juin 2006 a
autorisé I’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne dépassant
pas 30 millions de dinars et a donné pouvoir au conseil d’administration pour fixer les
caractéristiques et conditions des émissions envisagees.

Dans le cadre de cette autorisation, I’émission d’une premiere tranche de 15 millions de dinars a
été décidée par le conseil d’administration réuni en date du 04/05/2007 et qui a fixeé les
caractéristiques et les conditions de cette émission tout en prévoyant des taux d’intéréts qui
varient entre TMM+1% et TMM+1,4% brut I’an pour le taux variable et entre 6,3% et 7% brut
I’an pour le taux fixe avec précision que : « les taux seront fixés par la Direction Générale a la
veille de I’émission pour tenir compte de la situation du marché ».

A cet effet, la Direction Générale a fixé les taux d’intéréts a TMM+1% brut I’an pour le taux
variable et 6,5% brut I’an pour le taux fixe.

Le choix de ces taux émane d’une volonté de mobiliser des ressources a des colts compétitifs ; en
effet, un maximum de 6,5% représente un TMM majoré de 131 points de base (TMM actuel :
5,19%) ce qui correspond a un taux acceptable compte tenu de la maturité de I’emprunt.

2.1.2- Renseignements relatifs a I’opération :

e L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2007-1 » est d’un montant de
15 Millions de dinars divisé en 150.000 obligations de nominal 100 dinars .

e Produit brut et net de I’emprunt : le produit brut de I’emprunt est de 15 000 000 D,
les frais de montage et les commissions de placement s’élévent a 0.6% du montant soit 90.000D,
les frais du Conseil du Marché Financier sont de 8.500 D, les frais de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres sont de 3.000D et les frais de la STICODEVAM sur la durée de vie de I’emprunt
s’élevent a 14.840* D, soit un total de frais approximatifs de 116.340 D et un produit net de
I’emprunt de 14.883.660 D.

En Dt Montant Global | Montant par obligation
Produit brut 15 000 000 100

Frais généeraux 116 340 0,776

Produit net 14 883 660 99,224

* Ces frais sont déterminés sur la base de I’hypothése que I’emprunt est souscrit au taux variable et fixe.




2.1.3 — Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 12 novembre 2007 et cldturées sans preavis au
plus tard le 27 décembre 2007. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des
titres emis. En cas de non placement intégral de I’émission et passe le délai de souscription, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecte par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la clture effective des souscriptions.

2.1.4- Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 12 novembre 2007 aux
guichets de TUNISIE VALEURS (Tunis, Sfax, Sousse, Nabeul et Djerba) et des autres
intermédiaires en bourse.

2.1.5- But de I’émission :

TUNISIE LEASING , de part son statut d’établissement de credit est appelé a mobiliser d’une
maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I’économie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions
en terme de maturité.

2.2 CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :

2.2.1-Nature, forme et délivrance des titres :

Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2007-1 »

Nature des titres : titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : ordinaire

La législation sous laquelle les titres sont crées : Code des sociétés commerciales, livre 4, titrel,
sous titre 5 chapitre 3 : des obligations.

Modalités et délais de délivrance des titres : le souscripteur recevra dés la cléture de I’émission
une attestation de propriété des titres souscrits délivrée par le centralisateur des titres (TUNISIE
VALEURS) .

2.2.2-Prix de souscription et d’émission : 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts
courus entre la date effective de souscription et de libération et le 27 décembre 2007 date limite
de cléture des souscriptions.

2.2.3-Date de jouissance des intéréts : Chaque obligation porte intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la
date effective de sa souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions
seront décomptés et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant de base pour les besoins de la cotation
en bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a I’emprunt, soit
le 27 décembre 2007

2.2.4- Date de réglement : A la souscription.



2.2.5-Taux d’interéts : Les obligations «TUNISIE LEASING 2007-1» seront offertes a deux
taux d’intéréts différents au choix du souscripteur :

e Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +1%* brut calculé sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle
les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers
taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 100 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de
novembre de I’année N-1 au mois d’octobre de I’année N.

e Taux annuel brut de 6,5%** I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

2.2.6-Intéréts

les intéréts sont payés a terme échu le 27 décembre de chaque année. La derniere écheance est
prévue pour le 27 décembre 2012.

Le montant total des intéréts serait de 2.925.000 D si I’emprunt était souscrit dans sa globalité a
taux fixe. S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+1%), le montant des intéréts
s’éléverait a 2.813.265 D(en considérant un taux nominal de 6,2517% a titre indicatif).

2.2.7-Amortissement : Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel
constant de 20 dinars par obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale. L’emprunt sera
amorti en totalité le 27 décembre 2012.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés suite a la variation du TMM publié par la BCT. Le taux d’intérét de I’emprunt a
prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers
mois précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majoré d’une marge de 1%
(soit la moyenne du TMM+1%). Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la
moyenne des TMM des 12 derniers mois ( du mois d’octobre 2006 au mois de septembre
2007) soit 5,2517% majoré d’une marge de 1%, soit 6,2517%. Ce taux a été figé a cette
valeur jusqu’a I’échéance de I’emprunt.

Nombre d’obligations : 150.000 obligations

Valeur nominale de I’obligation : 100 dinars

Date unique de jouissance servant de base pour la cotation en Bourse : le 27 décembre 2007.
Date de premier remboursement de capital : le 27 décembre 2008

Date du premier paiement des intéréts : le 27 décembre 2008

Date de derniere échéance :le 27 décembre 2012

Taux d’intérét : TMM+1% et/ou 6,5% brut I’an.

Amortissement : Annuel constant et par un cinquieme de la valeur
nominale.

* Le conseil d’administration du 04/05/2007 a prévu un taux variable = TMM+1% brut I’an au minimum et TMM+1,4% brut I’an
au maximum et a délégué le pouvoir a la Direction Générale pour fixer ce taux a la veille de I’émission.

** |_e conseil d’administration du 04/05/2007 a prévu un taux fixe = 6,3% brut I’an au minimum et 7% brut I’an au maximum et a
délégué le pouvoir a la Direction Générales pour fixer ce taux a la veille de I’émission




Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

en (%) 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
janvier 7.0000| 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.9375| 5.93750| 5.90625| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.2700
février 6.8125| 6.8750| 6.2500| 5.8750| 6.0000| 5.93750| 5.87500| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.2500
mars 6.8125| 6.8750| 5.8750| 5.8750( 6.0000| 5.93750| 5.81250| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.3600
Avril 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750| 6.2500| 5.93750| 5.50000| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.2400
Mai 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750| 5.9375| 5.93750| 5.50000| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.2600
Juin 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750( 6.0000| 5.93750| 5.31250| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.2300
juillet 6.8750| 6.9375| 5.8750| 5.8750| 6.0625| 5.96875| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.04000| 5.2300
Aoiit 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750| 6.0625| 5.96875| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.01000| 5.1800
septembre 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750 6.0625| 5.90625| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.1900
octobre 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750| 6.0000| 5.90625| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.22000
novembre 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750| 5.9375| 5.90625| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.26000
décembre 6.8750| 6.8750| 5.8750| 5.8750| 5.9375| 5.90625| 5.00000| 5.00000| 5.00000| 5.33000

Source : BCT
Définition du TMM :
Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant
arrondi au 1/32 de point de pourcentage le plus proche.
e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe (6,5%):
(en dinars)
Echéance| Montant | Amortissement | Montant Intéréts Annuités
restant dd Bruts
2007 15.000.000
2008 3.000.000f 12.000.000 975.000 3.975.000
2009 3.000.0000  9.000.000 780.000 3.780.000
2010 3.000.000 6.000.000 585.000 3.585.000
2011 3.000.000 3.000.000 390.000 3.390.000
2012 3.000.000 0 195.000 3.195.000
Totaux 15.000.000 2.925.000 17.925.000
e Tableau d’amortissement de I’obligation a taux fixe:
(en dinars)
Echéance Valeur Amortissement | Montant restant d0 | Intéréts Bruts | Annuités
Nominale
2007 100
2008 20 80 6,500 26,500
2009 20 60 5,200 25,200
2010 20 40 3,900 23,900
2011 20 20 2,600 22,600
2012 20 0 1,300 21,300
Totaux 100 19,500 119,500




e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux variable:
t=6,2517% (a titre indicatif)

(en dinars)
Echéance| Montant | Amortissement | Montant Intéréts Annuités
restant d Bruts
2007 15.000.000
2008 3.000.0000 12.000.000 937.755 3.937.755
2009 3.000.000, 9.000.000, 750.204 3.750.204
2010 3.000.000, 6.000.000 562.653 3.562.653
2011 3.000.000 3.000.000 375.102 3.375.102
2012 3.000.000, 0 187.551 3.187.551
Totaux| 15.000.000 2.813.265 17.813.265
e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux variable:
t=6,2517% (a titre indicatif)
(en dinars)
Echéance | Valeur Amortissement | Montant restant dd | Intéréts Bruts | Annuités
Nominale
2004 100
2005 20 80 6,252 26,252
2006 20 60 5,001 25,001
2007 20 40 3,751 23,751
2008 20 20 2,501 22,501
2009 20 0 1,250 21,250
Totaux 100 18,755 118,755

2.2.8- Prix de remboursement :le prix de remboursement est de 100D T par obligation.

2.2.9-Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 27 décembre de chaque année. Le premier paiement sera effectué
le 27 décembre 2008.

2.2.10-Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, & une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composes les valeurs
actuelles des montants & verser et des montants a recevoir, ce taux est de 6,5% pour le présent
emprunt. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance de I’emprunt.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est I’écart entre son taux de rendement estimé
et I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au 30 septembre 2007, qui
est égale a 5,2517%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
I’emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 6,2517%. Sur cette base,
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les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 1% et ce pour
un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11- Durée totale et durée de vie moyenne de I’emprunt :

Durée totale: Les obligations «TUNISIE LEASING 2007-1» sont émises pour une durée de 5
ans.

Durée de vie moyenne: Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursements puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Cette durée est de 3 ans
pour le présent emprunt.

2.2.12- Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est emis par Appel Public a
I’Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale
intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Tunis, Sfax, Sousse, Nabeul et Djerba) et des
autres intermediaires en bourse.

2.2.13- Notation :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur I’échelle nationale, la note BBB+ a long terme
avec perspective d’évolution stable a I’emprunt objet de la présente note d’opération en date du
26/07/2007.

La note BBB+ a long terme correspond, sur I’échelle de notation de Fitch Ratings, a des
créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts
est adéquate comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant,
une évolution defavorable des conditions économiques et financiéres ou des facteurs
d’exploitation pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances
notees dans les catégories supérieures.

TUNISIE LEASING s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I’emprunt,
afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliére sur
sa situation financiere. Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins
une fois par an.

2.2.14- Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de I’assemblée genérale ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces verbal de I’assemblée générale des actionnaires.

L assemblée générale spéciale des obligataires désigne I’un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’assemblée générale spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.
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2.2.15- Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impét que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituee par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis & une retenue a la source au
taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus
des obligations revenant a des personnes morales non soumises a I’impot sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur. Les intéréts a percevoir
annuellement par les détenteurs d’obligations sont déductibles de la base imposable a I’imp6t sur
les revenus des personnes physiques dans la limite de 1500 DT et ce conformément a I’article 30
de la loi n°91-98 du 31 Décembre 1991 portant loi de finances pour la gestion 1992,

2.3 RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

2.3.1- Etablissement chargé du service financier de I’emprunt :

L’établissement, la  délivrance et le service financier des  obligations
« TUNISIE LEASING 2007-1» seront assurés durant toute la durée de vie de I’emprunt par
TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse. L’attestation délivrée a chaque souscripteur
mentionnera le taux d’intérét et la quantité y afférente choisis par ce dernier.

2.3.2- Marche des titres :

Des titres de I’émetteur de méme catégorie sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis. Par ailleurs il n’existe pas des titres de méme catégorie
qui sont négociés sur des marchés de titres étrangers.

Deés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING s’engage & demander
I’admission des obligations souscrites de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2007-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

2.3.3- Prise en charge par la STICODEVAM :

TUNISIE LEASING s’engage dés la cloture de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2007-1» a
entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge
des titres souscrits.

2.3.4- Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive des tribunaux de Tunis.
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FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings, a attribué a I’émission suivante de la société Tunisie Leasing
la note « BBB+ » avec perspective d’évolution «Stable ».

Emetteur : TUNISIE LEASING
Désignation de I'émission : Emprunt obligataire « TUNISIE LEASING
2007-1 »
Montant : 15.000.000 de dinars tunisiens
Prix d’émission unitaire : 100,000 dinars tunisiens
Taux nominal : - Taux variable : au miminum TMM+1%
et au maximum TMM+1,4% brut I'an
et/ou

- Taux fixe : au minimum 6,30% et au
maximum 7% brut 'an.
Durée : 5 ans
Amortissement : annuel constant et par cinquieme de la
valeur nominale.

Les notes n‘expriment que l'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de cet emprunt et ne comportent aucune appréciation sur
le rendement dont les porteurs de titres de dette sont susceptibles de
bénéficier. Ces notes sont formulées a partir des informations qui lui sont
communiquées par la société et dont Fitch Ratings ne garantit ni
I’exactitude ni le caractére complet. A tout moment Fitch Ratings pourra si
elle le juge fondé a partir des informations dont elle dispose, modifier les
notes a la hausse ou a la baisse, cette modification pouvant étre précédee
d’'une mise sous surveillance accompagnée ou non d’une indication de
tendance.

Fait a Tunis le, 26 juillet 2007

Ikbel BEDOUI
Directeur Gén

Fitch North Africa S.A
Société Anonyme au capital de 300 000 Dinars Tunisiens
18A, rue de Médine - 1002 Tunis - Tunisie - Tél. : (216) 71 84 48 05/ 71 84 09 02 - Fax : (216) 71 79 19 10 - Site Web : www.fitchratings.com.tn
R.C.:B198191996 - Code TVA : 578637P/A/M/000



TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 28.000.000 Dinars
Siége Social : Centre Urbain Nord Av Hédi KARRAY 1082 Mahrajéne
Registre de Commerce N° B 1340 9 1997
Objet :la société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et
immobiliers & usage industriel ou professionnel, d’effectuer toutes opérations d’affacturage domestique, &
I’importation et & I’exportation, d’une maniére générale, toutes opérations financiéres, industrielles, commerciales,
mobiliéres ou immobiliéres se rattachant directement ou indirectement a 1’objet ci-dessus.

Tunisie Leasing est notée BBB+ 4 long terme avec perspective d’évolution stable et F2 a court terme par Pagence de
notation Fitch Ratings en date du 14/03/2007

EMPRUNT OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2007-1 »
de 15.000.000 de dinars divisé en 150.000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public 2 ’épargne
Taux d’intérét : TMM +1% et/ou 6,5% brutl’an
Durée : 5 ans
La présente émission de TUNISIE LEASING a recu la note BBB+ a long terme avec perspective d’évolution
stable parP’agence de notation FITCH RATINGS en date du 26 juillet 2007

Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 08 juin 2006
Délibération du Conseil d’ Administration u.,.0,4 ma;QQQ] -

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER Looid 1 du 20000 700

Notice légale publiée au JORT N° 4§ du ‘3:34[.40]0209 A
BULLETIN DE SOUSCRIPTION Ne........

Je (n0us) soussigné (8) (NOM € PIENOIMS) I ...oo oottt et e et et e e et e e e ts ee eet e e e oo e s e e s et a et ee e e e e
Piece d’Identité © ........cccoooovceeieiii s v, Aglissant pour le compte de
Qualité : ... e
Nationalité :
Profession :
Adresse :. .
Déclare (ons ) souscrire a
Obligations nominatives de 1 emprunt obllgatalre « TUNISIE LEASING 2007 1 » au prix de 100 Dmars par obllgatlon deductlon falte des
intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération etle ...... ... ..date limite de cloture des souscriptions. Ces obligations
portent jouissance umque apartir du .. iieen... et sont remboursables annuellement 4 raison de 20 dinars par obligation, soit le un cinquieme
de Ia valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, calculés au'*

taux fixe 6 ,5% D taux variable TMM + 1%.
Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence et une copie de la note d’opération relative & I’emprunt sus indiqué et
pris connaissance leurs contenu. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’obligations ci-dessus indiquées, étant
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui
pourraient résulter, soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

Sexe‘M()F()

JAge:

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse {ons)*
- en especes ()
- par chéque ()N Tiré sur : . wABBNCE I i
- par virement ( Yendatedu.. . eﬁ'ectue sur mon (notre) compte N°
la somme de (en toutes 1eHres ) ..o iiicreer i representant 1e montant des obligations souscrites soit 2 :
.. obligations a taux fixe.
.. obligations a taux variable.

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A e

Signature *
! cocher la case correspondante
2remplir la ligne appropriée
*faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé »
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« COPIE »

TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 28.000.000 Dinars
Siége Social : Centre Urbain Nord Av Hédi KARRAY 1082 Mabhrajéne
Registre de Commerce N° B 1340 9 1997
Objet : la société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et
immobiliers a usage industriel ou professionnel, d’effectuer toutes opérations d’affacturage domestique, a
I’importation et 4 I’exportation, d’une maniére générale, toutes opérations financiéres, industrielles, commerciales,
mobiliéres ou immobili¢res se rattachant directement ou indirectement a I’objet ci-dessus.

Tunisie Leasing est notée BBB+ 4 long terme avec perspective d’évolution stable et F2 2 court terme par agence de
notation Fitch Ratings en date du 14/03/2007

EMPRUNT OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2007-1 »
de 15.000.000 de dinars divisé en 150.000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public 4 Pépargne
Taux d’intérét : TMM +1% et/ou 6,5% brut’an
Durée : 5 ans

La présente émission de TUNISIE LEASING a recu la note BBB+ a long terme avec perspective d’évolution
stable parPagence de notation FITCH RATINGS en date du 26 juillet 2007

Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 08 juin 2006
Délibération du Conseil d’ Administration duy, Q i2007.., ..

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N8C UL ... fau.5. 24 069 900,
Notice légale publiée au JORT N° 9.3 du 3¢) ] O fuv - T

BULLETIN DE SOUSCRIPTION Ne........

Je (nous) soussigné (8) (INOM € PIEROMS) © ...ov. it einsre e ss e e e ct e ers e oot e et et e e et e et e s e oot eee et e s ves i
Picce d’Identitd : ...ocooovvoviv e . Agiissant pour le compte de

Qualité : ............... TR

Nationalité :
Profession .

DECIATE (ONS ) SOUSCTIFE & | ..\.vuvviveeivroieressesseescees e tesets s sres e ees s setsssos st et eeseeesee e s ©1e Shess o2t hts e st barts 2o saean ee 2esee ses etee 4o sease st sibee set eeves een eeeeres
Obligations nominatives de I’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2007-1 » au prix de 100 Dinars par obligation , déduction faite des

intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et le ......... .....date limite de cl6ture des souscriptions. Ces obligations
portent jouissance unique & partir du ... ... et sont remboursables annuellement 4 raison de 20 dinars par obligation, soit le un cinquiéme de la
valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, calculésau ' :

taux fixe 6 ,5% |:| taux variable TMM + 1%. D

Je (nous) reconnais (sons) avoir re¢u une copie du document de référence et une copie de la note d’opération relative & 1’emprunt sus indiqué et
pris connaissance leurs contenu. Sur cetie base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’obligations ci-dessus indiquées, étant
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui
pourraient résulter, soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons)2 :

- on especes ()

- par chéque (YN Tiré SUr & o AENCE | i

- par virement ()endatedu. .............. ... effectué.sur mon (notre) compte N°................... Ouverta. .........
la somme de ( en toutes Lettres ) v s s représentant le montant des obligations souscrites soit 2 ;

.. obligations a taux fixe.
.. obligations & taux variable.
Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
A i€ e
Signature *
! cocher 1a case correspondante
*remplir la ligne appropriée
*faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé »
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