TR
“\u-lnuao-

TUNISIE
LEASING & FACTORING

Société Anonyme au capital de 51 750 000 dinars
Siege Social : Centre Urbain Nord — Avenue Hédi Karray — 1082 — Tunis Mahrajene
Identifiant unique : 0031440S

TUNISIE LEASING ET FACTORING est notée BBB (tun) a long terme avec perspective stable et
F3 (tun) a court terme par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 12 décembre 2018

Note d’opération
Relative a ’émission et a ’admission au marché obligataire
de la cote de la Bourse de 'emprunt obligataire

« TLF 2019-1 »

de 20 000 000 Dinars susceptible d’étre porté a2 un maximum de 30 000 000 Dinars
Emis par Appel Public a PEpargne

Prix d’émission : 100 dinars

I’emprunt sera reparti en deux catégories A et B comme suit :

Catégorie Taux d'intérét Amortissement
Catégorie A |5ans 11,40% et/ou TMM+2,70% |Annuel constant de la 1ére a la 5éme année

Catégorie B |7 ans dont 2 années de grace |11,70% et/ou TMM+3,00% |Annuel constant de la 3éme ala 7éme année
La présente émission de TUNISIE LEASING ET FACTORING a recu la note BBB (tun) par
I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 27 mars 2019

Visa n° £19/102 5 Bk e 0-5-AVR.. 2013

.......................................... oy AN eeeeessenseneessessss U Conseil du Marché Financier donné en

application de T'article 2 de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n'implique aucune appréciation sur Popération proposée. Cette
note d’opération a été établie par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Elle doit étre accompagnée des indicateurs d'activité
de I'émetteur relatifs au premier trimestre de l'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout
placement sollicité apres le 20 avril 2019. Elle doit étre également accompagnée des états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2018
pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2019. Le visa n'implique ni approbation de 'opportunité de I'opération ni authentification des
¢léments comptables et financiers présentés. 11 a été attnbué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de I'nformation donnée dans la

perspective de 'opération proposée aux investisseurs.

Responsable de 'information :

Mondher ZID

Directeur financier de Tunisie Leasing et Factoring
Tél: 70 132 000 - Fax : 71 236 625

E-mail : mondher.zid@tlf.com.tn

Intermédiaire en Bourse chargé de Popération

TUNISIE VALEURS, Intermédiaire en Bourse

Immeuble Integra, Centre Urbain Nord, 1082 Tunis Mahrajéne

Tel : 71 189 600 Fax : 71 949 350

Le prospectus relanf a la présente émission est constitué de la présente note dlopération, du document de référence
« TUNISIE LEASING ET FACTORING 2018 » enregistré auprés du CMF en date du 11 Octobre 2018 sous le n® 18-007, des indicateurs
d'activité de I'émetteur relatifs au premier timestre de I'exercice 2019 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier,
pour tout placement sollicité apres le 20 avnl 2019 ainsi que des états financiers de 'émetteur relatifs a Pexercice 2018 pour tout placement
sollicité aprés le 30 avnl 2019.

La présente note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public sans frais auprés de TUNISIE
LEASING ET FACTORING, Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray, 1082 Tunis Mahrajéne, TUNISIE VALEURS, Immeuble Integra -
Centre Urbain Nord, 1082 Tunis Mahrajéne et sur le site internet du CMF : www.cmf.org.tn.

Les indicateurs d'activité relatifs au premier trimestre 2019 et les états financiers relatifs a I'exercice 2018 de I'émetteur seront publiés sur le

bulletin officiel du CMF et sur son site internet respectivement au plus tard le 20 avril 2019 et le 30 avnl 2019.
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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TLF 2019-1 »

L’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » est émis pour un montant de 20 000 000 dinars,
susceptible d’étre porté a 30 000 000 dinars, divisé en 200 000 obligations de 100 dinars de
nominal, susceptibles d’étre portés a un maximum de 300 000 obligations de 100 dinars de
nominal.

I1 est constitué de deux catégories qui se présentent comme suit :

Catégorie A : 11,40% et/ou TMM+2,70% brut 'an pour une dutée de 5 ans ;
Catégorie B : 11,70% et/ou TMM+3,00% brut I’an pour une durée de 7 ans dont 2 années
de grace.

¢ Dénomination de Pemprunt : « TLF 2019-1 ».

e Montant : 20 000 000 dinars susceptible d’étre porté a un montant maximal de
30 000 000 dinars.

e Nominal : 100 dinars.

e Nombre d’obligations a émettre : 200 000 obligations susceptibles d’étre portés a

300 000 obligations réparties en 2 catégories ; le nombre d’obligations par catégorie sera
défini ultérieurement, en fonction du choix des souscripteurs.

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.
Prix d’émission : 100 dinars par obligation, payables a la souscription.
Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt obligataire portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de la date
effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 28/06/2019, seront
décomptés et payés a cette dernicre date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises
servant de base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cloture
des sousctiptions a 'emprunt, soit le 28/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de
cette date.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux fixés selon
leurs catégories :

Catégorie A : 11,40% et/ou TMM+2,70% an ;

Catégorie B : 11,70% et/ou TMM+3,00% an.

Durée :
Catégorie A : 5 ans ;
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Catégorie B : 7 ans dont 2 années de grace.
Durée de vie moyenne : 3 ans pour la catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

Duration (taux fixe) : 2,621 années pour la catégorie A et 3,989 années pour la catégorie
B.

Marge actuarielle (taux variable) : 2,70% I'an pour la catégorie A et 3,00% I'an pour la
catégorie B, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a ’échéance.

Taux de rendement actuariel (taux fixe) : 11,40% I’an pour la catégorie A et 11,70% I'an
pour la catégorie B, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance.

Amortissement : Toutes les obligations feront 'objet d’un amortissement annuel constant
par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation. Cet amortissement
commence a la premicre année pour la catégorie A et a la troisicme année pour la
catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 28/06/2024 pour la catégorie A et le 28/06/2026 pour
la catégorie B.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront recus a partir du
24/04/2019 aux guichets de TUNISIE VALEURS, Intermédiaite en Bourse, sis au Centre
Urbain Nord, Immeuble Integra, 1082 Tunis Mahrajene, et des autres intermédiaires en
Bourse.

Cléture des souscriptions : Les souscriptions seront cloturées sans préavis au plus tard le
28/06/2019. Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de
I’émission (30 000 000 DT) est intégralement souscrit. L.es demandes de souscription
seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000 obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de
cloture de la période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions a cet emprunt
seront cloturées et le montant de ’émission correspondra a celui effectivement collecté par
la société a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
15/07/2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital seront
effectués a terme échu le 28 juin de chaque année. Pour la catégorie A, le premier paiement
en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 28/06/2020. Pour la
catégoriec B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 28/06/2020 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 28/06/2022.



TUNISIE

“ LEASING & FACTORING

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agréé mandaté par la société pour la tenue du registre des obligations
I’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues
(autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue de
registre des obligations de 'emprunt « TLF 2019-1 » seront assurés durant toute la durée de
vie de Pemprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur
mentionnera la catégorie et le taux d’intérét choisis, ainsi que la quantité y afférente.

Garantie : Le présent emprunt obligataire « TLF 2019-1 » n’est assorti d’aucune garantie
particulicre.

Notation de la société : En date du 12 décembre 2018, Fitch Ratings a révisé a la baisse la
note nationale a long terme attribuée a Tunisie Leasing et Factoring de BBB+ a2 BBB (tun)
avec perspective stable et sa note a court terme de F2 a F3 (tun).

Notation : La note attribuée par Fitch Ratings a 'emprunt « TLF 2019-1 » est BBB (tun)
en date du 27/03/2019.

Cotation en Bourse : Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE
LEASING ET FACTORING s’engage a charger I'intermédiaire en Bourse « TUNISIE
VALEURS » de demander ’'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la
cote de la Boutrse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing: TUNISIE LEASING ET FACTORING
s’engage deés la cloture de lemprunt « TLF 2019-1 » a entreprendre les démarches
nécessaires aupres de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en charge des titres

sousctits.

Mode de représentation des obligataires : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I.

Risque li¢ a ’émission du présent emprunt obligataire : Sclon les régles prudentielles
régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a 'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe, et
a linverse la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a ’entreprise
un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le
TMM.



1.1 Responsables de la note d’opération :

LE PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI Hichem ZGHAL
, 7 TUNISIE |
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LEASING ET FACTO
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aTéJ 70132000/313 Fax 71232020
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1.2 Attestation des responsables de la note d’opération :

« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs
jugements sur I'opération proposée ainsi que sur les droits atrachés aux titres offerts. Elles ne

comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée. »

LE PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI Hichem ZGHAL
A TUNISIE
: TORING et
b LEASING ET FACTO
[ i Gen Ul o M 5‘{"‘53‘3'{;3‘ ;2?:“;,% W

104

T
LEAS ET FACTORING
Centre Urbain Nord Av Hedi Karray, 1082 Tunis Mahrojene
Tél 70 132000/ 31 332 000-Fax 71 232020
104

1.3 Auestation de Pintermédiaire en Bourse chargé de Popération :

«Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincénit¢ de la

présente note d’opération. »

TUNISIE VALEURS
LE DIRECTEUR GENERAL
Walid SAIBI




1.4 Responsable de Pinformation :

Mondher ZID
Directeur Financier de Tunisie Leasing et Factoring

La notice légale est publiée au JORTN® L[ du Ak avnl 2049

cl{:"ﬁ Consail du Marché Financier

visan-1.1.9.2.160.2.9. 08 AR 7018

Déliveé o vu ds lurticda 2 de la loi o 94-117 du 14 Hevembre 1994
Le Prisident cu Consell du barehé Financier




TUNISIE

“ LEASING & FACTORING

Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1 Renseignements relatifs a ’émission :
2.1.1- Décisions a Porigine de I’émission de 'emprunt obligataire :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING ET FACTORING
réunie le 27/04/2018 a autorisé ’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un
montant total ne dépassant pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné
pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les
conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 27/03/2018 a décidé d’émettre un emprunt obligataire
« TLF 2018-2 » d’'un montant de 20 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 30 millions de
dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant
une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre TMM+2,00% brut I'an au
minimum et TMM+3,00% brut 'an au maximum pour le taux variable et entre 7,50% brut I'an
au minimum et 8,90% brut I’an au maximum pour le taux fixe.

Toutefois, suite au décalage accusé dans la réalisation de Pémission et compte tenu de
I'augmentation du taux directeur par la BCT a deux reprises, le Conseil d’Administration tenu
en date du 28/08/2018 a révisé les conditions de ’émission envisagée comme suit :

e Montant : 20 MDT susceptible d’étre porté a 30 MDT ;

e Taux variable: TMM + 2% brut 'an au minimum et TMM + 3% brut I'an au

maximum ;
o Taux fixe : 9% brut I'an au minimum et 12% brut ’an au maximum ;
e Durée:de 52 10 ans.

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les taux et la
durée a la veille de ’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé les durées de 'emprunt et les taux d’intérét comme

suit :

- Catégorie A : 11,40% brut I'an et/ou TMM+2,70% sur 5 ans.

- Catégorie B: 11,70% brut 'an et/ou TMM+3,00% brut 'an sur 7 ans dont 2 années de
grace.

Par ailleurs, et compte tenu de Popération d’augmentation de capital entreprise en fin d’année,
I’émission de 'emprunt « TLF 2018-2 » a été reportée en 2019. De ce fait, la dénomination de
I'emprunt obligataire est désormais « TLF 2019-1 ».

2.1.2- Renseignements relatifs a opération :

e Montant de Pemprunt: L’emprunt obligataire « TLF 2019-1» est d'un montant de
20 Millions de dinars, susceptible d’étre porté a 30 Millions de dinars, divisé en 200 000
obligations, susceptibles d’étre portés a 300 000 obligations de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de Pemprunt « TLF 2019-1 » fera 'objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

e Produit brut et net de Pemprunt: le produit brut du présent emprunt est de
20 000 000 DT susceptible d’étre porté a un maximum de 30 000 000 DT. Les frais de montage
et les commissions de placement ) s’éleveraient a 0,60% du montant soit 120 000 DT, les frais
du Conseil du Marché Financier sont de 16 000 DT, les frais de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis seraient de 28 000 DT HT @ et les frais de TUNISIE CLEARING sur la
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durée de vie de Pemprunt s’éléveraient 2 36 974 DT ©, soit un total de frais approximatifs de
200 974 DT et un produit net de 'emprunt de 19 799 026 DT.

En DT Montant Global = Montant par obligation
Produit brut " 20 000 000 100

Frais généraux 200 974 1,004

Produit net 19 799 026 98,995

(

collecté de 20 000 000 dinars (sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF, calculée sur la base de
30 000 000 dinars) et sont donnés a titre indicatif. Le total de ces produits et frais dépend du montant collecté au moment de la cloture de
Pemprunt et de la partie des charges d’intéréts a taux variable et a taux fixe.

(

deuxieme trimestre 2019.

@ Ces frais sont déterminés sur la base de I'hypothése que Pemprunt est souscrit 2 1/4 2 taux fixe (catégorie A), 1/4 a taux variable (catégorie
A), 1/4 4 taux fixe (catégorie B) et 1/4 a taux variable (catégorie B).

) Les produits bruts et nets de emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de emprunt sur la base d’un montant

) L’estimation de ces frais repose sur ’hypothese que la jouissance et Iintroduction de 'emprunt objet de la note d’opération interviendront au

2.1.3 — Période de souscription et de versement :

Les sousctiptions au présent emprunt obligataire seront ouvertes le 24/04/2019 et cloturées
sans préavis au plus tard le 28/06/2019. Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le
montant maximum de I’émission (30 000 000 DT) est intégralement souscrit. LLes demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 300 000
obligations.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 20 000 000 dinars a la date de cloture de
la période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions a cet emprunt seront cloturées
et le montant de ’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette
date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 20 000 000 dinars a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 28/06/2019, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
15/07/2019 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant
de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

2.1.4- Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront regus a partir du
24/04/2019 aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Notd,
Agence de Tunis Belvédere, La Marsa, Les Berges du Lac 11, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir,
Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

2.1.5- But de P’émission :

TUNISIE LEASING ET FACTORING, de par son statut d’établissement financier, est
appelée a mobiliser d’'une maniere récurrente les ressources nécessaires au financement de ses
concours a I'Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la socié¢té de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses
interventions en termes de maturité.

TUNISIE LEASING ET FACTORING a prévu pour année 2019 des mises en force qui
s’élévent a2 646 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de 120 millions
de dinars par des emprunts obligataires (dont 20 millions susceptibles d’¢tre portés a 30 millions
de dinars, objet de la présente note d’opération), 226,5 millions de dinars par des crédits
bancaires et des crédits extérieurs.
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2.2 Caractéristiques des titres émis :

2.2.1- Nature, forme et délivrance des titres :

e Dénomination de Pemprunt : « TLF 2019-1 »

e Nature des titres : Titres de créance.

e Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

e Catégorie des titres : Ordinaire.

e La législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre
4, titre 1, sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

o Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur au présent emprunt

obligataire recevra, des la cloture de I’émission, une attestation portant sur le nombre des
obligations détenues, délivrée par TUNISIE LEASING ET FACTORING.

2.2.2- Prix de souscription, d’émission et modalités de paiement :
Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit
100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

2.2.3- Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt obligataire portera jouissance en
intéreéts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 28/06/2019, seront décomptés et
payés a cette dernic¢re date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises servant de
base pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cloture des
sousctiptions a 'emprunt, soit le 28/06/2019 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

2.2.4- Date de réglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

2.2.5- Taux d’intérée :
Les obligations « TLF 2019-1 » seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

- Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,70% brut I'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 270 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de
juin de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

- Taux fixe : Taux annuel brut de 11,40% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

- Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grice :

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +3,00% brut I'an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
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paiement des intéréts majorée de 300 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de
juin de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

- Taux fixe : Taux annuel brut de 11,70% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

2.2.6- Intéréts :

Les intéréts sont payés a terme échu le 28 juin de chaque année. La derniere échéance est
prévue pour le 28/06/2024 pour la catégorie A et pour le 28/06/2026 pour la catégorie B.

Si le montant souscrit de Pemprunt est de 20 000 000 Dinars :

Le montant total des intéréts serait de 6 840 000 Dinars si 'emprunt était souscrit dans sa
globalité dans la catégorie A a taux fixe.

Sl était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+2,70%), le montant des intéréts
s’éleverait a 5 899 200 Dinars (en considérant un taux nominal de 9,832 % calculé sur la base de
la moyenne de TMM du mois d’Avril 2018 au mois de Mars 2019, a titre indicatif).

Le montant total des intéréts serait de 11 700 000 Dinars si 'emprunt était souscrit dans sa
globalité dans la catégorie B au taux de 11,70%.

S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+3,00%), le montant des intéréts
s’éleverait a 10 132 000 Dinars (en considérant un taux nominal de 10,132% calculé sur la base
de la moyenne de TMM du mois d’Avril 2018 au mois de Mars 2019, a titre indicatif).

2.2.7- Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation, soit le un cinqui¢me de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premicre année pour la catégorie A et a la troisiéme année pour la catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 28/06/2024 pour la catégorie A et le 28/06/2026 pour la
catégorie B.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés suite a la variation du TMM (publi¢ par la BCT) pour ce qui concerne la partie
de Pemprunt souscrite a taux variable.

Le taux d’intérét de Pemprunt a prendre en considération est la moyenne arithmétique
des taux mensuels des 12 derniers mois précédant le service des intéréts payés aux
souscripteurs majorée d’une marge de 2,70% (soit la moyenne du TMM+2,70%) pour la
catégorie A et majorée d’'une marge de 3,00% (soit la moyenne du TMM+3,00%) pour la
catégorie B.

Pour les besoins de calcul, le taux retenu correspond a la moyenne des TMM des 12
derniers mois (du mois d’Avril 2018 au mois de Mars 2019) soit 7,132% majorée d’une
marge de 2,70%, soit 9,832% pour la catégorie A et majorée d’une marge de 3,00%, soit
10,132% pour la catégorie B. Pour les besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette
valeur jusqu’a ’échéance de Pemprunt.

e Nombre d’obligations : 200000 obligations susceptibles d’étre portées a
300 000 obligations.

e Valeur nominale de I’obligation : 100 dinars

e Date unique de jouissance servant de base pour la cotation en Bourse : 28/06/2019
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¢ Date du premier remboursement de capital :
-1e 28/06/2020 pour la catégorie A
-1e 28/06/2022 pour la catégorie B

¢ Date du premier paiement des intéréts : 28/06/2020

e Date de derniére échéance :
-1e 28/06/2024 pour la catégorie A
-1e 28/06/2026 pour la catégotie B

¢ Taux d’intérét nominal :
- Pour la catégorie A : Fixe de 11,40% brut I'an et/ou Variable (TMM +2,70%) :
9,832%. Ce dernier correspond a la moyenne des TMM des 12 derniers mois, du

mois d’Avril 2018 au mois de Mars 2019 majorée de 2,70% (a titre indicatif).
- Pour la catégorie B : Fixe de 11,70% brut I’an et/ou Variable (TMM +3,00%) :

“ LEASING & FACTORING

10,132%. Ce dernier correspond a la moyenne des TMM des 12 derniers mois, du

mois d’Avril 2018 au mois de Mars 2019 majorée de 3,00% (a titre indicatif).

e Amortissement :

- Pour la catégorie A: Amortissement annuel constant par un cinquieme de la
valeur nominale a partir de la premicre année suivant la date limite de cloture des
souscriptions correspondant a 20 dinars par obligation.

- Pour la catégorie B: Amortissement annuel constant par un cinquiecme de la
valeur nominale a partir de la troisi¢me année suivant la date limite de cloture des
souscriptions correspondant a 20 dinars par obligation.

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le
résultat étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Evolution du TMM durant les cinq derniéres années :

en (0/0) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Janvier 4,71000 | 4,89000 | 4,25000 | 4,26000 | 5,53000 | 7,24000
Février 4,68000 | 4,80000 | 4,22000 | 4,29000 [ 5,61000 | 7,28000
Mars 4,72000 | 4,82000 | 4,20000 | 4,29000 [ 6,04000 | 7,90000
Avril 4,72000 | 4,80000 | 4,24000 | 4,41000 | 6,50000

Mai 4,70000 | 4,77000 | 4,25000 | 4,83000 | 6,39000

Juin 4,78000 | 4,80000 | 4,21000 | 4,94000 | 6,72000

Juillet 4,98000 | 4,78000 | 4,32000 | 5,15000 | 7,25000

Aot 4,94000 | 4,75000 | 4,20000 | 5,19000 | 7,25000
Septembre 4,92000 | 4,77000 | 4,26000 | 5,22000 | 7,29000

Octobre 4,93000 | 4,75000 | 4,33000 | 5,23000 | 7,27000
Novembre 4,93000 | 4,30000 | 4,23000 | 5,23000 | 7,25000
Décembre 4,88000 | 4,28000 | 4,26000 | 5,23000 | 7,24000

Source : BCT
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Pour toutes les catégories, on suppose que le montant souscrit est de 20 000 000 DT

2.2.7.1- Amortissement de ’emprunt totalement souscrit a la catégorie A taux variable :

e Tableau d’amortissement de 'emprunt au taux variable de TMM +2,70% (9,832% a titre

indicatif)
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Bruts Annuités
restant di

2019 20 000 000
2020 4000 000 16 000 000 1966 400 5966 400
2021 4000 000 12 000 000 1573120 5573120
2022 4000 000 8 000 000 1179 840 5179 840
2023 4000 000 4000 000 786 560 4786 560
2024 4000 000 - 393 280 4393 280
Totaux 20 000 000 5899 200 25 899 200

e Tableau d’amortissement par obligation au taux variable de TMM +2,70% (9,832% a titre

indicatif)
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Bruts Annuités
restant di

2019 100
2020 20 80 9,832 29,832
2021 20 60 7,866 27,866
2022 20 40 5,899 25,899
2023 20 20 3,933 23,933
2024 20 - 1,966 21,966
Totaux 100 29,496 129,496

2.2.7.2- Amortissement de emprunt totalement souscrit a la catégorie B taux variable :

e Tableau d’amortissement de 'emprunt au taux variable de TMM +3,00% (10,132% a titre

indicatif)
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Bruts Annuités
restant di

2019 20 000 000
2020 - 20 000 000 2 026 400 2 026 400
2021 - 20 000 000 2 026 400 2 026 400
2022 4 000 000 16 000 000 2 026 400 6 026 400
2023 4000 000 12 000 000 1621120 5621120
2024 4 000 000 8 000 000 1215 840 5215 840
2025 4 000 000 4 000 000 810 560 4810 560
2026 4 000 000 - 405 280 4405 280
Totaux 20 000 000 10 132 000 30 132 000

e Tableau d’amortissement par obligation au taux variable de TMM +3,00% (10,132% a titre

indicatif)
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Bruts Annuités
restant di

2019 100
2020 100 10,132 10,132
2021 100 10,132 10,132
2022 20 80 10,132 30,132
2023 20 60 8,106 28,106
2024 20 40 6,079 26,079
2025 20 20 4,053 24,053
2026 20 - 2,026 22,026
Totaux 100 50,660 150,660
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2.2.7.3- Amortissement de ’emprunt totalement souscrit a la catégorie A au taux fixe :

. Tableau d’amortissement de 'emprunt au taux fixe (11,40%) :
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant di Bruts
2019 20 000 000
2020 4 000 000 16 000 000 2 280 000 6280 000
2021 4 000 000 12 000 000 1824 000 5824 000
2022 4 000 000 8 000 000 1368 000 5368 000
2023 4 000 000 4 000 000 912 000 4 912 000
2024 4 000 000 - 456 000 4 456 000
Totaux 20 000 000 6 840 000 26 840 000
o Tableau d’amortissement par obligation au taux fixe (11,40%) :
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement | Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da
2019 100
2020 20 80 11,400 31,400
2021 20 60 9,120 29,120
2022 20 40 6,840 26,840
2023 20 20 4,560 24,560
2024 20 - 2,280 22,280
Totaux 100 34,200 134,200

2.2.7.4- Amortissement de ’emprunt totalement souscrit a la catégorie B au taux fixe:

= Tableau d’amortissement de 'emprunt au taux fixe de 11,70% :

(en dinars)

Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant di Bruts

2019 20 000 000
2020 - 20 000 000 2 340 000 2 340 000
2021 - 20 000 000 2 340 000 2 340 000
2022 4000 000 16 000 000 2 340 000 6 340 000
2023 4000 000 12 000 000 1 872 000 5 872 000
2024 4000 000 8 000 000 1 404 000 5 404 000
2025 4000 000 4 000 000 936 000 4936 000
2026 4000 000 - 468 000 4 468 000

Totaux 20 000 000 11 700 000 31700 000

®  Tableau d’amortissement par obligation au taux fixe de 11,70% :

(en dinars)

Echéance Montant Amortissement Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da

2019 100
2020 - 100 11,700 11,700
2021 - 100 11,700 11,700
2022 20 80 11,700 31,700
2023 20 60 9,360 29,360
2024 20 40 7,020 27,020
2025 20 20 4,680 24,680
2026 20 - 2,340 22,340

Totaux 100 58,500 158,500

Les tableaux d’amortissement de Pemprunt sont établis a titre
susceptibles d’étre modifiés si le montant de Pemprunt souscrit difféere de 20
millions de dinars.

indicatif et sont

Tunisie Leasing et Factoring s’engage a publier des tableaux d’amortissement
définitifs si le montant de Pemprunt différe de 20 millions de dinars.
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2.2.8- Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2.2.9- Paiement:
Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital da seront effectués a terme
échu le 28 juin de chaque année.

Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 28/06/2020.

Pour la catégotie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 28/06/2020 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 28/06/2022.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

2.2.10- Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

* Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a ’échéance de 'emprunt. Ce taux est de 11,40%
I'an pour la catégorie A et de 11,70% 'an pour la catégorie B.

* Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
LLa marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est écart entre son taux de rendement estimé
et Iéquivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de référence pour ’évaluation des
coupons futurs.

- Catégorie A :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
I'emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 9,832%. Sur cette base,
les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,70% et ce
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

- Catégorie B :
La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de Mars 2019 a titre indicatif, qui
est égale a 7,132% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
I'emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,132%. Sur cette base,
les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 3,00% et ce
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11- Durée totale, durée de vie moyenne et duration de emprunt :

* Durée totale :
Les obligations de 'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » sont émises selon deux
catégories :
- une catégorie A sur une durée de 5 ans ;
- une catégorie B sur une durée de 7 ans dont deux années de grace.
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=  Durée de vie moyenne :
I s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital
puis divisée par le nominal. C’est 'espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de 'emprunt. Cette durée est de 3 ans pour
la catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

* Duration de ’emprunt (souscription a taux fixe) :
La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des
flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. L.a duration
s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de
récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité
n’est pas affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :
T T
Duration = ()_t.F /(1+i)")/ D F /(1+i)")
t=1 t=1

Avec :
* T estle nombre de périodes.
* Festle flux de la période t.
" jestle taux d’intérét par période.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,621 années pour la
catégorie A et 3,989 années pour la catégorie B.

2.2.12- Garantie :
Le présent emprunt ne fait aucune mention de garantie.

2.2.13- Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
PEpargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou
morale intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence Tunis Centre Urbain Notd,
Agence Tunis Belvédere, La Marsa, Les Berges du Lac 1I, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir,
Sfax et Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

2.2.14- Notations :
2.2.14.1- Notation de la société :

En date du 12 décembre 2018, Fitch Ratings a révis¢ a la baisse la note nationale a long terme
attribuée a Tunisie Leasing et Factoring de BBB+ a BBB (tun) avec perspective stable et sa
note a court terme de F2 a F3 (tun).

2.2.14.2- Notation de ’emprunt :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB (tun) a 'emprunt objet de la
présente note d’opération en date du 27/03/2019.

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et
en heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financieres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large
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mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - »
indiquent des nuances de qualité.

La note nationale F3 indique des créances pour lesquelles aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible
aux évolutions défavorables des conditions économiques et financieres que pour les créances
notées dans les catégories supérieures.

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’engage a continuer a se faire noter pendant
toute la durée de ’emprunt, afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des
obligations une information réguli¢re sur sa situation financi¢re. Elle s’engage
également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.
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FITCH TAKES RATING ACTIONS ON TUNISIAN
LEASING AND FACTORING COMPANIES

Fiich Patings-Londen-12 Diecember 2018: Fitch Batings has upemded Union de Factonng's (UE)
Matsoral Lons-Term Bating to "BE+{tm)' from BEiton) and downeraded Tumisie Leasing =t
Factaring's (TLF) Mational Long-Term Rating to ‘BEB(un) from BEE-<{hm)' . At the same tms,
Fitch has affirmed fve Tunisian lsasing companies and mainfained ene on Rating Wanch MNegative
(BT

The Chutlooks on all Madonal Long-Term Fainss are S@ble with the exception of Arab
Inferrational Leaze (ATL) whese rafings have heen maintained on BWIN pending the cuboomes of
nepotiations enfered info by France's Groape BRCE (GEPCE, A="Stable) with Morecoo's Bangoe
Centrals Populaire (BCP) concerning the sale of GEPCE's 0% sharsholding in Hamque Turiso-
Foweinemns (BTED, ATL's direct 95% sharsholder.

A full list of rating actions is af the end of this rating action conumentary.

The ming actions follow a peer review of rated Tumizian leasing companies and one Thnisian
factoring company: AL, Attijari Lease (AL), Arab Tumisian Lease (ATL), Compagnie
Inferrationale de Leasing (CI1), Hanribal Teass (HL), Modern Leazsins (ML), TLF and UF.

Matonal Batinezs reflect the mraditworthiness of an issusr relagve fo the coumtry’s best credst and
relatve oo pears operating within that country.

EEY BATDNG DEIVERS

HATIONAT BATINGS AND SENIOR. DEBT

The mtines of ATL. CIL, HL, TLF and UF are driven salshy by their standalons creditworthimess.
AL's ratings are driven by its sandalons credireorthiness, umderpinmed by potential instifutional
support fom its majority sharsholder, AIL's and ML's ratings are support-driven.

The rated Tunizian pon-bank finandial instnsfions (WBFL) opeate m a bigh sk sector. Their
clients ars mainty SMEs that often do net poblish andited financial satements. Inpaimment
rafios can be high The companiss operate almost excloshvely in Tonisia where macmo-economic
conditons have been diffioult since the 2011 "Arab Sprmg revobuton. IVF-inmosed reforms ae
challenminz. Liqmdity conditions in the firancial sector are tight Funding conditions fior raed
MEFL: are becomning merexsingdy suzh as rising mesrest mees force ap costs, and bank loans are
increasinsly scarce as banks face tighter prodential hgnidity restrictions and depaesit inflows are
slow. Fonding and liqmidity consideraons bave a high influence on the miings of all Tumisim
MEFL.

The upsrads of UFs Mational Ratines reflacts a reassessment of the quality of its manazssment
and sirategy relative o peers. UF controls around 307 of the Tumisian factonng markst and
management Jelivers consistently sound profitability. Compared with Turisian lsasmg companies,
which extend mainty fized-rate lending. factoring companies are loss exposed to inferest mte

rizk, which is credit positgve. UF's impadired loans rafio (approximarsby 13%; af end-Tune 2018) is
significamily hisher than the aerage for mied leasing companies (approsimansly 7%¢) but a lange
propartion of thess impaired loans relates to pre-2008 lsgacy exposures, which ars 100%: resemved
UF's capitalisation mtios are good comparsd with peers and its fonding profile also benefits from
havinz three bank sharshodders.
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The dowmnerads of TLF's Marional Rarings reflacts a worsening of fis assst qualify @iios and
profitability metrics which ars declming sharply ralative to peers, weighed down by high
impammment chargss. We belisve that performance ratios will comtinue to be squeered Fiven trends
n interest rates. TLFs rafings are 5all the highest achieved on a standalone basis amongst Tumisian
peers and predominantly reflect the company's leading franchise, where it contmals 20% of the
leasimz sector and 45%: of the facorme markst. Capitalisation and findins meirics are reladvely
sound and TLF has good bankins relatonships as well as the ability to access finding from Amen
Bark part af the local Amen Group, which contrals a stake of areemd 504,

HL i= Tumizia's second-largest leasing company, conirolling a share of approsdmately 20%: Growth
rates in recent vears have boosted s Sanchise tut this has pressurised capitalisation and ratios are
balow peers, HL's cuirent rofnist asset quality memics may be at risk of decline as impaired loans
ool emerpe on a lagzed basis. HL's fimdms profile is a relative weakmess comparsd with peers,
reflecting the absence of a bank sharshaldsr that could facilimie access fo fimdine. In addition, a
larpe proporton of HL's fimding is conracted af variabls mies and margins are being squeszed
becanse leases are written at fxed rates. These factors are reflected in HL's Wational Ratings.

ATL's Manonal Fatings reflact iz steady zrowth and solid position as a second-Ger plaryer in the
Tumisian lsasmz market where it conirels a 15.5% share. Ttz impaired loans raiso has bean steady
and compares well with the pear sroup. ATL bas a]snmm-:mmlfmmlmﬁmtuhﬁ'
and capifalisation ates. ATL's finding prodle & sound and beneds fivm a comparatively longer-
term fundine profils relative to peers.

ATL's ultimare sharsholder & Jordan-bazed Arab Bank Pic (AB, BB/Sable). ATL's capial is 33%
hald by Arab Tumisian Bank (ATE, BB~ Megatve], which is in furm 4% confrall=d by AB. In our
opinion, there is a mited probahility that AB would provide suppart to ATL if needed, through
ATR, Tt we believe that thiz suppodt is uncenain grven the comples ownership siructore. Suppart
is therefors not factored into ATL's Wational Fatings.

CIL's Watomal Fadnes r=flect bs solid position as a second-iier player in the Tunisian leasing
markst where it controls a share of 13%:. CIL has repistered consistentty sound asset qualiny
metrics and its impaired loans ratio is better than peers. CIL is the only rated Tumisian leasing
capmany that writes business af floating rates, thereby reducing itz exposure o markst nsk This
is cxadit pesitive and its performence memics are consistently betier than peers. Capitalization
iz sound and although CIL does not benefit from a shareholder bank, it has successfilly raised
capmaratvely knser-ferm finding instruments, which beasts stabdlity.

AL i= §3% owned by Amijari Bank Timisis (ABT), in fum oamned by Morocco's Afdjarwat bank
(AWE, BE+%able). AL's Matonal Batnss reflect i positon as a well-established second-fier
plaver in Thmisia's leasing sector (mardcet share 13%c). It also has a small shars of the factoring
markst, AT's level of mepaired loans i= above peers and resemve coverage has been declinme
slightly. Profifability &5 af the lower end of the peer sroup as pef interest margins have daclined
Capitalisaiton is sound and we consider the ability t0 acoess parent baok and zoup fmding, if
raquired, as madit positive.

In cvar wiew, there may be a Gmited probability of sapport for AL fom AWE. if needed We assess
that there is a high propensity of suppert for AL from ABT and, ultimately AWE. if needad

However, the overall probabidiy of suppor is Emdted by AWH's standalone creditworthinsss as
indicated by its bb-' Viabiliny Eatins.

Fitch considers that the Marcoan pevermment would provide exiraardinany suppornt to AWE if

nepded, prven that if & a domestc systemmcally importmt bank. Meverthaless, we believe that
cross-perdsr suppornt (Le. suppert Som the Moreooan povernment Sowins troush AWE to AL)
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iz unceriain. Therefors Fitch assessss AWE's capacity o support AL based on 5= standalons
financial streneth

AT i= oamently 95%-owned by BTE. which is in tarm $0%: owmed by GHPCE. Howewver,
ownership is chanzing and s impacts i mimes. AlL's Mational Fatines ars doven by potemizal
Support Tom i wismaie parent, GEPCE. GBPCE's capacity to suppect ATL is song (as reflecied
Ty its "a+" Viahdlity Rating), but Firch views its propensity to suppart a5 maderate especially given
that negatiation: for the sale af its Turdsian assets are mmderway. The R en ATL's miings
reflects the likeltheod of 3 dowmerade following the sale of BTE to BCP. We do not rate BCP
Tt if we did, its ranns wonld be considerably lower than GEPCE's. AIL's new ratine will be
esfablished oooe we assess the probabidiyy of suppoen Som ECE. This will Ikely result in a porki-
ooich downerade of the Wational Fatings. We will also assess whether AT 's afines should be
driven by itz standalore streneth which would orrendhy be at the lwer end of the peer sroup.

M1L's Warenal Ratings refisct Fiich's opinton of the kigh propensity of suppart fom its majarity
sharebalder, Bancue d= I'Habitat (BH), i required. BH., a large Tunisian bank, is 56 owned by
the Tumsian sate (B+Mezative). BEH conimals §1%: of ML, determinss its simiegy and conirols
marazement. In Fiich's view, the Tonisian sfate wounld nitimately provide support te ML, throuzh
BH, if required.

The Crutlooks oo the Long-Tenm Eatings, with the excepion of AIL, ar= Siable. For support-
doven ratnzs, this refleds our opmion that aupport 2samptons rerarding institobenal suppesrs’
ahilify and propensity to provids suppont remain unchansed For ratings driven by standalone
assesaments, this reflacts our expectations that the credimwertiiness of the rated enfities relative to
el other will not experiencs siemificant chanpes in the foreseeable furre.

Semior debt metroments issued by rated WEFIs are equalised with their Masooal Baings,

SUBOBEDINATED DEBT AWD OTHER HYBRID SECURTTIES

We believe that the defanlt rizk oo suberdinated debt is no different than defmlt sk on the senior
dsht tt the subordmarsd debd is rared mvo notches below sensor debt o reflect poor recovery
prospects.

FATING SENSITIVITIES

HATIONAL BATIMNGS AWD SEWIOE DEBT

All's mdngs ans sensitve fo the outcome of discossions regarding its proposed chanse of
ownETship.

A matersal deterioration in BH's adior the Tumisian st@aie's ability and'or propensify fo support
M1, resuiting m kwer meditworthiness r=lative to ather cradies in the country, conld resaltma
dommnzrade of ML's miings.

Tt will b diffcult for ATL, AL, CIL. HL, TLF and UF to achieve a significant improvemsnt in
their stamdalons credit profiles reladve fo other Timisian companies in the foreseeable fufure ziven
the chall=nges posed by the operafins envirenment in Tumisia. The peéeniial for the mimes o be
uperaded an a standalone bashs s therefore lmited MNepgative pressure &5 maost lkely to ariss from
warsening fimnding and Bondity conditions and asset guality trends A downerade of the Tumisian
srversizn will not peceszanly impact the WEFL:' Madenal Fatines becanss credit relatiaibes may
T2 presarved

Al's rarines could be uperaded if potential instintional suppont beoomes stronger, ar AWH's
Viabdlity Bating is uperaded. This woald be the cass for example, if AWE inmreased is stake m
AL and'or iesration were soengthensd. If support redwces and AL's standalons prodfile weakens,
ihe rarings would be downgraded.

20



| TUNISE
“ LEASING & FACTORING

A sipmificant increase in ATH's stake n ATL plus closer infezration could result in a change of
rating ragionale for ATL, leading us to base our ratinss on support. ATL's ownership stnachure bas
long besn sfable and we do ot expect this to chanes.

SUBOERDINATED DEET AND OTHER. HYERID SECURITIES

ATL's ALS, CIL's. HL's, ML's and TLF's mted subordireted debt instraments are bower Tier 2
izsues. The debi is subardmated to semior issues. It counts as Tier 2 capifal in accordance with
Tumisian privdential regnlafions. The aiberdinated debi is net subject to sarly redsmpiion o coupon
deferral

The subordinared deivt mones ars sensitve o chanzes of their respeciive iszers' Long-Tam
HNatiopal Fatingss.

The o actions are as follows:

Arab Internadonal Lease

Natomal Lonz-Term Fating "AA+mm)'; mamiained oo BWH
HNatomal Short-Term Fatins: F1-+Hmn); maimaimed oo W

Natomal semior unsecured debe rating: 'AA-H{un). maintxinsd on BWEH

Arab Tum=ian Lease

HNatomal Lonz-Term Fating afirmad at BEE-(ton)'; Chutleok Stable
MNatiomal Short-Term Rating: affirmed at F3(tun)

Natiomal semior unsecured debt rating: affirmed at BEB-tun)f
MNational subordinated debt miting: affirmed at BE{un)

Aftijari Leasing
National Long-Term Bating- affirmed at BE+{mmn); Cutlook Stable
National Short-Term Rating: afirmed at By

National semior umsecured debt rating: affirmed at 'BE-{umy
National subordinated debt rting: affirmed at ‘BE-{nmy

Coppapnie Inferpationale de Leasing

Matioral Lonz-Term Fating affirmed at BBB-(ran)’; Cutdook Stable
HNatomal Short-Term Rarting: affmmed at F3(nm)

Natomal semior unsecured debi rang: afirmed at BEB-{fun)
HNatomal subordinated debt ming: afimmed at ‘BE{un)

Hannibal Leass

MNational Lonz-Term Fating affirmed at ‘BB(tun); Cutlook Stable
HNatomal Short-Tarm Bating: affinmed at Bliom)

MNational semior unsecured debt rating: affirmed at BB{un)f
HNatomal subordinated debt miing: affimmed at B-+Hon)'

Modem Leasmg

Hatioral Lonz-Term Bating- affirmed at BHB-(m)'; Cutleok Stabls
Hatioral Shert-Term Bating: affirmed at F3(um)

Hatioral subordinated debt miing: afinmed at BE{jun)

Tunizie Leasing et Fachrmg

Hatiora] Lonz-Term Fating: downgraded to BEE(hm)' from BBE-+{rm); Chutlook Stable
Hational Short-Term Rartins: downgraded F3(nm)' fom F2im)’

Natomal semior umsecured debi raing: downzraded to BEB(mm)' Tom BEB+um)
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Mational subordinated debt mting: downgraded to BB+(rm) from BEB-{nn)

Unton de Factoring

Hatsoral Lons-Term Fating uperaded to BE-+{m]' fom BE(nm)'; Cutloak Stable
HNatsoral Short-Term Rating: affmed at Bihm)

Natioral senior unsecured debt matng: uperadad to ‘BE-Hnm)" fom BE{nm)'
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FITCH PRESENTE SES NOTATIONS DES ENTREPRISES
TUNISIENNES DE LEASING ET D’AFFCTURAGE

Fitch Ratings-lLondres, le 12 décembre 2018 : Fitch Ratings a
promu la notation nationale a long terme de 1'Union de Factoring
(UF) a «BB + (tun)» aprés «BB (tun)» et déclassé la notation
nationale a long terme de Tunisie Leasing et Factoring (TLF) a
«BBB (tun)» aprés «BBB + (tun)». En méme temps, Fitch a confirmé
cing sociétés de leasing tunisiennes et en a maintenu une sur la

note Rating Watch Negative (RWN).

Les perspectives de toutes les notations nationales a long terme
sont stables, a 1’exception d’Arab International Lease (AIL),
dont les notations ont été maintenues sur RWN en attendant
1’issue des négociations engagées par le Groupe francais BPCE
(GBPCE, A + / Stable) avec la Banque centrale populaire du Maroc
(BCP) concernant la vente de la participation de 60% de GBPCE
dans la Banque Tuniso-Koweitienne (BTK), actionnaire direct de
AIL a 95%.

Une liste compléte des actions de notation se trouve a la fin de

ce commentaire sur les actions de notation.

Les actions de notation font suite a un examen des entreprises
de leasing tunisiennes notées et d'une entreprise d’affacturage
tunisienne: AIL, Attijari Lease (AL), Arab Tunisian Lease (ATL),
Compagnie Internationale de Leasing (CIL), Hannibal Lease (
Modern Leasing (ML), TLF et UF.

[+]
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Les notations nationales reflétent la solvabilité d'un émetteur
par rapport au meilleur crédit du pays et par rapport aux pairs

opérant dans ce pays.

PRINCIPAUX FACTEURS DE NOTATION,
NOTATIONS NATIONALES ET DETTES SENIOR

Les notations d'ATL, CIL, HL, TLF et UF sont uniquement motivées
par leur solvabilité autonome. Les notations d'AL reposent sur
sa solvabilité autonome, étayée par un éventuel soutien
institutionnel de la part de son actionnaire majoritaire. Les

notations d'ATL et de ML sont basées sur le soutien.

Les institutions financiéres non bancaires tunisiennes notées
(IFNB) opérent dans un secteur a haut risque. Leurs clients sont
principalement des PME qui ne publient souvent pas d’états
financiers vérifiés. Les ratios de perte de valeur peuvent étre
élevés. Les sociétés opéerent presque exclusivement en Tunisie,
ou les conditions macro-économiques ont été difficiles depuis la
révolution du «printemps arabe» de 2011. Les réformes imposées
par le FMI sont difficiles. Les conditions de liquidité dans le
secteur financier sont difficiles. Les conditions de financement
des IFNB notés sont de plus en plus difficiles a mesure que la
hausse des taux d’intérét augmente les colts, et les préts
bancaires se font de plus en plus rares, les banques étant
soumises a des restrictions prudentielles plus strictes en
matiére de liquidité et aux entrées de dépots treés lentes. Les
considérations de financement et de liquidité ont une grande

influence sur les notations de toutes les IFNB tunisiennes.

La revalorisation des notations nationales d'UF refléte une

réévaluation de la qualité de sa gestion et de sa stratégi
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rapport a ses pairs. UF contrdle environ 50% du marché de
1'affacturage tunisien et son management offre une rentabilité
toujours solide. Comparées aux sociétés de leasing tunisiennes,
qui accordent principalement des préts a taux fixe, les sociétés
d’affacturage sont moins exposées au risque de taux d’intérét,
qui est un point positif pour les crédits. Le ratio de préts
dépréciés d'UF (environ 12% a fin juin 2018) est nettement
supérieur a la moyenne des sociétés de leasing notées (environ
7%), mais une grande partie de ces préts dépréciés concerne des
expositions antérieures a 2008, qui sont réservées a 100%. Les
ratios de capitalisation de UF sont bons comparés a ceux de ses
pairs et son profil de financement tire également parti de ses

trois actionnaires bancaires.

La dégradation des notations nationales de TLF refléte une
détérioration de ses ratios de qualité des actifs et de ses
indicateurs de rentabilité, qui sont en forte baisse par rapport
a leurs pairs, freinés par des charges de dépréciation élevées.
Nous pensons que les ratios de performance continueront a étre
réduits, compte tenu de 1'évolution des taux d'intérét. Les
notations de TLF sont toujours les plus élevées atteintes de
maniére autonome par rapport aux pairs tunisiens et reflétent
principalement la principale franchise de 1’entreprise, ou elle
controle 20% du secteur du leasing et 45% du marché de
1'affacturage. Les indicateurs de capitalisation et de
financement sont relativement sains et TLF entretient de bonnes
relations bancaires ainsi que 1la possibilité d’obtenir un
financement auprés d’Amen Bank, filiale du groupe local Amen,

qui contrdle environ 50% du capital.

HL est la deuxieme plus grande société de leasing de Tunisie,

avec une part de 20% environ. Les taux de croissance
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derniéres années ont dopé sa franchise, mais la capitalisation a
été mise sous pression et les ratios sont inférieurs a ceux de
ses pairs. Les paramétres de la qualité des actifs de HL
actuellement solides pourraient étre menacés de déclin, du fait
que des préts dépréciés pourraient apparaitre aprés un certain
délai. Le profil de financement de HL est une faiblesse relative
par rapport a ses pairs, ce qui reflete 1'absence d'un
actionnaire de banque qui pourrait faciliter 1'accés au
financement. En plus, une part importante du financement de HL
est contractée a des taux variables et les marges sont réduites
a néant car les contrats de leasing sont souscrits a des taux
fixes. Ces facteurs sont reflétés dans les notations nationales
de HL.

Les notations nationales d'ATL reflétent sa croissance réguliére
et sa position solide en tant qu’acteur de second rang du marché
leasing tunisien, avec une part de 15,5% du marché. Son ratio de
préts dépréciés est stable et se compare bien au groupe de
pairs. ATL a également enregistré des ratios de rentabilité et
de capitalisation plutét solides. Le profil de financement d’ATL
est sain et bénéficie d’un profil de financement comparativement

plus long par rapport a ses pairs.

L'actionnaire principal d'ATL est 1’Arab Bank Ple (AB, BB /
Stable), une entreprise basée en Jordanie. Le capital d'ATL est
détenu a 33% par la Banque Tunisienne Arabe (ATB, BB- /
Négatif), elle-méme contrdlée a 64% par AB. A notre avis, il est
peu probable qu'AB soutienne ATL en cas de besoin, via ATB, mais
nous pensons que ce soutien est incertain compte tenu de 1la
structure complexe de 1'actionnariat. Le soutien n’est donc pas

pris en compte dans les notations nationales d’ATL.
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Les notations nationales de CIL refléetent sa solide position
d'acteur de second rang sur le marché leasing tunisien, avec une
part de 13% du marché. CIL a enregistré des indicateurs de
qualité des actifs solides et son ratio de préts dépréciés est
meilleur que ses pairs. CIL est la seule société de leasing
tunisienne cotée en bourse qui écrit & taux variable, réduisant
ainsi son exposition au risque de marché. Ceci est un point
positif pour les crédits et ses indicateurs de performance sont
systématiquement supérieurs a ceux de ses pairs. La
capitalisation est saine et, bien que CIL ne bénéficie pas d'une
banque actionnaire, elle a réussi a mettre en place des
instruments de financement a plus long terme, ce qui renforce la
stabilité.

AL est détenue a 63% par Attijari Bank Tunisie (ABT), elle-méme
détenue par la banque marocaine Attijari wafa (AWB, BB + /
Stable). Les notations nationales d'AL reflétent sa position
d'acteur de second rang bien positionné dans le secteur du
leasing en Tunisie (13% du marché). Elle a également une petite
part du marché de 1'affacturage. Le niveau de préts dépréciés
d’AL est supérieur a celui de ses pairs et la couverture des
réserves a légérement diminué. La rentabilité est inférieure aux
pairs, les marges nettes d’intéréts ayant diminué. La
capitalisation est saine et nous considérons la possibilité
d'accéder au financement de la banque mére et du groupe, en cas

de besoin, Ceci est un point positif pour les crédits.

A notre avis, la probabilité de soutien a AL par AWB peut étre
limitée, en cas de besoin. Nous estimons qu’il existe une forte
propension de soutien a AB par ABT et, éventuellement, AWB, en

cas de besoin. Toutefois, la probabilité globale de soutien est
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limitée par la solvabilité autonome d'AWB, comme 1'indique sa

notation de viabilité «bb-».

Fitch estime que le gouvernement marocain apporterait un soutien
extraordinaire a AWB en cas de besoin, car il s'agit d'une
banque nationale d'importance systémique. Néanmoins, nous
pensons qu'un soutien transfrontalier (c'est-a-dire un soutien
du gouvernement marocain transitant par AWB vers AL) est
incertain. Par conséquent, Fitch évalue la capacité d’AWB a

soutenir AL en fonction de sa solidité financiére autonome.

AIL est actuellement détenu a 95% par BTK, elle-méme détenue 2a
60% par GBPCE. Cependant, la propriété change et cela a un
impact sur ses notations. Les notations nationales d'AIL sont
motivées par le soutien potentiel de sa société meére, GBPCE. La
capacité de GBPCE de soutenir AIL est forte (comme 1'indique sa
notation de viabilité «a +»), mais Fitch estime que sa
propension de soutien est modérée, en particulier du fait des
négociations en vue de la vente de ses actifs tunisiens. Les
notations RWN d’AIL reflétent la probabilité d’une dégradation
de la notation a la suite de la vente de BTK a BCP. Nous
n'évaluons pas BCP, mais si nous le faisions, sa notation serait
considérablement inférieure a celle de GBPCE. La nouvelle
notation d'AIL sera établie une fois que nous aurons évalué la
probabilité de soutien par BCP. Cela entrainera probablement une
dégradation de plusieurs points des notations nationales. Nous
déterminerons également si les notations d'AIL devraient étre
motivées par sa force autonome, qui serait actuellement

inférieure au groupe de pairs.

Les notations nationales de ML reflétent 1'opinion de Fitch sur
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la Banque de 1'Habitat (BH), en cas de besoin. BH, une grande
banque tunisienne, est détenue a 56% par 1'Etat tunisien (B + /
Négatif). BH qui contrdle 61% de ML, détermine sa stratégie et
sa gestion. Selon Fitch, 1'Etat tunisien finira par apporter un

soutien a ML, via BH, en cas de besoin.

Les perspectives sur les notations a long terme, a 1’exception
d’AIL, sont stables. En ce qui concerne les notations axées sur
le soutien, cela reflete notre opinion selon laquelle les
hypothéses de soutien concernant la capacité et la propension
des entités de soutien institutionnelles a fournir un soutien
restent inchangées. Pour les notations générées par des
appréciations autonomes, cela refléete nos attentes selon
lesquelles la solvabilité des entités notées les unes par
rapport aux autres ne subira pas de modifications significatives

dans un avenir proche.

Les dettes seniors émises par les IFNB notées sont ajustées a

leurs notations nationales.

DETTES SUBORDONNEES ET AUTRES VALEURS HYBRIDES

Nous estimons que le risque par défaut sur la dette subordonnée
n’est pas différent du risque par défaut sur la dette senior,
mais la notation de la dette subordonnée se trouve a deux points
en dessous de la dette senior pour refléter les perspectives de

reprise médiocres.
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SENSIBILITES DE NOTATION
NOTATIONS NATIONALES ET DETTES SENIORS

Les notations d’AIL dépendent du résultat des discussions

concernant le changement de propriété proposé.

Une détérioration significative de la capacité et / ou de 1la
propension de BH et / ou de 1'Etat tunisien a soutenir ML,
entrainant une moindre solvabilité par rapport aux autres
crédits du pays, pourrait entrainer une dégradation de 1la

notation de ML.

I1 sera difficile pour ATL, AL, CIL, HL, TLF et UF d’obtenir une
amélioration significative de leurs profils de crédit autonomes
par rapport a d’autres sociétés tunisiennes dans un avenir
prévisible compte tenu des défis posés par 1’environnement des
affaires en Tunisie. Le potentiel d'amélioration des notations
sur une base autonome est donc limité. La détérioration des
conditions de financement et de liquidité et les tendances de la
qualité des actifs sont les plus susceptibles d’entrainer des
pressions négatives. Un déclassement du souverain tunisien
n'aura pas nécessairement un impact sur les notations nationales
des IFNB car les relativités en matiere de crédit peuvent étre

préservées.

Les notations d'AL pourraient étre améliorées si le soutien
institutionnel potentiel devenait plus fort ou si la notation de
viabilité d'AWB était améliorée. Ce serait le cas, par exemple,
si AWB augmentait sa participation dans AL et/ou son intégration
était renforcée. Si le soutien diminue et que le profil autonome

d'AL faiblit, les notations seront dégradées.

|
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Une augmentation significative de la participation d'ATB dans
ATL, associée a une intégration plus poussée, pourrait entrainer
un changement de justification de la notation d'ATL, ce qui nous
conduirait a baser nos notations sur le soutien. La structure de
propriété d'ATL est depuis longtemps stable et nous ne prévoyons

pas que cela change.

DETTES SUBORDONNEES ET AUTRES VALEURS HYBRIDES

Les dettes subordonnées notées d'ATL, AL, CIL, HL, ML et TLF
sont des émissions de niveau 2 de catégorie inférieure. La dette
est subordonnée aux émissions seniors. Elle compte comme capital
de niveau 2 conformément a la réglementation prudentielle
tunisienne. La dette subordonnée n'est pas sujette a un

remboursement anticipé ou a un report du paiement de coupon.

Les notations de dettes subordonnées dépendent des modifications
des notations nationales a 1long terme de leurs émetteurs

respectifs.

Les actions de notation sont les suivantes :

Arab International Lease

Notation nationale a long terme: 'AA + (tun)'; maintenue sur RWN
Notation nationale a court terme: 'F 1+ (tun)'; maintenue sur
RWN

Notation nationale de dette senior non garantie : «AA + (tun)» ;

maintenue sur RWN
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Arab Tunisian Lease

Notation nationale a long terme : confirmée a 'BBB- (tun)' ;
Perspective Stable

Notation nationale a court terme : confirmée a «F3 (tun)»
Notation nationale de dette senior non garantie : confirmée a
'BBB- (tun)'

Notation nationale de dette subordonnée : confirmée a 'BB (tun)'
Attijari Leasing
Notation nationale a long terme : confirmée a «BB + (tun)» ;

Perspective Stable

Notation nationale a court terme : confirmée a «B (tun)»

Notation nationale de dette senior non garantie : confirmée 2a
‘BB + (tun)'’

Notation nationale de dette subordonnée : confirmée 3 «BB-
(tun)»

Compagnie Internationale de Leasing

Notation nationale a long terme : confirmée a 'BBB- (tun)';
Perspective Stable

Notation nationale a court terme : confirmée a «F3 (tun)»
Notation nationale de dette senior non garantie : confirmée a
«BBB- (tun)»

Notation nationale de dette subordonnée : confirmée a «BB (tun)»
Hannibal Lease

Notation nationale a long terme : confirmée a 'BB

|

Perspective Stable
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Notation nationale a court terme : confirmée a «B (tun)»
Notation nationale de dette senior non garantie : confirmée 2
'BB (tun)'

Notation nationale de dette subordonnée : confirmée & B+ (tun) '
Modern Leasing

Notation nationale a long terme : confirmée & 'BBB- (tun)' ;
Perspective Stable
Notation nationale a court terme : confirmée & «F3 (tun)»

Notation nationale de dette subordonnée: confirmée a 'BB (tun) !
Tunisie Leasing et Factoring

Notation nationale a long terme : rétrogradée a «BBB (tun)»
aprés «BBB + (tun)» ; Perspective Stable

Notation nationale a court terme : rétrogradée a «F3 (tun)»
aprés «F2 (tun)»

Notation nationale de dette senior non garantie : rétrogradée 3
«BBB (tun)» aprés «BBB + (tun)»

Notation nationale de dette subordonnée : rétrogradé a 'BB +
(tun)' apres 'BBB- (tun)'

Union de factoring

Notation nationale a long terme : promue de «BB (tun)» a «BB +
(tun)» ; Perspective Stable

Notation nationale a court terme : confirmée a «B (tun)»
Notation nationale de dette senior non garantie : promue de BB
(tun) a «BB + (tun)».
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TE004 Parle, France wrove fitchradings. fr — wwe filchratinge.com

LETTRE DE NOTATION

Paris, le 27 mars 2019

Fitch (*Fitch™) (volr définition ci-dessous) attribue la note suivante @

Sociéte : Tunisie Leasing & Factoring

Désignation de I"émission Emprunt obligataire «TLF 2015-1»

Montant 20 000 000 & 30 000 000 dinars répartis en deux
catégories: A et B

Prix démission unitaire : 100 dinars

Taux Mominal (&) H 11,40% etfou TMM+2,70% l'an

Taux Mominal (B) ) 11,70% etfou TMM+3,00% l'an

Durée (A) : 5 ans

Durée (B) : 7 ans dont deux années de grace

Amaortissement (A) H Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
a partir de la premiére année.

Amortissement (B) : Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
& partir de la troisiéme année.

MNote : BEB(tun)

Ces notes sont publiées et mises & jour sur le site web public de Fitch : www.fitchratings.com

Les notes attribuées par Fiteh reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de I'émission de titres. Pour établir
et assurer le suivi de ses notes, Fitch s‘appuie sur les informations factuelles gu'elle regoit des
émetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source qu'elle juge crédible. Fitch procéde & un
examen raisennable des informations factuelles qu'elle utilise, conformément a sa méthodologie de
notation, et vérifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes,
dans la mesure ol de telles sources existent pour un titre donne ou une juridiction précise.

La nature de I'examen factuel de Fitch et Fampleur des vérifications obtenues auprés de tiers
varient en fonction du titre noté et de son émetteur, et d'un ensemble d'autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laguelle le titre noté est offert et vendu
et/ou dans laquelle '"@metteur est domicilié, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, l'accés & I'équipe dirigeante de '"émetteur et ses conseillers, la disponibilité des
vérifications déja effectuées par des tiers, telles que rapports daudit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports diingénierie, avis juridiques et autres
rapperts fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des tiers
indépendantes et compétentes, pour le titre spécifigue ou dans la juridiction spécifique de
émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch dolvent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les
points de fait, ni un contrdle effectué par des tiers ne peuvent garantir que toutes les informations
sur lesguelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et complétes, En fin de
compte, I'émetteur et ses conselllers assument la responsabilité de I'exactitude des informations
gu'ils fournissent & Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour
émettre ses notes, Fitch doit s'appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs
indépendants pour les états financlers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux, Par
ailleurs, les notes sont par nature prévisionnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur
des événements futurs, par nature impossibles & vérifier en tant que faits. En conséquence, malgré
les wérifications menées sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des
Evénements futurs ou des conditions qui n'étaient pas attendus au moment de leur émission ou de
leur confirmation.

FITCH FRANCE — Socéta par Actions Simplifies au Capital de € 200,000 — 378 001 283 RCE Fars B - NAF GB11Z
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Fitch s‘emplole & continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises &
jour périodiques sont ainsl effectuées sur son site web des descriptions des critéres et
méthodologies applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologies utilisées
pour déterminer une action sur une note sont ceux en vigusur au moment ol cette action sur la
note est réalisde, soit 4 la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chague
commentaire d'action sur une note fournit des informations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir & la note considérée, ces critéres et méthodologies pouvant éventuellement
différer des critéres et méthodologies généraux applicables a ce type de titre tel gu'apparaissant
sur le site web & ce moment. Pour cette ralson, vous étes invités & toujours consulter le
commentaire de 'action sur une note pour étre précisément informes des fondements de cette
note,

En aucune facon les notes ne peuvent étre assimilées & une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d'acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d'une stratégie
dinvestissernent & I'égard de tout Investissement, prét, titre, ou tout emetteur. Les notes
n'exprimant aucun avis sur I‘adéquation du prix du marche, la pertinence de tout investissement,
prét ou titre pour un investisseur particulier {incluant, sans limitation, tout traitement comptable
etfou réglementaire) ou la fiscalité (exonération ou imposition) des paiements réalisés au titre de
tout investissement, prét ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit a
aucun tiers, auvcun conseil financier ni services juridiques, d'audit, comptables, d'expertise,
d'évaluation ou actuariels. En aucun cas une confirmation de note ne saurait se substituer & de tels
conseils ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch & des évaluations
et des mises & jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d'un travail collectif de
Fitch et aucun individu ni groupe dindividus ne saurait en &tre tenu pour seul responsable, Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rapport de Fitch ont
contribué aux opinions qu'il contient, mais sans en &tre les seuls responsables. IIs ne sont nommes
qu‘a des fins de contact,

L'attribution d'une note par Fitch n'équivaut pas & un consentement pour |'utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d’inscription ouw autre production de documents
imposées par les lois américaines, britannigues, ou toute autre |égislation pertinente sur les valeurs
mabiligres, Fitch n'autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de |a lettre faisant état de
5@ décision sur la note dans un document dinformation en vue d'un investissement, guel gu’il soit,

Fitch demande & I'émetteur et aux autres parties de lul communiguer rapidement toute informaticn
susceptible d'affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées, Les notes peuvent
&tre relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite a une modification des
informations, la survenue de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ow leur
inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch,

Rien dans la présente lettre ne vise & créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre
Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait &tre interprétée dans ce sens,

Dans catte lettre, « Fitch » désigne Fitch France ainsi que tous ayants droit,
Sincéres salutations,

E S ofen~

Eric Dupont
Senior Director
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DEFINITION DES NOTES NATIONALES

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

Fl+{xxx) Créances pour lesguelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus

Fl{xxx) forte, comparativement aux autres entites emettrices de dette dans le pays. Dans le cas ou les emetteurs
présentant une solvahilité particulisremeant forte, un signs "+ peut compléter |3 note F1

F2(xxx) Creances pour |esquelles l'aptibtude au paiement =n temp= et en heurs du principal et des intersts est
satisfalsante, comparzstivement aux autras entités émeattrices dz detizs dans le pays. Cependant, |a marge de
sacurité est meins importante que pour les créances neotees F1.

F2{mun) Creances pour lesqualles 'aptituda au paiemant an tamps at en heure du principal ot das intardts est adequata,
comparativement awux autres entités dmettices de dettes dans le pays. Toutefols cetie aptituds au paiement &n
tamps st en heurs est plus sensible zur évolutions déavorsbles des cancitions écanomiques et financieres que
pour |z créances notées dans les catagories supsrisuras

B nxx) Creances pour lesquelles il existe une incertitude quant & l'sptitude su paiement en bemos =t en heure du
principal et des intéréts par rappert aux autres entités émeftrices dans le pays, Cette aptiude au palzment en
tamps st en heure est trés sensible aux évolutisrs defavorables des conditions économiques st financiarss.

E(m-m] Crzancze pour lecqualles | exizte une forte incertitude quant 3 Fapttude auv paiemart an temps ot en haure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entitdés émettrices dans le pays, Cette aptitude au palement en
femps 2t en heure repose exclusivement sur la parsistance de conditicns economigques et financieres favorables,

D 2 Craances dont la dafaut de paiement est constats ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(xcx)  [Créances auxguelles on atirbue la note la plus élevés, L'aptitude au palement en temps et an heure du
orincipal et des interéts est la plus forte, comparativement aux aufres entités ématirices da dettes dans |e
pays. Catbe noba act habitucllemant attribuge aux amiczions da 'Etat ou garanties par lui.

AAt(xxx] |Créances pour lesquelles [aptituds au paiement en temps 2t en heure du principal et des Inkéréts est trés forte,

AR xxx ) comparativement aux autres entiteés emettrices de dettes dans le pays. Le risque de defaut lia 3 ces créances

AA-(oww) na précenta pas ds différance significative avec celui des créances notdes "AMA". les signes "4" ot "
marguent des nuances de qualits,

At{xnx) Créances pour lesquelles I'aptitude au palement en temps et en heurs du principal et des intérits est forte,

Al ) comparativement aux autres entiteés emettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évelution defavorabla

A-[wwn) daz conditions Sconemigquas pourrait affectar catte aptitude dans une pluz largs mesure qus pour les créances
des catégories supdriedres, Les signes "+" et =" marguent des nuances da gualité,

BBB+(mex) |Créances powr lesquelles [aptitude au paiement en temps 2t en heure du principal et des inkérets est adagquate,

BRE(=xx) comparativament aux autres sntitas amettrices de dettes dans e pays. Cepandant, uns évalution defavorabla

BBB-{x:mt] des facteurs d'exploitation ou des conditions economiques et financieres pourrait affecter cette aptitude dans
une plus large mesure gue pour les créances noldes dans les catégories supéreures, Les signes "+ et "-"
marquent des nuances de qualits,

BB+ (xmx) |Créances pour ksguaelles il exists une incartitude guart 3 I'aptitude au pamment an tamps ot an hewra du

BB xxx ) principal et des int=rsts, comparstivernent aux sutres entites emettrices de dett=s dans le pay=. L'sptitude su

BB-(xxx) palement en temps &t en heure du principal et das intéréts reste sensible 3 I'Svolution défavorable des facteurs
d'exclcitation ou fes conditions economiaues et financiares. Les sianes “+" et "' peuvent étre utiises oour
marguaer des nuances da qualita,

B{xxx) Créances poui lesquelles || existe une forte incertitude guant & l'aptituds au palement 2n temps et en haure du

Blxxx ) principal et des intéréts, comparativement aux autres antités smettrices de dettes dans |2 pays. Le princinal ot

B-[xen) leg intéréts sont pour l= momant pays en temps et an hewrs, maic |3 marga ds sarwrita et faibls ot dapand
d'une persistance de conditions 2conomiques et finanderes favorables, Les signes "+° et "-" marquent des
nuances de gualité.

CCCH{wxx) |Créances pour lesquelles |a possibilit2 d'un defaut de paiement ast percepthble, comparativement aux autres

CrC{wrx) antitaz smattrices de dettes dans le pays. Le paiamant en temps ot an heurs du principal st des intardts repaza

CCC-(amx)  |exdusivernent sur la perziztance de conditions economigues =t financieres favorables, Le= signes "+ =t °-"

CCimx ) dans |z catégorie de notes CCC marguent des nuances de qualite,

Clwnx)

DD s ) Creances dont le defaut de paiement est con=tate,

DD{xxx)

D{00x)
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2.2.15- Organisation de Ia représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces-verbal de I’Assemblée Générale des actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter
et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de ’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant
les tribunaux.

2.2.16- Fiscalité des titres :
Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impot que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au
taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a 'impot sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Lrarticle 13 de la loi n° 2016-78 du 17 décembre 2016 portant loi de finances pour I'année 2017
a relevé le montant des intéréts au titre des comptes spéciaux d’épargne et au titre des emprunts
obligataires déductible de I'assiette de I'impoét sur le revenu, de mille cing cent dinars (1500
dinars) a cinq mille dinars (5 000 dinars) sans que ce montant n’excede trois mille dinars (3 000
dinars) pour les intéréts des dépots dans les comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des
banques et auprés de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie, au lieu de mille dinars (1000
dinars).

2.3 Renseignements généraux :

2.3.1-Intermédiaire agréé mandaté par la société pour la tenue du registre des
obligations 1établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations
détenues (autres que celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue de
registre des obligations de 'emprunt « TLF 2019-1 » seront assurés durant toute la durée de vie
de l'emprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur
mentionnera la catégorie et le taux d’intérét choisis, ainsi que la quantité y afférente.

2.3.2- Marché des titres :
I1 existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobili¢res de Tunis.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Deés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING ET FACTORING
s’engage a charger l'intermédiaire en Bourse « TUNISIE VALEURS » de demander ’'admission
des obligations souscrites de 'emprunt « TLF 2019-1 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

39



o TUNISE
“ LEASING & FACTORING

2.3.3- Prise en charge par Tunisie Clearing :

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’engage, des la cloture de Pemprunt « TLF 2019-1 »,
a entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise
en charge des titres souscrits.

2.3.4- Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a '’émission, au paiement et a I'extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive du tribunal de Tunis 1.

2.3.5- Risque lié a ’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les regles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés
a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a
I'entreprise un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux
indexés sur le TMM.

2.4 Structure des souscripteurs a Pemprunt obligataire subordonné « TL 2018
Subordonné »

En Dinars

SICAV 9 80,665 8,066,500 39,36%
Assurances 5 80,000 8,000,000 39,04%
Personnes Physiques 19 31,555 3,155,500 15,40%
Autres 1 10,000 1,000,000 4,88%
FCP 4 2,700 270,000 1,32%

“

A au taux fixe 19 52,320 5,232,000 25,53%
A au taux variable 5 33,100 3,310,000 16,15%
B au taux fixe 10 57,000 5,700,000 27,82%
B au taux variable 4 62,500 6,250,000 30,50%
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Chapitre 3 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT I’ACTIVITE DE LA SOCIETE

3.1 Indicateurs d’activité de la société au 31/12/2018 :

En milliers de Dinars

Quatrieme Trimestre Cumul
INDICATEURS 31/ 124 2018 | 31/ 12*/ 2017 Variation 31/ lii 2018 || 31/ 12*/ 2017 Variation
** ™) **) *
Approbations Mobilier 24973 198 561 -87,4% 443 675 657 991 -32,6%
Agriculture 2870 15 311 -81,3% 40 084 43 893 -8,7%
Industrie 5434 34160 -84,1% 93 400 123 692 -24.5%
Bitiments & Travaux publics 3433 35 246 -90,3% 60 742 126 882 -52,1%
Toutrisme (1) 1765 18 421 -90,4% 49 098 69 944 -29,8%
Setvices & Commetce 11 472 95 423 -88,0% 200 350 293 580 -31,8%
Approbations Immobilier 145 19 868 -99,3% 29 009 52 957 -45,2%
Agriculture 0 1076 -100,0% 0 1076| -100,0%
Industtie 0 1923 -100,0% 3684 16 378 -77,5%
Bitiments & Travaux publics 0 2 467 -100,0% 2012 3 366 -40,2%
Toutisme (1) 0 565 -100,0% 55 1762 -96,9%
Services & Commerce 145 13 837 -99,0% 23 259 30 375 -23,4%
MONTANT TOTAL DES APPROBATIONS 25118 218 429 -88,5% 472 684 710 949 -33,5%
Mises en force Mobilier 61 660 163 053 -62,2% 411 093 506 193 -18,8%
Agriculture 6 429 12 561 -48,8% 37 401 32920 13,6%
Industrie 17 970 31815 -43,5% 88 839 92 584 -4,0%
Bitiments & Travaux publics 5582 24 406 -77,1% 55257 95 591 -42.2%
Tourisme (1) 3544 16 321 -78,3% 48 552 57 920 -16,2%
Services & Commerce 28 135 77 949 -63,9% 181 043 227 178 -20,3%
Mises en force Immobilier 1740 3615 -51,9% 20 576 27976 -26,5%
Agriculture 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Industtie 200 661 -69,7% 3951 13 211 -70,1%
Bitiments & Travaux publics 0 260 -100,0% 1500 888 69,0%
Toutisme (1) 0 0 0,0% 55 1308 -95,8%
Services & Commerce 1540 2 694 -42,8% 15070 12 570 19,9%
RIONISIRGEAE v 63 400 166 667|  -62,0% 431669 534169 |  -19,2%
FORCE
Encours Financiers du Leasing 913 762 905 425 0,9%
Encours de Financement du Factoring 103 505 107 995 -4,2%
'(I;(;tal des Engagements Courants Leasing 398 160 893 429 0,5%
’(I;())tal des Engagements Courants Factoring 118 232 114 518 32%
Total des Engagements Classés Leasing (b) 53214 40 548 31,2%
Total des Engagements Classés Factoring (f) 6198 5981 3,6%
Total des Engagements Leasing (c)=(a)+(b) 951 373 933 977 1,9%
Total des Engagements Factoring
124 430 120 499 3,39
@=()+(® ’
Ratio des Engagements Classés Leasing
5,59% 4,34%
(D)=(0)/(c) i i
Ratio des Engagements Classés Factoring
4,98% 4,96%
)=/ (g) i i
Ressources d"Emprunts 796 757 722 105 10,3%
Capitaux Propres (¥*%¥) 137 320 132 679 3,5%
Revenus Bruts de Leasing (2) 118 951 114 255 4.1% 476 300 414 127 15,0%
Revenus du Leasing et du Factoring 28 323 20 510 38,1% 112 580 93 557 20,3%
Produit Net 10918 5788 88,6% 52 054 46 162 12,8%
Total des Charges d'Exploitation 5197 4969 4,6% 23 814 23 699 0,5%
Trésorerie Nette (19 324) (22 239)
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(*) Chiffres Définitifs & Audités

(**) Chiffres non Audités

(***) Total des Capitaux Propres sans tenir compte du résultat de la
période

(1) Ce secteur représente principalement l'activité de location de voitures

(2) Apres le changement comptable intervenu en 2008, cette rubrique n'apparait plus sur les états financiers et a été reconstituée pour les
besoins de cette communication

Approbations : Contrats de leasing approuvés

Mises en force : Contrats dont la facturation des loyers a démarré

Encours financiers leasing : Encours financiers des contrats de leasing a la fin de la période

Encours de financement factoring : Encours financiers des contrats de factoring a la fin de la période

Total engagements leasing : Encours financiers leasing + Impayés

Total engagements factoring : Encours de financement factoring + engagement de financement donnés + engagement
sous forme de B.O

Revenus duleasing et du factoring : Intéréts sur créances du leasing + revenus du factoring +autres produits
d'exploitation

Produit net : Revenus de leasing + revenus du factoring +produits des placements - charges financiéres -commissions
encourues

Faits Saillants du Quatriéme Trimestre 2018

Baisse des mises en force annuelles de 19,2% par rapport a 'année précédente.
Légere augmentation du taux des créances classées du leasing a 5,59%.
Augmentation du Produit Net annuel de 12,76%.

3.2 Analyse des performances réalisées au 31/12/2018 par rapport aux prévisions
relatives a ’exercice 2018 :

La confrontation des réalisations au 31/12/2018 reflétées par les indicateurs d’activité avec les prévisions
établies pour I'année 2018 telles que publiées au niveau du document de référence « Tunisie Leasing et
Factoring 2018 » fait ressortir les taux de réalisation suivants :

En milliers de Dinars

Indicateurs Prévisions année Pourcentage de
d’activité au 2018 réalisation
31/12/2018

Mises en force 431 669 587 584 73,46%

Produit Net 52054 51196 101,68%

R t

’CSSOU CcesS 796 757 969 892 82,15%
d’emprunt
Capitaux propres* 137 320 137 320 100,00%

*Sans tenir compte du résultat de la période
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Chapitre 4 : ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE
CONTROLE DES COMPTES

4.1 Membres des organes d’administration

Membres* Représenté par Qualité Mandat Adresse
M. Ahmed ABDELKEFI Lui-méme Président 2018-2020 Tunis
AMEN BANK M. Mehrez RIAHI Administrateur 2018-2020 Tunis
PARTNER INVESTMENT M. Thameur KOUBAA Administrateur 2018-2020 Tunis
ASSURANCES COMAR M. Lotfi BELHAD] KACEM  Administrateur 2018-2020 Tunis
PARENIN M. Halim BEN YEDDER Administrateur 2018-2020 Tunis
PGI HOLDING M. Wassim BEN YEDDER Administrateur 2018-2020 Tunis
M. Rached HORCHANI Lui-méme Administrateur 2018-2020 Tunis
Mme Emna ALLANT** Lui-méme Administrateur 2018-2020 Tunis
M. Mehdi TAMARZISTE Lui-méme Administrateur 2018-2020 Tunis
M. Ahmed BEN JEMAA *** Lui-méme Administrateur 2018-2020 Tunis
M. Ahmed BEN GHAZI ** Lui-méme Administrateur 2018-2020 Tunis
M. Karim BEN YEDDER Lui-méme Administrateur 2018-2020 Tunis

* Nommés par PAGO du 27 avril 2018
** Membre indépendant

¥ Membre représentant les petits actionnaires

4.2 Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans la société

Date d'entrée en

Membres Fonction dans la société fonction Adresse
M. Ahmed ABDELKEFI * | Président du Conseil 23/05/2003 Tunis
M. Karim BEN

YEDDER* Vice-Président 27/04/2018 Tunis
M. Hichem ZGHAL ** Directeur Général 01/05/2017 Tunis
M. Mounir KLIBI *** Directeur Général Adjoint 22/08/2017 Tunis
Mme. Saloua ARAB Directeur Général Adjoint 22/12/2017 Tunis

*Réélu par le Conseil d’Administration du 27/04/2018
** Nommé par le Conseil d’Administration du 27/04/2018
**Nommé par le Conseil d’Administration du 20/04/2017

ek Nommé par le Conseil d’Administration du 22/08/2017
kol Nommée pat le Conseil d’Administration du 22/12/2017

Il est & signaler que :

Le Conseil d’ Administration du 27/04/2018 a composé les différents comités comme suit :
Comité d’audit :

M. Ahmed BEN GHAZI (Président)

M. Mehrez RIAHI
M. Mehdi TAMARZISTE

Comité des risques :

Mme Emna ALLANI (Présidente)
M. Ahmed BEN JEMAA

M. Lotfi BELHADJ KACEM

Comité exécutif de crédit :
M. Halim BEN YEDDER
M. Wassim BEN YEDDER
M. Rached HORCHANI

Comité des rémunérations :
M. Wassim BEN YEDDER
M. Lotfi BELHADJ KACEM

Le Conseil d’Administration du 22 décembre 2017 a validé la nomination de Mme. Hela Morchdi en qualité de
responsable de la cellule de controle de la conformité.
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Société Anonyme au Capital de 51 750 000 de dinars divisés en 10 350 000 actions de 5 dinars chacune
Siége Social : Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray 1082 Tunis Mahrajéne
Identifiant unique : 00314408
Objet social : Effectuer des opérations de leasing portant sur des biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles, ainsi que le factoring.

TUNISIE LEASING ET FACTORING est notée BBB (tun) i long terme avec perspective stable et F3 (tun) A court terme par FITCH RATINGS en date du 12/12/2018
EMPRUNT OBLIGATAIRE « TLF 2019-1 »

d’un montant de 20 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptible d’étre porté a 30 000 000 de dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I'épargne
L’emprunt est réparti en 2 catégories A et B comme suit

Catégorie A 5ans 11,40% et/ou TMM+2,70% Annuel constant de la lére & la Séme année

Catégorie B 7 ans dont 2 années de grice 11,70% et/ou TMM+3,00% Annuel constant de la 3éme a la 7éme année

La présente émission a recu la note BBB (tun) par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 27 mars 2019

Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 27 avril 2018
Délibération du Conseil d’ Administration du 27 mars 2018 et du 28 aoit 2018

R L VAH R ——TE

Notice légale publiée au JORT N“L'Cdu Ab/olr ,/13

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° J

Je(Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom' : 00 Mme OMlle O M.

Nationalite Date SR ANS SeTR i Plecedldenme(l) EICIN DCanedcse'jour O Passeport

s T ST veen Délivré le : /

Professnonacnvne ..... e eand T P R T L T T ey L O L T T T O R R

Adresse iR SaRseekits s ST RavaNs svpabs v Ras ol ibees Codcpostal siisin; 'DEYDY sesveetssniisnviic BB eeviseavsessacininiatyey

Agissant pour le compte (1): 0O De moi-méme

O Du mandat en qualité de : O Tuteur [ Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ............. et dont une copie originale ou conforme est jointe a la
présente

Identité du mandat :

Personne Phvsigue : (1) OMme OMille OM Personne Morale :
Nomé&Prénom': ... Raison sociale : ... ; A
Piéce d'identité (1) DC!N DCanedesejour DPasseporl NNARRIC e s

NF. = NRBUCSTRN b\ T R e (RS Matricule Fiscal

Profession/activité :
Adresse : G e ST S ae TR R e bsesd e ICOGEPOSIRNE s (PAYES dassis wdesas T8l

Déclare (ons) souscrire 4 :

- ......Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét fixe de 11,40%; durée 5 ans .

- ..Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét variable de TMM+2,70%; durée 5 ans .

- ......Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d’intérét fixe de 11,70% ; durée 7 ans dont 2 années de grice.

- ..Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d’intérét variable de TMM+3,00%: durée 7 ans dont 2 années de gréce.

Au prix d'émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des
souscriptions, soit le 28/06/2019 seront décomptés et payés a cette demiére date. Les intéréts seront réglés le 28 juin de chaque année. Ces obligations portent jouissance
unique en intéréts a partir du 28/06/2019 et sont remboursables :

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiére année suivant la date limite de cloture des souscriptions, soit le 1/5° de la valeur nominale
majoré des intéréts annuels échus, pour la catégorie A ;

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligation a partir de la troisiéme année suivant la date limite de cloture des souscriptions, soit le 1/5%" de la valeur nominale
majoré des intéréts annuels échus, pour la catégorie B.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « TUNISIE LEASING ET FACTORING 2018 » et de la note d’opération relative a I'émission de
I"'emprunt obligataire « TLF 2019-1» et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-
dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient
résulter, soit de |'insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) :

O En espéces
O Par chéque nt°.........cccecenneene TR BBE S vt rbiscisen sermmmsvies Agence :
O Par virement en date du. ...... v eeenn. effectué sur mon (notre) compte n°... agence.....
La somme de (en toutes lettres) ... o s e e représentant le montant des obligations souscrites soit (2)
- ......Obligations nominatives de I’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét fixe de 11,40%; durée 5 ans |
- ......Obligations nominatives de I’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét variable de TMM+2,70%; durée 5 ans .
e Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d'intérét fixe de 11,70% : durée 7 ans dont 2 années de grice.

S o Obligations nominatives de I’emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d’intérét variable de TMM+3,00%; durée 7 ans dont 2 années de grace;

Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits soient déposés chez’.... ...en (1) O Gestion libre O Compte géré

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche!
A le

Signature
' Cocher la case correspondante /
* Remplir la ligne appropriée
'Indiquer le nom du dépositaire
*Faire précéder la de la menti « Lu et app " \

8T
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TUNISIE LEASING ET FACTORING
Société Anonyme au Capital de 51 750 000 de dinars divisés en 10 350 000 actions de 5 dinars chacune
Siége Social : Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray 1082 Tunis Mahrajéne
Identifiant unique : 00314408
Objet social : Effectuer des opérations de leasing portant sur des biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles, ainsi que le factoring
TUNISIE LEASING ET FACTORING est notée BBB (tun) & long terme avec perspective stable et F3 (tun) & court terme par FITCH RATINGS en date du 12/12/2018
EMPRUNT OBLIGATAIRE « TLF 2019-1 »

d’un montant de 20 000 000 de dinars, divisé en 200 000 obligations susceptible d*étre porté a 30 000 000 de dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I'épargne
L emprunt est réparti en 2 catégories A et B comme suit

Catégorie A Sans 11,40% et/ou TMM+2,70% Annuel constant de la l1ére a la Séme année

Catégorie B 7 ans dont 2 années de grice 11,70% et/ou TMM+3,00% Annuel constant de la 3éme a la 7éme année

La présente émission a regu la note BBB (tun) par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 27 mars 2019

Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 27 avril 2018
Délibération du Conseil d’ Administration du 27 mars 2018 et du 28 aoit 2018
Fixation des uondmoan l‘fnisgon par la Direction Générale en date du 21 mars 2019

/10.8%. . 08 AR 200

Notice légale publiée au JORT N“LAdu ,/1(. : IDL( , /’6

r BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Visa

Je(Nous) soussigné (s)

Nomé&Prénom' 0O Mme OMlle O M

Nationalite Piéce d'identite (1) - O CIN O Carte de s¢jour O Passeport
N . Délivré le S

Profession/activité ; i SEss g

Adresse ; Code postal Pays y Tel

Agissant pour le compte (1) 0 De moi-méme
{0 Du mandat en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du et dont une copie originale ou conforme est jointe a la
présente

Identité du mandat :

Personne Physique (1) O Mme O Mlle oM Personne Morale :

Nom&Prénom' P e Raison sociale

Piéce d'identite : (1) O CIN O Carte de s¢jour [ Passeport N?duR.C

N Délivréle: ..../ ... / Matricule Fiscal

Profession/activité :

Adresse Sealeyshop sk R e e ey i v Code postale ; Pays " ; Tel

Déclare (ons) souscrire a

- Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét fixe de 11,40%; duree 5 ans |

- .Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d'intérét variable de TMM+2,70%: durée 5 ans |

- Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d'intérét fixe de 11,70% . durée 7 ans dont 2 années de grice

- Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d’intérét variable de TMM+3,00%; durée 7 ans dont 2 annees de grace,

Au prix d’émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des
souscriptions, soit le 28/06/2019 seront décomptés et payes a cette derniére date. Les intéréts seront réglés le 28 juin de chaque année. Ces obligations portent jouissance
unique en interéts a partir du 28/06/2019 et sont remboursables

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiére année suivant la date limite de cloture des souscriptions, soit le 1/5%" de la valeur nominale
majoré des intéréts annuels échus, pour la catégone A .

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligation a partir de la troisiéme année suivant la date limite de cloture des souscriptions, soit le 1/5°* de la valeur nominale
majore des intéréts annuels échus, pour la categone B

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « TUNISIE LEASING ET FACTORING 2018 » et de la note d’opération relative a I'émission de
I"emprunt obligataire « TLF 2019-1» et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, )"ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-
dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient
résulter. soit de 'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons)*

[ En espéces

[ Par chéque n® v IO BUE covosaanissiopsaissmanssimpsamsseis ANGENCE
[ Par virement en date du ..., effectué sur mon (notre) compte n® ... <o......ouvert chez. o agence
La somme de (en toutes lettres) .............. i St > _représentant le montant des obligations souscrites soit (2)

= Obligations nominatives de 1'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét fixe de 11,40%; durée S ans .

- _Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie A au taux d’intérét variable de TMM+2,70%; durée S ans |

- .Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d'intérét fixe de 11,70% , durée 7 ans dont 2 années de grice

- ......Obligations nominatives de I'emprunt obligataire « TLF 2019-1 » de la catégorie B au taux d'intérét variable de TMM+3,00%:; durée 7 ans dont 2 années de grace.

Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits soient déposés chez’ ... . en (1) O Gestion libre O Compte gére

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche!

A le

Signature
' Cocher la case correspondante / s
Remplir la ligne approprice
‘Indiquer le nom du depositaire f
“Faire preceder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuve » [



