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NOTE D’OPERATION
Relative a ’émission et a ’admission au marché obligataire de la cote de la
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de 10 000 000 dinars susceptible d’étre porté a un maximum 15 000 000
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Durée Taux d’intérét Amorttissement semestriel
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La présente émission obligataite de la CIL a recu la note ‘BBB- (tun)’par Pagence de notation FITCH
RATINGS en date 19 mars 2020

Visa.: du Conseil du Marché Financier donné en
apphcatlon de l’artlcle 2 de la loi n° 94 117 du 14 novembre 1994. Ce visa n’implique aucune appréciation sur
Popération proposée. Cette note d’opération a été établie par ’émetteur et engage la responsabilité de ses
signataites. Elle doit &étre accompagnée des indicateurs d’activité de Pémetteur relatifs au 1e trimestre 2020,
prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20
avril 2020. Elle doit étre également accompagnée des états financiers de Pémetteur relatifs 2 Pexercice 2019
pour tout placement sollicité apreés le 30 avril 2020.

Le visa n’implique ni approbation de Popportunité de Popération ni authentification des éléments comptables
et financiers présentés. Il a été attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de Pinformation
donnée dans la perspective de Popération proposée aux investisseurs.

Responsable de Pinformation

M.Mourad Kallel
Directeur administratif et comptable a la CIL
Tél: 71 33 66 55 - Fax : 71 33 70 09
Intermédiaire en bourse chargé de Popération
COMPAGNIE GENERALE D’INVESTISSEMENT
10, rue Pierre de Coubertin-1001 Tunis

Tel : 71 25 20 44- Fax : 71 25 20 24
Le prospectus relatif 2 la présente émission est constitué de la présente note d’opération, du document de référence
« CIL 2019 » entegistré par le CMF sous le n°19/007 en date du 16 Octobre 2019, des indicateurs d’activité de Pémetteur
relatifs au premier trimestre 2020, prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pout tout
placement sollicité apres le 20 avril 2020 ainsi que des états financiers de Pémetteur relatifs a P’exercice 2019, pour tout
placement sollicité aprés le 30 avril 2020.
La présente note d’opération et le document de référence « CIL 2019 » sont mis 2 la disposition du public, sans frais, auprés
de la CIL au 16 avenue Jean Jaurés, 1001 Tunis, de la CGI, intermédiaire en boutse, au 10 rue Pierre de Coubertin, 1001
Tunis et sut le site internet du CMF : www.cmf.tn.
Les indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2020 et les états financiers relatifs 4 Pexercice 2019 de la Compagnie
Internationale de Leasing « CIL » seront publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur son site internet respectivement au
plus tard le 20 et 30 avril 2020.
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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2020/1»

L’emprunt obligataire « CIL 2020/1 » est émis pour un montant de 10 000 000 dinars susceptible
d’étre porté a 15 000 000 dinars diviseé en 100 000 obligations susceptible d’étre portées
a 150 000 obligations de 100 dinars de nominal, selon les conditions suivantes :

Dénomination de I’emprunt
Montant
Nominal

Nombre d’obligation a émettre

Forme des obligations

Prix d’émission

Prix de remboursement

Clause de remboursement anticipé

Date de jouissance en intéréts

Taux d’intérét

Taux de rendement actuariel

Durée totale

Durée de vie moyenne

: CIL 2020/1

: 10 000 000 dinars susceptibles d’étre porté a 15 000 000 dinars
: 100 dinars par obligation.

: 100 000 obligations susceptibles d’étre portées a 150 000

obligations

. Les obligations sont nominatives.

. Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation,

payables intégralement a la souscription.

: 100 dinars par obligation.

. Les obligations émises dans le cadre du présent emprunt peuvent

faire I’objet d’un remboursement anticipé portant sur toutes les
obligations en circulation. Le remboursement se fera au gré du
souscripteur a la valeur nominale restant due a 1’une des dates de
I’échéancier semestriel de remboursement augmentée des intéréts
courus, avec obligation d’informer la Compagnie Internationale de
Leasing 60 jours avant la date d’échéance par le dépot d’une lettre
de demande de remboursement anticipé a son bureau d’ordre.

: Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt

portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa
souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date
effective de souscription et libération et la date limite de cléture des
souscriptions, soit le 5 juin 2020, seront décomptés et payés a cette
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les
obligations émises qui servira de base a la négociation en bourse,
est fixée au 5 juin 2020 soit la date limite de cl6ture des
souscriptions et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

: 10,5% brut par an.

: 10,5% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a

I’échéance.

: 5ans.

1 2,75 ans.
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Duration

Amortissement

Souscriptions et versements

Cloture des souscriptions

Paiement

Régime Fiscal

Notation de ’emprunt

Notation de la société

: 2,3768 années.

: Les obligations feront 1’objet d’un amortissement Semestriel

constant de 10 DT par obligation correspondant a 1/10°™ de la
valeur nominale.

Cet amortissement commence a partir du 1*" semestre suivant la date
limite de la clGture des souscriptions.

: Les souscriptions et les versements seront recus a partir du

10 avril 2020 aux guichets de la Compagnie Générale
d’Investissement, Intermédiaire en Bourse, sis au 10 rue Pierre de
Coubertin 1001 Tunis.

: Les  souscriptions a cet emprunt seront  ouvertes

le 10 avril 2020 et cl6turées au plus tard le 5 juin 2020.

Elles peuvent étre cl6turées, sans préavis, des que le montant
maximal de 1’émission (15 000 000 DT) est intégralement souscrit.
Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres
émis, soit un maximum de 150 000 obligations.

En cas de placement d’un montant inférieur a 10 000 000 dinars
a la date de cléture de la période de souscription,
soit le 5 juin 2020, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
8 juillet 2020, avec maintien des dates uniques de jouissance en
intéréts. Passé ce délai, le montant de 1’émission correspondra a
celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis,
dés la cloture effective des souscriptions.

: Le paiement semestriel des intéréts et le remboursement du capital

di seront effectués, le 5 juin et le 5 décembre de chaque année a
partir du 5 décembre 2020.

Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en
capital auront lieu le 5 décembre 2020.

Un remboursement anticipé est autorisé au souscripteur a partir du
premier semestre avec obligation d’informer la compagnie
Internationale de Leasing avant la date d’échéance de 60 jours et ce
par le dépot d’une lettre de demande de remboursement anticipe a
son bureau d’ordre.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront
effectués aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

: Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

. La présente emission de la Compagnie Internationale de Leasing a

recu la note ‘BBB-(tun)’ en date du 19 mars 2020 par 1’agence de
notation « Fitch Ratings ».

: Le 24 juin 2019, Fitch Ratings a confirmé la notation de la

Compagnie Internationale de Leasing (CIL) ‘BBB-(tun)’ a long
terme et ‘F3 (tun)’ & court terme. La perspective de la note nationale
a long terme est stable.
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Garantie

Intermédiaire agréé mandaté par la
société émettrice pour la tenue du
registre des obligataires

Cotation en Bourse

Prise en charge par Tunisie Clearing

Mode de
obligataires

représentation  des

Tribunaux compétents en cas de
litige

: Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie

particuliére.

. L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre

d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des obligations
de I’emprunt « CIL 2020/1» seront assurés, durant toute la durée de
vie de I’emprunt, par la Compagnie Générale d’Investissement,
Intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner
la quantité d’obligations souscrite par ce dernier.

: La Compagnie Internationale de Leasing s’engage a charger

I’intermédiaire en bourse, la Compagnie Générale d’Investissement
de demander, dés la cloture des souscriptions, 1’admission de
I’emprunt « CIL 2020/1 » au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

: La Compagnie Internationale de Leasing s’engage dés, la cl6ture de

I’emprunt « CIL 2020/1 », a entreprendre les démarches nécessaires
aupres de Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge des titres
SOuSCrits.

: Droit commun régissant la représentation des obligataires.

: Tout litige pouvant surgir suite a [’émission, au paiement

et a I’extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.
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CHAPITRE 1 - RESPONSABLES DE LA NOTE
D’OPERATION

1 - 1 - Responsable de la note d’opération

Mr Salah SOUKI
Directeur Général de la Compagnie Internationale de Leasing

1 - 2 — Attestation du responsable de la note d’opération

« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs
jugements sur 1’opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres émis. Elles ne
comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée. »

Mr Salah SOUKI ¢
La Compagnie Internationale de Leasing
Le Directeur Général .

/’ %
/. f\J(/\/‘» :

1 - 3 — Attestation de I’intermédiaire en bourse chargé du montage de
I’opération

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la présente
note d’opération. »

Mr Mehdi BACH HAMBA
La Compagnie Générale d’Investissement
Le Directeur Généra)

/

/
4 /

/ / ~y

’f; /é/‘%’ P {///
7

>

1 - 4 — Responsable de I’information

Mr Mourad KALLEL

La Compagnie Internationale de Leasing
Directeur Administratif et Comptable
Tel : 71336655 - Fax: 71 3370 09
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La notice légale est publiée au JORT n°31 du 05/05/2020.

« En raison de la non disponibilité des services de publications Iégales, suite aux décisions
gouvernementales de confinement sanitaire en vigueur a la date d'octroi du visa, la société
émettrice s’engage a publier la notice 1égale relative a I’émission de I’emprunt objet de la

présente note d’opération des la reprise de 1'activité des dits services ».

CiL
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CHAPITRE 2 - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’OPERATION

2 - 1 — Renseignements relatifs a I’émission
2-1-1 — Décisions a I’origine de I’émission de I’emprunt obligataire

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la CIL tenue le 30 avril 2019 a autorise
I’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de Cent Cinquante
Millions de Dinars (150.000.000 DT) et ce, avant la date de la tenue de I’AGO statuant sur
I’exercice 2019, et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour en fixer les montants
successifs, les modalités et les conditions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’ Administration réuni en date du 17 mars 2020
a décidé d’émettre un emprunt obligataire d’un montant de dix (10) Millions de dinars
susceptible d’étre porté a quinze (15) Millions de Dinars et a fixé les conditions d’émission du
présent emprunt obligataire « CIL 2020/1 » comme sulit :

— Montant : 10 Millions de Dinars susceptible d’étre porté a 15 Millions de Dinars ;

— Durée:5ans;

— Taux fixe : 10,5% brut I’an ;

— Remboursement : semestriel constant, avec option de remboursement anticipé effectué a
I’initiative du souscripteur.

Le montant définitif du présent emprunt fera I’objet d’une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

2 -1-2 — Renseignements relatifs a I’opération

= Montant nominal de ’emprunt : 10.000.000 DT susceptible d’étre porté a 15.000.000 DT.
Le montant définitif de I’emprunt « CIL 2020/1 » fera 1’objet d’une publication aux bulletins
officiels du CMF et de la BVMT.

= Nombre de titres émis : 100 000 obligations susceptibles d’étre portées
a 150 000 obligations.

= Valeur nominale des titres : 100 dinars.

* Produit brut et net de ’emprunt : Le produit brut de ’emprunt est de 10.000.000 DT
susceptible d’étre porté a 15.000.000 DT.

Les frais de montage du dossier et les commissions de placement s’élévent a 95.000 DT,
les frais du Conseil du Marché Financier s’élévent a 8.500 DT, les frais de la BVMT sont de
6.750 DT?, les frais de Tunisie Clearing pour la durée de vie de I’emprunt sont estimés &
14.799 DT?, les frais divers englobant les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopies. . .etc,
sont estimés a 2.500 DT, soit un total de frais approximatifs de 127.549 DT et un produit net de
I’emprunt de 14.872.451 DT.

1 1 estimation de ces frais repose sur I’hypothése que la jouissance et I’introduction de ’emprunt objet de la note d’opération
interviendront au 2°™ trimestre 2020.
2 Ces frais sont calculés sur la base de I’hypothése que 1’emprunt est souscrit pour un montant de 15.000.000 DT.
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Produit Global Produit par obligation

Produit brut 15.000.000 dinars 100,000 dinars
Frais globaux® 127.549 dinars 0,850 dinars
Produit net 14.872.451 dinars 99,150 dinars

3 Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt sur la base d’un montant collecté de 15.000.000 et sont donnés
a titre indicatif. Le total de ces frais dépend du montant collecté au moment de la cléture des souscriptions.

2 -1-3 — Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 10 avril 2020 et cl6turées au plus tard
le 5 juin 2020

Elles peuvent étre clbturées, sans préavis, des que le montant maximal de 1’émission
(15.000.000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la
limite des titres émis, soit un maximum de 150 000 obligations.

En cas de placement d’un montant inférieur a 10.000.000 dinars a la date de cl6ture de la période
de souscription, soit le 5 juin 2020, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 8 juillet 2020
avec maintien des dates uniques de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié aux Bulletins Officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

2 -1-4 — Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 10 avril 2020 aux
guichets de la Compagnie Générale d'Investissement « CGI », intermediaire en bourse,
10 rue Pierre de Coubertin, 1001 Tunis.

2-1-5 — But de I’émission

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » a prévu, pour I’année 2020, des mises en force
qui s’¢élevent a 320 millions de dinars. Ces nouvelles mises en force seront financées a hauteur
de 30 millions de dinars par emprunts obligataires, le reste par d’autres emprunts a moyen terme
et par I’encaissement des crédits de leasing accordés durant les années passées.

2 - 2 — Caractéristiques des titres émis

2-2-1 — Nature, forme et délivrance des titres

Dénomination de ’emprunt : « CIL 2020/1».

Nature des titres . Titres de créance.

Forme des obligations . Les obligations sont nominatives.

Législation sous laquelle les titres : Code des sociétés commerciales : Livre 4 — Titre .
sont créés sous-titre 5, chapitre 3 : des obligations.

Catégorie des titres : Ordinaire.

Modalité et délais de délivrance  : Le souscripteur recevra, dés la cloture de 1’émission,
des titres une attestation portant sur le nombre d’obligations

souscrites, délivrée par I’intermédiaire agréé mandaté,
la C.G.I, Intermédiaire en bourse.
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2 - 2 -2 — Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement :

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la
souscription.

2 - 2 - 3 — Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et
libération et la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 5 juin 2020, seront décomptés et
payés a cette derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, qui servira
de base a la négociation en bourse, est fixée au 5 juin 2020, soit la date limite de cloture des
souscriptions et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

2 -2 -4 — Date de reglement :
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
2-2-5 — Taux d’intérét :

Les obligations du présent emprunt seront offertes a un taux d’intérét fixe : Taux annuel brut de
10,5% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

2-2-6 — Intéréts :

Le paiement semestriel des intéréts sera effectué le 5 juin et le 5 décembre de chaque année.
La premiére échéance est prévue pour le 5 décembre 2020.
La derniere échéance est prévue le 5 juin 2025.

Si le montant souscrit de ’emprunt est de 15.000.000 Dinars

Le montant total des intéréts serait de 4 331 250 Dinars.
2 -2-7 — Amortissement et remboursement de ’emprunt « CIL 2020/1 »

Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant semestriel constant de 10 dinars
par obligation, soit le un dixiéme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement
commencera dés le premier semestre suivant la date limite de cl6ture des souscriptions.
L’emprunt sera amorti en totalité le 5 juin 2025.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés en fonction
du montant souscrit.
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Nombre d’obligations

Valeur nominale de I’obligation

Dates uniques de jouissance servant de base
pour la cotation en bourse

Date du premier paiement des intéréts
Date du premier remboursement en capital

Date de la derniére échéance

Type d’amortissement

Taux d’intérét nominal

100 000 obligations susceptibles d’étre portées
a 150 000 obligations.

100 dinars.
5 juin 2020

5 décembre 2020
5 décembre 2020
5 juin 2025

semestriel constant de 10 dinars par obligation
correspondant & 1/10°™ de la valeur nominale &
compter du 1* semestre suivant la date limite
de la cl6ture des souscriptions.

Un taux fixe de 10,5% brut par an.
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Si on suppose que ’emprunt a été souscrit pour un montant de 15 000 000 DT,

1- Tableau d’amortissement de ’emprunt 3 taux fixe : 10,50%

(en DT)

Taux

Echéance Montant | d'amortissement | Amortissement MontantA Interéts Annuités
o restant d bruts
linéaire
- 15 000 000
S1 10% 1500000 13 500 000 787 500 2 287 500
S2 10% 1500 000 12 000 000 708 750 2208 750
S3 10% 1500 000 10 500 000 630 000 2130000
S4 10% 1500 000 9 000 000 551 250 2 051 250
S5 10% 1500 000 7 500 000 472 500 1972 500
S6 10% 1500 000 6 000 000 393 750 1893750
S7 10% 1500 000 4 500 000 315000 1815000
S8 10% 1500 000 3000 000 236 250 1736 250
S9 10% 1500 000 1500 000 157 500 1657 500
S10 10% 1500 000 0 78 750 1578750
Totaux 100% 15 000 000 4 331 250 19 331 250
2- Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe : 10,50%
(en DT)
_— Tayx . Montant Intéréts .
Echéance Montant | d'amortissement [ Amortissement N Annuités
D restant d bruts
linéaire
- 100,000
S1 10% 10,000 90,000 5,250 15,250
S2 10% 10,000 80,000 4,725 14,725
S3 10% 10,000 70,000 4,200 14,200
sS4 10% 10,000 60,000 3,675 13,675
S5 10% 10,000 50,000 3,150 13,150
S6 10% 10,000 40,000 2,625 12,625
S7 10% 10,000 30,000 2,100 12,100
S8 10% 10,000 20,000 1,575 11,575
S9 10% 10,000 10,000 1,050 11,050
S10 10% 10,000 0,000 0,525 10,525
Totaux 100% 100,000 28,875 128,875

Les tableaux d’amortissement de ’emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre

modifiés si le montant de ’emprunt souscrit différe de 15 000 000 dinars.

Le CIL s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le montant de I’emprunt

souscrit différe de 15 000 000 dinars.
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2-2-8 — Prix de remboursement :

Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2-2-9 —Paiement :

Le paiement semestriel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués, le 5 juin
et le 5 décembre de chaque année a partir du 5 décembre 2020.

Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 5 décembre
2020.

Un remboursement anticipé est autorisé au souscripteur a partir du premier semestre avec
obligation d’informer la Compagnie Internationale de Leasing avant la date d’échéance de 60
jours et ce par le dépdt d’une lettre de demande de remboursement anticipé a son bureau d’ordre.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers Tunisie Clearing.

2-2-10 — Taux de rendement actuariel :

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un

souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 10,50%
I’an.

2-2-11 — Durée totale, durée de vie moyenne et duration de ’emprunt :

Durée totale : Les obligations « CIL 2020/1 » seront émises sur une durée de 5 ans.

Durée de vie moyenne : Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital, puis divisée par le nominal.

C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final. Cette durée est de 2,75 ans.

Duration de I’emprunt :
La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en

unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur
actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :
Duration= (3X7_, t.F,/(1+ DY/ X, F,/(1 + i)t
ou :

o T est le nombre de peériodes ;

e Fest le flux de la période t;

i est le taux d’intérét par période.
La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,3768 anneées.
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2 -2-12 — Clause de remboursement anticipé :

Les obligations eémises dans le cadre du présent emprunt peuvent faire 1’objet d’un
remboursement anticipé portant sur toutes les obligations en circulation.

Le remboursement se fera au gré du souscripteur a la valeur nominale restant due a I’une des
dates de I’échéancier semestriel due augmentée des intéréts courus avec 1’obligation d’informer
la Compagnie Internationale de Leasing 60 jours avant la date d’échéance par le dépot d’une
lettre de demande de remboursement anticipé a son bureau d’ordre.

2-2-13 — Garantie :

Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie particuliere.
2-2-14 — Notation :

= Notation de la société :

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL » est notée ‘BBB-(tun)’ a long terme avec
perspective d’avenir stable et ‘F3 (tun)’ a court terme par 1’agence de notation Fitch Ratings en
date du 24 juin 2019.

= Notation de I’émission :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, sur 1I’échelle nationale, la note ‘BBB-(tun)’ a la
présente émission de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » en date du 19 mars 2020.

Signification des notes nationales :

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » indiquent
des nuances de qualité.

La note nationale F3 indique des créances pour lesquelles 1’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités emettrices de
dettes dans le pays. Toutefois, cette aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible
aux évolutions defavorables des conditions économiques et financiéres que pour les créances
notées dans les catégories supérieures.

La CIL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de vie de ’emprunt,
afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information
réguliere sur sa situation financiere.

Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.
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LETTRE DE NOTATION

Paris, e 1% mars 2020

Fitch (“Fitch™) (voir définition ci-dessous) sttribue la note sulvante :

Socidtd : Compagnie Internationale de Leasing

Désignation de ['dmission Ernprunt abligataire < CIL 2020-1»

Mantant 10 00 D00 susceptible d'étre porté & un maximurm
da 15 000 00D dinars

Prix d'émilssion unitaine : 100 dinars

Taux Maminal : 10, 50r%%

Cruride s § ang

Amarticsament : Sernestriel constant par 1,10 de la valews nominale &
partir du premier semestre, avec ks possibllibg de
refmboursement anticipé &4 la demande du
sauseripteur

Maote : BBE-(tun)

Ces nodes sont publides et mis=s & jour sur ke site web public de Pitch © www fitchrating s.com

Les notess. atiribudes par Fitch reposent sur les doosments et informations fournis par Fémetteur et
les tlers, sous réserve de ks réozption des documents définitifs de Pémission de titres. Pour &tablir
et asmurer be suld de ses notes, Fibch sappuie sor les informations. factuelles qu'elle regoit des
Emetieurs et des garants, ainsi que de toute autne source qu'slle juge crédible. Fitch procéde & un
examen ralnnable des informations factuelles gu'elle wtilise, conformément & sa méthodologle de
notation, et vérifie de manitére ralsonnable ces informations awprés de sources indépendantes,
dans ks mesure o de teli=s sounces existent pour un titre donnd ou une juridiction précise.

La nature de P'examen factuel de Fitch =t Famplewar des wirifications obtenues supnis de tiers
wvarkent en fonction du ttre nobé et de son &mettewr, ef d'un ensemble d'autres fact=urs tels gue les
abligations =t pratigues en viguewr dans la juridiction dans agquelle e tibre noté est offert =t vendo
etfou dans laquelle Fémetteur est domiclié, la disponibilit® et b nature des informations. publigues
existantes, Faccks & Péguipe dirigeante de Pémetteur et ses conselllers, la disponibiligd des
whrifications déja effechiies par des tiers, telles gue rapports daodit, letbtres de procédures
onvenses, dSyaluations, rapports achuariels, rapports diingénierie, avis juridigues et autres
rapports fournis par des tlers, et la disponibilé de swrces de wérification par des tiers

indépendantes =t compétentes, pour le tibre spécifique ou dans la juridiction spécifigue de
Fémetheur.

Les utilissteurs des nofes de Fiich dolvent comprendre gue nl une enquéte approfondie sur les
points de fait, nl un contride effectud par des tiers ne pouvent garantic que loutes les informations
sur lesguelles Fitch == fonde pour établir =2 notation sesont précises et complstes. En fin de
compte, Fémetteur ot ses oonselllers asssment [a responsahilitéd de Fexactitude des informations
quils foumnissent & Mich et au marche en ransmettant lewrs docsments ef aubres @pports. Fowr
Emettre =ex notes, Pich dolt sappuyer sor e travall des experts, notamment des auditeurs
indépendants pour bes états financlers, et des avocats pour les aspects juridigues ef fiscoux. Far
alll=urs, l=s notes sont par nature prévisionnelbes ot intdgrent des hypothéses =t des pronostics sur
des évdénements futurs, par nature impossbles & werifler en tant gue falts. En conséguence, malgré
les wérifications mendss sur les faits existants, les notes peuvent 8tre affectéss par des
Evinements fulurs ou des conditions quil n'&alent pas attendus au moment de leor Emission ou de
leur confinmertion.

Pitch s'emplobe & contineslisment améliorer e oritéres =t méthododogles de notation, des mises &
jour périodigues sont ainsl effediudes sur son site web des descriptions des oibdres et

FITCH FRAKCE = Sochild pi Acthcri Simpifile se Caplel de & 8000000 = 578 0 333 BCS Paik B = WAF 83117
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meéthodologies applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologles utilisées
powr déterminer une action sur une nole sont ceux en wiguesr su moment ol ostie action sur &
nofe est réalisés, soit & la date du commentaire de Pitch de cette action sur la note. Chague
commentaire daction sur une note foumit des informations sur les criteres =t méthodologies
utilisés pour aboutir & la note considénds, oes ortires ef méthodologies pouvant dswemnbuellemesnt

différer des cribéres et méthodologies génédraux applicables & o= type de titre t=l qu'apparaisssnt
sur b2 sibe web & o2 moment. Pour cefbe ralson, vous Ebes inelés & toujours consulter le

commentaine de faction sur ume note pour &re précisément informeés des fondements de oetbe
nodE.

Em aucune= fagon les notes me pewvent étre assimilées & une recommandation oo une suggestion
directs cu indirecie d’achster, de vendre, de réaliser ou de conserver tout imeestissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, nl e suggEnent, |8 mise en place d'une stratégie
dinwestissement & Fégard de tout vesfissement, peéf, titre, oo tout émetbeur. Les nobes
n‘expriment ascun avis sur 'sdéquation du priv du manchE, |a pertinence de tout ineestissement,
prist ou titre powr un investisssur particulier (induant, sans lmitation, tout Eraibement

cormipitakle
etjou réglementaine) ou la fiscalitd (exondration ou imposition] des palements réalisés an titre de
tout Imeestissement, prét ou tibre. Pitch n'est pas votre consedller =t ne wous fournit, nll ne fournit &
aucun tiers, awoin consel firancier nl servioes juridiques, d'asdit, comptables, d'expertise,
i ‘Eualusation ou actuariels. En aucun cas une oonfirmation de nobe e ssurait se substituer & de iels
conssils oy services.

Les notes sonk fondées sur des méthodes =t des critires &tablis, soumis par Pitch & des Saluations
et des mises & jour permanentes. Dans oe conbexbe, les notes sont le fruit dun travail collesctif de
Pitch et aucun individu ni groupe dfindividus e syurait en étre teru pour seul responsable. Tous les
auters des mpports de Pitch sont collectifs. Les individus identifiés dars un rapport de Pigch ont
coarbribué sux opinions qu'il contlent, mails sans 2n &tre les seuls responsables. Bis ne sont nommés
quls des fins de contact.

L'attribution d'ume note par Pitch n'dquivaart pas & on conssnbement pour Futilisation de son mom
comme expert dans e cadre de toute déclaration d‘insoription ou autre production de documents
imposées par les lols américaines, britanniques, ou toute autre gisistion pertinente sur les vaksurs
muhiligres. Fich n‘autorise pas la mention de sa note ni b reproduction de | lettre faisant &tat de
= décision sur ks note dans un dooument dinformation en vuee d'un investissement, qued guiil solt.

Pitch demande & |'&mestiewr ot an srbres parbies de ol commuonigquer rapidement toute information
susmeptible d'affecter les notes, afin que ces demidéres demeusrent appropriées. Les notes pewvent

Btre relevies, abalscdées, supprimées ou placdes sous survelllance suibe & une modification des
informatiors, [ survense de nowelles informations, un dhangement dans leur exactibude ou ler
inadéquation, ocu pour toute aufre ralson jugée affisants par PEch.

foen dans la présente lsttre ne vise & créer une relation fiduciaire entre Pibch &t vous, oo entre
Fitch et tout whilisateur de s=5 notes, et elie ne saurait &re interprétée dans os sens.

Dans cette ketire, « Fltch = désigne Fibdh Prance airsi que tous ayants droit
Sinceres salutations,

ghr Eh‘ﬂ:hr

E oo
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ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

F1+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus

F1(tun) forte, comparativement aux autres entités emetirices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs
présentent une solvabilité particuliérement forte, un signe "+” peut compléter la note F1.

F2(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des interéts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
securité est moins importante que pour les creances notées F1.

F3(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
kcomparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supéneures.

B(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

C(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant & l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D(tun) ICréances dont le déefaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(tun) ICréances auxquelles on attribue |a note la plus élevée. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des interéts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette note
st habituellement attribuée aux émissions de 'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) ICréances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intaréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié 4 ces créances ne

AA-(tun) présente pas de difference significative avec celui des créances notees "AAA". Les signes “+" et "-" marquent des
nuances de gualité.

A+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
kcatégories supéneures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

BBB+(tun) ICreances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des interéts est adéquate,

BBEB(tun) lcomparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BBB-(tun) facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
arge mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+" et ™" marquent des
nuances de gualite.

BB+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du

BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a I'évolution defavorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour
marguer des nuances de qualité.

B+(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a l'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et les

B-(tun) ntéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de
qualite.

CCC+(tun) . e . . i .

ccetun) Cre_a_lnce's pour lesquelles la possibilité d'un defaqt de paiement est perceptible, comparativement aux autres

CCC-(tun) entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose
exclusivement sur la persistance de conditions économigues et financiéres favorables. Les signes "+ et "-" dans

gﬁLt;';‘} a catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualité.

DDD(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté.

DD{tun)

D(tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et d'indiguer le sens probable de ce changement : la surveillance est qualifiee de " positive
" pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise sous
surveillance a vocation & étre temporaire.
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2-2-15 — Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a 1’épargne,
les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée aux
guichets de la Compagnie Générale d'Investissement « CGI », Intermédiaire en Bourse, sis 10, rue
Pierre de Coubertin, 1001 Tunis.

2 - 2-16 — Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale laguelle Assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la delibération de 1’Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces-verbal de I’Assemblée Générale des actionnaires.

L’ Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant. Le représentant
de I’Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

2-2-17 — Fiscalité des titres

Les intéréts semestriels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’impo6t que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite a [’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi N°96-113 du 30/12/1996, portant loi de
finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant
a des personnes morales non soumises a I’impdt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées
en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS tel que modifié par I'article 13 de la loi de
finance 2017, sont déductibles de la base imposable, les intéréts percus par le contribuable au cours
de l'année au titre des comptes spéciaux d'épargne ouverts auprés des banques, ou de la Caisse
d'Epargne Nationale de Tunisie ou au titre d'emprunts obligataires émis a partir du premier janvier
1992 dans la limite d'un montant annuel de 5000 dinars sans que ce montant n'excéde 3000 dinars
pour les intéréts provenant des comptes spéciaux d'épargne ouverts aupres des banques et aupres de
la Caisse d'Epargne Nationale de Tunisie.

2 - 3 — Renseignements généraux

2 - 3-1 — Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre
des obligataires

L’¢établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi
que la tenue du registre des obligations de I’emprunt « CIL 2020/1 » seront assurés durant toute la
durée de vie de I’emprunt par la Compagnie Générale d’Investissement « CGI », Intermédiaire en
Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la quantité d’obligations souscrite par
ce dernier.
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2 -3-2 — Marché des titres

Il existe & fin mars 2020, 8 emprunts obligataires en cours émis par I’émetteur qui sont cotés sur
le marché obligataire sur 11 lignes de cotation, il s’agit de :

CIL 2013/1 selon 2 catégories : catégoric A d’une durée de 5 ans et un taux d’intérét de
7% ou TMM+1,50% brut par an et une catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de
grace et un taux d’intérét de 7,25% brut par an ;

- CIL 2015/1 (5 ans, 7,65% et/ou TMM+2%) ;

- CIL 2015/2 (5 ans, 7,65% et/ou TMM +2%) ;

- CIL 2016/1 (5 ans, 7,50% et/ou TMM +2,1%) ;

- CIL 2016/2 (5 ans, 7,50% et/ou TMM+2,10%) ;

- CIL 2017/1 (5 ans, 7,60%) ;

- CIL 2017/2 (5 ans, 7,95%) ;

- CIL 2018/1 (5ans, 10,6% et/ou TMM+2,5%).

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL », s’engage a charger I’intermédiaire en bourse, la
Compagnie Générale d’Investissement « CGI » de demander, des la cloture des souscriptions,
I’admission de I’emprunt « CIL 2020/1» au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

2 - 3-3 —Prise en charge des obligations par Tunisie Clearing

La Compagnie Internationale de Leasing « CIL» s’engage dés la cloture de I’emprunt «CIL
2020/1 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres de Tunisie Clearing en vue de la prise
en charge des titres souscrits.

2 - 3-4 — Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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CHAPITRE 3 - RENSEIGNEMENT CONCERNANT
L’ACTIVITE DE LA SOCIETE

3 - 1 - Description de ’activité au 31 décembre 2019 :

3-1-1 - Situation de la CIL par rapport au secteur du leasing au 31 décembre

2019 :

Au 31 décembre 2019 et par rapport a la méme période en 2018, la CIL a enregistré une hausse en
termes de part de marché de 285 points de base pour les approbations, de 375 pour les mises en
force et de 111 points de base pour les encours financiers.

En MD Ensemble du secteur” CIL Part de marché delaC I L

31/12/2019]31/12/2018|31/12/2017]31/12/2019]31/12/2018]31/12/2017|31/12/2019]31/12/2018]31/12/2017
Approbations 19247 | 2294.4 | 30487 | 2960 | 2876 | 3593 |15.38% | 12,53% | 11,78%
Mises en Force | 1567,1 | 19932 | 24334 | 263,9 | 2610 | 3106 | 16,84% | 13,00% | 12,77%
Eggﬁg{ esrs** 37936 | 41702 | 4084,9 | 4901 | 4925 | 4886 |12,92% | 11.81% | 11,96%

(*) Source : CIL.

(**)Ce montant est présenté net des contrats suspendus et des dépbts de garantie.

3-1-2 - Evolution des approbations :

Les approbations au 31 décembre 2019 ont atteint 296 MD contre 287,6 MD au 31 décembre
2018, soit une progression de 2,94%.

La répartition sectorielle des approbations se détaille comme suit :

Répartition 31/12/2019 31/12/2018" 31/12/2017* .
sectorielle des Montants | Parts |Montants| Parts |Montants| Parts \gg{g;zt(;ﬁg
approbations en MD En% en MD En% en MD En%
Industrie 32,0 10,8% 26,4 9,2% 43,1 12,0% 21,12%
Agriculture et péche 47,7 16,1% 55,9 19,5% 77,3 21,5% -14,74%
B.T.P. 19,1 6,4% 25,2 8,8% 39,3 10,9% -24,36%
Transport 23,7 8,0% 24,2 8,4% 27,8 7,7% -2,16%
Tourisme 27,6 9,3% 16,0 5,6% 18,8 5,2% 72,77%
Location de voitures 55,1 18,6% 41,4 14,4% 41,4 11,5% 33,25%
Commerce 56,2 19,0% 63,5 22,1% 67,3 18,7% -11,54%
Services divers 34,7 11,7% 34,9 12,1% 44 4 12,3% -0,77%
Total 296,0 100,0% 287,6 100,090 | 359,3 100,0% 2,94%
La répartition des approbations par type de biens, se présente comme suit :
Répartition 31/12/2019 31/12/2018* 3U/12/2017* |\, i
approbations par - “\ontants | Parts |Montants| Parts |Montants| Parts | 0192018
type de biens en MD en% | enMD | en% | enMD | en%
Matériel de transport 260,5 88,0% 2427 84,4% 289,7 80,6% 7,35%
Mobilier 22,1 7,5% 21,2 7,4% 35,4 9,9% 4,26%
Immobilier 13,4 4,5% 23,7 8,2% 34,2 9,5% -43,43%
Total 296,0 100,0% | 287,6 100,0% 359,3 | 100,0% 2,94%

* Chiffres audités.
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La répartition des approbations par type d’équipement :
La Compagnie Internationale de Leasing ne procede pas a la répartition des approbations par
type d’équipements étant donné qu’ils ne sont pas automatiquement matérialisés par des contrats.
De plus, les montant approuvés sont sous forme d’enveloppe et peuvent €tre utilisés pour le
financement de différents types d’équipements.
Un dossier de financement peu porter a la fois sur une machine industrielle et un équipement
BTP (chargeuse) et sera approuvé comme dossier global unique sans aucune affectation au

départ. L’ affectation se fait une fois I’approbation est transformée en contrat de leasing.

Par ailleurs, le systéme d’information de la société répartie les approbations par type de secteur

et par type de bien.

3-1-3 — Evolution des mises en force :

Les mises en force ont connu une amélioration de 3 MD soit 1,14 % en passant de 261,0 MD
au 31 décembre 2018 a 263,9 MD a la méme période de 2019.

La répartition sectorielle des mises en force se présente comme suit :

Répartition sectorielle 31/12/2019 31/12/2018" 31/12/2017* -
des mises en force Variation
Montants | Montants| Montants | Parts Montants | Parts 2019/2018
en MD en MD en MD en% en MD en%
Industrie 27,8 10,5% 24,1 9,2% 38,8 12,5% 15,36%
Agriculture et péche 43,4 16,4% 51,6 19,8% 66,7 21,5% -15,93%
B.T.P. 17,1 6,5% 20,7 7,9% 31,1 10,0% -17,42%
Transport 19,9 7,5% 19,9 7,6% 27,0 8,7% 0,22%
Tourisme 23,8 9,0% 16,1 6,2% 11,4 3,7% 47,95%
Location de voitures 47,5 18,0% 38,7 14,8% 38,5 12,4% 22,51%
Commerce 50,0 18,9% 57,1 21,9% 60,5 19,5% -12,55%
Services divers 34,5 13,1% 32,7 12,5% 36,5 11,8% 5,56%
Total 263,9 100,0% 261,0 100,0% 310,6 100,0% 1,14%
La répartition des mises en force par type d’équipement se détaille comme suit :
Répartition des mises 31/12/2019 31/12/2018" 31/12/2017* L
Variation
en force par type Montants Parts | Montants | Parts | Montants | Parts 2019/2018
d’équipement en MD en% en MD en% en MD en%
Véhicule utilitaire 57,4 21,7% 64,8 24,8% 76,5 24,6% -11,36%
Véhicule non utilitaire 76,0 28,8% 70,0 26,8% 86,3 27,8% 8,54%
Voiture de location 46,6 17,7% 36,3 13,9% 36,4 11,7% 28,53%
Véhicules individuels 180,0 68,2% 171,1 65,5% 199,2 64,1% 5,24%
Véhicules de transport 19,8 7,5% 8,8 3,4% 4,6 15% | 12575%
touristique
Véhicules lourds 26,8 10,1% 29,8 11,4% 40,3 13,0% -10,17%
Equipements BTP 12,1 4,6% 14,9 5,7% 20,2 6,5% -18,70%
Autres équipements 10,0 3,8% 12,2 4.7% 23,9 7,7% -17,91%
Immobilier 15,3 5,8% 24,3 9,3% 22,4 7,2% -37,15%
Total 263,9 100,0% 261,0 100,0% 310,6 100,0% 1,14%

La répartition des mises en force par types de biens se détaille comme suit :

* Chiffres audités
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fRépartitiOt“ misgs en 31/12/2019 31/12/2018" 11202007 |\
r r
boi e(r:fs partypes de Montants Parts | Montants Parts Montants | Parts 2019/2018
en MD en% en MD en% en MD en%
Mobilier 22,1 8,4% 27,1 10,4% 30,5 9,8% -18,34%
Matériel de transport 226,6 85,8% 209,6 80,3% 255,3 82,2% 8,07%
Immobilier 15,3 5,8% 24,3 9,3% 24,8 8,0% -36,99%
Total 263,9 100,0% 261,0 100,0% 310,6 100,0% 1,14%
3-1-4 — Evolution de I'encours financier net :
La répartition sectorielle de I’encours se présente comme suit :
Répa_rtition 31/12/2019 31/12/2018* 31/12/2017* Variation
’ sectorielle de Montants | Parts | Montants | Partsen | Montants | Parts | 5919/2018
’encours financier | en MD en % en MD % en MD en %
Industrie 55,4 11,3% 57,9 11,8% 62,9 12,9% -4,41%
Agriculture et péche 85,8 17,5% 91,2 18,5% 85,2 17,4% -5,92%
B.T.P. 37,1 7,6% 447 9,1% 54,1 11,1% -16,96%
Transport 38,8 7,9% 43,4 8,8% 44,6 9,1% -10,64%
Tourisme 33,1 6,8% 24,3 4,9% 19,4 4,0% 36,15%
Location de voitures 59,5 12,1% 49,1 10,0% 41 8,4% 21,11%
Commerce 103,9 21,2% 109,0 22,1% 103 21,1% -4,70%
Services divers 76,5 15,6% 72,8 14,8% 78,4 16,0% 5,15%
Total 490,1 100,0% 492,5 100,0% 488,6 100,0% -0,48%
La répartition de I’encours financier par type d’équipement se détaille comme suit :
Répartit@on dQ 31/12/2019 31/12/2018* 31/12/2017*
’encours financier [ Montants | Parts | Montants | Parts | Montants | Parts | Variation
par type en MD en% en MD en% en MD en% 2019/2018
d’équipement
Véhicule utilitaire 108,9 22,2% 113,5 23,1% 110,3 22,6% -4,07%
Véhicule non utilitaire 126,6 25,8% 12,6 2,6% 7,3 1,5% +++
Voiture de location 56,4 11,5% 45,1 9,1% 36,9 7,6% 25,19%
Véhicules individuels 2919 59,6% 171,2 34,8% 1545 31,6% 70,55%
vehicules de transport |, 47% | 1252 | 254% | 1229 | 252% | -81,79%
touristique
Véhicules lourds 49,9 10,2% 59,8 12,1% 63,2 12,9% -16,57%
Equipements BTP 26,6 5,4% 32,8 6,7% 37,2 7,6% -18,95%
Autres équipements 32,3 6,6% 36,1 7,3% 40,9 8,4% -10,50%
Immobilier 66,6 13,6% 67,4 13,7% 69,9 14,3% -1,12%
Total 490,1 100,0% 4925 100,0% 488,6 100,0% -0,48%
La répartition de I’encours financier par type de bien se détaille comme suit :
Reépartition de 31/12/2019 31/12/2018" 31/12/2017* Variation
, .
Pencours financier | \jontants | Parts | Montants | Parts | Montants | Parts | 201972018
par type de biens en MD en% en MD en% en MD en%
Mobilier 58,9 12,0% 69,0 14,0% 53,2 10,9% -14,64%
Matériel de transport 364,7 74,4% 356,2 72,3% 365,5 74,8% 2,38%
Immobilier 66,6 13,6% 67,4 13,7% 69,9 14,3% -1,12%
Total 490,1 100,0% 4925 100,0% 488,6 100,0% -0,48%

* Chiffres audités
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3-1-5 — Analyse des engagements sur la clientele :

Le total des engagements sur la clientele nets des dépdts de garantie et des avances regues (bilan
et hors bilan) a atteint 535 019 mDT au 31 decembre 2019 contre 543 473 mDT au 31 décembre
2018, soit une diminution de 1,56%.

Les créances classées (net des dépdts de garantie et des avances regues) sont passees de 33 258
mDT au 31 décembre 2018 a 36 473 mDT a la méme période en 2019, soit une progression de
9,67%.

Le ratio des créances classées est ainsi passé de 6,12% au 31 décembre 2018 a 6,82% au 31
décembre 2019.

Le cumul des produits réserves et des provisions pour risque clientéle représente au 31 décembre
2019, 83,09% de ces engagements douteux et litigieux, contre 82,74% au 31 décembre 2018.

Evolution des engagements :

en DT
31/12/2019 31/12/2018" 31/12/2017*

Total engagements nets des dépéts de
garantie et des avances recgues (Bilan 535018 910 543 473 412 540 660 937

et hors bilan)

Evolution des créances courantes et des créances douteuses et litigeuses (nets des dépdts de

garantie et des avances regues) :

en DT

31/12/2019 31/12/2018" 31/12/2017"
bCillr:rz:\)nces courantes (classes 0 et 1) (Bilan et hors 498 546 060 510 215 190 506 254 712
Créances classées 36 472 850 33 258 222 34 406 225
Classe 2 3880 614 3298 494 5487 954
Classe 3 3449 024 2 590 872 4 830 641
Classe 4 29 143 212 27 368 856 24 087 630
Total créances (Bilan et hors bilan) 535018 910 543 473 412 540 660 937
Ratio des créances classees 6,82% 6,12% 6,36%
Cqmul des pro,duns réservés et des provisions sur 30 305 427 97518 124 25 598 257
créances classées
Ratio de couverture des créances classées
(Le cumul des produits réservés et des provisions / 83,09% 82,74% 74,40%

créances classées)

* Chiffres audités
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3 - 2 — Indicateurs d’activité au 31 décembre 2019 :

COMPAGNIE INTERNATIONALE DE LEASING

INDICATEURS D'ACTIVITE TRIMESTRIELS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

(exprimé en 1000 DT)

INDICATEURS 4éme trimestre |[ 4éme trimestre EXERCICE EXERCICE variation
2019 2018 (*) 2019 2018(*) en %
MONTANT DES MISES EN FORCE 76 838 59 098 263 968 260 988 1,14%
AGRICULTURES ET PECHE 9391 9444 43 417 51 644 -15,93%
BTP 4 466 5082 17 124 20 737 -17,42%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 11 382 6 248 27 843 24 135 15,36%
TOURISME 5033 2100 23770 16 066 47,95%
LOCATION DES VOITURES 15 529 5829 47 465 38 745 22,51%
TRANSPORT 4990 3809 19 916 19 873 0,22%
COMMERCE 14 585 13 603 49 964 57 241 -12,71%
SERVICES DIVERS 11 462 12 983 34 469 32 547 5,91%
MONTANT DES APPROBATIONS 82 294 56 277 296 046 287 585 2,94%
AGRICULTURES ET PECHE 11 293 9 965 47 694 55938 -14,74%
BTP 4720 4274 19 073 25216 -24,36%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 11 303 5707 32032 26 446 21,12%
TOURISME 4 558 5 659 27 624 15 989 72,77%
LOCATION DES VOITURES 18 677 6 016 55101 41 352 33,25%
TRANSPORT 6794 4180 23703 24 226 -2,16%
COMMERCE 16 461 12 719 56 158 63 487 -11,54%
SERVICES DVERS 8 488 7757 34 661 34931 -0,77%
TOTAL DES ENGAGEMENTS 548 669 543 473 548 669 543 473 0,96%
TOTAL DES ENGAGEMENTS CLASSES 35 261 33 258 35261 33 258 6,02%
REVENUS BRUTS DE LEASING 80 675 77 180 304 916 284 899 7,03%
REVENUS NETS DE LEASING 17 034 17 376 65 101 61 872 5,22%
PRODUITS NETS DE LEASING 7 603 8 025 28 685 27 398 4,70%
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 2334 2244 8 935 8 580 4,14%
STRUCTURE DES RESSOURCES 442 826 456 190 442 826 456 190 -2,93%
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 89 881 128 472 89 881 128 472 -30,04%
EMPRUNTS ETRANGERS 154 535 100 048 154 535 100 048 54,46%
AUTRES EMPRUNTS 198 410 227 670 198 410 227 670 -12,85%
TRESORERIENETTE 10 886 15759 10 886 15769 -30,97%
CAPITAUX PROPRES ** 77 363 70 409 77 363 70 408 9,88%

(*) Données auditées

(**) LES CAPITAUX PROPRES SANS TENIR COMPTE DU RESULTAT DE LA PERIODE

PRODUITS NETS DE LEASING:TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION-CHARGES FINANCIERES NETTES+PRODUITS DES PLACEMENT
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION : CHARGES DE PERSONNEL+AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION+DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Faits Saillants de la Quatriéme trimestre 2019

- Une Iégére augmentation des mises en force de 1,14% par rapport a 2018

- Les Produits nets de leasing ont connu une augmentation de 4,68% comparée a |'exercice 2018

- Une maitrise des charges d'exploitation par rapport a 2018
-La CIL a réussi d'obtenir au cours de la quatriéme trimestre 2019 deux emprunts étrangers :
I'un auprés de PROPARCO de 12M euro et l'autre aupres de la BERD de 15M euro dont un contrat de 5M euro

qui a été signé et encaissé.

e Page 24

Leasing



3 -3 - Analyse des performances réalisees au 31/12/2019 par rapport aux

prévisions relatives a I’exercice 2019 :

La confrontation des réalisations au 31/12/2019 reflétées par les indicateurs d’activité avec les
prévisions établies pour 1’année 2019 telles que publiées au niveau du document de référence
« CIL 2019 » fait ressortir les taux de réalisation suivants :

(en mDt)

Réalisations au

Prévisions année

Pourcentage de

31/12/2019 2019 réalisation
Mises en force 263 968 300 000 87,99%
Produit net 28 685 28 370 101,11%
Emprunts et dettes rattachées 442 826 463 243 95,59%
Encours financiers 490 150 535078 91,60%
Capitaux propres 77 363 77 331 100,04%
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SOCIETE « CIL S.A. »
Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siege social : 16, Avenue Jean Jaures 1001 -Tunis
Identifiant Unique N° 0381878S
Objet Social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles.
La CIL est notée BBB-(tun) a long terme avec perspective stable et F3 (tun) & court terme par I’agence de notation FITCH RATING le 24 juin 2019
EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2020/1 »
de 10 000 000 Dinars susceptible d’étre porté a 15000 000 Dinars divisé en 100 000 obligations susceptibles d’étre portées & 150 000 obligations de

100 DT chacune Emis par appel public & I'épargne

Durée Taux d’intérét Amortissement semestriel
5 ans 10,5% Constant par 1/10 a partir du 1 semestre
La présente émission de la CIL a recu la note BBB-(tun) par ’agence de notation FITCH RATINGS en date du 19/03/2020
Décision de I’ Assemblée Générale Ordinaire du 30/04/2019

Ve 0 20 O S wags 2020

ssteseeveesseasnsalt

Notice légale publiée au Jort n°.3d4,.....du .Q4(e5 Jdodo

Je (nous) soussigné (s) V@

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°......

Nom & prénom : O Mme OMile OMr

Date / Lieu de Naissance :

Nationalité :

Autres nationalités :

Vous étes assujetti a la loi FATCA" O Oui O Non

Piéce d’identité OCIN O Passeport O Carte de séjour [Ne:
Date de délivrance : [

Profession/Activité :

Adresse : Téléphone :

Agissant pour le compte : [J de moi-méme
O du mandant en qualité de
jointe a la présente

O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du............... et dont une copie originale ou conforme est

Identité du mandant

Personnes Physique :
OMme OMle OMr

Nom & prénom :

Personnes Morale :
Raison Sociale :
N° Registre National des Entreprises :

Piéce d’identité : O CIN [ Passeport [J Carte de séjour N° :

Pays de constitution :

Date de délivrance :
Nationalité :

Le capital de la société est-il détenu par un contribuable américain possédant

Autres nationalités : au moins 10% ? [J Oui [J non

Profession/Activité :

Adresse : Téléphone :
Déclare (ons) souscrire a
L obligations nominatives de I’'emprunt obligataire « CIL 2020/1 » a taux fixe 10,5 % brut I’an au prix d’émission de cent (100) dinars par

obligation.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le
5 juin 2020 seront décomptés et payés a cette derniére date. Le paiement semestriel des intéréts et le remboursement du capital dd seront effectués, le 5 juin
et le 5 décembre de chaque année. Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 5 décembre 2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires a travers Tunisie Clearing. Les obligations émises dans le
cadre du présent emprunt peuvent faire I’objet d’un remboursement anticipé portant sur toutes les obligations en circulation. Le remboursement se fera au gré
du souscripteur a la valeur nominale restant due a I’une des dates de I'échéancier semestriel de remboursement augmentée des intéréts courus, avec I’obligation
d’informer la Compagnie Internationale de Leasing 60 jours avant la date d’échéance par le dépot d’une lettre de demande de remboursement anticipé a son
bureau d’ordre.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « CIL 2019 » et une copie de la note d’opération relative a I’emprunt sus indiqué et
pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre d’obligations ci-dessus indiqué.

Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient
résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) ':

O en espéces TERRHRN:

O par cheque n®

O par virement en date du .. HEONLR... sswenmmsvnnsn
la:somme de; (en:toutes 1etres ) s e s musmmimmsrs T sy représentant le montant des obligations souscrites, soit I

% s il obligations de I’emprunt obligataire « CIL 2020/1 » & taux fixe de 10,5%, durée 5 ans.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez’ ................ en?[] gestionlibre [J comptes gérés

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession, le second servant de
souche

ATonis;lewsumauavan

Signature®

*Réglementation fiscale américaine dont 1'objectif est d'identifier les ressortissants américains qui investissent en dehors des états unis ou qui pergoivent indirectement un revenu & 'intéricur ou & 'extéricur des états unis par le biais d’enti
I Remplir Ia ligne appropriée
2 Cocher la case correspondante

3 indiquer I nom du dépositaire

4 Faire précéder la signature de la mention manuscriie « Lu el approuve »
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SOCIETE « CIL S.A. » Copie

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars

Siege social : 16, Avenue Jean Jaures 1001 -Tunis

Identifiant Unique N° 0381878S
Objet Social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles.
La CIL est notée BBB-(tun) i long terme avec perspective stable et F3 (tun) A court terme par I’agence de notation FITCH RATING le 24 juin 2019
EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2020/1 »
de 10 000 000 Dinars susceptible d’&tre porté a 15 000 000 Dinars divisé en 100 000 obligations susceptibles d’étre portées a 150 000 obligations de 100
DT chacune Emis par appel public & ’épargne

Durée Taux d’intérét Amortissement semestriel

5 ans 10,5% Constant par 1/10 a partir du 1* semestre
La présente émission de la CIL a requ la note BBB- (tnu) par I’agence de notation FITCH RATINGS en date du 19/03/2020
Décision de I’Assemblée Générale Ordinaire du 30/04/2019
Délibération o C2n 01 d’Administration du 17/03/2

LD s 200

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°......

Je (nous) soussigné (s) V@
Nom & prénom : OMme O Mlle OMr

Date / Lieu de Naissance : | Nationalité :
Autres nationalités : ] Vous étes assujetti a la loi FATCA™ O Oui O Non
Piéce d’identité OCIN [ Passeport O Carte de séjour | Ne:
Date de délivrance : [
Profession/Activité :
Adresse : Téléphone :
Agissant pour le compte : (J de moi-méme
[0 du mandant en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du............... et dont une copie originale ou conforme est

Jjointe a la présente
Identité du mandant

P B Personnes Morale :

Personnes Physique :

OMme OMile OMr Raison Sociale :

Nom & prénom : " N° Registre National des Entreprises :

Piéce d’identité : O CIN [0 Passeport [ Carte de sé¢jour N° : Pays de constitution :

Date de délivrance : Le capital de Ia société est-il détenu par un contribuable américain possédant
Nationalité : Autres nationalités : au moins 10% ? [J Oui [J non

Profession/Activité :

Adresse : Téléphone :

Déclare (ons) souscrire &

'« RS obligations nominatives de I'emprunt obligataire « CIL 2020/1 » a taux fixe 10,5 % brut I’an au prix d’émission de cent (100) dinars par
obligation.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le
5 juin 2020 seront décomptés et payés 4 cette derniére date. Le paiement semestriel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués, le S juin
et le 5 décembre de chaque année. Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 5 décembre 2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers Tunisie Clearing. Les obligations émises dans le
cadre du présent emprunt peuvent faire I’objet d’un remboursement anticipé portant sur toutes les obligations en circulation. Le remboursement se fera au gré
du souscripteur a la valeur nominale restant due & I’une des dates de I’échéancier semestriel de remboursement augmentée des intéréts courus, avec I’obligation
d’informer la Compagnie Internationale de Leasing 60 jours avant la date d’échéance par le dépdt d’une lettre de demande de remboursement anticipé a son
bureau d’ordre.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « CIL 2019 » et une copie de la note d’opération relative a I’emprunt sus indiqué et
pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, j ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre d’obligations ci-dessus indiqué.

Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient,
résulter soit de I'insertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire,

En vertu de tout ce qui precede je (nous) verse (ons) ":
O en especes
O par chéque n°..
O par virement en date du
la somme de (en toutes lettres) .

ouvert chez .. s OZONCE s s Fonumrss
représentant le montant des obhgatxons souscntes, soit!:

= obligations de I’emprunt obligataire « CIL 2020/1 » a taux fixe de 10,5%, durée 5 ans.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez’ ................ en?[] gestion libre [J comptes gérés

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession, le second servant de
souche

A TUNISHIe s nnniganee

5 Signature'

1 Remplir la ligne approprice
2 Cocher la casc correspondante
3 indiquer le nom du dépositaire

4 Faire précéder la signature de la mention manuscrite *'Lu et approuvé **




