ARAB TUNISIAN LEASE
ATL

LEA S IND

Saciété Anonyme au capital de 32 500 000 dinars
divisé en 32 500 000 actions de nominal 1 dinar
Siége soclal : Ennour Building - Centre Urbain Nord 1082 Mahragene
Identifiant Unique : 0492439N
Tél: 70 135 000 — Fax : 71 767 300

L’ATL est notée BBB+ (tun) a long terme avec perspective d'évolution stable et F2 (tun) a court terme par
I'agence de notation Fitch Ratings le 22 Octobre 2021
Note d'opération relative a I'émission et I'admission au marché obligataire de la cote de la bourse
de I'emprunt obligataire « ATL 2022-1 » de 20 000 000 de Dinars susceptible d'étre porté &
40 000 000 Dinars

émis par Appel Public & I'Epargne
Prix d'émission : 100 Dinars
L'emprunt est réparti en deux catégories comme suit :

Catégorie Durée Taux d'intérét Amortissement
A 5 ans 10 0% Constant par 1,-’5 a pamr de Ia 199 annee
B 7 ans dont 2 ans de grace 10 30% Constant par 1,’5 a partir de Ia 3@”"e année

La présente émission est notée « BBB+ (tun) » par 'agence de notation Fitch Ratings en date du

[ 0312022
vam 2227108 1, LS AN

..du Conseil du Marché Financier donné en application de
I"article 2 de la loi n® 94-117 du 14 noverntlre 199:1. Ce visa n mphque aucune appréciation sur I'opération proposée. Cette
note d'opération a &té établie par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Elle doit &tre accompagnée des
états financiers intermédiaires de I'"émetteur arrétés au 30,/06/2022 pour tout placement sollicité aprés le 31/08,/2022. Elle
doit étre également accompagnée des indicateurs d'activité relatifs aux 3#me trimestre 2022 prévus par la réglementation en
vigueur régissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2022. Le visa n'implique ni approbation de
I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. |l a été attribué aprés examen
de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux investisseurs.

Responsable de l'information

M. Faker MTIMET , Directeur du contrble de gestion

ATL = Ennour Building = Centre Urbain Nord — 1082~ Mahragéne
Tél: 70 135 088 - Fax : 71 767 300

™ BNA Capitaux

Complexe Le Banquier Avenue Tahar HADDAD 1053 Les Berges du lac
Tél: (+216) 71139500 Fax:(+216) 71 656 299

Le prospectus relatif & la présente émission est constitué de la r e tio ocumem de référence « ATL 2022 » enregistré
par le CMF en date du ...0.0. QL. 2022 ... sous le n® .. 40 Zsi ....... ﬁeg . des états financiers intermédiaires arrétés au
30/06/2022 pour tout placemem sollicité aprés le 31/08/2022 et dicateurs atmwte de I'émetteur relatifs au 3= trimestre 2022 et

prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2022.

La présente note d'opération ainsi que le document de référence sont mis a la disposition du public auprés de 'ATL, Ennour Building - Centre
Urbain Nord 1082 Mahragéne ; de la BNA Capitaux intermédiaire en bourse - Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les Berges
du Lac = 1053 = Tunis ; de I'AFC, intermédiaire en bourse - Building El Karama Bloc A | Les jardins du lac |l - Les berges du lac - 1053 Tunis,
et sur le site Internet du CMF www.crnf.tn et de 'ATL www.atl.com.tn
Les états financiers intermédiaires de |'émetteur arrétés au 30/06/2022 et les indicateurs d'activité relatifs au 3™ trimestre 2022 seront
publiés au Bulletin du CMF, respectivement, au pius tard le 31/08/2022 et le 20/10/2022.

Aotlt 2022

" Une notation définitive sera publiée par I'agence de notation Fitch Ratings, aprés Iobtr.'ntron d'u wsa du‘CMF et avant
la période de souscription, sur son site internet : www.fitchratings.com !\ /L)
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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATL 2022-1 »

L’emprunt obligataire « ATL 2022-1 » est émis pour un montant de 20 000 000 de dinars divisé€ en
200 000 obligations susceptible d'étre porté a 40 000 000 dinars divisé en 400 000 obligations de
100 dinars de nominal.

Il est réparti en deux catégories qui se présentent comme suit :

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement
A 5 ans 10,00% Constant par 1/5 a partir de la 1¢* année
B 7 ans dont 2 ans de grace 10,30% Constant par 1/5 a partir de la 3éme année

Dénomination de I'emprunt : « ATL 2022-1 »

Montant : 20 millions de dinars susceptible d'étre porté a 40 millions de dinars.

Nominal : 100 dinars par obligation.

Nombre d’obligations : 200 000 obligations susceptibles d'étre portées a 400 000 obligations réparties
en 2 catégories. Le nombre d'obligations par catégorie sera défini ultérieurement, en fonction du
montant collecté.

Forme des obligations : Nominatives.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation payable intégralement a la souscription.

Prix de remboursement : 100 dinars par obligation

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt
portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération
et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 17/10/2022 seront décomptés et payés a cette
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de
base pour les besoins de la cotation en Bourse est fixée a la date limite de cléture des souscriptions,
soitle 17/10/2022 et ce méme en cas de prorogation de date.

Durée :

Les obligations sont émises pour une période totale de 5 ans pour la catégorie A et 7 ans avec 2 ans de
grace pour la catégorie B.

Durée de vie moyenne : Trois (3) ans pour la catégorie A et cinq (5) ans pour la catégorie B.
Duration: 2,660 années pour la catégorie A et 4,086 années pour la catégorie B.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d’intéréts différents au
choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Catégorie A: 10,00%;
CatégorieB: 10,30% ;




Taux de rendement actuariel :

10,00% pour la catégorie A et 10,30% pour la catégorie B, pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a I'échéance de 'emprunt.

Amortissement : Toutes les obligations émises feront I'objet d’'un amortissement annuel et ce, par un
cinquiéme de la valeur nominale, soit 20D par obligation. Cet amortissement commence a la premiére
année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 13/09/2022
auprés de la BNA Capitaux -Intermédiaire en Bourse sis au Complexe « le Banquier », Avenue Tahar
HADDAD - les Berges du Lac - 1053 - Tunis et de I’Arab Financial Consultants, intermédiaire en
bourse, sis Building El Karama Bloc A - Les jardins du Lac Il - Les berges du lac 1053 Tunis.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 13/09/2022 et
cléturées sans préavis au plus tard le 17/10/2022.

Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de I’émission (40 000 000D)
est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de
400 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000D a la date de cléture de la période
de souscription, soit le 17/10/2022, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le montant de
|’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 000 000D a la date de cloéture de la période de
souscription, soit le 17/10/2022, les souscriptions seront prorogées jusqu’'au 31/10/2022 avec
maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a
terme échu le 17 Octobre de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 17/10/2023 pour les deux catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 17/10/2023 pour la catégorie A et le 17/10/2025
pour la catégorie B.

Le paiement des intéréts et le remboursement du capital sont effectués par les dépositaires a travers
Tunisie Clearing.

Régime fiscal : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires :
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre des obligations détenues et la
tenue du registre des obligations de I'emprunt « ATL 2022-1» seront assurés durant toute la durée de
vie de I'emprunt par la BNA CAPITAUX, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a chaque
souscripteur mentionnera le taux d’intérét et la quantité y afférente.

Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie

Notation de I’émission : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 22/08/2022, la note
provisoire a long terme BBB+ a I'emprunt obligataire « ATL 2022-1» objet de la présente note
d’opération.

La notation définitive du présent emprunt sera publiée aprés I'obtention du visa du Conseil du Marché
Financier et avant la période de souscription sur le site internet de I'agence de notation Fitch Ratings :
www.fitchratings.com

Il importe de signaler que les souscriptions a cet emprunt ne peuvent commencer a la date prévue au
niveau de la présente note d’opération qu’'a la condition de publication de la notation définitive de
I'emprunt par 'agence de notation Fitch Ratings sur son site. A cet égard, I'intermédiaire en bourse en




sa qualité de chargé de I'opération s’engage a informer le CMF dés la réalisation de cette publication.
Un avis dans ce sens sera publié sur le bulletin officiel du CMF.

Notation de la société : en date du 22/10/2021, I'agence de notation Fitch Ratings a amélioré la note
nationale long terme attribuée a la société a BBB + (tun) avec perspective d’évolution stable et la note
nationale court terme a F2 (tun)

Cotation en bourse : Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, la société ATL s’engage a
charger l'intermédiaire en bourse (BNA Capitaux) de demander I'admission des obligations souscrites a
I’emprunt « ATL 2022-1» au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing : L’Arab Tunisian Lease s’engage dés la cloture des souscriptions
de 'emprunt « ATL 2022-1 », a entreprendre les démarches nécessaires auprés de Tunisie Clearing, en
vue de la prise en charge des obligations souscrites.

Tribunal compétent en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction
de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Mode de représentation des porteurs des obligations : Droit commun régissant la représentation des
obligataires




CHAPITRE 1 : RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

1.1. Responsable de la note d'opération :

M. Zouheir TAMBOURA
Directeur Général de I’Arab Tunisian Lease

1.2. Attestation du responsable de la note d'opération :

« A notre connaissance, les données de la présente note d'opération sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur
I'opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comprennent pas
d’omissions de nature a en altérer la portée. »

M. Zouheir TAMBOURA

1.3. Attestation de l'intermédiaire en bourse chargé de I'élaboration de la note
d’opération :

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s'assurer de la sincérité de la présente note
d’opération. »
BNA CAPITAUX
Le Directeur Général
Monsieur Borhene Bouallegue

1.4. Responsable de I'information :

M. Faker MTIMET
Directeur du contrdle de gestion
Tél: 70 135088 — Fax: 71 767 300

La notice Iégale est publiée au JORT N4Q6 du 64052022
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1. Renseignements relatifs a I'émission

2.1.1. Décision a l'origine de I’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 07/04/2022 a autorisé I'émission par la société d’'un ou
plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 150MD et ce, avant la date de la tenue de la
prochaine Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2022, et a donné pouvoirs au Conseil
d’Administration pour fixer les montants et les conditions des émissions envisagées.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 22/08/2022 a décidé
d’émettre un emprunt obligataire pour un montant de 20MD susceptible d’étre porté a 40MD.

Le conseil d’administration a délégué a la Direction Générale tous les pouvoirs nécessaires pour fixer
les conditions d’émission.

A cet effet, la Direction Générale a décidé, en date du 22/08/2022 d’émettre un emprunt obligataire
pour un montant de 20MD susceptible d'étre porté a 40MD selon les conditions suivantes :

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement
A 5 ans 10,00% Constant par 1/5 a partir de la 18 année
B 7 ans avec 2 ans de grace 10,30% Constant par 1/5 a partir de la 3éme année

2.1.2. Renseignements relatifs a I'’émission

» Montant

Le montant nominal du présent emprunt obligataire est fixé a 20MD susceptible d'étre porté a 40MD
divisé en 200 000 obligations susceptibles d'étre portées a 400 000 obligations de nominal 100 dinars
chacune.

Le montant définitif de I'emprunt « ATL 2022-1 » fera I'objet d’une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

» Produit brut et produit net de I'emprunt

Le produit brut de I'emprunt obligataire est de 20 000 000 dinars susceptible d'étre porté a
40 000 000 dinars. Les frais de montage et les commissions de placement s’élévent a 355 000D, les
frais du Conseil du Marché Financier s’élévent a 25 000D, les frais de la Bourse des Valeurs Mobilieres
de Tunis sont de 15 500D?! hors taxes, les frais de Tunisie Clearing sur la durée de vie de I'emprunt
s’élévent a 35 636D2 hors taxes et les frais divers 2 000D, soit un total de frais approximatif de

433 136D et un produit net de 'emprunt de 39 566 864D.

(en Dinars) Global Par obligation
Produit brut 40 000 000 100,000
Frais globaux3 433 136 1,082
Produit net 39 566 864 98,917

1’estimation de ces frais repose sur I’hypothése que la jouissance et I'introduction de I'emprunt objet de la note d’opération interviendront au
3éme trimestre 2022

2 Ces frais sont calculés sur la base de I'hypothése que I'emprunt est souscrit @ hauteur de 50% a la catégorie A) et 50% a la catégorie B

3 Les produits bruts et nets de I'emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de I'emprunt sur la base d’'un montant
collecté de 40MD et sont donnés a titre indicatif. Le montant de ces produits et de ces frais dépend du montant collecté au moment de la
cloture de 'emprunt et de la partie des charges d’intérét selon la catégorie souscrite.




2.1.3. Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 13/09/2022 et cléturées sans préavis au plus tard
le 17/10/2022.

Elles peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de I’émission (40 000 000D)
est intégralement souscrit.

L'ouverture des souscriptions a cet emprunt reste, cependant, tributaire de la publication par I'agence
de notation Fitch Ratings sur son site de la notation définitive de I'emprunt (cf- Notation de I'emprunt
p13).

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de
400 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 20 000 000D a la date de cléture de la période
de souscription, soit le 17/10/2022, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 20 000 000D a la date de cloéture de la période de
souscription, soit le 17/10/2022, les souscriptions seront prorogées jusqu’'au 31/10/2022 avec
maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.

2.1.4. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 13/09/2022 auprés de la
BNA Capitaux -Intermédiaire en Bourse sis au Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les
Berges du Lac - 1053 - Tunis et de I'’Arab Financial Consultants, intermédiaire en bourse, sis Building
El Karama Bloc A - Les jardins du Lac Il - Les berges du lac 1053 Tunis.

2.1.5. Butde I’émission

Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement financier est appelé a mobiliser d’'une maniére
récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I’économie. A ce titre, cette
émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de restructurer sa dette en lui
octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions en termes de maturité.
Conformément a ses projections financiéres, I’ATL a prévu pour I'année 2022 des mises en force qui
s’élevent a 277MD. Ces mises en force seront financées a hauteur de 31,5MD par des emprunts
obligataires, 13,5MD par des crédits bancaires locaux et extérieurs et le reste par le cash flow de la
société.

2.2. Caractéristiques des titres émis

2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres
Dénomination de I'emprunt : « ATL 2022-1 »
Nature des titres : Titres de créance.

Forme des titres : Les obligations du présent emprunt seront nominatives.




Catégorie des titres : Ordinaires

Législation sous laquelle les titres sont créés: Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1,
sous-titre 5, chapitre 3 des obligations .

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cloture de I’émission, une
attestation portant sur le nombre d’obligations détenues délivrée par I'intermédiaire agrée mandaté
(BNA Capitaux - Intermédiaire en bourse) mentionnant la catégorie ainsi que le taux choisi et la
quantité y afférente.

2.2.2. Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement

Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 200 dinars
par obligation, payables intégralement a la souscription.

2.2.3. Date de jouissance des intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération
et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 17/10/2022 seront décomptés et payés a cette
derniére date.
Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, servant de base
pour les besoins de la cotation en Bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a
I’emprunt, soit le 17/10/2022 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

2.2.4. Date de reglement
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

2.2.5. Taux d’intéréts

Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du
souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

Catégorie A d'une durée de 5 ans

Taux fixe : Taux annuel brut de 10,00% I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Catégorie B d’'une durée de 7 ans avec 2 ans de grace

Taux fixe : Taux annuel brut de 10,30% I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
2.2.6. Intéréts

Les intéréts seront payés a terme échu le 17 Octobre de chaque année. La derniére échéance est
prévue pour le 17/10/2027 pour la catégorie A et 17/10/2029 pour la catégorie B.




Si le montant souscrit de I'emprunt est de 40 000 OOODT:

Le montant total des intéréts serait de 12 000 000D si I'emprunt était souscrit dans sa globalité a la
catégorie A au taux fixe de 10,00%.

Le montant total des intéréts serait de 20 600 000D si I'emprunt était souscrit dans sa globalité a la
catégorie B au taux fixe de 10,30%.

2.2.7. Amortissement et remboursement
Toutes les obligations émises sont amortissables d’'un montant annuel constant de 20D par obligation,
soit un cinquieme de la valeur nominale de chaque obligation. Cet amortissement commencera a la

premiére année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la catégorie B. L'emprunt sera amorti
en totalité le 17/10/2027 pour la catégorie A et le 17/10/2029 pour la catégorie B.

Nombre d’obligations : 200 000 obligations susceptibles d’étre portées a 400 000 obligations.

Valeur nominale de I'obligation : 100 dinars
Date de jouissance unique servant de base pour la cotation en bourse : 17/10/2022

Date du premier paiement en intéréts : 17/10/2023 pour les deux catégories.
Date du premier remboursement en capital :
— 17/10/2023 pour la catégorie A
— 17/10/2025 pour la catégorie B
Date de la derniére échéance :
— 17/10/2027 pour la catégorie A
— 17/10/2029 pour la catégorie B
Taux d’intérét nominal :
— Catégorie A : Un taux fixe de 10,00% brut I'an
— Catégorie B : Un taux fixe de 10,30% brut I'an
Amortissement :

— Catégorie A : Amortissement annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale a partir de
la premiére année correspondant a 20D par obligation ;

— Catégorie B : Amortissement annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale a partir
de la troisiéme année correspondant a 20D par obligation ;
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2.2.7.1. Amortissement de I'emprunt totalement souscrit a la catégorie A a taux fixe de
10,00%
» Tableau d’amortissement de I’emprunt (Taux fixe=10,00%)

(en Dinars)
Année Valeur nominale Amortissement Capital restant dii Intérét brut Annuité
2022 40 000 000
2023 8 000 000 32 000 000 4 000 000 12 000 000
2024 8 000 000 24 000 000 3200 000 11 200 000
2025 8 000 000 16 000 000 2 400 000 10 400 000
2026 8 000 000 8 000 000 1 600 000 9 600 000
2027 8 000 000 0 800 000 8 800 000
Total 40 000 000 12 000000 52 000 000

» Tableau d’amortissement par obligation (Taux fixe = 10,00%)

(en Dinars)
Année Valeur nominale  Amortissement Capital restant dii Intérét brut Annuité
2022 100
2023 20 80 10,000 30,000
2024 20 60 8,000 28,000
2025 20 40 6,000 26,000
2026 20 20 4,000 24,000
2027 20 0 2,000 22,000
Total 100 30,000 130,000

2.2.7.2. Amortissement de I'emprunt totalement souscrit a la catégorie B a taux fixe de
10,30%
» Tableau d’amortissement de I'emprunt (Taux fixe=10,30%)

(en Dinars)
Année Valeur nominale Amortissement  Capital restant da Intérét brut Annuité
2022 40 000 000
2023 40 000 000 4 120 000 4 120 000
2024 40 000 000 4 120 000 4 120 000
2025 8 000 000 32 000 000 4 120 000 12 120 000
2026 8 000 000 24 000 000 3296 000 11 296 000
2027 8 000 000 16 000 000 2 472 000 10 472 000
2028 8 000 000 8 000 000 1648 000 9 648 000
2029 8 000 000 0 824 000 8 824 000
Total 40 000 000 20 600 000 60 600 000

» Tableau d’amortissement par obligation (Taux fixe = 10,30%)

(en Dinars)
Année Valeur nominale Amortissement  Capital restant du Intérét brut Annuité
2022 100
2023 100 10,300 10,300
2024 100 10,300 10,300
2025 20 80 10,300 30,300
2026 20 60 8,240 28,240
2027 20 40 6,180 26,180
2028 20 20 4,120 24,120
2029 20 0 2,060 22,060
Total 100 51,500 151,500
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Les tableaux d’amortissement de I’emprunt sont établis & titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés si le montant de I’emprunt souscrit différe de 40 000 O00D.

L'ATL s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le montant de I'emprunt différe de
40 000 000D.

2.2.8. Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2.2.9. Paiement

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dii seront effectués a terme échu, le
17 Octobre de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 17/10/2023 et ce pour les deux catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 17/10/2023 pour la catégorie A et le 17/10/2025
la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires
a travers Tunisie Clearing.

2.2.10. Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe)

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce
taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. |l
n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 10,00% I'an pour la catégorie A et de 10,30% pour la catégorie B.
2.2.11. Durée totale, Durée de vie moyenne de I'emprunt et Duration de I'emprunt

> Durée totale

Les obligations de la catégorie A sont émises pour une période totale de 5 ans et les obligations de la
catégorie B sont émises pour une période totale de 7 ans.

» Durée de vie moyenne

La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital
puis divisée par le nominal. C’est 'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait
ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Cette durée de vie moyenne est de 3 ans pour les obligations de la catégorie A et de 5 ans pour les
obligations de la catégorie B.

> Duration de I'emprunt

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre.

La duration correspond a la période a I'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas affectée par les
variations des taux d’intérét.

La duration s’obtient par la formule suivante :
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L tXF/(1+1D)
[ 2= F/ (L + 1)

| =]

Duration =

- T est le nombre de périodes
- F: est le flux de la période t
- i est le taux d’intérét de la période

La duration pour les obligations de la catégorie A est égale a 2,660 années et de 4,086 pour les
obligations de la catégorie B.

2.2.12. Garantie

Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d’aucune garantie particuliére.

2.2.13. Notation de la société

L’agence de notation Fitch Ratings a amélioré en date du 22 Octobre 2021 les notes attribuées a la société
Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note nationale a long terme : BBB + (tun) ; Perspective : Stable
- Note nationale court terme : F2 (tun)

Ci-aprés le lien de Fitch Ratings relatif & cette notation : https://www.fitchratings.com/research/non-
bank-financial-institutions/fitch-takes-rating-action-on-8-tunisian-nbfis-22-10-2021

2.2.14. Notation de I'’émission

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 22/08/2022, la note provisoire a long terme
« BBB+ (tun) » a I’emprunt obligataire « ATL 2022-1 » objet de la présente note d’opération.

Selon l'agence de notation Fitch Ratings, la note « BBB+ (tun) » indique une qualité de créances pour
lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution
défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter
cette aptitude dans une plus large mesure que les créances notées dans les catégories supérieures.

La notation définitive du présent emprunt sera publiée aprés I'obtention du visa du Conseil du Marché
Financier et avant la période de souscription sur le site internet de I'agence de notation Fitch Ratings :
www.fitchratings.com

Il importe de signaler que les souscriptions a cet emprunt ne peuvent commencer a la date prévue au
niveau de la présente note d’opération qu’a la condition de publication de la notation définitive de
I'emprunt par 'agence de notation Fitch Ratings sur son site. A cet égard, I'intermédiaire en bourse en
sa qualité de chargé de I'opération s’engage a informer le CMF dés la réalisation de cette publication.

Un avis dans ce sens sera publié sur le bulletin officiel du CMF.
L’ATL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de vie de I’'emprunt afin d’assurer aux

obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliére sur sa situation financiere. Elle
s’engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.
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2.2.15. Mode de placement

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physigue ou morale intéressée et seront
recues aux guichets de BNA Capitaux, Intermédiaire en Bourse sis au Complexe « le Banquier », Avenue
Tahar HADDAD - les Berges du Lac - 1053 - Tunis et de I’Arab Financial Consultants, intermédiaire en
bourse, sis Building El Karama Bloc A - Les jardins du Lac Il - Les berges du lac 1053 Tunis.

2.2.16. Organisation de la représentation des porteurs des obligations

L’émission d’'un emprunt obligataire est soumise aux régles et textes régissant les obligations. En
matiére de représentation des obligations, l'article 333 du Code des Sociétés Commerciales est
applicable : les porteurs des obligations sont rassemblés en une assemblée générale spéciale qui
désigne I'un de ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du Code des Sociétés Commerciales s’appliquent a
I’Assemblée Générale Spéciale des porteurs des obligations et a son représentant.

Le représentant de I'assemblée générale des porteurs des obligations a la qualité pour la représenter
devant les tribunaux.

2.2.17. Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’'impét que la loi met
ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la Iégislation, et suite a l'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de
finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant a
des personnes morales non soumises a I'impdt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en
vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS tel que modifié par I'article 24 de la loi de
finances portant gestion de I'année 2022, sont déductibles du revenu imposable des personnes
physiques les intéréts percus par le contribuable au cours de I'année au titre des comptes spéciaux
d’épargne ouverts auprés des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre
d’emprunts obligataires émis a partir du premier janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de
10 000 dinars sans que ce montant n'excéde 6 000 dinars pour les intéréts provenant des comptes
spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques et aupres de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie.

2.3. Renseignements généraux

2.3.1. Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre
des obligataires

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi que
la tenue du registre des obligations de I'emprunt «<ATL 2022-1» seront assurés durant toute la durée de
vie de I'emprunt par BNA CAPITAUX, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a chaque
souscripteur mentionnera le taux d’intérét choisi par ce dernier et la quantité d’obligations y afférente.
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2.3.2. Marché des titres

Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, I’ATL s’engage a charger I'intermédiaire en Bourse
(BNA CAPITAUX) de demander I'admission de I'emprunt « ATL 2022-1 » au marché obligataire de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

2.3.3. Prise en charge des obligations par Tunisie Clearing

L'ATL s’engage, dés la cloture des souscriptions de 'emprunt obligataire «ATL 2022-1», a entreprendre
les démarches nécessaires auprés de Tunisie Clearing, en vue de la prise en charge des obligations
souscrites.

2.3.4. Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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Arab Tunisian Lease
Société Anonyme au capital de 32 500 000 dinars
divisé en 32 500 000 actions de nominal 1 dinar

Siege social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragene

Identifiant Unigue : 0492439N
Objet social : Financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage industriel ou
professionnel

Emprunt Obligataire « ATL 2022-1 »
De 20 000 000 Dinars susceptible d'étre porté 2 40 000 000D
émis par Appel Public a4 I'Epargne

L'emprunt est réparti en deux categones comme swt

_ . Du"ﬂﬂ e e - Taux d'intérét _ ent
A 5ans 10,00% Constant par 1/5 é partir de la 1% année
B 7 ans avec 2 ans de gréce 10,30% Constant par 1/5 & partir de la 3¢ année

La présente émission est notée BBB+ par I'agence de notation Fitch Ratings en date du 22/08/2022
Décision de I'AGO du 07/04/2022
Délibération du Conseil d’Administration du 22/08/2022
Fixation des conditions de I'émission par e D|recteur Général en date du 22/08/2022

Visa du Conseil du Marché Financier n 1.2 oo oo (o @erc A dU e 2.0- ADUT- 2022 -veve-

Notice Légale publiée au JORT nA%:.. duCé/a.)2022
| BULLETIN DE SOUSCRIPTION N*® %

Je (nous) soussigné (s)

Nom & prénom : (1) OMme  OMIE DML oo s
I i e R b Pigce d'identité : (1) OcCIN O Carte de séjour O Passeport
[ [ — Délivrele: ... /e e a .

| Professienfactivites: ... oo i

|| AGTBSS8 | woveessamsmisossssssssssssssssssmsasssassses s ssssnse Code postal : ............ RaE Tl ssrmiisasasas

| Agissant pour le compte : (1) O De moi méme
O Du mandant en qualité de:
O Tuteur

a la présente.

O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ... et dont copie originale ou conforme est jointe

Identité du mandant :

Personne physigue: (1) OMme Omlle  OMr Personne morale ;
INOITE B BOENOTE & o cisaiinsamissnisiisi sissmssmsessiosiosisaiass Raison Sociale S P SR SN
Piéce d'identité: (1) OCIN O Carte de sé&jour O Passeport | ldentifiant Unique............
” Délivrée le: T N° du Matricule Fiscal
Profession / activité : .
Adresse : Code postal @ ............... PayB ... M R
Déclare (ons) souscrire (2}
. . Obligations neminatives de I'emprunt = ATL 2022-1 » de |a Catégorie A d'une durde de 5 ans & Taux fixe de 10,00%:

Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2022-1» de la Catégorie B d'une durée de T ans avec 2 ans de gréce a Taux fixe de 10,30%:

Au prix d'émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus au titre de chague obligation entre |a date effective de souscription et de linération et la
date limite de cléture des souscriptions, soit le 17/10/2022 seront décomptés e1 payés a cette derniére date. Ces obligations portent jouissance unigue a partir
du 17/10/2022 et sont remboursables annuellement & raison de 200 par obligation, soit un cinquigme de la valeur nominale, Cet amorntissement commencera a
la premiére année pour la catégorie A et et a la 3*™= année pour la catégorie B.
Je {nous) reconnais (Sons) avoir regu une copie du document de référence « ATL 2022 » et une copie de la note d'opération relative au présent emprunt et pris
connaissance de leur contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souserire au nombre et formes d'obligations ci-dessus indiqués. Etant signalé que cette
SOUSCription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour |a réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d'infarmations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont |2 publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu g tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) (1):
[ En espéces
[ Parchéquen®

s THEBNSLIN. o

O Par virement en . OUVEMt CREZ .. SEONCE
La sormme ::Ie 'en tuu1es leLues] s TEPrESENtant le montant des obligations souscrites, soit (2) :
. Ep .. Obligations & ce Ia Categane A d'une durée de 5 ans 3 Taux fixe 10,00%
. ...Obligations de la Catégorie B d'une durée de T ans avec 2 ans de grace a Taux fixe 10,30%

Je (nous) désire(ons) gue les titres souscrits soient déposés chez (3) ... ... 8N gestion (1) O libre T compte géré

Fait en double exemplaires dont un erl ma {noue}

possession !
1) Cocher la case correspondante Le second servant de sc\ucha
2)  Remplir la ligne appropriée (en toutes lettres) 1111 F | .
3) Indiquer le nom du dépositaire Signature (4)

4) Faire précéder la signature de la mention « Lu et Approuvé «
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Copie

Arab Tunisian Lease
Société Anonyme au capital de 32 500 000 dinars
divisé en 32 500 000 actions de nominal 1 dinar

Siége social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne
Identifiant Unique : 0452439N

Objet social ; Financement des opérations de leasing portant sur des hiens mobiliers et immobiliers & usage industriel ou
professionnel

Emprunt Obligataire « ATL 2022-1 »
De 20 000 000 Dinars susceptible d’étre porté @ 40 000 000D
émis par Appel Public a I'Epargne

I emprum BSI repartl en deux uategorles comme suit

Catégorie  Durde  Taudintérét & :
A 5 ans 10.30% Constant par 1;’5 a part|r de Ia 1*'* année
B 7 ans avec 2 ans ﬂE grace 10,30% COHSTEI“I'C par 1/5 S partir de la 3#m année

La présente émission est notée BBB+ par I'agence de notation Fitch Ratings en date du 22/08/2022
Décision de I'AGO du 07/04/2022
Délibération du Conseil d'Administration du 22/08/2022
Fixation des conditions de I'émission par le Directeur Général en date du 22,1‘{2'%2(5)23[}...wi 77
Visa du Conseil du Marché Financier n Hig?}?{.}g'} PO .1 -

Notice Légale publiée au JORT nfoé. du 06452022
| BULLETIN DE SOUSCRIPTION N® ———]

Je (nous) soussigné (s)

Nom & prénom : (1) OMme OMile O Mr

Nationalité : Piéce d'identité : (1) OCIN O Carte de séjour O Passeport
| [ YR Délivrée le: ..... AP B e A T DR R R e e e
POl e SO T T ATV 5 o o N N s S BV s e
AGIBESE § 1.vvveriereerns e sssemens s ssssms e sssssar s ssssnseves s Code postal A Pays Tél: ...
[ Agissant pour le compte : (1) O De moi méme
O Du mandant en gualité de:
O Tuteur
O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du .....c..ceoevceveeene.. 8t dont copie originale ou conforme est jointe

3 la présente.

Identité du mandant :

P nne physi : (1) OMme OMile O Mr Personne morale :
PGS ETOTHONN & it b i i RIS BORMRIG v i oo o S
Piéce d'identité : (1) OCIN O Carte de s&jour O Passeport | Identifiant Unique
N insanse.  DEIRERIEL G Bl givraiiiatan N* du Matricule Fiscal ... Giigsnisiai i i
S o B e e T A TR R4 0 A S o s TR S S (o oda STt
Adresse : . Code postal : ............... PN s Tl it
Déc lare tons] souscrre [2_}
L] . Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2022-1 » de |a CatSgore A d'une durée de 5 ans & Taux fixe de 10,00%:

.Obligations nominatives de 'emprunt « ATL 2022-1» de |a Catégorie B d'une durde de T ans avec 2ans de grace & Taux flxe de 10,30%:

Ay prix d'émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et de libération et la
date limite de ciSture des souscriptions, soit le 17/10,/2022 seront décomptés et payés 3 cette derniére date. Ces obligations portent jouissance unique & partir
du 17/10/2022 &t sont remboursables annueliemant & raison de 200 par obligation, soit un cinquiéme de la valeur nominale. Gt amorissement commencera &
la premiére année pour la catégerie A et et & la 3™ année pour la catégorie B.

Jg (nous) reconnais (Sons) avoir regu une copie du document de référence « ATL 2022 « et une copie de la note d'opération relative au présent emprunt et pris
connaissance de leur contenu. Sur cette base, ['al (nous avons) acceptd da souscrire au nombre et formes d'obligations ci-dessus indiqués, Etant signalé gue cette
souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous maoyens pour 13 réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion
d'informaticns incomplétes ou errcnées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) (1):

[ kn espaces
[ Par chéque n® ST 11 517 | o
O Par wrement en date Frems is eﬁe woouvert chBeZ .ol EgeNce
La somme ce Len tcules |9T.UEEJ rmssn s s FEPTESENAN le montant des obligations souscrites, soit (2).
-~ 1
L A . Obligations s de la Categone A d'une durée de 5 ans & Taux fixe 10,00% b,

L ...Obligations de la Catégorie B d'une durée de 7 ans avec 2 ans de grdce & Taux fixe 10,30% ; /
Je (nous) désire(ons) que les titres souserits soient d8posEs ez (3) ..o vccnccicn e e B0 @ESTON (1) T libre 0 compte péré [ = [
[Fait en double exemplaires dent un en ma (notre)
possession
1) Cocher la case correspondante Le second servant de souche
2)  Remplir 1z ligne appropriéa (en toutes lsttres) Tunis, le _.
3) Indigquer le nom du dépositaire SIgnatura {4}

4)  Faire précéder la signature de la mention « Lu et Approuvé »
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