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FLASHFLASHFLASHFLASH    EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE BTK 2009BTK 2009BTK 2009BTK 2009    
 

L’emprunt obligataire « BTK 2009 » est émis pour un montant de 55550000    000000000000    000000000000 de dinars de dinars de dinars de dinars divisé en 555500000000    000 000 000 000 
obligationsobligationsobligationsobligations de 100 dinars100 dinars100 dinars100 dinars de nominal. 
L’emprunt est constitué de quatre catégoriesquatre catégoriesquatre catégoriesquatre catégories émises pour des durées respectives de 7, 10, 15 et 20 7, 10, 15 et 20 7, 10, 15 et 20 7, 10, 15 et 20 ans à des 
taux d’intérêt indexés sur le TMMtaux d’intérêt indexés sur le TMMtaux d’intérêt indexés sur le TMMtaux d’intérêt indexés sur le TMM pour les catégories A, B et Ccatégories A, B et Ccatégories A, B et Ccatégories A, B et C et à taux d’intétaux d’intétaux d’intétaux d’intérêt fixerêt fixerêt fixerêt fixe pour la catégorie Dcatégorie Dcatégorie Dcatégorie D. 
 
 
 Dénomination de l’emprunt : BTK 2009 

   
 Montant : Le montant nominal du présent emprunt est fixé à 50 000 000 de 

dinars.  
   

 Nombre d’obligation à émettre : 500 000 obligations répartie en 4 catégories : 
- Catégorie A pour un montant de 5 000 000 de dinars divisé en         

50 000 obligations ; 
- Catégorie B pour un montant de 10 000 000 de dinars divisé en         

100 000 obligations ; 
- Catégorie C pour un montant de 30 000 000 de dinars divisé en         

300 000 obligations ; 
- Catégorie D pour un montant de 5 000 000 de dinars divisé en         

50 000 obligations ; 
   

 Valeur Nominale des obligations : 100 dinars par obligation. 
   

 Forme des obligations : Les obligations sont nominatives. 
   

 Prix d’émission : Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, 
payable intégralement à la souscription. 

   
 Prix de remboursement : 100 dinars par obligation 

   
 Date de jouissance : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte 

jouissance en intérêts à partir de la date effective de sa souscription 
et libération. 
Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date de 
souscription et libération et la date limite de clôture, soit le 
26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010, seront décomptés et payés à cette date. 
La date unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations 
émises qui servira de base à la négociation en bourse est fixée au 
26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010, soit la date limite de clôture des souscriptions.  
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 Taux d’intérêt : Les taux d’intérêts, pour chaque catégorie de l’emprunt « BTK 2009», 

sont arrêtés comme suit : 
CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Type dType dType dType deeee Taux Taux Taux Taux    Taux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêt    
BTK 2009 Catégorie A Variable TMM + 0,50% 
BTK 2009 Catégorie B Variable TMM + 0,70% 
BTK 2009 Catégorie C Variable TMM + 0,80% 
BTK 2009 Catégorie D Fixe 5,85%  

   
 Marge actuarielle (Taux variable) : La marge actuarielle, pour un souscripteur qui conserverait ses titres 

jusqu’à l’échéance de l’emprunt, est comme suit : 
CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Marges actuarielles    
BTK 2009 Catégorie A 0,50% 
BTK 2009 Catégorie B 0,70% 
BTK 2009 Catégorie C 0,80%  

   
 Taux de rendement actuariel (Taux 
Fixe) 

:  
Pour la catégorie D du présent emprunt le taux de rendement 
actuariel est de 5,85% pour un souscripteur qui conserverait ses 
titres jusqu’à leur remboursement final. 

   
 Durée : Les obligations sont émises pour les durées suivantes : 

CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Durée    
BTK 2009 Catégorie A 7 ans 
BTK 2009 Catégorie B 10 ans 
BTK 2009 Catégorie C 15 ans 
BTK 2009 Catégorie D 20 ans  

   
 Durée de vie moyenne : La durée de vie moyenne, par catégorie, de l’emprunt « BTK 2009» 

est comme suit : 
CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Durée de vie moyenneDurée de vie moyenneDurée de vie moyenneDurée de vie moyenne    
BTK 2009 Catégorie A 4 ans 
BTK 2009 Catégorie B 5,5 ans 
BTK 2009 Catégorie C 7,997 ans 
BTK 2009 Catégorie D 10,5 ans  

   
 Duration : La duration, pour la catégorie D de l’emprunt « BTK 2009» est de 

7,574 ans. 
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 Amortissement : Toutes les obligations seront remboursables à partir de la première 

année suivant la date limite de clôture des souscriptions. 
Les obligations seront amorties, annuellement, comme suit : 

  CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Amortissement annuelAmortissement annuelAmortissement annuelAmortissement annuel    

BTK 2009 Catégorie A 
Constant : 14,285 dinars à partir de la 
première année jusqu’à la sixième année et 
de 14,290 dinars la septième année. 

BTK 2009 Catégorie B Constant par 1/10ème soit 10 dinars par an. 

BTK 2009 Catégorie C 

Constant : 6,670 dinars à partir de la 
première année jusqu’à la quatorzième 
année et de 6,620 dinars la quinzième 
année. 

BTK 2009 Catégorie D Constant par 1/20ème soit 5 dinars par ans.  
   
 Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront reçus à partir du 

01/02/201001/02/201001/02/201001/02/2010    auprès de la Société du Conseil et de l’Intermédiation Société du Conseil et de l’Intermédiation Société du Conseil et de l’Intermédiation Société du Conseil et de l’Intermédiation 
FinancièreFinancièreFinancièreFinancière - SCIF SCIF SCIF SCIF ---- Intermédiaire en Bourse,  Intermédiaire en Bourse,  Intermédiaire en Bourse,  Intermédiaire en Bourse, sise au 11, Rue 
Abderrahman AZZAM, complexe K. Pacha – 1073 Tunis. 

   
 Clôture des souscriptions : Les souscriptions seront clôturées, sans préavis, et au plus tard le 

26/02/2010.26/02/2010.26/02/2010.26/02/2010. Les demandes de souscription seront reçues dans la 
limite du nombre des titres émis. En cas de non placement intégral de 
l’émission au 26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010, le montant de l’émission correspondra à 
celui effectivement collecté par la Banque. 
Un avis de clôture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du 
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, 
dès la clôture effective des souscriptions. 

   
 Paiement : Le paiement annuel des intérêts et le remboursement du capital dû 

seront effectués à terme échu le 26 février26 février26 février26 février de chaque année. 
---- Le premier remboursement en capital et le premier paiement en 
intérêts auront lieu le 26/02/201126/02/201126/02/201126/02/2011. 

---- Les paiements des intérêts et les remboursements du capital 
seront effectués auprès des dépositaires à travers la STICODEVAM.  

   
 Modalités et délais de délivrance 
des titres 

 
: 

 
Le souscripteur recevra, dès la clôture de l’émission, une attestation 
de propriété des obligations souscrites délivrée par le centralisateur 
des titres (la Société du Conseil et de l’Intermédiation Financière – 
SCIF, Intermédiaire en Bourse). 

   
 Etablissement domiciliaire : L’établissement, la délivrance des attestations de propriété et la 

tenue du registre des obligations de l’Emprunt obligataire « BTK 
2009 » seront assurés, durant toute la durée de vie de l’emprunt par 
la Société du Conseil et de l’Intermédiation Financière – SCIF, 
Intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée à chaque souscripteur 
doit mentionner le taux d’intérêt et la quantité y afférente. 
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 Régime Fiscal : Droit commun régissant la fiscalité des obligations. 

   
 Notation de l’emprunt : La présente émission a reçu la note « BB+ » par l’agence de notation 

Standard & Poor’s, sur l’échelle internationale, en date du 
11/01/2010. 

   
 Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie. 

   
 Cotation en Bourse : Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, la BTK s’engage 

à demander l’admission des obligations souscrites au marché 
obligataire de la cote de la Bourse des valeurs mobilières de Tunis. 

   
 Prise en charge par la 
STICODEVAM 

 
: 

 
La BTK s’engage dès la clôture des souscriptions de l’emprunt               
« BTK 200BTK 200BTK 200BTK 2009999 » à entreprendre les démarches nécessaires auprès de la 
STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits. 

   
 Tribunaux compétents en cas de 
litige 

 
: 

 
Tout litige pouvant surgir suite à l’émission, le paiement et l’extinction 
de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive des 
tribunaux de Tunis. 

   
 Mode de représentation des 
obligataires 

 
: 

 
Droit commun régissant la représentation des obligataires. 
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CHAPITRE CHAPITRE CHAPITRE CHAPITRE 1111---- RESPONSABLES RESPONSABLES RESPONSABLES RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATIDE LA NOTE D’OPERATIDE LA NOTE D’OPERATIDE LA NOTE D’OPERATIONONONON    
 

1111....1 1 1 1 ---- Responsable Responsable Responsable Responsable de la note d’opérationde la note d’opérationde la note d’opérationde la note d’opération    
 

Monsieur Abdelghaffar EZZEDDINE 
Directeur Général de la BTK 
 

1111....2 2 2 2 ---- Attestation dAttestation dAttestation dAttestation duuuu responsable responsable responsable responsable    de la note d’opérationde la note d’opérationde la note d’opérationde la note d’opération    
 

« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes à la réalité. Elles 
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur 
l’opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’omissions 
de nature à en altérer la portée. » 

Le Directeur Général de la BanqueLe Directeur Général de la BanqueLe Directeur Général de la BanqueLe Directeur Général de la Banque 
Monsieur Abdelghaffar EZZEDDINE 

    
    

    
    
    

1111....3 3 3 3 ---- Attestation dAttestation dAttestation dAttestation de l’intermédiaire en bourse chargé de e l’intermédiaire en bourse chargé de e l’intermédiaire en bourse chargé de e l’intermédiaire en bourse chargé de l’opérationl’opérationl’opérationl’opération    
 

 « Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour nous assurer de la sincérité de la note 
d’opération. » 

La société du Conseil et de l’Intermédiation Financière SCIF La société du Conseil et de l’Intermédiation Financière SCIF La société du Conseil et de l’Intermédiation Financière SCIF La société du Conseil et de l’Intermédiation Financière SCIF –––– Intermédiaire en Bourse Intermédiaire en Bourse Intermédiaire en Bourse Intermédiaire en Bourse    
Le Président Directeur Général 

Monsieur Jamel HAJJEM 
 
 
 
 
 

1111....4 4 4 4 ---- Responsable de l’informationResponsable de l’informationResponsable de l’informationResponsable de l’information    
Monsieur Rabah AMMARI, Chef de la Division Pilotage des Ressources et Gestion Asse t  L i ab i l i t y  
managemen t  (ALM)  
10 bis, Avenue Mohamed V - 1001 Tunis 
Tel.Tel.Tel.Tel.    ::::    71 340 000 
FaxFaxFaxFax    :::: 71 257 030 
Email : rabeh.ammari@btknet.com    
    

La notice légale a été publiée au JORT N° La notice légale a été publiée au JORT N° La notice légale a été publiée au JORT N° La notice légale a été publiée au JORT N° …………. …………. …………. …………. du du du du ………………..………………..………………..………………..
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CHAPITRE CHAPITRE CHAPITRE CHAPITRE 2222---- RENSEIGNEMENTRENSEIGNEMENTRENSEIGNEMENTRENSEIGNEMENTSSSS CONCERNA CONCERNA CONCERNA CONCERNANNNNT L’T L’T L’T L’EMISSIONEMISSIONEMISSIONEMISSION    
 

2222....1 1 1 1 ---- Renseignements relatifs à l’émissionRenseignements relatifs à l’émissionRenseignements relatifs à l’émissionRenseignements relatifs à l’émission    
 

2222....1111....1 1 1 1 ---- Décisions à l’origine de l’empruntDécisions à l’origine de l’empruntDécisions à l’origine de l’empruntDécisions à l’origine de l’emprunt    
L'Assemblée Générale Ordinaire, réunie le 11 juin 2009, a autorisé l’émission d’un emprunt obligataire, au 
cours du deuxième semestre 2009 ou au cours de 2010,  d’un montant global de cinquante (50) millions de 
dinars à réaliser en une ou plusieurs tranches selon les conjonctures du marché et les besoins de la Banque 
et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les caractéristiques et les conditions des émissions 
envisagées. 
 

Le Conseil d’Administration, réuni le 15 décembre 2009, a décidé d'émettre un emprunt obligataire selon les 
caractéristiques suivantes : 
 

CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    DuréeDuréeDuréeDurée    MontantMontantMontantMontant    Type de tauxType de tauxType de tauxType de taux    Taux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêt    
AAAA    7 ans 5 millions de dinars Variable TMM + 0,5% 
BBBB    10 ans 10  millions de dinars Variable TMM + 0,7% 
CCCC    15 ans 30 millions de dinars Variable TMM + 0,8% 
DDDD    20 ans 5 millions de dinars Fixe Entre 5,7% et 5,9% 

 

Le Conseil d’Administration du 15 décembre 2009 a donné les pouvoirs nécessaires à la Direction Générale 
pour fixer les caractéristiques de l’emprunt de point de vue taux d’émission. 
 

La Direction Générale de la Banque a décidé d'émettre cet emprunt obligataire selon les conditions figurant 
ci après. 
 

2222....1111....2 2 2 2 ---- Renseignements relatifs à l’opérationRenseignements relatifs à l’opérationRenseignements relatifs à l’opérationRenseignements relatifs à l’opération    
Nombre de titres émisNombre de titres émisNombre de titres émisNombre de titres émis    :::: 500 000 obligations 
Valeur nominale des titresValeur nominale des titresValeur nominale des titresValeur nominale des titres : 100 dinars 
Produit Produit Produit Produit brut et produit brut et produit brut et produit brut et produit net de l’empruntnet de l’empruntnet de l’empruntnet de l’emprunt    :::: Le produit brut de l’emprunt est de 50 000 000 de dinars, les frais 
de montage du dossier et les commissions de placement et de gestion s’élèvent à 424 800 dinars, les frais 
du Conseil du Marché Financier s’élèvent à 26 000 dinars, les frais de la BVMT sont de 27 800 dinars, les 
frais de la STICODEVAM pour la durée de vie de l’emprunt sont de 86 845 dinars, les frais divers englobant 
les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopie etc... sont estimés à 2 000 dinars, soit un total de frais 
approximatifs de 567 445 dinars et un produit net de l’emprunt de 49 432 555 dinars. 

(En DT) 
DésignationDésignationDésignationDésignation    Produit globalProduit globalProduit globalProduit global    Produit par obligationProduit par obligationProduit par obligationProduit par obligation    

Produit brut  50 000 000 100,000 
Total des frais 567 445 1,135 
Produit Net  49 432 555 98,865 

 
Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de l’emprunt et donnés à titre indicatif. Le total de ces frais 
dépend du montant collecté au moment de la clôture de l’emprunt. 
 
2222....1111....3 3 3 3 ---- Période de souscriptions et Période de souscriptions et Période de souscriptions et Période de souscriptions et de de de de versementsversementsversementsversements    
Les souscriptions et les versements seront reçus à partir du 01/0201/0201/0201/02/2010/2010/2010/2010 au siège de la Société du Conseil 
et de l’Intermédiation Financière – SCIF, intermédiaire en bourse sise au 11, Rue Abderrahman AZZAM, 
complexe Kheireddine Pacha – 1002 Tunis. 
 

Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis au plus tard le 26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010, les demandes de 
souscription seront reçues dans la limite du nombre de titres émis. 
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En cas de non placement intégral de l’émission au 26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010 le montant de l’émission correspondra à 
celui effectivement collecté par la Banque. 
Un avis de clôture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des 
Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture des souscriptions. 
 

2222....1111....4 4 4 4 ---- Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du publicOrganisme financier chargé de recueillir les souscriptions du publicOrganisme financier chargé de recueillir les souscriptions du publicOrganisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public    
Les souscriptions à cet emprunt et les versements seront reçus à partir du 26 février26 février26 février26 février auprès la Société du 
Conseil et de l’Intermédiation Financière – SCIF, intermédiaire en bourse sise au 11, Rue Abderrahman 
AZZAM, complexe Kheireddine Pacha – 1002 Tunis. 
 

2222....1111....5 5 5 5 ---- But de l’émissionBut de l’émissionBut de l’émissionBut de l’émission    
L’émission de l’emprunt obligataire BTK s’inscrit dans le cadre de la politique générale de la Banque qui est 
basée sur les axes suivants :  
 

- Diversification de ses activités en s’adossant à d’autres activités financières pour avoir des ressources 
longues à savoir par exemple : l’assurance et l’assurance-vie ; 

- Mobilisation de ressources longues à fin de respecter les obligations réglementaires de la circulaire 87-
47 de la BCT et conforter l’équilibre de la structure financière afin de préserver l’adéquation entre ses 
ressources et ses emplois ; 

- Offre à la clientèle de nouveaux produits de financement de l’habitat à long terme et de financement de 
tout investissement nécessitant des capitaux à moyen et long terme ; 

- Enrichissement de la gamme de produits et services de la Banque. 
 

2222....2 2 2 2 ---- Caractéristiques des titres émisCaractéristiques des titres émisCaractéristiques des titres émisCaractéristiques des titres émis    
    

2222....2222....1 1 1 1 ---- Nature, Nature, Nature, Nature, forme et délivrance des titresforme et délivrance des titresforme et délivrance des titresforme et délivrance des titres        
    

 Législation sous laquelle les Législation sous laquelle les Législation sous laquelle les Législation sous laquelle les 
titres sont crééstitres sont crééstitres sont crééstitres sont créés    

: Les obligations sont soumises aux dispositions du code des sociétés 
commerciales : Livre 4, Titre 1, sous titre 5, Chapitre 3 : des obligations. 

      

 Dénomination de l’empruntDénomination de l’empruntDénomination de l’empruntDénomination de l’emprunt    : BTK 2009 
      

 Nature des titresNature des titresNature des titresNature des titres    : Titres de créances 
      

 Forme des obligationsForme des obligationsForme des obligationsForme des obligations    : Toutes les obligations du présent emprunt sont nominatives. 
      

 Catégorie des titresCatégorie des titresCatégorie des titresCatégorie des titres    : Ordinaire. 
      

 ModModModModalité et délais de alité et délais de alité et délais de alité et délais de 
délivrance des titresdélivrance des titresdélivrance des titresdélivrance des titres    

 
: 

 
Le souscripteur recevra une attestation de propriété des titres souscrits 
délivrée par le centralisateur des titres, la Société du Conseil et de 
l’Intermédiation Financière – SCIF  – Intermédiaire en Bourse, dès la 
clôture de l’émission. 

    

2222....2222....2 2 2 2 ---- PrixPrixPrixPrix de souscription et d’émission de souscription et d’émission de souscription et d’émission de souscription et d’émission        
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable intégralement à la 
souscription. 
    

2222....2222....3 3 3 3 ---- Date de jouissance Date de jouissance Date de jouissance Date de jouissance enenenen intérêts intérêts intérêts intérêts    
Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intérêts à partir de la 
date effective de sa souscription et libération. 
Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la 
date limite de clôture des souscriptions, soit le 26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010, seront décomptés et payés à cette date. 
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La date unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations émises qui servira de base à la 
négociation en bourse est fixée au 26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010 soit la date limite de clôture des souscriptions. 
    

2222....2222....4 4 4 4 ---- Date de règlementDate de règlementDate de règlementDate de règlement            
Les obligations seront payables en totalité à la souscription. 
    

2222....2222....5 5 5 5 ---- Taux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêt        
Les obligations du présent emprunt seront offertes à différents taux d’intérêt en fonction de leur catégorie : 
 

Pour la catégorie A d’une durée dePour la catégorie A d’une durée dePour la catégorie A d’une durée dePour la catégorie A d’une durée de 7 ans 7 ans 7 ans 7 ans    :::: Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 0,50% 
brut, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de 
laquelle les intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne arithmétique des douze derniers taux 
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intérêts majorée de 50 
points de base. Les douze mois à considérer vont du mois de févrierfévrierfévrierfévrier    de l’année N-1 au mois janvierjanvierjanvierjanvier de 
l’année N. 
 

Pour la catégoriePour la catégoriePour la catégoriePour la catégorie    BBBB d’une durée de  d’une durée de  d’une durée de  d’une durée de 10101010 ans ans ans ans    :::: Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 0,70% 
brut, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de 
laquelle les intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne arithmétique des douze derniers taux 
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intérêts majorée de 70 
points de base. Les douze mois à considérer vont du mois de févrierfévrierfévrierfévrier    de l’année N-1 au mois janvierjanvierjanvierjanvier de 
l’année N. 
 

Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie CCCC d’une durée de  d’une durée de  d’une durée de  d’une durée de 15151515 ans ans ans ans    :::: Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 0,80% 
brut, calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de 
laquelle les intérêts sont servis. Ce taux correspond à la moyenne arithmétique des douze derniers taux 
moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intérêts majorée de 80 
points de base. Les douze mois à considérer vont du mois de févrierfévrierfévrierfévrier    de l’année N-1 au mois janvjanvjanvjanvierierierier de 
l’année N. 
 

Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie DDDD d’une durée de  d’une durée de  d’une durée de  d’une durée de 20202020 ans ans ans ans    ::::    Au taux annuel brut de 5,85% l’an calculé sur la valeur 
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intérêts sont 
servis.    
 

2222....2222....6 6 6 6 ---- IntérêtsIntérêtsIntérêtsIntérêts        
Les intérêts sont payés à terme échu le 26 février26 février26 février26 février de chaque année. 
 

Pour la catégorie APour la catégorie APour la catégorie APour la catégorie A,,,, la dernière échéance est prévue le 26/02/201726/02/201726/02/201726/02/2017....    
Si la catégorie A est souscrite dans sa globalité, soit 5 millions de dinars, au taux de TMM+0,5% le montant 
des intérêts qui vont être servis s’élèverait à 960 836 dinars (en considérant un taux nominal de 4,804% à 
titre indicatif). 
 

Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie B,B,B,B, la dernière échéance est prévue le 26/02/202026/02/202026/02/202026/02/2020....    
Si la catégorie B est souscrite dans sa globalité, soit 10 millions de dinars, au taux de TMM+0,7% le 
montant des intérêts qui vont être servis s’élèverait à 2 752 200 dinars (en considérant un taux nominal de 
5,004% à titre indicatif). 
 

Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie C,C,C,C, la dernière échéance est prévue le 26/02/202526/02/202526/02/202526/02/2025....    
Si la catégorie C est souscrite dans sa globalité, soit 30 millions de dinars, au taux de TMM+0,8% le 
montant des intérêts qui vont être servis s’élèverait à 12 244 241 dinars (en considérant un taux nominal de 
5,104% à titre indicatif). 
 

Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie Pour la catégorie D,D,D,D, la dernière échéance est prévue le 26/02/203026/02/203026/02/203026/02/2030....    
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Si la catégorie D est souscrite dans sa globalité, soit 5 millions de dinars, au taux de 5,85% le montant des 
intérêts qui vont être servis s’élèverait à 3 071 250 dinars. 
 

2222....2222....7 7 7 7 ---- Amortissement et remboursement Amortissement et remboursement Amortissement et remboursement Amortissement et remboursement     
Toutes les obligations émises seront remboursables à partir de la première année de la date limite de clôture 
des souscriptions effectives d’un montant annuel constant variant d’une catégorie à une autre. 
 

Pour les catégorie APour les catégorie APour les catégorie APour les catégorie A    :  :  :  :      
Amortissement annuel constant de 14,285 dinars et ce à partir de la première année à la sixième année et 
de 14,290 dinars la septième année suivant la date limite de la clôture des souscriptions. Ainsi, la catégorie 
A sera amortie en totalité le 26/02/2017. 
 

Les tableaux d’amortissement sont établis à titre indicatif et sont susceptibles d’être modifiés suite à la 
variation du TMM (publié par la BCT). 
Le taux d’intérêt à prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers 
mois précédant le service des intérêts payés aux souscripteurs, majorée d’une marge de 0,5% (soit la 
moyenne des TMM+0,5%) 
Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux, la moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois de 
janvier 2009 au mois de décembre 2009) soit 4,304% majorée de 0,5% soit 4,804%. Ce taux a été figé à 
cette valeur jusqu’à l’échéance de l’emprunt. 
 

Pour les catégorie Pour les catégorie Pour les catégorie Pour les catégorie BBBB    :  :  :  :      
Amortissement annuel constant de 10 dinars, soit le un dixième (1/10) de la valeur nominale de chaque 
obligation et ce, à partir de la première année suivant la date limite de la clôture des souscriptions. Ainsi, la 
catégorie B sera amortie en totalité le 26/02/2020. 
 

Les tableaux d’amortissement sont établis à titre indicatif et sont susceptibles d’être modifiés suite à la 
variation du TMM (publié par la BCT). 
Le taux d’intérêt à prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers 
mois précédant le service des intérêts payés aux souscripteurs, majorée d’une marge de 0,7% (soit la 
moyenne des TMM+0,7%) 
Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux, la moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois de 
janvier 2009 au mois de décembre 2009) soit 4,304% majorée de 0,7% soit 5,004%. Ce taux a été figé à 
cette valeur jusqu’à l’échéance de l’emprunt. 
 

Pour les catégorie Pour les catégorie Pour les catégorie Pour les catégorie CCCC    :  :  :  :      
Amortissement annuel constant de 6,670 dinars et ce à partir de la première année à la quatorzième année 
et de 6,620 dinars la quinzième année suivant la date limite de la clôture des souscriptions. Ainsi, la 
catégorie C sera amortie en totalité le 26/02/2025. 
 

Les tableaux d’amortissement sont établis à titre indicatif et sont susceptibles d’être modifiés suite à la 
variation du TMM (publié par la BCT). 
Le taux d’intérêt à prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers 
mois précédant le service des intérêts payés aux souscripteurs, majorée d’une marge de 0,8% (soit la 
moyenne des TMM+0,8%) 
Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux, la moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois de 
janvier 2009 au mois de décembre 2009) soit 4,304% majorée de 0,8% soit 5,104%. Ce taux a été figé à 
cette valeur jusqu’à l’échéance de l’emprunt. 
 

Pour les catégorie Pour les catégorie Pour les catégorie Pour les catégorie DDDD    :  :  :  :      
Amortissement annuel constant de 5 dinars, soit le un vingtième (1/20) de la valeur nominale de chaque 
obligation et ce, à partir de la première année suivant la date limite de la clôture des souscriptions. Ainsi, la 
catégorie D sera amortie en totalité le 26/02/2030. 



Renseignements concernant l’émission 

Note d’opération – Emprunt obligataire  « BTK 2009 » 12 

 
    
Tableaux d’amortissement de l’empruntTableaux d’amortissement de l’empruntTableaux d’amortissement de l’empruntTableaux d’amortissement de l’emprunt    
    

 Nombre d’obligationsNombre d’obligationsNombre d’obligationsNombre d’obligations    : 500 000 obligations  
      

 Valeur nominale de l’Valeur nominale de l’Valeur nominale de l’Valeur nominale de l’obligationobligationobligationobligation    : 100 dinars 
            

 Date de jDate de jDate de jDate de jouissance servant de ouissance servant de ouissance servant de ouissance servant de 
base pour la cotation en Boursebase pour la cotation en Boursebase pour la cotation en Boursebase pour la cotation en Bourse    

 
: 

    
26/02/201026/02/201026/02/201026/02/2010    

         

 Date du premier remboursement Date du premier remboursement Date du premier remboursement Date du premier remboursement 
du capitaldu capitaldu capitaldu capital    

 
: 

    
26/02/201126/02/201126/02/201126/02/2011    

         

 Date du premier paiement des Date du premier paiement des Date du premier paiement des Date du premier paiement des 
intérêtsintérêtsintérêtsintérêts    

 
: 

    
26/02/201126/02/201126/02/201126/02/2011    

         

 Date de la dernière échéanDate de la dernière échéanDate de la dernière échéanDate de la dernière échéancececece    : CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    EchéanceEchéanceEchéanceEchéance    
Catégorie A 26/02/201726/02/201726/02/201726/02/2017    

Catégorie B 26/02/202026/02/202026/02/202026/02/2020    

Catégorie C 26/02/202526/02/202526/02/202526/02/2025    

Catégorie D 26/02/203026/02/203026/02/203026/02/2030        
      

 AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    : CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Amortissement Amortissement Amortissement Amortissement     
Catégorie A Annuel constant de 14,285 dinars et ce à partir de 

la première année à la sixième année et de 14,290 
dinars la septième année suivant la date limite de 
la clôture des souscriptions 

Catégorie B Annuel constant de 10 dinars, soit le un dixième 
(1/10) de la valeur nominale de chaque obligation 
et ce, à partir de la première année suivant la date 
limite de la clôture des souscriptions 

Catégorie C Annuel constant de 6,670 dinars et ce à partir de 
la première année à la quatorzième année et de 
6,620 dinars la quinzième année suivant la date 
limite de la clôture des souscriptions 

Catégorie D Annuel constant de 5 dinars, soit le un vingtième 
(1/20) de la valeur nominale de chaque obligation 
et ce, à partir de la première année suivant la date 
limite de la clôture des souscriptions  

      

 Taux d’intérêt nominalTaux d’intérêt nominalTaux d’intérêt nominalTaux d’intérêt nominal    : CatégorieCatégorieCatégorieCatégorie    Taux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêtTaux d’intérêt        
Catégorie A TMM + 0, 5% = 4,804% (à titre indicatif) c’est la 

moyenne des TMM des 12 derniers mois, à savoir 
du mois de janvier 2009 au mois de décembre 
2009, majorée de 0,5% 

Catégorie B TMM + 0, 7% = 5,004% (à titre indicatif) c’est la 
moyenne des TMM des 12 derniers mois, à savoir 
du mois de janvier 2009 au mois de décembre 
2009, majorée de 0,7% 

Catégorie C TMM + 0,8% = 5,104% (à titre indicatif) c’est la 
moyenne des TMM des 12 derniers mois, à savoir 
du mois de janvier 2009 au mois de décembre 
2009, majorée de 0,8% 

Catégorie D 5,85% brut l’an  
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Evolution du TMM durant les dix dernières années (En %)Evolution du TMM durant les dix dernières années (En %)Evolution du TMM durant les dix dernières années (En %)Evolution du TMM durant les dix dernières années (En %)    
    

  2000200020002000    2001200120012001    2002200220022002    2003200320032003    2004200420042004    2005200520052005    2006200620062006    2007200720072007    2008200820082008    2009200920092009    
JanvierJanvierJanvierJanvier    5,8750 5,9375 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2700 5,2700 4,7000 
FévrierFévrierFévrierFévrier    5,8750 6,0000 5,9375 5,8750 5,0000 5,0000 5,0000 5,2500 5,3100 4,4700 
MarsMarsMarsMars    5,8750 6,0000 5,9375 5,8125 5,0000 5,0000 5,0000 5,3600 5,2300 4,2600 
AvrilAvrilAvrilAvril    5,8750 6,2500 5,9375 5,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2400 5,2200 4,3000 
MaiMaiMaiMai    5,8750 5,9375 5,9375 5,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2200 4,2300 
JuinJuinJuinJuin    5,8750 6,0000 5,9375 5,3125 5,0000 5,0000 5,0000 5,2300 5,1900 4,2500 
JuilletJuilletJuilletJuillet    5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0400 5,2300 5,1900 4,3300 
AoûtAoûtAoûtAoût    5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0100 5,1800 5,2300 4,1800 
SeptembreSeptembreSeptembreSeptembre    5,8750 6,0625 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,0000 5,1900 5,1700 4,2400 
OctobreOctobreOctobreOctobre    5,8750 6,0000 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2200 5,2500 5,2700 4,2200 
NovembreNovembreNovembreNovembre    5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2000 5,1700 4,2900 
DécembDécembDécembDécembrererere    5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,3300 5,2600 5,1900  4,1800 

Source : BCT 
Définition du TMM :Définition du TMM :Définition du TMM :Définition du TMM :    
Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du jour du 
marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant arrondi au 1/100 
de point de pourcentage le plus proche. 

    

2222....2222....7777....1 1 1 1 ---- Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie ATableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie ATableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie ATableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie A    
On suppose que la catégorie A de l’emprunt obligataire « BTK 2009 » pour un montant de 5 millions de 
dinars  est souscrite dans sa globalité aux taux d’intérêt de 4,804% (à titre indicatif). 

    

Tableau d’amortissement Tableau d’amortissement Tableau d’amortissement Tableau d’amortissement de la Catégorie A de la Catégorie A de la Catégorie A de la Catégorie A de l’emprunde l’emprunde l’emprunde l’empruntttt    
    En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 5 000 000         
26/02/2011   714 250 4 285 750 240 200 954 450 
26/02/2012   714 250 3 571 500 205 887 920 137 
26/02/2013   714 250 2 857 250 171 575 885 825 
26/02/2014   714 250 2 143 000 137 262 851 512 
26/02/2015   714 250 1 428 750 102 950 817 200 
26/02/2016   714 250 714 500 68 637 782 887 
26/02/2017   714 500 0 34 325 748 825 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            5 000 0005 000 0005 000 0005 000 000            960 836960 836960 836960 836    5 960 8365 960 8365 960 8365 960 836    
    

Tableau d’Tableau d’Tableau d’Tableau d’amortissement d’une obligation amortissement d’une obligation amortissement d’une obligation amortissement d’une obligation Catégorie ACatégorie ACatégorie ACatégorie A    
En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 100,000         
26/02/2011   14,285 85,715 4,804 19,089 
26/02/2012   14,285 71,430 4,118 18,403 
26/02/2013   14,285 57,145 3,431 17,716 
26/02/2014   14,285 42,860 2,745 17,030 
26/02/2015   14,285 28,575 2,059 16,344 
26/02/2016   14,285 14,290 1,373 15,658 
26/02/2017   14,290 0,000 0,686 14,976 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            100,0000100,0000100,0000100,0000            19,21719,21719,21719,217    119,217119,217119,217119,217    
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2222....2222....7777....2 2 2 2 ---- Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie BBBB    
On suppose que la catégorie B de l’emprunt obligataire « BTK 2009 » pour un montant de 10 millions de 
dinars  est souscrite dans sa globalité aux taux d’intérêt de 5,004% (à titre indicatif). 

    

Tableau d’amortissement de la Catégorie B de l’empruntTableau d’amortissement de la Catégorie B de l’empruntTableau d’amortissement de la Catégorie B de l’empruntTableau d’amortissement de la Catégorie B de l’emprunt    
En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 10 000 000        
26/02/2011  1 000 000 9 000 000 500 400 1 500 400 
26/02/2012  1 000 000 8 000 000 450 360 1 450 360 
26/02/2013  1 000 000 7 000 000 400 320 1 400 320 
26/02/2014  1 000 000 6 000 000 350 280 1 350 280 
26/02/2015  1 000 000 5 000 000 300 240 1 300 240 
26/02/2016  1 000 000 4 000 000 250 200 1 250 200 
26/02/2017  1 000 000 3 000 000 200 160 1 200 160 
26/02/2018  1 000 000 2 000 000 150 120 1 150 120 
26/02/2019  1 000 000 1 000 000 100 080 1 100 080 
26/02/2020  1 000 000 0 50 040 1 050 040 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            10 000 00010 000 00010 000 00010 000 000            2 752 200 12 752 200 
    
    

Tableau d’amortissement d’une obligation Catégorie BTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie BTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie BTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie B    
    

En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 100,000        
26/02/2011  10,000 90,000 5,004 15,004 
26/02/2012  10,000 80,000 4,504 14,504 
26/02/2013  10,000 70,000 4,003 14,003 
26/02/2014  10,000 60,000 3,503 13,503 
26/02/2015  10,000 50,000 3,002 13,002 
26/02/2016  10,000 40,000 2,502 12,502 
26/02/2017  10,000 30,000 2,002 12,002 
26/02/2018  10,000 20,000 1,501 11,501 
26/02/2019  10,000 10,000 1,001 11,001 
26/02/2020  10,000 0,000 0,500 10,500 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            100,000100,000100,000100,000            27,522 127,522 
    
    

2222....2222....7777....3 3 3 3 ---- Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie CCCC    
On suppose que la catégorie C de l’emprunt obligataire « BTK 2009 » pour un montant de 30 millions de 
dinars  est souscrite dans sa globalité aux taux d’intérêt de 5,104% (à titre indicatif). 
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Tableau d’amortissement de la Catégorie Tableau d’amortissement de la Catégorie Tableau d’amortissement de la Catégorie Tableau d’amortissement de la Catégorie CCCC de l’emprunt de l’emprunt de l’emprunt de l’emprunt    
En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 30 000 000         
26/02/2011   2 001 000 27 999 000 1 531 200 3 532 200 
26/02/2012   2 001 000 25 998 000 1 429 069 3 430 069 
26/02/2013   2 001 000 23 997 000 1 326 938 3 327 938 
26/02/2014   2 001 000 21 996 000 1 224 807 3 225 807 
26/02/2015   2 001 000 19 995 000 1 122 676 3 123 676 
26/02/2016   2 001 000 17 994 000 1 020 545 3 021 545 
26/02/2017   2 001 000 15 993 000 918 414 2 919 414 
26/02/2018   2 001 000 13 992 000 816 283 2 817 283 
26/02/2019   2 001 000 11 991 000 714 152 2 715 152 
26/02/2020   2 001 000 9 990 000 612 021 2 613 021 
26/02/2021   2 001 000 7 989 000 509 890 2 510 890 
26/02/2022   2 001 000 5 988 000 407 759 2 408 759 
26/02/2023   2 001 000 3 987 000 305 628 2 306 628 
26/02/2024   2 001 000 1 986 000 203 496 2 204 496 
26/02/2025   1 986 000 0 101 365 2 087 365 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            30 000 00030 000 00030 000 00030 000 000            12 244 24112 244 24112 244 24112 244 241    42 244 24142 244 24142 244 24142 244 241    
    
    
    

Tableau d’amortissement d’une obligation Catégorie CTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie CTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie CTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie C    
    

En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 100,000         
26/02/2011   6,670 93,330 5,104 11,774 
26/02/2012   6,670 86,660 4,764 11,434 
26/02/2013   6,670 79,990 4,423 11,093 
26/02/2014   6,670 73,320 4,083 10,753 
26/02/2015   6,670 66,650 3,742 10,412 
26/02/2016   6,670 59,980 3,402 10,072 
26/02/2017   6,670 53,310 3,061 9,731 
26/02/2018   6,670 46,640 2,721 9,391 
26/02/2019   6,670 39,970 2,381 9,051 
26/02/2020   6,670 33,300 2,040 8,710 
26/02/2021   6,670 26,630 1,700 8,370 
26/02/2022   6,670 19,960 1,359 8,029 
26/02/2023   6,670 13,290 1,019 7,689 
26/02/2024   6,670 6,620 0,678 7,348 
26/02/2025   6,620 0,000 0,338 6,958 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            100,000100,000100,000100,000            40,81440,81440,81440,814    140,814140,814140,814140,814    
    
    

2222....2222....7777....4 4 4 4 ---- Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie Tableau d’amortissement de l’emprunt BTK 2009 catégorie DDDD    
On suppose que la catégorie D de l’emprunt obligataire « BTK 2009 » pour un montant de 5 millions de 
dinars  est souscrite dans sa globalité aux taux d’intérêt fixe de 5,85% brut l’an. 
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Tableau d’amortissement de la Catégorie D de l’empruntTableau d’amortissement de la Catégorie D de l’empruntTableau d’amortissement de la Catégorie D de l’empruntTableau d’amortissement de la Catégorie D de l’emprunt    
En dinars 

ÉchéanceÉchéanceÉchéanceÉchéance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    

 5 000 000         
26/02/2011   250 000 4 750 000 292 500 542 500 
26/02/2012   250 000 4 500 000 277 875 527 875 
26/02/2013   250 000 4 250 000 263 250 513 250 
26/02/2014   250 000 4 000 000 248 625 498 625 
26/02/2015   250 000 3 750 000 234 000 484 000 
26/02/2016   250 000 3 500 000 219 375 469 375 
26/02/2017   250 000 3 250 000 204 750 454 750 
26/02/2018   250 000 3 000 000 190 125 440 125 
26/02/2019   250 000 2 750 000 175 500 425 500 
26/02/2020   250 000 2 500 000 160 875 410 875 
26/02/2021   250 000 2 250 000 146 250 396 250 
26/02/2022   250 000 2 000 000 131 625 381 625 
26/02/2023   250 000 1 750 000 117 000 367 000 
26/02/2024   250 000 1 500 000 102 375 352 375 
26/02/2025   250 000 1 250 000 87 750 337 750 
26/02/2026   250 000 1 000 000 73 125 323 125 
26/02/2027   250 000 750 000 58 500 308 500 
26/02/2028   250 000 500 000 43 875 293 875 
26/02/2029   250 000 250 000 29 250 279 250 
26/02/2030   250 000 0 14 625 264 625 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            5 000 0005 000 0005 000 0005 000 000            3 071 2503 071 2503 071 2503 071 250    8 071 2508 071 2508 071 2508 071 250    
    

Tableau d’amortissement d’une obligation Catégorie DTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie DTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie DTableau d’amortissement d’une obligation Catégorie D    
En dinars 

ÉchéÉchéÉchéÉchéanceanceanceance    MontantMontantMontantMontant    AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement    Capital restant dûCapital restant dûCapital restant dûCapital restant dû    Intérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts BrutsIntérêts Bruts    AnnuitésAnnuitésAnnuitésAnnuités    
 100         

26/02/2011   5 95 5,850 10,850 
26/02/2012   5 90 5,558 10,558 
26/02/2013   5 85 5,265 10,265 
26/02/2014   5 80 4,973 9,973 
26/02/2015   5 75 4,680 9,680 
26/02/2016   5 70 4,388 9,388 
26/02/2017   5 65 4,095 9,095 
26/02/2018   5 60 3,803 8,803 
26/02/2019   5 55 3,510 8,510 
26/02/2020   5 50 3,218 8,218 
26/02/2021   5 45 2,925 7,925 
26/02/2022   5 40 2,633 7,633 
26/02/2023   5 35 2,340 7,340 
26/02/2024   5 30 2,048 7,048 
26/02/2025   5 25 1,755 6,755 
26/02/2026   5 20 1,463 6,463 
26/02/2027   5 15 1,170 6,170 
26/02/2028   5 10 0,878 5,878 
26/02/2029   5 5 0,585 5,585 
26/02/2030   5 0 0,293 5,293 

TOTALTOTALTOTALTOTAL            100100100100            61,42561,42561,42561,425    161,425161,425161,425161,425    
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2222....2222....8 8 8 8 ----  Prix de remboursement Prix de remboursement Prix de remboursement Prix de remboursement    
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation. 
    

2222....2222....9 9 9 9 ---- PaiementPaiementPaiementPaiement    
Les paiements annuels des intérêts et le remboursement du capital dû seront effectués à terme échu le     
26 février26 février26 février26 février de chaque année.  
Le premier remboursement en capital et le premier paiement en intérêts auront lieu le 26/02/201126/02/201126/02/201126/02/2011.... 
Le paiement des intérêts et les remboursements du capital seront effectués auprès des dépositaires à 
travers la STICODEVAM. 
 

2222....2222....10 10 10 10 ---- Marge actuarielleMarge actuarielleMarge actuarielleMarge actuarielle    
La marge actuarielle d’un emprunt à taux variable est l’écart entre son taux de rendement estimé et 
l’équivalent actuariel de son indice de référence. 
Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’à la dernière échéance le dernier indice de référence 
pour l’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrêtée au 31/12/2009, 
qui est égale à 4,304% et qui est supposée cristallisée à ce niveau pendant toute la durée de l’emprunt, 
permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel par catégorie comme suit : 
 
- Catégorie A :Catégorie A :Catégorie A :Catégorie A : Le taux de rendement actuariel annuel est de 4,804%. Sur cette base, les conditions 

d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 0,5% et ce pour un souscripteur 
qui conserverait ses titres jusqu’à leur remboursement final. 

 

- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie BBBB : : : : Le taux de rendement actuariel annuel est de 5,04%. Sur cette base, les conditions 
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 0,7% et ce pour un souscripteur 
qui conserverait ses titres jusqu’à leur remboursement final. 

 

- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie CCCC : : : : Le taux de rendement actuariel annuel est de 5,104%. Sur cette base, les conditions 
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 0,8% et ce pour un souscripteur 
qui conserverait ses titres jusqu’à leur remboursement final. 

 

2222....2222....11 11 11 11 ---- TTTTaux de rendemenaux de rendemenaux de rendemenaux de rendement actuarielt actuarielt actuarielt actuariel    
C’est le taux annuel qui, à une date donnée, égalise à ce taux et à intérêts composés les valeurs actuelles 
des montants à verser et des montants à recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui 
conserverait ses titres jusqu’à leur remboursement final. 
Ce taux est de 5,85% pour la catégorie D du présent emprunt. 

 

2222....2222....12 12 12 12 ---- Durée totale,Durée totale,Durée totale,Durée totale, durée de vie moyenne  durée de vie moyenne  durée de vie moyenne  durée de vie moyenne et duration et duration et duration et duration de l’empruntde l’empruntde l’empruntde l’emprunt    
    

2222....2222....12121212....1 1 1 1 ---- Durée totaleDurée totaleDurée totaleDurée totale    
Les durées de vie totale pour les quatre catégories de l’emprunt « BTK 2009» sont comme suit : 
- CaCaCaCatégorie A :tégorie A :tégorie A :tégorie A : Les obligations sont émises pour une durée totale de 7 ans. 
- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie BBBB : : : : Les obligations sont émises pour une durée totale de 10 ans. 
- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie CCCC : : : : Les obligations sont émises pour une durée totale de 15 ans. 
- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie DDDD : : : : Les obligations sont émises pour une durée totale de 20 ans. 
 
2222....2222....12121212....2 2 2 2 ---- Durée de vie moyenneDurée de vie moyenneDurée de vie moyenneDurée de vie moyenne    
La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée 
par le nominal. C’est l’espérance de vie de l’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’à 
leur remboursement final. 
 
La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de l’emprunt « BTK 2009» est comme suit : 
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- Catégorie A :Catégorie A :Catégorie A :Catégorie A : La durée de vie moyenne est de 4 années. 
- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie BBBB : : : : La durée de vie moyenne est de 5,5 années. 
- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie CCCC : : : : La durée de vie moyenne est de 7,997 années. 
- Catégorie Catégorie Catégorie Catégorie DDDD : : : : La durée de vie moyenne est de 10,5 années. 
 
 

2222....2222....12121212....3 3 3 3 ---- DurDurDurDurationationationation    
La duration correspond à la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux à percevoir 
(intérêt et principal) rapportée à la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps 
(fraction d’année) et est assimilable à un délai moyen de récupération de la valeur actuelle. 
La duration d'une obligation correspond à la période à l'issue de laquelle sa rentabilité n'est pas affectée par 
les variations des taux d'intérêt. 
La duration s'obtient par la formule suivante : 
 

DurationDurationDurationDuration = t
T

t

t

t
T

t

t iFiFt )1/(/))1/(.(
11

++ ∑∑
==

 

 

où :  
•••• T T T T est le nombre de périodes  
•••• FFFFtttt est le flux de la période t  
•••• i i i i est le taux d'intérêt par période 
 

La duration pour la catégorie D de l’emprunt « BTK 2009» est de 7,574 ans. 
 
 

2222....2222....13 13 13 13 ---- NotationNotationNotationNotation    
    

2222....2222....13131313....1 1 1 1 ---- NotationNotationNotationNotation    de l’empruntde l’empruntde l’empruntde l’emprunt    
L’agence de notation Standard & Poor’s  a attribué à l’emprunt obligataire « BTK 2009 » la note «BB+ », sur 
l’échelle internationale, en date du 11 janvier 2010. 

 
 

La note « BB+» à long terme correspond, sur l’échelle de notation internationale de Standard & Poor’s, a 
des créances pour lesquelles le paiement à l’échéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de 
l’émetteur à des conditions défavorable sur les plans économiques et financiers (cf. échelle de notation   
page 34). 
 
 
La BTK s’engage à continuer à se faire noter pendant toute la duré de vie de l’emprunt afin d’assurer aux La BTK s’engage à continuer à se faire noter pendant toute la duré de vie de l’emprunt afin d’assurer aux La BTK s’engage à continuer à se faire noter pendant toute la duré de vie de l’emprunt afin d’assurer aux La BTK s’engage à continuer à se faire noter pendant toute la duré de vie de l’emprunt afin d’assurer aux 
obligataires et aux cessionnaires des obligations une obligataires et aux cessionnaires des obligations une obligataires et aux cessionnaires des obligations une obligataires et aux cessionnaires des obligations une information régulière sur sa situation financière. Elle information régulière sur sa situation financière. Elle information régulière sur sa situation financière. Elle information régulière sur sa situation financière. Elle 
s’engage également à tenir une communication financière au moins une fois par an.s’engage également à tenir une communication financière au moins une fois par an.s’engage également à tenir une communication financière au moins une fois par an.s’engage également à tenir une communication financière au moins une fois par an.    
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  Lette de notation de Lette de notation de Lette de notation de Lette de notation de l’empruntl’empruntl’empruntl’emprunt    
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2222....2222....13131313....2 2 2 2 ---- Notation de la BanqueNotation de la BanqueNotation de la BanqueNotation de la Banque    
Le 16 juin 2009, l’agence de notation internationale Standard & Poor’s a attribué à la BTK la note BB+ à 
long terme avec perspective d’évolution stable. 

Signification de Signification de Signification de Signification de la la la la notenotenotenote    ::::    
BBBBBBBB++++    : : : : le paiement à l’échéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de l’émetteur à des 
conditions défavorable sur le plan économique et financier. 
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Lette de notation de la BTKLette de notation de la BTKLette de notation de la BTKLette de notation de la BTK    
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ECHELLE DE NOTES STANDARD & POOR’S : définitions des notesECHELLE DE NOTES STANDARD & POOR’S : définitions des notesECHELLE DE NOTES STANDARD & POOR’S : définitions des notesECHELLE DE NOTES STANDARD & POOR’S : définitions des notes    

 
 

NOTES A LNOTES A LNOTES A LNOTES A LONG TERME (auONG TERME (auONG TERME (auONG TERME (au----delà de 1 an)delà de 1 an)delà de 1 an)delà de 1 an)    
    
Les notes s’étagent de “AAA”, la meilleure, jusqu’à “D”. 
    
Catégorie InvestissementCatégorie InvestissementCatégorie InvestissementCatégorie Investissement  

AAA AAA AAA AAA  La plus haute note attribuée par Standard & Poor's. L’aptitude à payer les intérêts et à rembourser le 
capital est extrêmement forte. 

AAAAAAAA L’aptitude à faire face au paiement des intérêts et du capital reste très forte et ne diffère que dans une 
faible mesure de celle de la catégorie “AAA”. 

AAAA Forte capacité au paiement des intérêts et du capital, mais une certaine sensibilité aux effets défavorables 
des changements de circonstances ou de conditions économiques. 

BBBBBBBBBBBB Capacité encore suffisante au paiement des intérêts et du capital, mais des  conditions économiques 
défavorables ou une modification des circonstances sont davantage susceptibles d’affecter l’aptitude au 
service normal de la dette. 

    
Catégorie spéculativeCatégorie spéculativeCatégorie spéculativeCatégorie spéculative    
    
Cette catégorie indique un caractère spéculatif plus ou moins prononcé quant au paiement du capital et des intérêts. 

BBBBBBBB Le paiement à l’échéance présente une incertitude du fait de la vulnérabilité de l’émetteur à des conditions 
défavorables sur les plans économique et financier. 

BBBB La vulnérabilité de l’émetteur à des conditions défavorables sur les plans économique et financier est plus 
importante que pour la catégorie “BB”; l’émetteur peut néanmoins toujours faire face à ses engagements. 

CCCCCCCCCCCC Le paiement à l’échéance est douteux et dépend de conditions favorables sur les plans économique et 
financier. 

CCCCCCCC 
CCCC 

Le paiement à l’échéance est extrêmement douteux et très dépendant de conditions économiques et 
financières favorables. 

D / SDD / SDD / SDD / SD Déjà en défaut de paiement des intérêts ou du principal, sauf si, un délai de grâce étant prévu, le 
règlement avant expiration de ce délai est probable. L’attribution d’un “D” indique que le défaut sera 
général ou du moins substantiel. L’attribution d’un “SD” indique que le défaut constaté ne remet pas en 
cause le service normal d’autres engagements. 

+ ou + ou + ou + ou ----  Les notes de “AA” à “CCC” incluses peuvent être modifiées par l’adjonction du signe “+” ou “-” afin de 
préciser leur position relative dans l’échelle de notes. 

PerspectivePerspectivePerspectivePerspective Les notes à long terme sont assorties, selon les cas, d’une perspective “stable”,“positive” ou “négative”. 
La perspective a pour but d’indiquer l’évolution potentielle des notes dans les deux ou trois ans à venir, 
sans présenter toutefois un caractère certain. 
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2222....2222....14 14 14 14 ---- Mode de placement Mode de placement Mode de placement Mode de placement     
L’emprunt obligataire objet du présent prospectus est émis par appel public à l’épargne. Les souscriptions à 
cet emprunt seront ouvertes à toute personne physique ou morale intéressée aux guichets de la Société du 
Conseil et de l’Intermédiation Financière – SCIF, intermédiaire en Bourse. 
 

2222....2222....15 15 15 15 ---- Organisation de la représentation des obligatairesOrganisation de la représentation des obligatairesOrganisation de la représentation des obligatairesOrganisation de la représentation des obligataires    
Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis préalable 
sur les questions inscrites a la délibération de l’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est 
consigne au procès verbal de l’assemblée générale des actionnaires. 
L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne l’un de ses membres pour la représenter et 
défendre les intérêts des obligataires. Les dispositions des articles 355 à 365 du code des sociétés 
commerciales s’appliquent a l’assemblée générale spéciale des obligataires et a son représentant. Le 
représentant de l’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux. 
 

2222....2222....16 16 16 16 ---- Fiscalité deFiscalité deFiscalité deFiscalité dessss titres titres titres titres    
Les intérêts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impôt que la loi met ou 
pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales. En l’état actuel de la législation, et suite à 
l’unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la 
loi n°96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi de finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à 
une retenue à la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution 
sur les revenus des obligations revenant a des personnes morales non soumises a l’impôt sur les sociétés 
ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur. Conformément a l’article 39 du 
code de l’IRPP et de l’IS, sont déductibles de la base imposable les intérêts perçus par le contribuable au 
cours de l’année au titre de comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques, ou de la caisse 
d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des emprunts obligataires émis à partir 1er janvier 1992 dans la 
limite d’un montant annuel de mille cinq cent dinars (1500 DT) sans que ce montant n’excède mille dinars 
pour les intérêts provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprès des banques et auprès de la 
caisse d’épargne nationale de Tunisie. 
 
 

2222....3 3 3 3 ---- Renseignements générauxRenseignements générauxRenseignements générauxRenseignements généraux    
 

2222....3333....1 1 1 1 ---- Etablissement chargé du service financier de lEtablissement chargé du service financier de lEtablissement chargé du service financier de lEtablissement chargé du service financier de l’emprunt’emprunt’emprunt’emprunt    
 

2222....3333....2 2 2 2 ---- Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des 
obligatairesobligatairesobligatairesobligataires    

L’établissement et la délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des obligations de 
l’Emprunt « BTK 2009 » seront assurés durant toute la durée de vie de l’emprunt par la Société du Conseil et 
de l’Intermédiation Financière – SCIF – Intermédiaire en Bourse.  
L’attestation délivrée à chaque souscripteur mentionnera la catégorie choisie par ce dernier, le taux d’intérêt 
et la quantité y afférents. 
 

2222....3333....3 3 3 3 ---- Marché des titresMarché des titresMarché des titresMarché des titres    
Il existe des titres de même catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des 
Valeurs Mobilière de Tunis à savoir l’emprunt obligataire « BTKD 2006 ». 
Par ailleurs il n’existe pas des titres de même catégorie qui sont négociés sur des marchés de titres 
étrangers. 
La BTK s’engage à demander, dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, l’admission des 
obligations souscrites de l’emprunt obligataire « BTK 2009 » au marché obligataire de la cote de la Bourse 
des Valeurs Mobilières de Tunis. 
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2222....3333....4 4 4 4 ---- Prise en charge par la STICODEVAMPrise en charge par la STICODEVAMPrise en charge par la STICODEVAMPrise en charge par la STICODEVAM    
La BTK s’engage, dès la clôture de l’emprunt «BTK 2009 », à entreprendre les démarches nécessaires 
auprès de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits. 
 
2222....3333....5 5 5 5 ---- Tribunaux compétents en cas de litigeTribunaux compétents en cas de litigeTribunaux compétents en cas de litigeTribunaux compétents en cas de litige    
Tout litige pouvant surgir suite à l’émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la 
compétence exclusive des tribunaux de Tunis. 



 

 

 

Société Anonyme au capital de 100 000 000 de dinars divisé en 1 000 000 actions de nominal 100 dinars entièrement libérées 
Siège social : 10 bis, Avenue Mohamed  V - 1001 TUNIS- 

R.C. : N° B 152691996 
Tél. : 71 340 000    Fax : 71  343 106 

ObjetObjetObjetObjet    :::: Exercice de la profession bancaire notamment par la mobilisation de l’épargne et par l’octroi de crédits. 
La BTKBTKBTKBTK est notée, sur l’échelle internationale, BB+BB+BB+BB+ à long terme avec perspective d’évolution stable par l’agence de notation SSSStandard & PPPPoor’s en date du 16 juin 2009 

 

EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE BTK 200BTK 200BTK 200BTK 2009999        
DE DE DE DE 55550000....000000000000....000 D000 D000 D000 DE DINARSE DINARSE DINARSE DINARS    

 

Divisé en 500.000 obligations de 100 dinars chacune 
Emis par appel public à l'épargne 

C a t é g o r i eC a t é g o r i eC a t é g o r i eC a t é g o r i e     M o n t a n t  M o n t a n t  M o n t a n t  M o n t a n t      D u r é eD u r é eD u r é eD u r é e     T a u x  d ’ i n t é r ê tT a u x  d ’ i n t é r ê tT a u x  d ’ i n t é r ê tT a u x  d ’ i n t é r ê t     A m o r t i s s e m e n t  a n n u e lA m o r t i s s e m e n t  a n n u e lA m o r t i s s e m e n t  a n n u e lA m o r t i s s e m e n t  a n n u e l     

AAAA     5  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  7  a n s  T M M  +  0 , 5 0 %  
C o n s t a n t  :  1 4 , 2 8 5  d i n a r s  à  p a r t i r  d e  l a  p r e m i è r e  a n n é e  j u s q u ’ à  l a  s i x i è m e  a n n é e  e t  d e  
1 4 , 2 9 0  d i n a r s  l a  s e p t i è m e  a n n é e  

BBBB     1 0  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  1 0  a n s  T M M  +  0 , 7 0 %  C o n s t a n t  p a r   1 / 1 0 è m e   

CCCC     3 0  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  1 5  a n s  T M M  +  0 , 8 0 %  
C o n s t a n t  :  6 . 6 7 0  d i n a r s  à  p a r t i r  d e  l a  p r e m i è r e  a n n é e  j u s q u ’ à  l a  q u a t o r z i è m e  a n n é e  e t  d e  
6 , 6 2 0  d i n a r s  l a  q u i n z i è m e  a n n é e   

DDDD     5  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  2 0  a n s  5 , 8 5 %  C o n s t a n t  p a r   1 / 2 0 è m e   
 

La présente émission a reçu la note «La présente émission a reçu la note «La présente émission a reçu la note «La présente émission a reçu la note «    BB+BB+BB+BB+    » par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du » par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du » par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du » par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du 11 janvier 201011 janvier 201011 janvier 201011 janvier 2010    
    

Décision de l'Assemblée Générale Ordinaire du 11 juin 2009 
Délibération du Conseil d'Administration du 15 décembre 2009 

 

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N°VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N°VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N°VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° ....... ......... .... ....... ......... .... ....... ......... .... ....... ......... .......................................................................... du  ....................... du  ....................... du  ....................... du  .........................................................................................    

Notice légale publiée au JORT n° 08 du 19/01/2010 
 

BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........    
Je (nous) soussigné(s)Je (nous) soussigné(s)Je (nous) soussigné(s)Je (nous) soussigné(s)    ::::    
 

Nom et prénom : (1) �Mme  �Mlle  �Mr  ....................…………………............................................................................................................................................................…………….. 
Nationalité : ....................……………… ...............…………………............................................................................................................ ...................................................……………… 
Pièce d’identité : (1)  �CIN      � Carte de séjour    �Passeport     N° ....................................................................... délivrée le : ……./……./……. à ............................................................ 
Profession/activité : ...............…………………............................................................................................................ ...............…………………..................................................................... 
Adresse : ...............…………………...................................................................................................................................................................................................................................................  
Code postal : ....................................………… Payés : ……….....................................................................  Tel. : ………............................................................................................................ 

 

Agissant pour le Agissant pour le Agissant pour le Agissant pour le 
comptecomptecomptecompte    : (1): (1): (1): (1)    

�De moi-même 
�Du mandant en qualité de : �Tuteur   �Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ……... dont copie originale ou conforme est jointe à la présente.copie originale ou conforme est jointe à la présente.copie originale ou conforme est jointe à la présente.copie originale ou conforme est jointe à la présente.   

 
Identité du mandantIdentité du mandantIdentité du mandantIdentité du mandant    ::::    
    

 

Personne PhysPersonne PhysPersonne PhysPersonne Physiqueiqueiqueique    :::: (1) �Mme    �Mlle    �Mr   
Nom et prénom : ................................................................................................................... ......... 
Pièce d’identité : (1)  �CIN     � Carte de séjour     �Passeport 
N° ................................... délivrée le : …./…./……. à ............................................................... 

Personne moralePersonne moralePersonne moralePersonne morale    ::::    
Raison Sociale : .................................................................................................................... ... 
................................................................................................................ ................................. 
N° du R.C : ................................................................................................................ .............. 

Profession/activité : ...............………………….................................................................................................................................................. ...............…………………............................... 
Adresse : ...............…………………...................................................................................................................................................................................................................................................  
Code postal : ...................................………… Payés : ……….................................................................  Tel. : ………................................................................................................................. 

 

Déclare (ons) souscrire à (1) :  

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie A au taux d’intérêt TMM + 0,5% ; durée 7 ans. 

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie B au taux d’intérêt TMM + 0,7% ; durée 10 ans. 

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie C au taux d’intérêt TMM + 0,8% ; durée 15 ans. 

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie D au taux d’intérêt 5,85% ; durée 20 ans. 
 

au prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance unique à partir du 26/02/2010 et remboursables respectivement par un septième, un dixième, un quinzième et un vingtième, 
annuellement de la valeur nominale à partir de la première année soit le  26 février  de chaque année majorée des intérêts annuels échus correspondants.. 
 

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du document de référence « BTK 2009 » et d’une copie de la note d’opération relative à l’emprunt sus-indiqué et pris connaissance de son 
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes et catégories d’obligations ci-dessus indiqués. Étant signaler que cette souscription ne vaut pas 
renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronées, soit d'une omission 
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire. 
 

En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse (ons) (1) : 

� en espèces 

� par chèque n° ... ....... ....... .....……..... du ................. tiré sur ......................... ............................ Agence ……...........……...... ............ ....................................….......……...….….. 

� par virement en date du ........ ....................................... effectué sur mon (notre) compte n°........................…………….……………........................................……..........…......... 
ouvert à ............................. Agence  .................................................……… ....................... ........…………………………............. .........................…………...…..…………... 

la somme de (en toutes lettres) .............................................................................................……………….............…………….....… ......................... ..............................................…….…..... 
représentant le montant des obligations souscrites, soit (2) ………………..................………………. Obligations.. 
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soit déposés chez (3) .............. ..................................................................................………………....... en (1) �gestion libre        �compte géré. 

       

 fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,        
                                  le second servant de souche 

   

                      Tunis, le .............................................2010  
                                 Signature(4) 

(1) Cocher la case correspondante 
(2) Remplir la ligne appropriée (en toute lettres) 
(3) Indiquer le nom du dépositaire 
(4) faire précéder la signature de la mention  " Lu et Approuvé " 

  N° 6 8 4 / 1 0 /   14 JAN 2010 
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ObjetObjetObjetObjet    :::: Exercice de la profession bancaire notamment par la mobilisation de l’épargne et par l’octroi de crédits. 
La BTKBTKBTKBTK est notée, sur l’échelle internationale, BB+BB+BB+BB+ à long terme avec perspective d’évolution stable par l’agence de notation SSSStandard & PPPPoor’s en date du 16 juin 2009 

 

EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE EMPRUNT OBLIGATAIRE BTK 2009BTK 2009BTK 2009BTK 2009        
DE 50DE 50DE 50DE 50....000000000000....000 DE DINARS000 DE DINARS000 DE DINARS000 DE DINARS    

 

Divisé en 500.000 obligations de 100 dinars chacune 
Emis par appel public à l'épargne 

C a t é g o r i eC a t é g o r i eC a t é g o r i eC a t é g o r i e     M o n t a n t  M o n t a n t  M o n t a n t  M o n t a n t      D u r é eD u r é eD u r é eD u r é e     T a u x  d ’ i n t é r ê tT a u x  d ’ i n t é r ê tT a u x  d ’ i n t é r ê tT a u x  d ’ i n t é r ê t     A m o r t i s s e m e n t  a n n u e lA m o r t i s s e m e n t  a n n u e lA m o r t i s s e m e n t  a n n u e lA m o r t i s s e m e n t  a n n u e l     

AAAA     5  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  7  a n s  T M M  +  0 , 5 0 %  
C o n s t a n t  :  1 4 , 2 8 5  d i n a r s  à  p a r t i r  d e  l a  p r e m i è r e  a n n é e  j u s q u ’ à  l a  s i x i è m e  a n n é e  e t  d e  
1 4 , 2 9 0  d i n a r s  l a  s e p t i è m e  a n n é e  

BBBB     1 0  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  1 0  a n s  T M M  +  0 , 7 0 %  C o n s t a n t  p a r   1 / 1 0 è m e   

CCCC     3 0  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  1 5  a n s  T M M  +  0 , 8 0 %  
C o n s t a n t  :  6 . 6 7 0  d i n a r s  à  p a r t i r  d e  l a  p r e m i è r e  a n n é e  j u s q u ’ à  l a  q u a t o r z i è m e  a n n é e  e t  d e  
6 , 6 2 0  d i n a r s  l a  q u i n z i è m e  a n n é e   

DDDD     5  m i l l i o n s  d e  d i n a r s  2 0  a n s  5 , 8 5 %  C o n s t a n t  p a r   1 / 2 0 è m e   
 

La présente émission a reçu la note «La présente émission a reçu la note «La présente émission a reçu la note «La présente émission a reçu la note «    BB+BB+BB+BB+    » par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du 11 janvier 2010» par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du 11 janvier 2010» par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du 11 janvier 2010» par l’agence de notation Standard & Poor’s en date du 11 janvier 2010    
    

Décision de l'Assemblée Générale Ordinaire du 11 juin 2009 
Délibération du Conseil d'Administration du 15 décembre 2009 

 

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° ....... ......... ....VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° ....... ......... ....VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° ....... ......... ....VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° ....... ......... .......................................................................... du  ....................... du  ....................... du  ....................... du  .........................................................................................    

Notice légale publiée au JORT n° 08 du 19/01/2010 
 

BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........BULLETIN   DE   SOUSCRIPTION N° ..........    
Je (nous) soussignéJe (nous) soussignéJe (nous) soussignéJe (nous) soussigné(s)(s)(s)(s)    ::::    
 

Nom et prénom : (1) �Mme  �Mlle  �Mr  ....................…………………............................................................................................................................................................…………….. 
Nationalité : ....................……………… ...............…………………............................................................................................................ ...................................................……………… 
Pièce d’identité : (1)  �CIN      � Carte de séjour    �Passeport     N° ....................................................................... délivrée le : ……./……./……. à ............................................................ 
Profession/activité : ...............…………………............................................................................................................ ...............…………………..................................................................... 
Adresse : ...............…………………...................................................................................................................................................................................................................................................  
Code postal : ....................................………… Payés : ……….....................................................................  Tel. : ………............................................................................................................ 

 

Agissant pour le Agissant pour le Agissant pour le Agissant pour le 
comptecomptecomptecompte    : (1): (1): (1): (1)    

�De moi-même 
�Du mandant en qualité de : �Tuteur   �Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ……... dont copie originale ou conforme est jointe à la présente.copie originale ou conforme est jointe à la présente.copie originale ou conforme est jointe à la présente.copie originale ou conforme est jointe à la présente.   

 
Identité du mandantIdentité du mandantIdentité du mandantIdentité du mandant    ::::    
    

 

Personne PhysiquePersonne PhysiquePersonne PhysiquePersonne Physique    :::: (1) �Mme    �Mlle    �Mr   
Nom et prénom : ................................................................................................................... ......... 
Pièce d’identité : (1)  �CIN     � Carte de séjour     �Passeport 
N° ................................... délivrée le : …./…./……. à ............................................................... 

Personne moralePersonne moralePersonne moralePersonne morale    ::::    
Raison Sociale : .................................................................................................................... ... 
................................................................................................................ ................................. 
N° du R.C : ................................................................................................................ .............. 

Profession/activité : ...............………………….................................................................................................................................................. ...............…………………............................... 
Adresse : ...............…………………...................................................................................................................................................................................................................................................  
Code postal : ...................................………… Payés : ……….................................................................  Tel. : ………................................................................................................................. 

 

Déclare (ons) souscrire à (1) :  

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie A au taux d’intérêt TMM + 0,5% ; durée 7 ans. 

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie B au taux d’intérêt TMM + 0,7% ; durée 10 ans. 

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie C au taux d’intérêt TMM + 0,8% ; durée 15 ans. 

� ................................................. obligations nominatives de l'emprunt "BTK 2009" de la catégorie D au taux d’intérêt 5,85% ; durée 20 ans. 
 

au prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance unique à partir du 26/02/2010 et remboursables respectivement par un septième, un dixième, un quinzième et un vingtième, 
annuellement de la valeur nominale à partir de la première année soit le 26 février de chaque année majorée des intérêts annuels échus correspondants.. 
 

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du document de référence « BTK 2009 » et d’une copie de la note d’opération relative à l’emprunt sus-indiqué et pris connaissance de son 
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes et catégories d’obligations ci-dessus indiqués. Étant signaler que cette souscription ne vaut pas 
renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronées, soit d'une omission 
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire. 
 

En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse (ons) (1) : 

� en espèces 

� par chèque n° ... ....... ....... .....……..... du ................. tiré sur ......................... ............................ Agence ……...........……...... ............ ....................................….......……...….….. 

� par virement en date du ........ ....................................... effectué sur mon (notre) compte n°........................…………….……………........................................……..........…......... 
ouvert à ............................. Agence  .................................................……… ....................... ........…………………………............. .........................…………...…..…………... 

la somme de (en toutes lettres) .............................................................................................……………….............…………….....… ......................... ..............................................…….…..... 
représentant le montant des obligations souscrites, soit (2) ………………..................………………. Obligations.. 
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soit déposés chez (3) .............. ............................................ .....................................………………....... en (1) �gestion libre        �compte géré. 

       

 fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,        
                                  le second servant de souche 

   

                      Tunis, le .............................................2010  
                                 Signature(4) 

(1) Cocher la case correspondante 
(2) Remplir la ligne appropriée (en toute lettres) 
(3) Indiquer le nom du dépositaire 
(4) faire précéder la signature de la mention  " Lu et Approuvé " 

  N° 6 8 4 / 1 0 /   14 JAN 2010 


