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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TUNISIE LEASING 2011-1»

L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2011-1 » est émis pour un montant de 30 000 000
dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars de nominal et & deux taux d’émission au choix
du souscripteur : un taux fixe (5,75% brut I’an) et/ou un taux variable (TMM+0,9%).

e Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2011-1 »

¢ Montant : 30 000 000 dinars divisé en 300 000 obligations.

e Nominal : 100 dinars

e Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

e Prix d’émission : 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et la date limite de cl6ture des souscriptions ; soit le
10/06/2011

e Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

e Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cloture des
souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription. Toutefois, la date unique
de jouissance en interéts, servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a
la date limite de cl6ture des souscriptions a I’emprunt, soit le 10/06/2011.

e Taux d’intérét : TMM+0,9% et/ou 5,75% brut I’an au choix du souscripteur.

e Durée:5ans.

e Duree de vie moyenne : 3 ans.

e Duration (taux fixe) : 2,791 années.

e Marge actuarielle (taux variable) : 0,9% pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a I’échéance.

e Taux de rendement actuariel (taux fixe) : 5,75% pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a I’échéance.

e Amortissement : Toutes les obligations feront I’objet d’un amortissement annuel constant
par un cinquieme de la valeur nominale, soit 20Dt par obligation.




Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du
13/04/2011 aux guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, et au plus tard le
10/06/2011. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En cas
de non placement intégral de I’émission et passé le délai de souscription, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu, le 10 Juin de chaque année.

Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur recevra, des la cloture de
I’émission, une attestation portant sur le nombre des obligations détenues délivrée par le
centralisateur des titres (TUNISIE VALEURS).

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tenue de compte en valeurs mobilieres: L’établissement, la délivrance des attestations
portant sur le nombre des obligations détenues ainsi que la tenue du registre des obligations
de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2011-1 » seront assurés durant toute la durée de vie de
I’emprunt par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse. L’attestation délivrée a chaque
souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce dernier et la quantité y afférente.

Notation : La note attribuée par Fitch Ratings a I’emprunt « TUNISIE LEASING 2011-1 »
est BBB+ (TN) en date du 17/03/2011

Cotation en Bourse : Dés la cl6ture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE
LEASING demandera I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : TUNISIE LEASING s’engage dés la cl6ture de
I’emprunt « TUNISIE LEASING 2011-1 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres
de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Mode de représentation des obligataires : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire : Selon les régles prudentielles
régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont lies, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a I’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.



Chapitre 1- RESFONSABLES DE LA NOTE D'OPERATION

1.1 Respoensables de 1a note d’opération :

LE PRESIDENT DU CONSEILL LE IRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI Fethi MESTIRI
-
T [
Conipe-tH C cdl Korroy

&7 Tunis, Mahrajéne
4807 Fax s 71, 236,625

- 1. 70, 137.000 - Fox : #11. 236,625
1.2 Attestation des responsables de la note d’opération:

« A notre Connaissance, les données de la présente note dopération sonl conformes & la réalité, Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur les
droits attachés aux titres offerts. Elles ne compaortent pas d omissions de nature a en altérer la portée. »

LE PRESIDENT DU CONSEIL LE DIRECTEUR GENERAL
| 3
Ahmed ABFDELKE | Fethi MESTIRI
. TR
runfsiiEpKiNG < e
Centre Urbain Mgt he. | .I;:tl-i'i{m. | ASING
| T orlnlyrajene atn Mord Av, Hedi Korray

182 Tuniy Mahrajéne
Tél.: 70, 0-Fag: 71,236,625

1.3 Attestation de 'intermédiaire en bourse chargé de I'Gpération :

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la note
d’opération. »

TUNISIE VALEURS

1.4 Responsable de ’information ;
Mr Mondher ZID Directeur Financier de Tunisic Leasing

3 / UNISIE LEASING
- Centre Urbain Herd Av. Hédi Karray
1082 Tunis Mahrajene
Téls 70, 132,000 - Fox 71, 236,625
La notice légale est publiée au JORT N° fi,“? du .Q.i.}[ﬂi;.f.i.@ 1

7 Conseil du Marche Financier
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1 RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’EMISSION :

2.1.1- Décisions a I’origine de I’emprunt obligataire :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 03 juin 2010
a autorisé I’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne dépassant
pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné pouvoir au Conseil
d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

Le conseil d’administration réuni le 25 novembre 2010 a décidé I’émission d’un emprunt
obligataire d’un montant de 30 millions de dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette
émission ont été fixées tout en prévoyant une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui
varient entre TMM+0,5% et TMM+1,25% brut I’an pour le taux variable et entre 5% et 6% brut
I’an pour le taux fixe avec précision que : « les taux seront fixés par la Direction Générale a la
veille de I’émission pour tenir compte de la situation du marché ». A cet effet, la Direction
Genérale a fixé la durée de I’emprunt a 5 ans et les taux d’intéréts 8 TMM+0,9% brut I’an pour le
taux variable et 5,75% brut I’an pour le taux fixe.

2.1.2- Renseignements relatifs & I’opération :

e L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2011-1 » est d’un montant de 30 Millions de
dinars divisé en 300 000 obligations de nominal 100 dinars.

e Produit brut et net de I’emprunt : le produit brut de I’emprunt est de 30 000 000 Dt, les frais
de montage et les commissions de placement s’élevent a 0,6% du montant soit 180 000Dt, les
frais du Conseil du Marché Financier sont de 16 000Dt, les frais de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis sont de 3 000Dt et les frais de la STICODEVAM sur la durée de vie de
I’emprunt s’élévent a 19 434Dt soit un total de frais approximatifs de 218 434Dt et un produit
net de I’emprunt 29 781 566Dt.

En Dt Montant Global | Montant par obligation
Produit brut 30 000 000 100

Frais généraux** 218 434 0,728

Produit net 29 781 566 99,272

*Ces frais sont déterminés sur la base de I’hypothése que I’emprunt est souscrit a 50% a taux variable et a 50% a
taux fixe.

**| es frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt et donnés a titre indicatif. Le total de ces frais
dépend du montant collecté au moment de la cléture de I’emprunt et de la partie des charges d’intéréts a taux
variable et & taux fixe.

2.1.3 — Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 13/04/2011 et cléturées sans préavis au plus
tard le 10/06/2011. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En
cas de non placement intégral de I’émission et passé le délai de souscription, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la clture effective des souscriptions.




2.1.4- Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 13/04/2011 aux
guichets de TUNISIE VALEURS (Agence du siege, Agence Jérusalem, Marsa, Sfax, Sousse,
Nabeul et Djerba) et des autres intermédiaires en bourse.

2.1.5- But de I’émission :

TUNISIE LEASING, de part son statut d’établissement de crédit, est appelé a mobiliser d’une
maniere récurrente les ressources necessaires au financement de ses concours a I’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions
en termes de maturité.

2.2 CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :

2.2.1-Nature, forme et délivrance des titres :

Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2011-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire

La législation sous laquelle les titres sont crées : Code des sociétés commerciales, livre 4, titrel,
sous titre 5 chapitre 3 : des obligations.

Modalité et delais de delivrance des titres : Le souscripteur recevra deés la cl6ture de I’émission
une attestation portant sur le nombre des obligations détenues, délivrée par le centralisateur des
titres (TUNISIE VALEURS).

2.2.2-Prix de souscription et d’émission : 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts
courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des
souscriptions, soit le 10/06/2011.

2.2.3-Date de jouissance des interéts : Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir
de la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cl6ture des
souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en interéts, servant de base pour les besoins de la cotation
en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a I’emprunt, soit
10/06/2011.

2.2.4- Date de réglement : A la souscription.

2.2.5-Taux d’intéréts : Les obligations « TUNISIE LEASING 2011-1» seront offertes a deux
taux d’intéréts différents au choix du souscripteur :

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +0,9%* brut I’an calculé
sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers
Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de paiement des
intéréts majorée de 90 points de base. Les 12 mois & considérer vont du mois de juin de I’année
N-1 au mois de mai de I’année N.

* Le conseil d’administration du 25/11/2010 a prévu un taux variable = TMM+0,5% brut I’an au minimum et TMM+1,25%
brut I’an au maximum et a délégué le pouvoir & la Direction Générale pour fixer ce taux a la veille de I’émission.



- Taux fixe : 5,75%* brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.
Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

2.2.6-Intéréts

Les intéréts sont payés a terme échu le 10 Juin de chaque année. La derniere échéance est prévue
pour le 10/06/2016.

Le montant total des intéréts serait de 5 175000 Dinars si I’emprunt était souscrit dans sa
globalité a taux fixe. S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+0,9%), le montant
des intéréts s’éleverait & 4 892 250 Dinars (en considérant un taux nominal de 5,4358% a titre
indicatif).

2.2.7-Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises sont amortissables d’un
montant annuel constant de 20 dinars par obligation soit le un cinquieme de la valeur nominale.
L’emprunt sera amorti en totalité le 10 Juin 2016.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés suite a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de
I’lemprunt souscrite a taux variable. Le taux d’intérét de I’emprunt & prendre en
considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois
précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majorée d’une marge de 0,9%
(soit la moyenne du TMM+0,9%). Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la
moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois de mars 2010 au mois de février 2011)
soit 4,5358% majorée d’une marge de 0,9%, soit 5,4358%. Ce taux a éte figé a cette valeur
jusqu’a I’échéance de I’emprunt.

Nombre d’obligations : 300 000 obligations

Valeur nominale de I’obligation : 100 dinars

Date unique de jouissance servant de base pour la cotation en Bourse : le 10/06/2011

Date du premier remboursement de capital : le 10/06/2012

Date du premier paiement des intéréts : le 10/06/2012

Date de derniere écheéance : le 10/06/2016

Taux d’intérét : Fixe: 5,75% brut I’an et/ou Variable (TMM + 0,9%):
5,4358%. C’est la moyenne des TMM des 12 derniers mois,
du mois de Mars au mois de février majorée de 0,9% (a titre

indicatif).

Amortissement : Annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale
correspondant a 20 dinars par obligation.

* Le conseil d’administration du 25/11/2010 a prévu un taux fixe de 5% au minimum et 6% brut I’an au maximum et a
délégué le pouvoir a la Direction Générale pour fixer ce taux a la veille de I’émission.
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Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

en (%) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Janvier 59375| 593750 5,90625| 5,00000( 5,00000| 5,00000( 5,2700( 5,2700| 4,7000| 4,0700| 4,7500
Février 6,0000 5,93750 5,87500 5,00000 5,00000 5,00000 | 5,2500| 5,3100| 4,4700| 4,0800| 4,6500
Mars 6,0000| 5,93750| 5,81250| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,3600| 5,2300| 4,2600| 4,2300

Avril 6,2500| 5,93750| 5,50000| 5,00000( 5,00000 5,00000| 5,2400( 5,2200( 4,3000| 4,1200

Mai 5,9375 5,93750 5,50000 5,00000 5,00000 5,00000 | 5,2600| 5,2200| 4,2300| 4,3600

Juin 6,0000| 5,93750| 5,31250| 5,00000| 5,00000( 5,00000| 5,2300| 5,1900| 4,2500| 4,3800

Juillet 6,0625| 596875| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,04000 | 5,2300 5,1900| 4,3300| 4,5200

Aot 6,0625| 5,96875| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,01000| 5,1800( 5,2300| 4,1800| 4,6100
Septembre 6,0625 5,90625 5,00000 5,00000 5,00000 5,00000 | 5,1900| 5,1700| 4,2400| 4,5200

Octobre 6,0000| 5,90625| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,22000| 5,2500| 5,2700| 4,2200| 4,6200
Novembre 59375| 5,90625| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,26000 | 5,2000( 5,1700| 4,2900| 4,8000
Décembre 5,9375 5,90625 5,00000 5,00000 5,00000 5,33000 | 5,2600| 5,1900| 4,1800| 4,8700

Source : BCT

Définition du TMM :
Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant
arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe (5,75%): (en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant dii Bruts

2011 30 000 000
2012 6 000 000 24 000 000 1725000 7725000
2013 6 000 000 18 000 000 1380 000 7 380 000
2014 6 000 000 12 000 000 1035000 7 035000
2015 6 000 000 6 000 000 690 000 6 690 000
2016 6 000 000 - 345 000 6 345 000

Totaux 30 000 000 5175 000 35175000

Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe (5,75%): (en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant dQ Bruts

2011 100
2012 20 80 5.750 25.750
2013 20 60 4.600 24.600
2014 20 40 3.450 23.450
2015 20 20 2.300 22.300
2016 20 - 1.150 21.150

Totaux 100 17.250 117.250




e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux variable:

t =5,4358% (a titre indicatif) (en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant dd Bruts
2011 30 000 000
2012 6 000 000] 24 000 000 1630 750 7630 750
2013 6 000000] 18000000 1304 600 7304 600
2014 6 000000] 12000000 978 450 6 978 450
2015 6 000 000 6 000 000 652 300 6 652 300
2016 6 000 000 - 326 150 6326 150
Totaux 30 000 000 4892 250 34 892 250

e Tableau d’amortissement par obligation a taux variable:
t=5,4358% (& titre indicatif)

(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant d Bruts

2011 100
2012 20 80 5.436 25.436
2013 20 60 4.349 24.349
2014 20 40 3.261 23.262
2015 20 20 2.174 22.174
2016 20 - 1.087 21.087
Totaux 100 16.307 116.307

2.2.8- Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100DT par obligation.

2.2.9-Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 10 Juin de chaque année. Le premier remboursement en capital et le
premier paiement en intéréts auront lieu le 10/06/2012.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des dépositaires
a travers la STICODEVAM.

2.2.10-Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, & une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Ce taux est de 5,75% I’an
pour le présent emprunt.
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e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’un emprunt & taux variable est I’écart entre son taux de rendement estime
et I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de février qui est égale a 4,5358% et
qui est supposeée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I’emprunt, permet de calculer
un taux de rendement actuariel annuel de 5,4358%. Sur cette base, les conditions d’émission et de
rémuneration font ressortir une marge actuarielle de 0,9% et ce pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11- Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

Durée totale: Les obligations « TUNISIE LEASING 2011-1» sont émises pour une durée de
5 ans.

Durée de vie moyenne: Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Cette durée est
de 3 ans pour le présent emprunt.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la
valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

T T
Duration = (3" tF, /L+i)")/ Y F /(L+i)")
t=1 t=1

Avec :
e T estle nombre de périodes.
e Fest le flux de la période t.
e iestle taux d’intérét par période.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,791 années.

2.2.12- Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
I’Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale
intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence du siége, Agence Jérusalem, Marsa,
Sfax, Sousse, Nabeul et Djerba) et des autres intermédiaires en bourse.
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2.2.13- Notation de la société:

En date du 22 avril 2010, I’agence internationale de notation Fitch Ratings a confirmé les notes
attribuées sur I’échelle nationale a Tunisie Leasing a ‘BBB+(tun)’ pour la note a long terme avec
perspective d’évolution Stable et ‘F2(tun)’ pour la note a court terme.

Les notes nationales attribuées par Fitch Ratings a Tunisie Leasing refléetent la qualité de son
management et une rentabilité satisfaisante. Ses procédures de gestion du risque de crédit et sa
qualité d’actifs demeurent supérieures a celles de ses concurrents. Les notes tiennent aussi
compte du risque de credit lié au développement de sa filiale algérienne et d’une liquidité serrée
bien que soutenue par les possibilités de refinancement offertes par Amen Bank (AB), filiale du
groupe Amen, actionnaire de référence de TL.

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » indiquent
des nuances de qualité.

La note nationale F2 indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. Cependant, la marge de sécurité est moins importante que pour les
créances notees F1.

TUNISIE LEASING s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I’emprunt,
afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliere sur
sa situation financiere. Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins
une fois par an.
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’itchRatings
KNOW YOUR RISK
e

Fitch confirme les notes nationales de Tunisie Leasing

Fitch Ratings-Londres/Tunis- 22 avril 2010: Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing (TL) a “BBB-+(fun)’ et la note nationale a court terme a
‘F2(tun)’. La perspective de la note nationale a long terme est Stable.

Les notes nationales attribuées a TL refletent la qualité de son management et une rentabilité
satisfaisante. Ses procédures de gestion du risque de crédit et sa qualit¢ d’actifs demeurent
superieures a celles de ses concurrents. Les notes tiennent aussi compte de 1’exposition de la
société au marché algérien et d'une liquidité serrée. bien que soutenue par les possibilités de
refinancement offertes par Amen Bank (AB). filiale du groupe Amen qui est I’actionnaire de
référence de TL.

L’activité de TL reste tres focalisée sur le financement de matériel standard (65% de ses
encours de leasing tunisiens a fin 2009). avec une part croissante de confrats de financement
de matériel lourd de transport et de BTP largement apporteés par sa filiale algérienne, Maghreb
Leasing Algérie (MLA). Le financement de biens immobiliers représente une part importante
des encours par rapport aux autres socictés de crédit-bail. quoique la sociéte applique des
critéres de sélectivité plus stricts que ses concurrents.

La rentabilité de TL s’est maintenue en 2009 grace au développement de 1’activité en Algérie
(+24% de nouveaux crédits) qui a compense la quasi-stagnation de la production de nouveaux
crédits en Tunisie (+5% contre +23% pour le secteur). Elle €tait €galement soutenue par la
stabilisation de la marge nette d’intérét et des reprises de provisions sur créances classées.

Le taux de créances classées de TL a baissé¢ a 5% a fin 2009 (2008: 6%), grace a
I"amélioration du taux de recouvrement en Tunisie et 4 un niveau de créances classées
toujours tres bas au sein de MLA. Cette baisse, associée a un resserrement des criteres de

provisionnement en 2009, a permis de réduire le risque net a 2% des fonds propres a fin 2009
(2008: 4%).

Les financements de TL se composent principalement de crédits bancaires et d’emprunts
obligataires locaux. Sa liquidité est confortée par le recours possible a AB et aux lignes de
crédit mises a sa disposition par des institutions financieres multilatérales.

Le ratio Tier 1 s’est amelioré en 2009 a un niveau jugé adéquat par Fitch., grace a une
augmentation de capital de 5 Mio TND (et 15 Mio TND de primes d’émission).
principalement destinée a renforcer les fonds propres de MLA en ligne avec de nouvelles
exigences réglementaires algériennes.

TL. groupe financier tunisien de premier plan, est leader sur le marché du crédit-bail local et
offre, au travers de ses filiales. des services de gestion d’actifs, d‘affacturage et de capital
risque. A fin 2009, TL était controlée a 51.3% par le groupe privé Amen. MLA est détenue a
30% par TL et 41% par AB.
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sont disponibles sur le site de 1’agence www.fitchratings.com
Contact: Sonia Trabelsi. Tunis, Tél: +216 71 840 902.

Les notes nationales de Fitch Ratings permettent d’évaluer la qualité de crédit relative des
entit€s notees au sein d un pays dont les notes souveraines internationales sont relativement
faibles et oui il existe une demande pour ce type de notation. La meilleure signature relative
d’un pays étant notée “AAA’, les notes des autres émetteurs sont €tablies par rapport a celle-
ci. Les notes nationales sont essentiellement a 1'usage des investisseurs locaux sur des
marches locaux et sont accompagnées d’un identificateur correspondant au pays concerne,
par exemple «AAA(tun) » pour des notes attribuées sur I’échelle nationale en Tunisie. Les
notes nationales ne sont donc pas comparables internationalement

Des informations complémentaires sont disponibles sur www.fitchratings.com

TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS
ET CLAUSES DE RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE
LIEN : HITP/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES
DEFINITIONS DES NOTES DE FITCH ET LEURS CONDITIONS D'UTILISATION SONT
DISPONIBLES SUR LE SITE PUBLIC DE L'AGENCE, WWW.FITCHRATINGS.COM. LES NOTES
PUBLIEES, LES CRITERES ET LES METHODOLOGIES SONT EGALEMENT DISPONIBLES SUR
CE SITE, A TOUT MOMENT. LE CODE DE CONDUITE DE FITCH, SES REGLES EN MATIERE DE
CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS D'INTERETS, DE SEPARATION VIS-A-VIS DES SOCIETES
AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE TOUTES AUTRES REGLES ET PROCEDURES
APPROPRIEES, SONT EGALEMENT DISPONIBLES DANS LA SECTION « CODE DE CONDUITE »
DE CE SITE.
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1tchRatings

KNOW FDUR RIZK

DEFINITION DES NOTES NATIONALES

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

FL+{xxx) Créances pour lesquelles I'aptitude au paigment en temps et en heure du principal et des intdréts est la plus

Fl{xxx]) forte, comparztivement aux autres entites émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ou les emetteurs
présentent une solvabilité particuliererent forte, un signe "+ peut complster la note F1.

F2{xx=x]) Creances pour lesquelles l'aptitud= au paisment en temp= et en hewr= du principal =t de= int2réts est
satisfalsante, comparativement aux autres entités émetirices dz dettas dans le pays. Cependant. la marge de
saculité est meins importante gue pour les créances notées F1.

F2{xun) Craancas pour lesquallas I'aptitude au paiemant an temps ot en heura du principal ot das intardts ast adéquata,
comparativement aux autres entitds émettrices de dettes dans le pays, Teutefols celie aptiude au paiement en
temps at en heurs est plus sensible aux évolutions dé'avorables des conditions économigues et financiéres que
pour las créances notées dans les catdgorias supérisuras

Baxx) Creance= pour lesgquelles il existe un= ince=rtitude quant & l'aptitude su paiement =n b=mos =t =n hewrs du
principal et des ntéréts par rapport aux autres entitds émettrices dans le pays, Cette aptiude au palement en
temps =t en heure est tras sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financieres.

C{:u:ﬂ::-::l Créancas pouwr lesqualles il exizta une forte incartitude guant a Faptituds au paiemart an temps et en haurs du
principal et des intdréts par rapport aux autres entitds dmettrices dans le pays, Cette aptitude au paiement en
temps 2t en heure reposs exclusivemant sur la parsiskance de conditions écenomigques 2t finanaéres favorables.,

D w3 Creances dont le dafaut de paiemart sk constats ou imminsnt.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

ARRA(xKEK) Créances auxguzlles on atribue la nete la plus élevéa, L'aptitude su palement en temps et en heure du
principal et des interéts est la plus forte, comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le
pays. Caotte noba est habitucllemant abribuée aux dmissions da 'Ebat ou garantias par lui.

AR+ (xex) Créances pour lesguslles Naptitude au paliement en tamps st en haure du principal et des intéréts est trés forts,

AA[xxx ) comparativement aux autres sntités émettrices de dettss dans le pays. Le risque de défaut lia & ces créances

BB [ewm) na présenta pas da différance zignificative awvec celui des créances notéas "AMA". les signes "+" of "-"
marguent des nuances de qualits.

At o) Créances pour lesquelles I'aptitude au palemant en temps et en heurs du principal et des intéréts est forts,

Al x0c) comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le pays. Cependant. une évelution défzverable

A-(wex)) daz conditions dconemiquas pourrait affacter catte aptitude dans une plus largs mesure que pour les créances
des catdgories supdrieures, Les signes "+" et "-" marguent des nuances de gualité,

BBB+(mxx) |Créances pour lesquelles laptitude au paiement en temps st en heure du principal et des inkéréts est adaquaks,

BEB(xxx) comparativemeant aux autres entités emetbrices de dettes dans le payvs. Cependant, une eévalution dafavarabla

EB!--(M::H::] de= fackaurs d exploitation ou de: conditionz ecomomiques =t finamciares pourrait affecter cette aptitude dans
une plus large mesure gue pour les ordances notdes dans les catégories supdrieures, Les signes "+" et "-"
marguen: des nuances de qualits.

BE# (momx]) Créancas pour lesqualles il exists une incartitude guant 3 I'aptitude au paiement an tamps at en hewa du

BB xxx ) principal =t des intersts, comparstiverment sux sutres entités emsttrices de dett=s dan= le pays. L'aptitude su

BB-{xxx) palement en temps gt en heure du principal et des intéréts reste sensible 3 'évolution défavorable des factewrs
d'explcitation ou ces conditions économinues et financigres. Les sianes “+" et "-" peuvent étre utifsés pour
marguer des nuances de qualita.

B+ axx ) Créances pour lesguelles il existe une forte incartitude guant 3 l'aptitude au paiement en t2mps et en heure du

Blaxx ) principal et des intéréts, comparativemant aux aubres entités emettrices de dettes dans |2 pays. Le principal 2t

B-{axxx] les intéréts sont pour le memant paya en temps ot an hews, mais la margs de sécurité act faibls ot dapand
d'une persistance d= conditions dconomiques et finanderes favorables. L==s signes "+" =t "-" marquent des
nuances de gualité.

CCC+({xxx) |Cr2ances pour lesquelles |a possibilit2 d'un defaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

OO ) entités émattrices de dettas dans le pays. Le paismant an temps ot an heure du principal et des inkdréts repasa

CCC-(mmx ) mxdusivernent =ur la perzistance de conditions Sconomigues et finandsr=s fevorables, L=z signes "+" et °-"

CCi o0 ) dans |z catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualite,

Clunx)

DD | somx ) Créances dont le défaut de paisment et constats,

DD )

D 3o
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2.2.14- Notation de I’emprunt:

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB+ a I’emprunt objet de la présente note
d’opération en date du 17/03/2011.

La note BBB+ a long terme correspond, sur I’échelle de notation de Fitch Ratings, & des créances
pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
adéquate comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financiéres
pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les
catégories supérieures.
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FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings, a attribué a I'émission suivante de la société Tunisie Leasing
la note «BBB+(tun)».

Emetteur : TUNISIE LEASING

Désignation de I’émission : Emprunt obligataire « TUNISIE LEASING
2011-1»

Montant : 30.000.000 de dinars tunisiens

Prix d’émission unitaire : 100,000 dinars tunisiens

Taux nominal : TMM+0,90% et/ou 5,75% brut I'an

Durée : 5 ans

Amortissement : annuel constant par 1/5 de la valeur

nominale, soit 20 dinars par obligation.

Les notes n‘expriment que l'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société Tunisie Leasing a honorer en temps et en heure les
écheéances de remboursement de cet emprunt et ne comportent aucune
appréciation sur le rendement dont les porteurs de titres de dette sont
susceptibles de bénéficier. Ces notes sont formulées a partir des
informations qui lui sont communiquées par la société Tunisie Leasing et
dont Fitch Ratings ne garantit ni I'exactitude ni le caractére complet. A
tout moment Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé & partir des
informations dont elie dispose, modifier les notes a la hausse ou a la
baisse, cette modification pouvant étre précédée d'une mise sous
surveillance accompagnée ou non d’une indication de tendance.

Fait a Tunis le, 17 mars 2011

F/( Ikbe! BEDOUI

Fitch North Africa S.A
Socete Anonyme au capital de 300 000 Dinars Tunisiens
184, rue de Medine - 1002 Tunis - Tunisie - Tl - (216) 71 84 4805/ 71 84 09 02 - Fax : {216) 71 79 19 10 - Site Web - www fitchratings.com.tn

R.C. B198191696 - Code TwA - 578637PAMI000
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2.2.15- Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces verbal de I’assemblée générale des actionnaires.

L assemblée générale spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’assemblée génerale spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

2.2.16- Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impdt que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la Iégislation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis & une retenue a la source au
taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus
des obligations revenant a des personnes morales non soumises a I’impot sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I’article 39 du code de I’IRPP et de I’'lS, sont déductibles de la base imposable
les interéts percus par le contribuable au cours de I’année au titre de comptes spéciaux d’épargne
ouverts auprés des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des
emprunts obligataires émis a partir du 1* janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de
mille cing cent dinars (1500 Dt) sans que ce montant n’excéde mille dinars pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques et auprés de la caisse
d’épargne nationale de Tunisie.

2.3 RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

2.3.1- Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires:

L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre des obligations détenues et
la tenue du registre des obligations de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2011-1» seront assurés
durant toute la durée de vie de I’emprunt par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en Bourse.
L attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera le taux d’intérét choisi par ce dernier et
la quantité y afférente.

2.3.2- Marché des titres :

Des titres de I’émetteur de méme catégorie sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie
qui sont négociés sur des marches de titres étrangers.

Deés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING s’engage & demander
I’admission des obligations souscrites de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2011-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.
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2.3.3- Prise en charge par la STICODEVAM :

TUNISIE LEASING s’engage dés la cloture de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2011-1» a
entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge
des titres souscrits.

2.3.4- Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I’émission de cet emprunt sera de la compétence exclusive du
tribunal de Tunis I.

2.3.5- Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre
les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyes
a taux fixe.
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Chapitre 3: RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE DE TUNISIE LEASING

3.1. Impact des évenements socio-politiques survenus en Tunisie sur I’activité de la société

L’impact des evénements qui ont suivi la révolution du 14 janvier sur les deux premiers mois de
I’année se traduit par un recul notable de la demande du leasing: -46% au niveau des
approbations et -35 % au niveau des mises en force (Réalisations). Cependant le recouvrement
des loyers de la société a été moins affecté. En effet au terme des deux premiers mois de 2011, le
taux de recouvrement s’est établi a 82,36 % contre 93,12 % pour la méme période de 2010.

Confiant en I’avenir et tablant sur une reprise voir une consolidation de I’activité, Tunisie
Leasing a maintenu son programme d’extension de son réseau en démarrant I’agence de Monastir
et en s’apprétant a ouvrir celle de Djerba.

Concernant les engagements sur des sociétes contrélées par la famille de I’ancien président,
Tunisie Leasing compte un risque limité a 578 326 dinars ne représentant que 0,1 % du total de
ses engagements et 0,6% de ses fonds propres.

Suite aux derniers événements survenus en Tunisie, la société n’a pas effectué d’inventaire sur
ses immobilisations données en leasing. Néanmoins, il convient de signaler qu’aucun dégat n’a
été déclaré. Par ailleurs, les agences et le siége de la société n’ont subi aucun dommage.

3.2. Description de I’activité au 31 Décembre 2010 :
3.2.1. Situation de Tunisie Leasing par rapport au secteur de leasing au 31/12/2010

Les parts de marché de TUNISIE LEASING ont légérement baissé au 31 décembre 2010 passant
de 22,7% a 20,8% pour les approbations, de 21,7% a 20,2% pour les mises en force et de 24,2% a
22,2% pour les encours.

(En millions de dinars)

Ensemble du secteur Tunisie Leasing Part de marché
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Approbations 18737 1278,7 390,2 290,6 20,8% 22,7%
Mises en
14548 1011,4 294,4 219,3 20,2% 21,7%
Encours 2 050,5 15410 455,8 3731 22,2% 24,2%

* Source : CIL
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3.2.2. Evolution des approbations

Le montant des approbations au 31/12/2010 s’est élevé a 390,272 millions de dinars contre
290,603 millions de dinars au 31/12/2009, soit une progression de 34,3% sur la période.
La répartition de ces approbations par secteur et par type de matériel se présente comme suit :

(En milliers de dinars)

31/12/2010 31/12/2009
Secteur d'activité Var
Mobilier | Immobilier Total Mobilier | Immobilier Total
Agriculture 14 803 745 15 548 13 208 118 13 326 17%
Industrie 81 629 8 552 90 181 68 280 8 442 76 722 18%
Batiments & Travaux publics 53 559 870 54 429 30531 402 30933 76%
Tourisme (2) 39472 388 39 860 27 786 507 28 293 41%
Services & Commerce 166 762 23492 190 254 || 124 862 16 467 | 141 329 35%
Totaux 356 225 34 047 390 272 | 264 667 25936 | 290603 | 34,3%

(2) Le secteur représente principalement I'activité location de voitures.

3.2.3. Evolution des mises en force

La société a enregistré une hausse des mises en force qui se sont élevées a 294,379 millions de
dinars au 31/12/2010 contre 219,310 millions de dinars au 31/12/2009, soit une progression de

34,2% sur la période.

La répartition des mises en force par secteur et par type de matériel se présente comme suit :

(En milliers de dinars)

L 31/12/2010 31/12/2009
Secteur d'activité — — — — Var
Mobilier | Immobilier Total Mobilier | Immobilier Total
Agriculture 11987 732 12719 10619 0 10619 20%
Industrie 64 885 9 343 74 228 48 728 3129 51 857 43%
Batiments & Travaux publics 35 066 101 35 167 21522 256 21778 61%
Tourisme (2) 28 088 469 28 557 22917 706 23623 21%
Services & Commerce 130 789 12919 | 143708 98 403 13030 | 111433 29%
Totaux 270 815 23564 | 294379 | 202189 17121 | 219310 | 34,2%

(2) Le secteur représente principalement I'activité location de voitures.
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3.2.4. Evolution des encours financiers

La société a enregistré une hausse de ses encours financiers qui se sont élevés a 460,6 millions de
dinars au 31/12/2010 contre 373,1 millions de dinars au 31/12/2009, soit une progression de
23,5% sur la période.

La répartition des encours financiers par secteur se présente comme suit :

(En Millions de dinars)

31/12/2010 31/12/2009 Variation

Montants Montants 2010-2009
Agriculture 197 183 7.7%
Industrie 126,6 106,8 18,5%
Tourisme 402 33.4 20,4%
Commerce et Services 2239 178.7 25,3%
Batiments et Travaux
Publics 50,2 35,9 39,8%
Total 460,6 373,1 23,5%

La répartition des encours financiers par type de matériel se présente comme suit :

(En Millions de dinars)

31/12/2010 31/12/2009 Variation

MOBILIERS 2010-2009
Matériel de transport lourd 56,9 46,6 22,1%
Matériel de transport léger 176,5 139,1 26,9%
Matériel de BTP 69,9 54,9 27,3%
Equipement industriel 46,2 38,2 20,9%
Autres Equipements 42,9 34,6 24,0%
SITOTAL 392,4 313,4 25,2%
IMMOBILIERS
Immeubles industriels ou
commerciaux 44,3 395 12,2%
Immeubles de bureaux 23,9 20,2 18,3%
SITOTAL 68,2 59,7 14,2%
TOTAL 460,6 373,1 23,5%
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3.2.5. Indicateurs d’activité au 31/12/2010

Les indicateurs d’activité trimestriels arrétés au 31/12/2010 (chiffres provisoires en milliers de Dt)
se présentent comme suit :

Quatrieme Trimestre Cumul

2010 2009 Variation | 2010** 2009* Variation
Approbations 90 476 86 203 4,96% 390 272 290603 | 34,30%
Mises en force 75988 69 353 9,57% 294 379 219310 34,23%
Encours financiers 460 779 373005| 23,53%
Total des engagements courants (a) 450 992 362922 24,27%
Total des engagements classés (b) 24 062 23480 2,48%
Total des engagements (c)=a+b 475 054 386402 22,94%
(F({j?t:i?bc)j/e(i)engagements classés 5,07% 6,08%
Ressources d'emprunts 364 773 264661 37,83%
Capitaux propres*** 92 075 86 337 6,65%
Revenus bruts de leasing (1) 61 041 50973 19,75% 235892 202 463| 16,51%
Revenus nets de leasing 10732 9384 14,36% 40 809 36234 12,63%
Produit net de leasing 5550 5325 4,23% 23971 21158 13,30%
Total des Charges d'exploitation 2228 2 106 5,79% 9717 8600 12,99%
Trésorerie nette 447 (5 270)

(*) Chiffres définitifs et audités

(**) Chiffres non audités

(***) Total des capitaux propres avant affectation

Approbations ; Contrats de leasing approuvés

Mises en force ; Contrats dont Ia facturation des loyers a démarré

Encours financiers : Encours financiers des contrats de leasing & la fin de la période

Total engagements ; Encours financiers + Impayes

Revenus bruts de leasing : Loyers du leasing (contrats conclus avant le 01-01-2008) + intéréts intercalaires + Intéréts sur créances du leasing (contrats conclus apres le 01-01-2008)
Revenus nets de leasing : Intéréts sur créances du leasing

Produit net de leasing : Revenus nets de leasing + produits des placements - charges financiéres

(1) Aprés le changement comptable intervenu en 2008, cette rubrique n'apparait plus sur les états financiers et a été reconstituée pour les besoins de cette communication
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Répartition des Approbations par secteur et par type :

Qutriéme trimestre Cumul
Secteur d'activité o e Var - e Var
Mobilier  {Immobilier | Total | Mobilier |Immobilier Total Mobilier|Immobilier| Total {Mobilier{Immobilier] ~ Total
Agriculture 3012 0f 3012 5307 18] 5425  -44%) 14803 45 15548) 13208 118 1336  17%
Industrie 18756 249 20251 18885 4970 23855  -11%| 81629 8552 90181 68280 8442 16722 18%
Batiments & Travaux publics 14945 401 15346 10287 320[ 10607|  45%| 53559 870] 54429 30531 40 093 6%
Tourisme (2) 8679 A4 889 6204 175 6379] 30| 39472 388 39860 27786 507 28293 4%
Services & Commerce 3378 3506 41974 35486 4451 39937 o 166762(  23492) 190254] 124862 16467 14139 3%
Totaux 83710 6706] 90476] 76169 10034 86203  5.0%| 36225(  34047) 390272] 264667 25936 290603] 343%
Répartition des Mises en force par secteur et par type :
Qutriéme trimestre Cumul
o 2000 2009 2000 2009
St g Mobilier  {Immobilier | Total | Mobilier |Immobilier Total v Mobilier|Immobilier| Total {Mobilier{Immobilier] ~ Total v
Agriculture 2539 0 2539  45% 0 453 44| 11987 73| 12719) 10619 0 10619 20%
Industrie 17 366 §9| 1825 12813 621f 13434  36%)| 64885  9343| 74208 48728 3129 51857 43%
Batiments & Travaux publics 1253 101 12637 6417 8 6502  94%| 35066 101 3H167) 2152 256 AT 61%
Tourisme (2) 4680 40 48 5601 0 5601 -13%| 28088 469 28551 22917 706 868 1%
Services & Commerce Han 226) 37693 30853 8421 39280] -] 130789  12919) 143708] 98403 13030 111433  29%
Totaux 1259 33001 7H988 60220 9133 69353]  9.6%)| 270815 23564 204379] 202189 17121 2193100 342%

Faits Saillants du Quatriéme Trimestre 2010

- Progression des approbations et des mises en force de 34%.
- Baisse du taux des créances classées de 6,08% a 5,07%.
L'ensemble de nos activités et de notre réseau (Leasing, Factoring et Location longue durée)

fonctionne normalement et nous redoublons d'effort pour servir encore mieux notre clientéle.
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TUNISIE LEASING
Société Anonyme au Capital de 35 000 000 Dinars
Sigpe Social : Centre Urbain Nord Av Hédi KARRAY 1082 Mahrajéne
Registre de Commerce N® B 1340 9 1997
Objet : la sociéld a pour objet principal d'effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et
immabiliers & usage industriel ou professionnel, d'effectuer toutes opérations d'affacturage domestigue, &
I'importation et & I'exportation, d"une maniére générale, toutes opérations financiéres, industriclles, commerciales
mebiliéres ou immohbiliéres se rattachant dircctement ou indirectement @ [ abjet ci-dessus,

»

Tunisic LEASING est notée BBB+ 3 long terme avee perspective d'évolution stable et F2 i court terme par Pagence de
natation FITCH RATINGS en date du 22 aveil 2000

EMPRUNT OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2011-1 »
de 30 000 000 de dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public 4 I’épargne
Taux d’intérét : TMM +0,9% ct/ou 5,75% brut ’an
Durée : 5 ans
La présente émission de TUNISIE LEASING a recu [a note BBB+(TN) par I'agence de
notation FITCH RATINGS en date du 17/03/2011

Decision de |" Assemblée Géndrale Ordinaire du 03 juin 2010
Délibération du Conseil d° Administration du 235 novembre 20140

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIERNE 11 . 0 J & J du 9 U R 0T

Notice légale publi¢e au JORT N° L1 dw t?LquLf f'z-;.fp]
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°........
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LB T o A S et & R : TR
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Adresse T,
[clare (ons b souserire O (en toutes letres): . el
Cligations nominstives de Uemprunt obligniaice « TUNISIE LEAS
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ekt limite de clitere des souscriptions, soil le 06201 1. Ces obligations porten jouissance wnique en iniéséls & partis du 10062001 e sont
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WL s renosciation de ma (nolre) past au recours par lous meyvens pour by eéparation des dommages qui pourraient résulier, soit de 1'insertion
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... ahligitions 34 Luwx i
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« COPIE »
TUNISIE LEASING
Seciété Anonyme au Capital de 35 000 000 Dinars
Siege Social : Centre Urbain Mord Av Hédi KARRAY 1082 Mahrajéne
Registre de Commerce W° B 13409 1997
Objet : la sociélé a pour objet principal d efTectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et
immobiliers & usage industriel ou professionnel, d effectuer woutes opérations 4 allacturage domestioque, a
'importation ¢t 4 I'exportation, d'une maniére générale, toutes opérations financiéres, industrielles, commerciales,
mabiliéres ou immobilidres s¢ raliachant directement ou indirectement & "objet ci-dessus.

Tunisie LEASING est notée BBB+ & long terme aver perspective d*évolution siable ef F2 8 court terme par Fagence de
nolation FITCH RATINGS co date du 22 avril 2000
EMPRUNT OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2011-1 »
de 30 000 000 de dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I'¢pargne
Taux d’intérét : TMM +0,9% etfou 5,75% brut 'an
Durée : 5 ans
La présente émission de TUNISIE LEASING a reguo la note BBB+{TN) par I'agence de
notation FITCH RATINGS en date du 17/03/2011

Décision de " Assemblée Géndrale Ordinaire du 03 juin 2010
Diélibération du Conseil cl*.ﬂxclmm-.-_;;nuun du '?:,tmm,cmbn.,zﬂ 10

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N© | > 7 da 30 MAR 201

Notice légale publice an JORT N® Lo du of ‘r' (=21 J|I v
BULLETIN DE SQUSCRIPTION Ne........
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Obligations nominstives de Pempruant obligaiaie « ]L“\]SI] L]_..-‘l.b[\b "ﬂ][ lnd-_pusm:chw

LEn gestion hibre D Compte péreé D'
ou prixz d'émission de L0 Dinars par ohligation, dédwetion Gute des indréts courus enice Te date effective de souscription et de libération et 1
date limite de eliture des souseriptions, seil le 10082011, Ces obligitions porenl jomissance unigue en inléréls 8 partir du LOS2011 et sont
remboursibles anneellement 4 ruison de 20 dinars por obligation, sea le s cinguiéme de la valeor zomisale majoend des intérdts annuels échus,
culeulés ou !

taeex Cixe 5,75%0 D ctiou tix vitriable TWM 0,994, D
Je (nous) reconsuis (sonsy avoir repu une eopic dw dogiment de péférmee o Tumisie Leasing 2000 », et de |3 note d opération relative & 1" émission
de Pemprunt obligatwre « TL 2001-1 » et uae copic de 1a note dapération relative & 'emprunt sus indiqueé et pris conneissance de lewrs contens,
Sur eelte Bise, ["0i (news ovons) soeeplé de souserize aux nembre el forme € eblipations ci-dessus indiqués, #ant signalé que cetle souseription ne
vatll pas renencition de mo {notre) par 4o recours par tous movens pour [ réparation des demmspes qui pourraicnt résuller, soitl de Minserion
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