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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TUNISIE LEASING 2010-2»

L emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2010-2 » est émis pour un montant de 30 000 000
dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars de nominal et & deux taux d’émission au choix
du souscripteur : un taux fixe (5,375% brut I’an) et/ou un taux variable (TMM+0,75%).

e Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2010-2 »

¢ Montant : 30 000 000 dinars divisé en 300 000 obligations.

e Nominal : 100 dinars

e Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

e Prix d’émission : 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et la date limite de cl6ture des souscriptions ; soit le
17/11/2010

e Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

e Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cloture des
souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription. Toutefois, la date unique
de jouissance en interéts, servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a
la date limite de cl6ture des souscriptions a I’emprunt, soit le 17/11/2010.

e Taux d’intérét : TMM+0,75% et/ou 5,375% brut I’an au choix du souscripteur.

e Durée:5ans.

e Duree de vie moyenne : 3 ans.

e Duration (taux fixe) : 2,804 années.

e Marge actuarielle (taux variable) : 0,75% pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a I’échéance.

e Taux de rendement actuariel (taux fixe) : 5,375% pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a I’échéance.

e Amortissement : Toutes les obligations feront I’objet d’un amortissement annuel constant
par un cinquieme de la valeur nominale, soit 20Dt par obligation.




Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront recus a partir du
19/10/2010 aux guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, et au plus tard le
17/11/2010. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En cas
de non placement intégral de I’émission et passé le délai de souscription, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu, le 17 novembre de chaque année.

Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur recevra, des la cloture de
I’émission, une attestation de propriété des titres souscrits délivrée par le centralisateur des
titres (TUNISIE VALEURS).

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Domiciliation de I’emprunt : L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « TUNISIE LEASING 2010-2 » seront assurés par TUNISIE VALEURS,
intermediaire en bourse. L attestation delivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux
d’intérét choisi par ce dernier et la quantité y afferente.

Notation : La note attribuée par Fitch Ratings a I’emprunt « TUNISIE LEASING 2010-2 »
est BBB+ avec perspective d’évolution stable en date du 27/09/2010.

Cotation en Bourse: Dés la cl6ture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE
LEASING demandera I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par la STICODEVAM : TUNISIE LEASING s’engage dés la cl6ture de
I’emprunt « TUNISIE LEASING 2010-2 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres
de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits.

Mode de représentation des obligataires : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I.

Risque lié¢ a I’émission du présent emprunt obligataire : Selon les régles prudentielles
régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont lies, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a I’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyes a taux fixe.



Chapitre 1- RESPONSABLES DE LA NOTE DYOPERATION

1.1 Responsables de la note d’opération :

LE PRESIDENT DU CONSEIL LE DIRECTEUR GENERAL
Ahmed\ﬁ.‘??f

1.2 Attestatin des resporsablés de la note d’opération:

Fethi MESTIRI

« A notre Connaissance, les données de la présente note d'opération sont conformes 4 la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisscurs pour fonder leurs jugements sur les
droits attachés aux titres offerts, Elles ne compaortent pas d'omissions de nature & en altérer la portée. »

LE PRESIDENT DU CONSEIL LEDIRECTEUR GENERAL

Fethi MESTIRI

i Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s'assurer de la sincérité de la note
d'opdration. »

TUNISIE YALELRS
LE DIRECTEUR GENERAL
Fadhel ABDELKE}

1.4 Responsable de I'information :
Monsicur Mondher Z1D Directeur Financier a Tunisie Leasing /
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1 RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’EMISSION :

2.1.1- Décisions a I’origine de I’emprunt obligataire :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 03 juin 2010
a autorisé I’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne dépassant
pas 100 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné pouvoir au Conseil
d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

Le conseil d’administration réuni le 26 ao(t 2010 a décidé I’émission d’un emprunt obligataire
d’un montant de 30 millions de dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont
été fixées tout en prévoyant une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre
TMM+0,5% et TMM+1,25% brut I’an pour le taux variable et entre 4,9% et 5,75% brut I’an pour
le taux fixe avec précision que : « les taux seront fixés par la Direction Géneérale a la veille de
I’émission pour tenir compte de la situation du marché ». A cet effet, la Direction Générale a fixé
la durée de I’emprunt & 5 ans et les taux d’intéréts 8 TMM+0,75% brut I’an pour le taux variable
et 5,375% brut I’an pour le taux fixe.

2.1.2- Renseignements relatifs & I’opération :

e L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2010-2 » est d’un montant de 30 Millions de
dinars divisé en 300 000 obligations de nominal 100 dinars.

e Produit brut et net de I’emprunt : le produit brut de I’emprunt est de 30 000 000 Dt, les frais
de montage et les commissions de placement s’élevent a 0,6% du montant soit 180 000Dt, les
frais du Conseil du Marché Financier sont de 16 000Dt, les frais de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis sont de 3 000Dt et les frais de la STICODEVAM sur la durée de vie de
I’emprunt s’élévent a 19 080Dt soit un total de frais approximatifs de 218 080Dt et un produit
net de I’emprunt 29 781 920Dt.

En Dt Montant Global | Montant par obligation
Produit brut 30 000 000 100

Frais généraux** 218 080 0,727

Produit net 29 781 920 99,273

* Ces frais sont déterminés sur la base de I’hypothése que I’emprunt est souscrit au taux variable et fixe.

** | es frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt et donnés a titre indicatif. Le total de ces frais
dépend des sommes souscrites en obligations a taux variable et en obligations a taux fixe et du montant collecté au
moment de la cl6ture de I’emprunt.

2.1.3 — Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 19/10/2010 et cléturées sans préavis au plus
tard le 17/11/2010. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En
cas de non placement intégral de I’émission et passé le délai de souscription, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la clture effective des souscriptions.




2.1.4- Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 19/10/2010 aux
guichets de TUNISIE VALEURS (Agence du siege, Agence Jérusalem, Marsa, Sfax, Sousse,
Nabeul et Djerba) et des autres intermédiaires en bourse.

2.1.5- But de I’émission :

TUNISIE LEASING, de part son statut d’établissement de crédit est appelé a mobiliser d’une
maniere récurrente les ressources necessaires au financement de ses concours a I’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions
en terme de maturiteé.

2.2 CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :

2.2.1-Nature, forme et délivrance des titres :

Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2010-2 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire

La législation sous laquelle les titres sont crées : Code des sociétés commerciales, livre 4, titrel,
sous titre 5 chapitre 3 : des obligations.

Modalité et delais de delivrance des titres : Le souscripteur recevra deés la cl6ture de I’émission
une attestation de proprieté des titres souscrits délivrée par le centralisateur des titres (TUNISIE
VALEURS).

2.2.2-Prix de souscription et d’émission : 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts
courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des
souscriptions, soit le 17/11/2010.

2.2.3-Date de jouissance des interéts : Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir
de la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cl6ture des
souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en interéts, servant de base pour les besoins de la cotation
en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a I’emprunt, soit
17/11/2010.

2.2.4- Date de réglement : A la souscription.

2.2.5-Taux d’intéréts : Les obligations «TUNISIE LEASING 2010-2» seront offertes a deux
taux d’intéréts différents au choix du souscripteur :

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +0,75%* brut I’an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 75 points de base. Les 12 mois a considérer vont du mois de
septembre de I’année N-1 au mois d’aodt de I’année N.

* Le conseil d’administration du 26/08/2010 a prévu un taux variable = TMM+0,5% brut I’an au minimum et TMM+1,25%
brut I’an au maximum et a délégué le pouvoir & la Direction Générale pour fixer ce taux a la veille de I’émission.
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- Taux fixe : 5,375%* brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.
Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

2.2.6-Intéréts

Les intéréts sont payes a terme échu le 17 novembre de chaque année. La derniére échéance est
prévue pour le 17/11/2015.

Le montant total des intéréts serait de 4 837 500 Dinars si I’emprunt était souscrit dans sa
globalité a taux fixe. S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+0,75%), le
montant des intéréts s’éleverait a 4 522 500Dinars (en considérant un taux nominal de 5,025% a
titre indicatif).

2.2.7-Amortissement et remboursement : Toutes les obligations émises sont amortissables d’un
montant annuel constant de 20 dinars par obligation soit le un cinquieme de la valeur nominale.
L’emprunt sera amorti en totalité le 17/11/2015.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés suite a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de
I’lemprunt souscrite a taux variable. Le taux d’intérét de I’emprunt & prendre en
considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois
précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majorée d’une marge de 0,75%
(soit la moyenne du TMM+0,75%). Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la
moyenne des TMM des 12 derniers mois (du mois de septembre 2009 au mois d’aodt 2010)
soit 4,275% majorée d’une marge de 0,75%, soit 5,025%. Ce taux a été figé a cette valeur
jusqu’a I’échéance de I’emprunt.

Nombre d’obligations : 300 000 obligations

Valeur nominale de I’obligation : 100 dinars

Date unique de jouissance servant de base pour la cotation en Bourse : le 17/11/2010

Date du premier remboursement de capital : le 17/11/2011

Date du premier paiement des intéréts : le 17/11/2011

Date de derniere écheéance :le 17/11/2015

Taux d’intérét : Fixe: 5,375% brut I’an et/ou Variable (TMM +0,75%):
5,025%. C’est la moyenne des TMM des 12 derniers mois,
du mois de septembre au mois d’aolt majorée de 0,75% (a

titre indicatif).

Amortissement : Annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale
correspondant a 20 dinars par obligation.

* Le conseil d’administration du 26/08/2010 a prévu un taux fixe de 4.9% au minimum et 5.75% brut I’an au maximum et a
délégué le pouvoir a la Direction Générale pour fixer ce taux a la veille de I’émission.
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Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

en (%) 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010
Janvier 6,8750 | 58750 5,9375] 593750 5,90625] 5,00000] 5,00000] 5,00000] 5,2700] 5,2700] 4,7000 [ 4,0700
Février 6,2500| 58750 6,0000] 5,93750] 5,87500] 5,00000| 5,00000] 5,00000] 5,2500] 53100 [ 4,4700 [ 4,0800
Mars 58750 5,8750] 6,0000] 5,93750| 581250 5,00000] 5,00000| 5,00000] 5,3600] 5,2300 | 4,2600 | 4,2300
Avril 58750 55,8750 6,2500] 5,93750| 5,50000[ 5,00000] 5,00000] 5,00000] 5,2400] 5,2200] 4,3000] 4,1200
Mai 58750 5,8750] 5,9375] 5,93750| 5,50000 [ 5,00000] 5,00000] 5,00000][ 5,2600] 5,2200| 4,2300] 4,3600
Juin 58750 55,8750 6,0000] 593750 531250 5,00000] 5,00000] 5,00000] 5,2300] 5,1900] 4,2500] 4,3800
Juillet 58750 5,8750] 6,0625] 5,96875] 5,00000[ 5,00000] 5,00000] 5,04000[5,2300 | 5,1900] 4,3300] 4,5200
Aot 58750 5,8750] 6,0625] 5,96875| 5,00000 [ 5,00000] 5,00000| 5,01000] 5,1800] 5,2300 | 4,1800| 4,6100
Septembre | 58750 58750 6,0625] 5,90625] 5,00000[ 5,00000] 5,00000] 5,00000] 5,1900] 5,1700] 4,2400
Octobre 58750 5,8750] 6,0000] 5,90625] 5,00000] 5,00000] 5,00000] 522000 5,2500] 5,2700] 4,2200
Novembre | 58750 58750| 59375| 590625| 5,00000] 5,00000] 5,00000] 5,26000][ 5,2000] 5,1700] 4,2900
Décembre | 58750 58750 5,9375] 5,90625] 5,00000] 5,00000] 5,00000] 5,333000] 5,2600] 5,1900] 4,1800
Source : BCT
Définition du TMM :
Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat etant
arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.
e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe (5,375%): (en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuites
restant dli Bruts
2010 30000 000
2011 6000 000] 24000 000 1612 500 7612 500
2012 6000 000] 18 000 000 1290 000 7290 000
2013 6000 000] 12000 000 967 500 6 967 500
2014 6 000 000 6 000 000 645 000 6 645 000
2015 6 000 000 - 322 500 6 322 500
Totaux 30 000 000 4 837 500 34 837 500
e Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe (5,375%): (en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant dd Bruts
2010 100
2011 20 80 5.375 25.375
2012 20 60 4.300 24.300
2013 20 40 3.225 23.225
2014 20 20 2.150 22.150
2015 20 - 1.075 21.075
Totaux 100 16.125 116.125




e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux variable:

t = 5,025% (a titre indicatif) (en dinars)
Echéance | Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant dd Bruts
2010 30000 000
2011 6 000000] 24000 000 1507 500 7507500
2012 6 000000] 18000 000 1206 000 7206 000
2013 6 000000f 12000 000 904 500 6 904 500
2014 6 000 000 6 000 000 603 000 6 603 000
2015 6 000 000 - 301500 6 301 500
Totaux 30000 000 4522 500 34 522 500

e Tableau d’amortissement par obligation a taux variable:
t=5,025% (a titre indicatif)

(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant Intéréts Annuités
restant dil Bruts

2010 100
2011 20 80 5.025 25.025
2012 20 60 4,020 24.020
2013 20 40 3.015 23.015
2014 20 20 2.010 22.010
2015 20 - 1.005 21.005
Totaux 100 15.075 115.075

2.2.8- Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100DT par obligation.

2.2.9-Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 17 novembre de chaque année. Le premier remboursement en capital et
le premier paiement en intéréts auront lieu le 17/11/2011.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des dépositaires
a travers la STICODEVAM.

2.2.10-Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, & une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composes les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Ce taux est de 5,375%
I’an pour le présent emprunt
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e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est I’écart entre son taux de rendement estimé
et I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au 14 septembre 2010, qui est égale a
4,2750%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I’emprunt, permet
de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 5.025%. Sur cette base, les conditions
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 0,75% et ce pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11- Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

Durée totale: Les obligations « TUNISIE LEASING 2010-2» sont émises pour une durée de
5 ans.

Durée de vie moyenne: Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Cette durée est
de 3 ans pour le présent emprunt.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la
valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

T T
Duration = (3" tF, /L+i)")/ Y F /(L+i)")
t=1 t=1

Avec :
e T estle nombre de périodes.
e Fest le flux de la période t.
e iestle taux d’intérét par période.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,804 années.

2.2.12- Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
I’Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale
intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence du siége, Agence Jérusalem, Marsa,
Sfax, Sousse, Nabeul et Djerba) et des autres intermédiaires en bourse.
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2.2.13- Notation de la société:

Notation de I’émission

L’ agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB+ avec perspective d’évolution stable a
I’emprunt objet de la présente note d’opération en date du 27/09/2010.

La note BBB+ a long terme correspond, sur I’échelle de notation de Fitch Ratings, a des créances
pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
adéquate comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financiéres
pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les
catégories supérieures.

TUNISIE LEASING s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I’emprunt,
afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliere sur
sa situation financiére. Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins
une fois par an.

Notation de la société

En date du 22 avril 2010, I’agence internationale de notation Fitch Ratings a confirmé les notes
attribuées sur I’échelle nationale a Tunisie Leasing a ‘BBB+(tun)’ pour la note a long terme avec
perspective d’évolution Stable et “F2(tun)’ pour la note a court terme.

Les notes nationales attribuées par Fitch Ratings a Tunisie Leasing reflétent la qualité de son
management et une rentabilité satisfaisante. Ses procédures de gestion du risque de crédit et sa
qualité d’actifs demeurent supérieurs a celles de ses concurrents. Les notes tiennent aussi compte
du risque de crédit lié au développement de sa filiale algérienne et d’une liquidité serrée bien que
soutenue par les possibilités de refinancement offertes par Amen Bank (AB), filiale du groupe
Amen, actionnaire de référence de TL.

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » indiquent
des nuances de qualité.

La note nationale F2 indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. Cependant, la marge de sécurité est moins importante que pour les
créances notees F1.
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’itchRatings
KNOW YOUR RISK
e

Fitch confirme les notes nationales de Tunisie Leasing

Fitch Ratings-Londres/Tunis- 22 avril 2010: Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing (TL) a “BBB-+(fun)’ et la note nationale a court terme a
‘F2(tun)’. La perspective de la note nationale a long terme est Stable.

Les notes nationales attribuées a TL refletent la qualité de son management et une rentabilité
satisfaisante. Ses procédures de gestion du risque de crédit et sa qualit¢ d’actifs demeurent
superieures a celles de ses concurrents. Les notes tiennent aussi compte de 1’exposition de la
société au marché algérien et d'une liquidité serrée. bien que soutenue par les possibilités de
refinancement offertes par Amen Bank (AB). filiale du groupe Amen qui est I’actionnaire de
référence de TL.

L’activité de TL reste tres focalisée sur le financement de matériel standard (65% de ses
encours de leasing tunisiens a fin 2009). avec une part croissante de confrats de financement
de matériel lourd de transport et de BTP largement apporteés par sa filiale algérienne, Maghreb
Leasing Algérie (MLA). Le financement de biens immobiliers représente une part importante
des encours par rapport aux autres socictés de crédit-bail. quoique la sociéte applique des
critéres de sélectivité plus stricts que ses concurrents.

La rentabilité de TL s’est maintenue en 2009 grace au développement de 1’activité en Algérie
(+24% de nouveaux crédits) qui a compense la quasi-stagnation de la production de nouveaux
crédits en Tunisie (+5% contre +23% pour le secteur). Elle €tait €galement soutenue par la
stabilisation de la marge nette d’intérét et des reprises de provisions sur créances classées.

Le taux de créances classées de TL a baissé¢ a 5% a fin 2009 (2008: 6%), grace a
I"amélioration du taux de recouvrement en Tunisie et 4 un niveau de créances classées
toujours tres bas au sein de MLA. Cette baisse, associée a un resserrement des criteres de

provisionnement en 2009, a permis de réduire le risque net a 2% des fonds propres a fin 2009
(2008: 4%).

Les financements de TL se composent principalement de crédits bancaires et d’emprunts
obligataires locaux. Sa liquidité est confortée par le recours possible a AB et aux lignes de
crédit mises a sa disposition par des institutions financieres multilatérales.

Le ratio Tier 1 s’est amelioré en 2009 a un niveau jugé adéquat par Fitch., grace a une
augmentation de capital de 5 Mio TND (et 15 Mio TND de primes d’émission).
principalement destinée a renforcer les fonds propres de MLA en ligne avec de nouvelles
exigences réglementaires algériennes.

TL. groupe financier tunisien de premier plan, est leader sur le marché du crédit-bail local et
offre, au travers de ses filiales. des services de gestion d’actifs, d‘affacturage et de capital
risque. A fin 2009, TL était controlée a 51.3% par le groupe privé Amen. MLA est détenue a
30% par TL et 41% par AB.
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sont disponibles sur le site de 1’agence www.fitchratings.com
Contact: Sonia Trabelsi. Tunis, Tél: +216 71 840 902.

Les notes nationales de Fitch Ratings permettent d’évaluer la qualité de crédit relative des
entit€s notees au sein d un pays dont les notes souveraines internationales sont relativement
faibles et oui il existe une demande pour ce type de notation. La meilleure signature relative
d’un pays étant notée “AAA’, les notes des autres émetteurs sont €tablies par rapport a celle-
ci. Les notes nationales sont essentiellement a 1'usage des investisseurs locaux sur des
marches locaux et sont accompagnées d’un identificateur correspondant au pays concerne,
par exemple «AAA(tun) » pour des notes attribuées sur I’échelle nationale en Tunisie. Les
notes nationales ne sont donc pas comparables internationalement

Des informations complémentaires sont disponibles sur www.fitchratings.com

TOUTES LES NOTES DE CREDIT DE FITCH SONT SOUMISES A CERTAINES RESTRICTIONS
ET CLAUSES DE RESPONSABILITE. VEUILLEZ EN PRENDRE CONNAISSANCE EN SUIVANT CE
LIEN : HITP/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. DE PLUS, LES
DEFINITIONS DES NOTES DE FITCH ET LEURS CONDITIONS D'UTILISATION SONT
DISPONIBLES SUR LE SITE PUBLIC DE L'AGENCE, WWW.FITCHRATINGS.COM. LES NOTES
PUBLIEES, LES CRITERES ET LES METHODOLOGIES SONT EGALEMENT DISPONIBLES SUR
CE SITE, A TOUT MOMENT. LE CODE DE CONDUITE DE FITCH, SES REGLES EN MATIERE DE
CONFIDENTIALITE, DE CONFLITS D'INTERETS, DE SEPARATION VIS-A-VIS DES SOCIETES
AFFILIEES, DE CONFORMITE, AINSI QUE TOUTES AUTRES REGLES ET PROCEDURES
APPROPRIEES, SONT EGALEMENT DISPONIBLES DANS LA SECTION « CODE DE CONDUITE »
DE CE SITE.
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1tchRatings

KNOW FDUR RIZK

DEFINITION DES NOTES NATIONALES

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

FL+{xxx) Créances pour lesquelles I'aptitude au paigment en temps et en heure du principal et des intdréts est la plus

Fl{xxx]) forte, comparztivement aux autres entites émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ou les emetteurs
présentent une solvabilité particuliererent forte, un signe "+ peut complster la note F1.

F2{xx=x]) Creances pour lesquelles l'aptitud= au paisment en temp= et en hewr= du principal =t de= int2réts est
satisfalsante, comparativement aux autres entités émetirices dz dettas dans le pays. Cependant. la marge de
saculité est meins importante gue pour les créances notées F1.

F2{xun) Craancas pour lesquallas I'aptitude au paiemant an temps ot en heura du principal ot das intardts ast adéquata,
comparativement aux autres entitds émettrices de dettes dans le pays, Teutefols celie aptiude au paiement en
temps at en heurs est plus sensible aux évolutions dé'avorables des conditions économigues et financiéres que
pour las créances notées dans les catdgorias supérisuras

Baxx) Creance= pour lesgquelles il existe un= ince=rtitude quant & l'aptitude su paiement =n b=mos =t =n hewrs du
principal et des ntéréts par rapport aux autres entitds émettrices dans le pays, Cette aptiude au palement en
temps =t en heure est tras sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financieres.

C{:u:ﬂ::-::l Créancas pouwr lesqualles il exizta une forte incartitude guant a Faptituds au paiemart an temps et en haurs du
principal et des intdréts par rapport aux autres entitds dmettrices dans le pays, Cette aptitude au paiement en
temps 2t en heure reposs exclusivemant sur la parsiskance de conditions écenomigques 2t finanaéres favorables.,

D w3 Creances dont le dafaut de paiemart sk constats ou imminsnt.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

ARRA(xKEK) Créances auxguzlles on atribue la nete la plus élevéa, L'aptitude su palement en temps et en heure du
principal et des interéts est la plus forte, comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le
pays. Caotte noba est habitucllemant abribuée aux dmissions da 'Ebat ou garantias par lui.

AR+ (xex) Créances pour lesguslles Naptitude au paliement en tamps st en haure du principal et des intéréts est trés forts,

AA[xxx ) comparativement aux autres sntités émettrices de dettss dans le pays. Le risque de défaut lia & ces créances

BB [ewm) na présenta pas da différance zignificative awvec celui des créances notéas "AMA". les signes "+" of "-"
marguent des nuances de qualits.

At o) Créances pour lesquelles I'aptitude au palemant en temps et en heurs du principal et des intéréts est forts,

Al x0c) comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le pays. Cependant. une évelution défzverable

A-(wex)) daz conditions dconemiquas pourrait affacter catte aptitude dans une plus largs mesure que pour les créances
des catdgories supdrieures, Les signes "+" et "-" marguent des nuances de gualité,

BBB+(mxx) |Créances pour lesquelles laptitude au paiement en temps st en heure du principal et des inkéréts est adaquaks,

BEB(xxx) comparativemeant aux autres entités emetbrices de dettes dans le payvs. Cependant, une eévalution dafavarabla

EB!--(M::H::] de= fackaurs d exploitation ou de: conditionz ecomomiques =t finamciares pourrait affecter cette aptitude dans
une plus large mesure gue pour les ordances notdes dans les catégories supdrieures, Les signes "+" et "-"
marguen: des nuances de qualits.

BE# (momx]) Créancas pour lesqualles il exists une incartitude guant 3 I'aptitude au paiement an tamps at en hewa du

BB xxx ) principal =t des intersts, comparstiverment sux sutres entités emsttrices de dett=s dan= le pays. L'aptitude su

BB-{xxx) palement en temps gt en heure du principal et des intéréts reste sensible 3 'évolution défavorable des factewrs
d'explcitation ou ces conditions économinues et financigres. Les sianes “+" et "-" peuvent étre utifsés pour
marguer des nuances de qualita.

B+ axx ) Créances pour lesguelles il existe une forte incartitude guant 3 l'aptitude au paiement en t2mps et en heure du

Blaxx ) principal et des intéréts, comparativemant aux aubres entités emettrices de dettes dans |2 pays. Le principal 2t

B-{axxx] les intéréts sont pour le memant paya en temps ot an hews, mais la margs de sécurité act faibls ot dapand
d'une persistance d= conditions dconomiques et finanderes favorables. L==s signes "+" =t "-" marquent des
nuances de gualité.

CCC+({xxx) |Cr2ances pour lesquelles |a possibilit2 d'un defaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

OO ) entités émattrices de dettas dans le pays. Le paismant an temps ot an heure du principal et des inkdréts repasa

CCC-(mmx ) mxdusivernent =ur la perzistance de conditions Sconomigues et finandsr=s fevorables, L=z signes "+" et °-"

CCi o0 ) dans |z catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualite,

Clunx)

DD | somx ) Créances dont le défaut de paisment et constats,

DD )

D 3o
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2.2.14- Notation de I’emprunt:

FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings, a attribué a I’émission suivante de la société Tunisie Leasing
la note «<BBB+ (tun)>» avec perspective d’évolution «Stable ».

Emetteur : TUNISIE LEASING

Désignation de I’émission : Emprunt obligataire « TUNISIE LEASING
2010-2»

Montant : 30.000.000 de dinars tunisiens

Prix d’émission unitaire : 100,000 dinars tunisiens

Taux nominal : TMM+0.75% et/ou 5.375% brut I’'an

Durée : 5ans

Amortissement : annuel constant par 1/5 de la valeur

nominale, soit 20 dinars par obligation.

Les notes n’expriment que l'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société Tunisie Leasing a honorer en temps et en heure les
échéances de remboursement de cet emprunt et ne comportent aucune
appréciation sur le rendement dont les porteurs de titres de dette sont
susceptibles de bénéficier. Ces notes sont formulées a partir des
informations qui lui sont communiquées par la société Tunisie Leasing et
dont Fitch Ratings ne garantit ni I'exactitude ni le caractére complet. A
tout moment Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé & partir des
informations dont elle dispose, modifier les notes a la hausse ou a la
baisse, cette modification pouvant étre précédée d’une mise sous
surveillance accompagnée ou non d‘une indication de tendance.

Fait a Tunis le, 27 septembre 2010

Fitch North Africa S.A
Société Anonyme au capital de 300 000 Dinars Tunisiens
18A, rue de Médine - 1002 Tunis - Tunisie - Tél. : (216) 71 84 48 05/ 71 84 09 02 - Fax : (216) 71 79 19 10 - Site Web : www.fitchratings.com.tn
R.C.: B198191996 - Code TVA : 578637P/A/M/000



2.2.15- Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Geénérale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces verbal de I’assemblée générale des actionnaires.

L assemblée générale spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des societés commerciales s’appliquent a
I’assemblée génerale spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

2.2.16- Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impdét que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la Iégislation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis & une retenue a la source au
taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus
des obligations revenant a des personnes morales non soumises a I’impot sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I’article 39 du code de I’IRPP et de I’'lS, sont déductibles de la base imposable
les interéts percus par le contribuable au cours de I’année au titre de comptes spéciaux d’épargne
ouverts auprés des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des
emprunts obligataires émis a partir du 1% janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de
mille cinq cent dinars (1500 Dt) sans que ce montant n’excéde mille dinars pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques et auprés de la caisse
d’épargne nationale de Tunisie.

2.3 RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

2.3.1- Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires :

L’ établissement et la délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des
obligations de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2010-2» seront assurés durant toute la durée de
vie de I’emprunt par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a
chaque souscripteur mentionnera le taux d’intérét choisi par ce dernier et la quantité y afférente.

2.3.2- Marché des titres :

Des titres de I’émetteur de méme catégorie sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie
qui sont négociés sur des marches de titres étrangers.

Deés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING s’engage & demander
I’admission des obligations souscrites de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2010-2» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.
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2.3.3- Prise en charge par la STICODEVAM :

TUNISIE LEASING s’engage dés la cloture de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2010-2» a
entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge
des titres souscrits.

2.3.4- Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I’émission de cet emprunt sera de la compétence exclusive du
tribunal de Tunis 1.

2.3.5- Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire :

Selon les régles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre
les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyes
a taux fixe.
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TUNISIE LEASING
Société Anonvme au Capital de 35 000 000 Dinars
Sigge Social : Centre Urbain Mord Av Hadi KARRAY 1082 Mahrajéne
Repistre de Commerce N2 B 1340 9 1997
Objet : la sociéte a pour objet principal deffectuer des opérations de leasing poctant sur des hiens mohiliers et
immebiliers & usage industriel ou professionnel, d'effectuer toutes apérations d’aflacturage domestique, 4
I"importation et a I'exporiation, d"une manigére géndrale, ules opérations financiéres, industrielles, commerciales,
mobilieres ou immoebiliéres se rattachant directement ou indirectement 4 Iobjer oi-dessus,
Tunisic LEASING est notée BBB+ 4 long terme avee perspective d*évolution stable ef F2 & court terme par Pagenee de
notation FITCH BRATINGS en date du 22 avril 20110
EMPRUNT OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2010-2 »
de 30 000 000 de dinars divis¢ en 300 000 obligations de 100 dinars chacune
IEmis par appel public a 'épargne
Taux d’intérét : TMM +0,75% et/ou 5.375% brut 'an
Durée : 5 ans
La présente ¢mission de TUNISIE LEASING a regu la note BBB+(TN) avec perspective
d’évolution stable par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 27/09/2010

Diécision de 1" Assemblée Générale Ordinaire du 03 juin 2010
Délibeération du Conseil d" Administration du 26 aoir 2010

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIERNe 10 -0 7 1 Ldu 05 0CT 200

Notice légale publiée au JORT N® A2 du 0% ],'.c. l).r:l
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°........

Iz {nous) soussigneé (5] (oM et PRENoIMST | i e o e e s 3
Bridesd Teemitibd s 7 S i iy Agrizsant powr le comple de - .
Matanalics
Profession ..., 5 e
ATTEEEE T e e e e e s
Deéclare (ons }souserire 2 e toutes lelre BT R el e G
Obligations nominatives de | emprunt obligataize « TUNTSIE LEASING 2000-2 o dépostes chee’ coo e vnie s ienss

En gestion libre L] Compre gérd [l
i prix d*ernission de 100 Dinars par obligation, déduction faite des interits courus entre la date effective de souseription e de libération o la
date lirmite de eliture des souscripions, soit le |31 12010, Ces obligations porlent jouissence unique en intééts & pastir du THI12007 ot sont
remboursables annuellement 4 ruison de 20 dinees par obligation, seit Te un cingquiéme de le valeur neminale majoré des inldéeéls annucls tchus,
calculés g’

AEE D

taux fixe 5,375% |:| elfatl taus variable TRMM +0,753% |:|
Je inous) reconnais (sons) avorr regu ung gopie di document de réfirence o Tundsie Leasing 2000 0, el de la nele d"opération relative & 1émission
de "emprunt ehbligataice o TL 2000-2 w el une copie de la note d opération relative 4 Pempront sus indigué el pris connaissance de lewrs contenus,
Sur cetle base, ["ai (news avons) aceeplé de souscrire aws nombre et forme d'obligations o-dessus indiqués, dant sigralé que celle souseription ne
vaul pas rencnctation de ma (ROtre) part @ Tecours par s moyens pour la céparation des demmages qui pourrsient résulter, soit de Dingertion
d'informations incom plédes ou erronges, soit d une omission d'informaticns dont T publication aurait influence ma (notrel décision de souscrice.

Envertu de tout og qui précéde, ji {nous) verse (ons)”

i

[E W e {1
1 par chixque [ 1 P s e S B R Aganee s an e
par virgmenl i 1endate du . oo eTfECivg sur mon {notre] compte MN°

la sorrmamnes e {en. Loubes TRTESE F . i i s s ecosoain oot représentant le mentant des obligaticns sowscriles soi
. obligatons & taux e,
.. ubligations & taux variable,
Fait en double exemplaives dont un en ma (notre) possession

le second servant de souche

. Signature *
vocher la case correspondante

* Indiquer le nom du dépositaine

‘rernplir T ligne appropride

"faire précéder la signatiere de 1@ mertion manuserite « lu et approuyvé »
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« COPIE »
TUNISIE LEASING
Société Anenvime au Capital de 33 000 000 Dinars
Sidge Social @ Centre Urbain Nord Av Hedi KARRAY 1082 Mahrajéne
Fegistre de Commerce N B 1340 9 1997
Ohjet : la société a pour ohjel principal d’efleciuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et
immaohiliers & usage industriel ou professionnel, d'effectuer toutes opérations d'affacturage domestique, &
imporation el a lexportation, d’une maniére générale, toutes opérations financieres, industrielles, commerciales,
maobiligres ou immobiligres se rattachant directement cu indirestement & 'objet ci-dessus.
Tunisic LEASING est notée BBE+ 4 long terme avee perspective d’évolution stable et F2 4 court terme par Pagence de
notation FITCH RATINGS en date du 22 avril 2010
EMPRUNT OBLIGATAIRE « TUNISIE LEASING 2010-2 »
de 30 000 000 de dinars divisé en 300 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public 3 'épargne
Taux d’intérét ;: TMM +0,75% etlou 5375% brut ’an
Durée : 5 ans
La présente émission de TUNISIE LEASING a requ la note BBB+(TN) avec perspective
d’évolution stable par I’agence de notation FITCH RATINGS en date du 27/09/2010

Décision de " Assemblée Géndrale Ordinaire du 03 juin 2010
Déhibération du Conseil d” Administration du 26 acdt 20010

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER Nﬂg £0 .07 %L du 05 0CT piikl]

Notice légale publide au JORT N® {35 du o1 SRR
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°........

de (nousksoussiand (T INom-cEPROROMS] 1 it i, e S e S e S A T

B d Tembile © e s PO T compe de s
Chualicd a e o g e T e R T b TR R N R e s e v
Marianaliné I T s e e e s I o ee MY FO

Profesgion: o sa s, e R

MAdresse e S S PR R s e T S e NS s e W AR

Dréclare (ons 3mus:- r:Hr:nle e Tet tres) i

Cbligations nosinateves de Uemprunt obligatarg « TUNISIE LEASING 2010-2 » déposdes u:“h-::x ..........................................

En gestion libre [l Comple aéré ]
au prix ' émission de 100 Dinars par obligation, dédustion faie des intéréts courus entre 1 date effective de souscription et de libération o la
date himite de eliétire des souscriptions, soil le LW 1122000, Ces obligations porlest joulssance unigue en inléréts @ partir du 1711
remboursebles annuellement a rasson de 20 dizars par obligation, soit le wn cipquidme de la valeor nominale majers des intérés annuels dchus,
ealeulégan ' ;

taux fixe 5,375% L._-.-l etiou Lwx virtable ThM = 0,73%. D
Je (neas) reconnals (sons) avolrr repu une cople du document de réBrence o Tumisie Leasing 2010 5, ¢t de le note d'apération relative a1 émission
de Memprunt chligataire « TL 2010-2 % et unc copie de fa note d opération relative 4 emprunt sus indiqueé et pris connatssance de lewrs contanes,
Sur cette base, jan (nous avons) aeceplé de souscrirg aux nombre ¢t forme d abligations ci-dessus indigués, dant signald que celle souscriplion ne
vaut pas renonctation de ma (rotre] part gu Tecours par lous moyens pour b céparation des dommages qui pourraient résutter, soit de Minsertion
dinformations incempletes ou erronées, soit d une cmission d indformatiens dont Ta publication aurait infleencd ma (notre) décizion de souscrice,

Envertu de tout oo qui prégéde, |e (nous) verse {ons)’
e espdoes {1
- par cheque [ ¢ comnE e Tare sur — Chpemee
pA Yirement [ ben ciah, da dhtc‘ur SUE NN Lnu r-.] cormgle .\‘-“
lit somime de { entoutes Lellres 3 e TEpreszALant le mnomtant Jes obligations '1(‘-ll'1l3rlll.“h %
ohligations a taux fixe.
.. obligations 4 laux variable,

Oux-.,rl T
e
4t

Fait en deable exemplaires dont un en ma (nodre) possession

le second servant de souche

Signature !
.,nu:' wr le case correspordante
]ndlqucr le o du dépositaire

rempliv la ligne approprice
*faite précéder la signature de la mention manuscrile « 1o et apprsuyé »






