ARAB TUNISIAN LEASE
ATL

LEABSI NG

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
divisé en 25 000 000 actions de nominal 1 dinar
Siége social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragene
Registre du Commerce : B157711996
Tél: 70 135 000 —Fax: 71 767 300
L’ATL a été notée BBB (tun) a long terme avec perspective d’évolution négative et F3 (tun) a court terme par
I'agence de notation Fitch Ratings. Ces notes ont été confirmées le 24 mars 2016.

Note d’opération relative a I'émission et 'admission au marché obligataire de la cote de la bourse de
I'emprunt obligataire « ATL 2016-1 » de 30 000 000 de dinars
émis par Appel Public a I’'Epargne

Prix d’émission : 100 Dinars
L’emprunt est réparti en trois catégories A, B et C comme suit :

Catégorie Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
Catégorie A 5ans 7,5% Constant par 1/5 a partir de la 1ére année
Catégorie B 5ans TMM+2,35% Constant par 1/5 a partir de la 1ére année
Catégorie C 7 ans dont 2 ans de grace 7,75% Constant par 1/5 a partir de la 3éme année

o

= L_g_p;ésjenqte émissiop est notée «BBB (tun)» par I'agence de notation Fitch Ratings en date du 06/04/2016
Ksafn"U...... .Ul o). Bdu....... 1.1 B8y wdu Conseil du Marché Financier donné en application de l'article 2 de la loi
n°® 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n'impligue aucune appréciation sur I"opération proposée, Cette note d'opération a éte
établie par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Elle doit &tre accompagnée des indicateurs d'activité de
I'émetteur relatifs au premier trimestre de I'exercice 2016 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier,
pour tout placerment sollicité aprés le 20/04/2016. Elle doit étre égale ment accompagnée des états financiers de I'émetteur relatifs
a l'exercice 2015 pour tout placement sollicité aprés le 30/04/2016.

Le visa n'impligue ni approbation de l'opportunité de l'opération ni authentification des £léments comptables et financiers
présentés, Il a été attribue aprés examen de la pertinence et de la cohérence de I'information dennée dans la perspective de
I'operation proposeée aux investisseurs.

Responsable de I'information

M. Kamel HABIBI , Directeur Controle de Gestion et Surveillance des risques de I'ATL

ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082— Mahragéne
Tél : 70 135 005 — Fax: 71 767 300

Intermédiaire en bourse chargé de I’élaboration de la note d’opération.

Arab Financial Consultants AFC
@@A I I C Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac |l —les Berges du Lac—1053 —Tunis

el g dlall ya,las.. )l Téléphone: 70 020 260 - Fax : 70020 299
Intermediaire en Bourse E-mail : afc@afc.fin.tn

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la présente note d’opération, du document de référence
« ATL 2015 » enregistré aupres du CMF en date du 10/12/2015 sous le n® 15-013 et des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs
au premier trimestre 2016 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché financier, pour tout placement sollicité
aprées le 20/04/2016. Elle doit étre également accompagnée des états financiers de I'émetteur relatifs a I'exercice 2015 pour tout
placement sollicité aprés le 30/04/2016.

La présente note d'operation et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public sans frais aupres de I'ATL -
Ennaur Building — Centre Urbain Nord — 1082 — Mahragéne ; de I'AFC intermédiaire en bourse — Building E|l Karama Bloc A — Les
jardins du Lac Il — les Berges du Lac — 1053 - Tunis, de la BNA Capitaux intermédiaire en bourse — Complexe « le Banguier »,
Avenue Tahar HADDAD — les Berges du Lac = 1053 = Tunis, sur le site Internet du CMF www.cmf.org.tn et de 'ATL : www.atl.com.tn
Les indicateurs d'activité relatifs au 1% trimestre 2016 et les états financiers relatifs a I'exercice 2015 de I'ATL seront publiés sur le
Bulletin Officiel du CMF, respectivement au plus tard le 20 avril 2016 et le 30 avril 2016.
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Préambule

En date du 10 Décembre 2015, la société de leasing ATL a enregistré auprés du CMF son document de
référence « ATL 2015 » sous le numéro 15-013 et a obtenu le 11 Décembre 2015 le visa du CMF n° 15-0924
sur la note d’opération relative a I'émission de I'emprunt obligataire « ATL 2015-2 » pour un montant de
30.000.000 dinars susceptible d’étre porté a 40.000.000 dinars et qui a été cloturé pour un montant de
40.000.000 dinars.

En date du 24 mars 2016, Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long terme attribuée a I'ATL a BBB
(tun) avec perspective d’évolution négative et F3 (tun) a court terme.




FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATL 2016-1 »

L’emprunt obligataire «ATL 2016-1» est émis pour un montant de 30 000 000 de dinars divisé en 300 000
obligations de 100 dinars de nominal.

Il est constitué de trois Catégories qui se présentent comme suit :
= Catégorie A : d’une durée de 5 ans a taux fixe de 7,5% ;
= Catégorie B : d’'une durée de 5 ans a taux variable de TMM+2,35% ;
= Catégorie C : d'une durée de 7 ans dont 2 années de grace a taux fixe de 7,75%.

Dénomination de I'emprunt : « ATL 2016-1 »

Montant : 30 000 000 de dinars

Nominal : 100 dinars par obligation.

Nombre d’obligations : 300 000 obligations.

Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

Prix d’émission : 100 dinars par obligation payable intégralement a la souscription.
Prix de remboursement : 100 dinars par obligation

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera
jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et
la date limite de cléture des souscriptions, soit le 27/06/2016 seront décomptés et payés a cette derniére
date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de base pour les
besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cléture des souscriptions, soit le 27/06/2016,
et ce méme en cas de prorogation de cette date.

Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux fixés selon leurs catégories :
= CatégorieA:7,5%I'an;
= Catégorie B: TMM+2,35% I'an ;
= Catégorie C:7,75% I'an.

Durée totale : Les obligations seront émises pour une durée de 5 ans pour les Catégories A et B et 7 ans
dont 2 ans de grace pour la Catégorie C.

Durée de vie moyenne : |l s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du
capital, puis divisée par le nominal. C'est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette durée est de 3 ans pour les Catégories A et B
et de 5 ans pour la Catégorie C.

Duration (taux fixe) :

= Laduration de la Catégorie A est de 2,735 années.
=  Laduration de la Catégorie C est de 4,277 années.

Taux de rendement actuariel (Taux fixe):

= Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,5% I'an pour le présent emprunt.
= Pour les obligations de la Catégorie C, ce taux est de 7,75% I'an pour le présent emprunt.

Marge actuarielle (Taux variable): 2,35% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance de I'emprunt.




Amortissement : Toutes les obligations feront I'objet d’'un amortissement annuel et ce par un cinquiéme de
la valeur nominale, soit 20 dinars par obligation. Cet amortissement commence a la premiere année pour
les Catégories A et B et a la 3éme année pour la Catégorie C.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 26/04/2016
aupres de I’Arab Financial Consultants - AFC, intermédiaire en bourse sis Building El Karama Bloc A — Les
jardins du Lac Il — les Berges du Lac — 1053 — Tunis et de la BNA Capitaux -intermédiaire en bourse,
Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD — les Berges du Lac — 1053 — Tunis.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 26/04/2016 et cl6turées au
plus tard le 27/06/2016. Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés que le montant de I'émission
(30 000 000 dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maximum de 300 000
obligations.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 27/06/2016, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 12/07/2016 avec maintien de
la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a celui
effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis dés la cl6ture effective des souscriptions.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme
échu, le 27 juin de chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 27/06/2017 pour toutes les catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 27/06/2017 pour les catégories A et B et le 27/06/2019
pour la catégorie C.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a
travers la TUNISIE CLEARING.

Régime fiscal : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires:
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre des obligations détenues et la tenue
du registre des obligations de I'emprunt « ATL 2016-1» seront assurés durant toute la durée de vie de
I’emprunt par I’Arab Financial Consultants - AFC, intermédiaire en bourse. L’attestation délivrée a chaque
souscripteur mentionnera le taux d’intérét et la quantité y afférente.

Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie

Notation de I’emprunt : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 06/04/2016 la note « BBB
(tun) » a 'emprunt obligataire « ATL 2016-1 ».

Cotation en bourse : Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt, I’Arab Tunisian Lease s’engage a
charger l'intermédiaire en bourse « AFC » de demander I'admission des obligations souscrites a I'emprunt
«ATL 2016-1» au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par TUNISIE CLEARING : L’Arab Tunisian Lease s’engage dés la cléture des souscriptions de
I’emprunt obligataire a entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING, en vue de la
prise en charge des obligations souscrites.




Tribunal compétent en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de
cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Mode de représentation des porteurs des obligations : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire: Selon les régles prudentielles régissant les
établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liés, la
souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a I'entreprise un risque de taux du fait
gue les emplois sont octroyés a taux fixe.




Chapitre 1 : RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

1.1 Responsable de la note d’opération :

Arab Tunisian Lease
Le Président Directeur Général
Monsieur Sliméne Bettaieb

1.2 Attestation du responsable de la note d’opération :

« A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes a la réalité. Elles comprennent
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur I'opération proposée ainsi que
sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’'omissions de nature a en altérer la portée. »

Arab Tunisian Lease
Le Président Directeur Général
Monsieur Sliméne Bettaieb

1.3 Attestation de I'intermédiaire en bourse chargé de I’élaboration de la note d’opération :
« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la note d’opération. »
Arab Financial Consultants

Le Président Directeur Général
Monsieur Ferid Ben Brahim

1.4 Responsable de I'information :

M. Kamel HABIBI , Directeur Controle de Gestion et Surveillance des risques de I'ATL
ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082— Mahragéne
Tél : 70 135 005 — Fax: 71 767 300

La notice légale est publiée au JORT N°46 du 16/04/2016




Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1. Renseignements relatifs a I'opération
2.1.1. Décision a I’origine de I’opération

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de I’Arab Tunisian Lease réunie le 29/05/2015 a autorisé
I’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 100 millions de dinars et ce,
avant la date de la tenue de I'’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur I'exercice 2015 et a donné
pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les montants et les conditions des émissions envisagées.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 09/02/2016 a décidé d’émettre un
emprunt obligataire de 30 millions de dinars et a également donné pouvoir a la direction générale de fixer
les modalités et les conditions de I'emprunt « ATL 2016-1 ».

A cet effet, le président directeur général de I'ATL a arrété les conditions d’émission de I'emprunt « ATL
2016-1 » comme suit :

= (Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 7,5% ;

= (Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,35% ;

= Catégorie C: d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75%.

2.1.2. Renseignements relatifs a I’opération
= Montant

Le montant nominal du présent emprunt obligataire est de 30 millions de dinars, divisé en 300 000
obligations de 100 dinars de nominal.

Le montant définitif de 'emprunt « ATL 2016-1 » fera 'objet d’une publication aux bulletins officiels du
CMF et de la BVMT.

= Produit brut et produit net de 'emprunt

Le produit brut de I'emprunt obligataire est de 30 000 000 dinars.

Les frais de montage et les commissions de placement s’élevent a 305 000DT hors taxe, les frais du Conseil
du Marché Financier s’élévent a 16 000 DT, les frais de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis sont de
3000 DT hors taxes, les frais de TUNISIE CLEARING sur la durée de vie de 'emprunt s’élévent a 28 897 DT
hors taxes et les frais divers 2 000 DT, soit un total de frais approximatif de 354 897 DT et un produit net de
I'emprunt de 29 645 103 DT .

En DT Montant Global Montant par obligation
Produit brut 30 000 000 100
Frais globaux 354 897 1,183
Produit net” 29 645 103 98,817

2.1.3. Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 26/04/2016 et cl6turées au plus tard le 27/06/2016.
Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant maximum de I’émission (30 000 000 dinars)
est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maximum de
300 000 obligations.

" Ces frais sont déterminés sur la base de I’hypothése que 'emprunt est souscrit & raison de 10 000 000 dinars d la Catégorie A, 10 000 000 dinars &
la Catégorie B et 10 000 000 dinars a la Catégorie C.

" Les produits bruts et nets de I'emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de 'emprunt sur la base d’un montant collecté de
30 000 000 DT et sont donnés a titre indicatif. Le montant de ces produits et de ces frais dépend du montant collecté au moment de la cléture de
I'emprunt et de la partie des charges d’intéréts a taux variable et a taux fixe.




En cas de placement d’un montant inférieur a 30 000 000 dinars a la date de cléture de la période de
souscription, soit le 27/06/2016, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 12/07/2016 avec maintien de
la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission correspondra a celui
effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis dés la cl6ture effective des souscriptions.

2.14. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 26/04/2016 aupres de I’Arab
Financial Consultants, intermédiaire en bourse, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac Il — les
Berges du Lac — 1053 — Tunis et de la BNA Capitaux— intermédiaire en bourse, Complexe « le Banquier »,
Avenue Tahar HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis.

2.1.5. But de I’émission

Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement de crédit est appelé a mobiliser d’'une maniére
récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I'économie. A ce titre, cette
émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de restructurer sa dette en lui
octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions en termes de maturité.

Conformément a ses projections financieres, I’Arab Tunisian Lease a prévu pour I'année 2016 des mises en
force qui s’élevent a 262,5 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de 70 millions
de dinars par des emprunts obligataires (dont 30 millions objet de la présente note d’opération), le reste
par des crédits bancaires locaux et extérieurs et par le cashflow de la société.

2.2. Caractéristiques des titres émis

2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres

Dénomination de I'emprunt : « ATL 2016-1 »

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des titres : Les obligations seront nominatives.
Catégorie des titres : Ordinaire.

Législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1, sous titre 5,
chapitre 3 des obligations.

Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur recevra, dés la cl6ture de I'émission,
une attestation portant sur le nombre des obligations détenues délivrée par I'intermédiaire agrée mandaté
(AFC - Intermédiaire en bourse).

2.2.2. Prix de souscription et modalités de paiement

Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars par
obligation, payables intégralement a la souscription. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre
la date de souscription et libération et la date limite de cléture, soit le 27/06/2016 seront décomptés et
déduits du prix de souscription.

2.2.3. Date de jouissance des intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération.




Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et libération et
la date limite de cléture des souscriptions, soit le 27/06/2016 seront décomptés et payés a cette derniére
date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de base pour les
besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cléture des souscriptions, soit le 27/06/2016,
et ce méme en cas de prorogation de cette date.

2.2.4. Date de réglement:
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
2.2.5. Taux d’intéréts

Les obligations du présent emprunt « ATL 2016-1 » seront offertes a des taux d'intérét différents au choix
du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

= Catégorie A : d’'une durée de 5 ans au taux fixe de 7,5% ;

= Catégorie B : d’'une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,35% ;

= Catégorie C : d’'une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75%.

Catégorie A d’'une durée de 5 ans
= Taux fixe : Taux annuel brut de 7,5% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Catégorie B d’une durée de 5 ans

= Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,35% brut I'an calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.
Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché
monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 235 points de base. Les
douze mois a considérer vont du mois de Juin de I'année N-1 au mois de Mai de I'année N.

Catégorie C d’'une durée de 7 ans dont 2 ans de grace
= Taux fixe : Taux annuel brut de 7,75% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation
au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

2.2.6. Intéréts

Les intéréts seront payés a terme échu le 27 juin de chaque année. La derniere échéance est prévue pour le
27/06/2021 pour les catégories A et B et le 27/06/2023 pour la Catégorie C.

Le montant total des intéréts serait de 6 750 000 dinars si 'emprunt était souscrit dans sa globalité a la
Catégorie A au taux fixe de 7,5%.

S’il était souscrit dans sa globalité a la Catégorie B au taux variable de TMM+2,35% (en considérant un taux
nominal de 6,9058% calculé sur la base de la moyenne des TMM du mois d’Avril 2015 au mois de Mars
2016, a titre indicatif), le montant des intéréts devrait s’élever a 6 215 250 dinars.

Le montant total des intéréts serait de 11 625 000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa globalité dans la
catégorie C au taux fixe de 7,75%.

2.2.7. Amortissement et remboursement

Toutes les obligations émises sont amortissables d'un montant annuel constant de 20 dinars par obligation,
soit un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére année pour les
catégories A et B et a la troisieme année pour la catégorie C. L'emprunt sera amorti en totalité le
27/06/2021 pour les catégories A et B et le 27/06/2023 pour la catégorie C.
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Les tableaux d’amortissement a taux variable sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés suite a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de I'emprunt
souscrite a taux variable.

Le taux d’intérét variable a prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des
12 derniers mois précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majoré d’une marge de 2,35%
(soit la moyenne du TMM + 2,35%).

Pour les besoins de calcul, I'émetteur a retenu comme taux la moyenne des TMM des 12 derniers mois (du
mois de Avril 2015 au mois de Mars 2016) soit 4,5558% majoré d’une marge de 2,35% soit 6,9058% Pour
les besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I’échéance de I'emprunt.

Nombre d’obligations : 300 000 obligations

Valeur nominale de I’obligation : 100 dinars

Date de jouissance unique servant de base pour la cotation en bourse : 27/06/2016
Date du premier paiement en intéréts : 27/06/2017 pour les différentes catégories

Date du premier remboursement du capital :
] Catégorie A : 27/06/2017
= Catégorie B : 27/06/2017
= Catégorie C : 27/06/2019

Date de la derniére échéance :
= Catégorie A : 27/06/2021
= Catégorie B : 27/06/2021
= Catégorie C :27/06/2023

Taux d’intérét :

" Catégorie A
Taux fixe de 7,5% brut par an

" Catégorie B
Taux variable (TMM +2,35%) de 6,9058%. Ce dernier correspond a la moyenne des TMM des 12
derniers mois (du mois d’Avril 2015 au mois de Mars 2016) majorée de 2,35% (a titre indicatif).

" Catégorie C
Taux fixe de 7,75% brut par an

Amortissement :
] Catégories A et B :
Amortissement annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale a partir de la premiere
année correspondant a 20 dinars par obligation.

" Catégorie C
Amortissement annuel constant par un cinquieme de la valeur nominale a partir de la troisieme
année correspondant a 20 dinars par obligation.

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du jour
du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant arrondi au
1/100 de point de pourcentage le plus proche.
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Evolution du TMM durant les six derniéres années :

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Janvier 4,07 4,75 3,16 4,11 4,71 4,89 4,25
Février 4,08 4,65 3,42 4,20 4,68 4,80 4,22
Mars 4,23 4,56 3,48 4,33 4,72 4,82 4,20
Avril 4,12 4,39 3,64 4,70 4,72 4,80
Mai 4,36 4,51 3,74 4,69 4,70 4,77
Juin 4,38 4,50 3,64 4,74 4,78 4,80
Juillet 4,52 4,25 3,85 4,73 4,98 4,78
Aot 4,61 3,76 3,88 4,75 4,94 4,75
Septembre 4,52 3,24 3,90 4,72 4,92 4,77
Octobre 4,62 3,32 4,15 4,66 4,93 4,75
Novembre 4,80 3,16 4,18 4,75 4,93 4,30
Décembre 4,87 3,23 3,98 4,74 4,88 4,28

Source : BCT

2.2.7.1. Amortissement de I’emprunt totalement souscrit a la Catégorie A a taux fixe de 7,5%

On suppose que I'emprunt a été souscrit dans sa globalité a la Catégorie A

=  Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe de 7,5%

(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant dii Intéréts bruts Annuités
2016 30 000 000
2017 6 000 000 24 000 000 2 250000 8250000
2018 6 000 000 18 000 000 1 800000 7 800000
2019 6 000 000 12 000 000 1350000 7 350000
2020 6 000 000 6 000 000 900 000 6 900000
2021 6 000 000 0 450 000 6 450000
Total 30 000 000 6750000 36 750 000
= Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe de 7,5%
(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restant di In;f::sts Annuités
2016 100
2017 20 80 7,500 27,500
2018 20 60 6,000 26,000
2019 20 40 4,500 24,500
2020 20 20 3,000 23,000
2021 20 0 1,500 21,500
Total 100 22,500 122,500

12




2.2.7.2. Amortissement de I'emprunt totalement souscrit a la Catégorie B au taux variable
TMM +2,35%

On suppose que I'emprunt a été souscrit dans sa globalité a la Catégorie B

= Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux variable TMM + 2,35% (6,9058% a titre indicatif)

(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restantd Intéréts bruts Annuités
2016 30 000 000
2017 6 000000 24 000 000 2071750 8071750
2018 6 000000 18 000 000 1657400 7657400
2019 6 000000 12 000 000 1243050 7243050
2020 6 000000 6 000000 828700 6828700
2021 6 000000 0 414350 6414350
Total 30 000 000 6215250 36215250

= Tableau d’amortissement par obligation a taux variable TMM + 2,35% (6,9058% a titre indicatif)

(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restantdG  Intéréts bruts  Annuités
2016 100
2017 20 80 6,906 26,906
2018 20 60 5,525 25,525
2019 20 40 4,143 24,143
2020 20 20 2,762 22,762
2021 20 0 1,381 21,381
Total 100 20,717 120,717

2.2.7.3. Amortissement de I'emprunt totalement souscrit a la Catégorie C a taux fixe de
7,75%

On suppose que I'emprunt a été souscrit dans sa globalité a la Catégorie C

= Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe de 7,75%
(En DT)
Année Valeur Nominale Amortissement Capital restantdii  Intéréts bruts Annuités

2016 30 000 000

2017 30 000 000 2325000 2325000
2018 30 000 000 2325000 2325000
2019 6 000000 24 000 000 2325000 8325000
2020 6 000000 18 000 000 1860000 7860000
2021 6 000000 12 000 000 1395000 7395000
2022 6 000000 6 000000 930000 6930000
2023 6 000000 0 465000 6465000
Total 30 000 000 11625000 41625000

13




= Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe de 7,75%

(En DT)
Année Valeur Nominale  Amortissement Capital restant dG Intéréts bruts  Annuités
2016 100

2017 100 7,750 7,750
2018 100 7,750 7,750
2019 20 80 7,750 27,750
2020 20 60 6,200 26,200
2021 20 40 4,650 24,650
2022 20 20 3,100 23,100
2023 20 0 1,550 21,550
Total 100 38,750 138,750

2.2.8. Prix de remboursement

Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2.2.9. Paiement

Pour les obligations des Catégories A, B et C

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu,
le 27 juin de chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 27/06/2017 pour toutes les catégories.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 27/06/2017 pour les catégories A et B et le 27/06/2019
pour la catégorie C.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a
travers la TUNISIE CLEARING.

2.2.10. Taux de rendement actuariel et marge actuarielle
= Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

C'est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles
des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de 'emprunt. Ce taux est de 7,5% pour la catégorie A et 7,75%
pour la Catégorie C.

= Marge actuarielle (Souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est I'écart entre son taux de rendement estimé et
I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la
derniére échéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de mars 2015, qui est égale a 4,5558%, et qui
est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet de calculer un taux de
rendement actuariel annuel de 6,9058%.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,35%,
et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
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2.2.11. Durée totale, Durée de vie moyenne et Duration de ’'emprunt
= Durée totale

Pour les obligations des Catégories A et B
Les obligations des Catégories A et B du présent emprunt sont émises pour une durée de 5 ans.

Pour les obligations de la Catégorie C
Les obligations de la Catégorie C du présent emprunt sont émises pour une durée de 7 ans dont 2 années
de grace.

= Durée de vie moyenne

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le nominal.
C'est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

Pour les obligations des Catégories A et B
La durée de vie moyenne est de 3 ans pour les obligations des Catégories A et B du présent emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie C
La durée de vie moyenne est de 5 ans pour les obligations de la Catégorie C du présent emprunt.

= Duration de I’'emprunt (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir
(intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre.

La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’années) et est assimilable a un délai moyen de
récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas
affectée par les variations des taux d’intérét.

La duration s’obtient par la formule suivante :

. Ftx th’{1+i}/
Duration = ELLF:-"FU +it

Avec:

- T est le nombre de périodes

- F. est le flux de la période t

- i est le taux d’intérét de la période

Pour les obligations de Catégorie A
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt est de 2,735 années.

Pour les obligations de la Catégorie C
La duration pour les obligations de la Catégorie C du présent emprunt est de 4,277 années.

2.2.12. Garantie

Le présent emprunt n’est assorti d’aucune garantie particuliere.

2.2.13. Notation de I’émission

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 06/04/2016, la note a long terme «BBB (tun)» a
I’emprunt obligataire « ATL 2016 - 1» objet de la présente note d’opération.

Selon I'agence de Notation Fitch Ratings, la note «BBB (tun)» indique une qualité de créances pour
lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution
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défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financieres pourrait affecter
cette aptitude dans une plus large mesure que les créances notées dans les catégories supérieures.

2.2.14. Notation de la société

L’agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du 24 Mars 2016 les notes attribuées a la société
Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note nationale long terme : BBB (tun) ; perspective : négative

- Note nationale court terme : F3 (tun) ;

- Risque souverain en monnaie étrangere : BB- ; perspective : négative ;

- Risque souverain en monnaie locale : BB ; perspective : négative.

L’ATL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I’emprunt afin d’assurer aux
obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliére sur sa situation financiére. Elle
s’engage également a tenir une communication financiere au moins une fois par an.
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Lettre de notation de I'emprunt

FitchRatings

60 rue de Monceau T33(0)1 44 2091 20— F33 (0)1 44 29 91 49
75008 Paris, France www. fitchratings.fr — www. fitchratings.com

LETTRE DE NOTATION

Paris, le 06 Avril 2016

Fitch ("Fitch™) {voir définition ci-dessous) attribue la note suivante :

Societe : Arab Tunisian Lease

Designation de I'émission : Emprunt obligataire «ATL 2016-1»

Montant : 30 000 000 de dinars répartis
en trois catégories : A, Bet C

Prix d'émission unitaire : 100 dinars

Taux nominal {Catégorie A) : 7.5% l'an

Taux nominal (Catégorie B) : TMM + 2,35% |'an

Taux nominal {Catégorie C) : 7.75% I'an

Duree (Catégorie A) : 5 ans

Duréee (Catégorie B) : 5 ans

Duree (Catégorie C) : 7 ans dont deux années de grice

Amortissement (Catégorie A et B) : Annuel constant de la premiére a la
cinquigme annege

Amaortissement (Categorie C) : Annuel constant de la troisieme annee a la
septiéme annége

MNote : BBB(tun)

Ces notes sont publiées et mises a jour sur le site web public de Fitch : www.fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, sous reéserve de la reception des documents définitifs de |"émission de titres. Pour etablir
et assurer le suivi de ses notes, Fitch s'appuie sur les informations factuelles qu'elle recoit des
eémetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source qu'elle juge crédible. Fitch procéde & un
examen raisonnable des informations factuelles qu'elle utilise, conformeément & sa methodologie de
notation, et wvérifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes,
dans la mesure ol de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise.

La nature de l'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vérifications obtenues auprés de tiers
varient en fonction du titre noté et de son émetteur, et d'un ensemble d'autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laquelle le titre noté est offert et vendu
et/ou dans laquelle I'émetteur est domicilié, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, l'accés a l'équipe dirigeante de l'émetteur et ses conseillers, la disponibilité des
verifications deéja effectuees par des tiers, telles que rapports d'audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d'ingénierie, avis juridigues et autres
rapports fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de wveérification par des tiers
indépendantes et compétentes, pour le titre specifique ou dans la juridiction spécifique de
I'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les
points de fait, ni un contréle effectué par des tiers ne peuvent garantir que toutes les informations
sur lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et complétes. En fin de
compte, I'émetteur et ses conseillers assument la responsabilité de I'exactitude des informations
qu’'ils fournissent a Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour
emettre ses notes, Fitch doit s’appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs
indépendants pour les états financiers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux. Par
ailleurs, les notes sont par nature previsionnelles et inteégrent des hypothéses et des pronostics sur
des evenements futurs, par nature impossibles a vérifier en tant que faits. En consequence, malgre
les wérifications menées sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des
evenements futurs ou des conditions qui n'étaient pas attendus au moment de leur €mission ou de
leur confirmation.

FITCH FRAMCE — Société par Actions Simplifiée au Capital de € 800.000 — 378 001 283 RCS Paris B — NAF 66112
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FitchRatings

Fitch s’emploie a continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises a
jour périodiques sont ainsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres et
methodologies applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologies utilisées
pour déterminer une action sur une note sont ceux en vigueur au moment ol cette action sur la
note est réalisée, soit & la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chaque
commentaire d'action sur une note fournit des informations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir 4 la note considérée, ces critéres et méthodologies pouvant éventuesllement
différer des critéres et méthodologies géneraux applicables a ce type de titre tel qu'apparaissant
sur le site web a ce moment. Pour cette raison, vous étes invités a toujours consulter le
commentaire de l'action sur une note pour étre précisément informeés des fondements de cette
note.

En aucune facon les notes ne peuvent étre assimilées & une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d'acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d'une stratégie
dinvestissement & I'égard de tout investissement, prét, fitre, ou tout émetteur. Les notes
n'expriment aucun avis sur l'adéquation du prix du marchée, la pertinence de tout investissement,
prét ou titre pour un investisseur particulier (incluant, sans limitation, tout traitement comptable
et/ou réglementaire) ou la fiscalité (exonération ou imposition) des paiements realisés au titre de
tout investissement, prét ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit a
aucun tiers, aucun conseil financier ni services juridiques, d'audit, comptables, d'expertise,
d’évaluation ou actuariels. En aucun cas une confirmation de note ne saurait se substituer a de tels
conseils ou services.

Les notes sont fondees sur des methodes et des critéres etablis, soumis par Fitch a des evaluations
et des mises a jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d'un travail collectif de
Fitch et aucun individu ni groupe d'individus ne saurait en &tre tenu pour seul responsable. Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rapport de Fitch ont
contribué aux opinions qu’il contient, mais sans en étre les seuls responsables. Ils ne sont nommes
qu’a des fins de contact.

L'attribution d'une note par Fitch n'gquivaut pas & un consentement pour l‘utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d'inscription ou autre production de documents
imposees par les lois américaines, britanniques, ou toute autre législation pertinente sur les valeurs
mobiligres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de la lettre faisant état de
sa décision sur la note dans un document d'information en vue d'un investissement, quel qu’il soit.

Fitch demande a I'émetteur et aux autres parties de lui communiquer rapidement toute information
susceptible d'affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent
Etre relevees, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite a8 une modification des
informations, la survenue de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ou leur
inadequation, ou pour toute autre raison jugee suffisante par Fitch.

Rien dans la présente lettre ne vise a créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre
Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait étre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch France, ainsi que tous ayants droit.

sincéres salutations,

E S c.‘fn;_

Eric Dupont
Senior Director
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Fitch confirme la note nationale BBB(Tun) a long terme avec perspective

i FitchRatings

d’évolution négative et F3 (Tun) a court terme de I’ATL :

Tunisie

Arab Tunisian Lease

Fiche de Notation

Notes
Notes Nationales
Long teme BBB{tun)
Court terme F2{tun}
Risque Souverain
MDE® LT en monnaie strangére  BB-
MNDE® LT en monnaie locale BB
Mote de plafond seuverain BB
Perspectives
MDE® LT en monnaie &trangére  Mégative
du souverain
MNDE?® LT en monnaie locale Mégative
du souverain
MNote Mationale a long terme Mégative
*NDE — Note de Défaut Emetteur
Deonnées financiéres
Arab Tunisian Lease

30 juin 31 déc.

15 14

Total Bilan 2383 2350
(Miz USD)
Total Bilan 4683 4119
(Miz TND)
Fonds propres 70,3 71,3
(Miz TND)
Resultat d'exploitation 43 10,2
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Fondements des notes attribuées

Des Notes Basées sur le Soutien des Actionnaires: Les notes nationales attribuées a Arab
Tunisian Lease (ATL) reposent sur la probabilité du soutien que pourrait lui apporter, en cas de
nécessite, son actionnaire ultime, la banque Arab Bank Plc (AB, notée 'BBB-'/Négative/bbb-'),
a travers sa filiale tunisienne, Arab Tunisian Bank (ATB, notée ‘BB Négative/ ‘b’). La
perspective sur la note nationale long-terme d'ATL est negative, en ligne avec celle d'AB.

Un Soutien Limité: Le capital d'ATL est controle a hauteur de 33% par ATB, qui est elle-
méme detenue a 64,2% par AB. Malgré la capacité d'AB de soutenir ATL, Fitch considére que
la probabilité d'un tel soutien m'est que limitée du fait qUAB est un actionnaire indirect (a
travers — ATB), et que son niveau de participation au capital d'ATL est faible.

Une Intégration Limitée: Les synergies opérationnelles avec I'ATB et son appui concernant
les procédures et oufils de gestion des risques restent limitées. ATL bénéficie néanmoins du
réseau d'agences de I'ATB, a travers desquelles environ 20% de |a production d'/ATL sont réalisées.

Une Qualité d'Actifs Seulement Adéquate; Le ratio de créances douteuses est éleve (8,7%
des encours bruts & juin 2015). Fitch considére I'exposition d'ATL au risque résiduel de crédit
comme acceptable et en ligne avec le secteur - les créances douteuses nettes de provisions
représentaient 13,1% des fonds propres a fin juin 2015. Fitch ne s'attend pas a une
amelioration de la qualité des actifs en 2016 en I'absence de reprise économigue significative.

Une Rentabilité Acceptable mais Sous Pression: Fitch estime que la rentabilité d ATL est
acceptable et en ligne avec le secteur, notamment grace a la bonne gestion de ses charges
d'exploitation, comme lillustre son coefficient d'exploitation (36,7% au 15 2015 — parmi les plus
bas du secteur). Toutefois, Fitch estime que la rentabilité d'ATL sera pénalisée en 2015 par la
hausse significative du colt du risque (30,7% du résultat brut d’exploitation au 1S 2015). Cette
tendance devrait perdurer en 2016 en I'absence de reprise economigue significative.

Une Solvabilité Adéquate: Fitch estime que le ratio de fonds propres durs (selon la définition
de Fitch) est acceptable bien quen constante diminution depuis 2012. Les ratios de solvabilité
souffrent d'une politiqgue de versements de dividendes élevés. Fitch considére cependant
Qu'ATB soutiendrait ATL en cas de besoin.

Une Liquidité Soutenue par les Banques Actionnaires: ATL se finance majoritairement par
I'emission d'emprunts obligataires (80% du financement total a fin juin 2015), ce qui I'expose a
I'instabilité des marchés financiers. Monobstant, Fitch considére que le soutien potentiel d'ATB
permet de limiter le risque de refinancement.

Sensibilité des notes

Un renforcement du controle d’ATB: Un relévement des notes pourrait intervenir par une
augmentation d'ATB au capital I'ATL, par un renforcement de Iintégration d'ATL dans ATB ou
encore par un relévement des notes d’AB, ce qui est peu probable étant donné la perspective
négative sur sa note long-terme. A linverse, les notes nationales d'ATL pourraient étre
abaissées si ATB réduisait cette participation, ou si AB diminuait fortement sa participation
dans ATB (et par voie de conséquence dans ATL). ou encore si une degradation des notes
d'AB avait lieu.

www fitchratings.com

24 mars 2016
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Arab Tunisian Lease

Income Statement
3 Jun A48 H Dec 214 3 Dec 013 H Dec 2012
& Monthe - Interim Months - Inlerim An'hof Year End Az of Yaar End As%of  YoarEnd A% of
USDm THDm THDm Eaming THDm Eaming THOm Eaming
Unaudied  Umaudited  Eaming Asssts Unquaiified Amsats  Unqualitiad Amsets  Unauaiimed Agsatn
1. Interes! Income o Loans 0.2 200 920 k% 440 350 a0 Rz 5.6
2. Other Intereet Incame (i1} i) 0.0 0o 0.0 0.0 0.00 i) 0m
3. Diidend Income [IR] 01 0.0% 01 0.0z 1 0.03 [i41] 0.00
4. Gross Interest and Dividend Incoma 103 201 325 366 B&2 351 3.06 B2 ]
5. Interes! Expense on Custamer Deposils na na . na. - na. - na .
&, Other Interest Expense 57 1.2 518 na 4a 182 470 166 432
7. Tofal IllnrllElwnﬂ 57 112 515 02 LE 182 470 166 i3
2. Met Intare sl Income 45 B3 410 164 15 163 436 166 [ &1
9, Met Galng (Losses) on Trading and Dervallves na. na na. - na - 00 0m
10 Wl Gains (Logses) on Oner Securties na na i 0.0 n.a, - i1} 0.00
11. Net Galns (Losses) on Assels at FV thiough Income Statement na. na na. - na. - il 0.0
12 Wel Meurange Income na. na 02 1.0 i1 0o 01 nm
13. Net Fees and Commiselons na. na . na. - 111} 0.00 i1} 0.00
14, Other Operating ncome 1] 0e 041 1.8 0.4 14 048 13 I
15. Todal Mon-intereet Dparating Incoma 0s 0a .4 Fa| [ B 13 04 16 g
16. Personngl Expenses 11 i 1.01 42 1.01 42 1.08 3.8 0.9
17. Other Operating Expenses b7 14 .64 il } 067 17 0.7 21 0.75
18. Tofal Hon-Interest Expenses 18 1k 166 T 168 (%] 1.7 &7 1
19. Equity-accounted Profi Lass - Oparating na na . na . 0g 0.0l [ ik}
an. F!l-lllpll‘ms:'l'tﬂplllhq Pront 32 B2 285 15 n 113 i 115 158
21. Loan Impalment Charge 3] 17 076 13 0.3 14 0.3 4.3 112
22 Sectrities and Other Credit Impaiment Chames 01 02 0.0e iy} m 0.3 0o 04 010
23 qm'lﬂl'lg Profi 2 £3 136 18] 4 102 163 [ %] 1n
24, Eqully-accounted Prafi’ Lass - Non-gperating na na . na. - na - 10 0o
25, Non-ecuming ncome na na na. - na - 00 0.0
26, WonrecLing Expanse na na 03 il na - 00 (i}
27 Crange In Falr Vaiug of Own Debd na. na . na. - na, - i1} 0.0
28, Other Non-aparaiing Ineame and Expenses 1§ 04 0.05 il 0.1 [ 003 {n1) {003
29, Pre-ax Profk 22 44 an 9B 3% 103 266 BT 1
30 Tax expanse LE 1.6 0.74 a7 0.33 18 0,93 1 0.35
31. ProftiLogs frem Cscontinued Operatiors na na . na. - na - na -
32 Nat income 14 ] 123 &1 1.2 (4] 168 45 1.4
33. Change In Value of AFS Inestments na na na. - na. - na
34 Rewalugtion of Fived Assels na. na na. - na. - L
35, Cumency Translation Diferences na na na. - na - na
3t Remaining OCI Gains/llosses) na. na - na. - na. ! na. :
37 Fifeh Comprahenalve Incomea 14 8 123 B1 17 (%] 168 45 1H
36 Memg: Prot Alocation to Won-contralling interests na na . na. - na - na .
39 Mema: Met incame aiter Allocatian o Mon-caniralling Inferests 14 B 1.28 £.1 1.4 6.3 1.68 46 1.2
40 Mama: Comman Diklents Retating to the Pednd ik 50 230 &0 1.2 15 093 34 0.6
41, Memg: Prefemed Diidends Relted to tha Perdod na na. na. - na. - Ma.
Exchange rale U501 = TND1.55650 US01 = TRDA.ER12D USD1 = THD1E4E7D USCA = TND1.55060
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Arab Tunisian Lease

Balance Sheet
30 Jun AHS 3 Dec 244 H Dec HH3 M Dec 22
& Months - Interimonths - Interim As % of Year End s % of Year End Fs % of Year End As % of
USDm THDm Asseis THDm Assets THDm Assets TNOm Assets
Assets
A. Loans
1. Residential Morigage Loans na. na - na - na - oo 0o
2 Oxher Mortgage Leans na. na - na - na - oo 0.00
3. Other Consumer! Retail Loans na na - na. - na - 0.0 0,00
4. Corporate & Commercial Loans na. na - na - na - na. -
5. Other Loans 3.2 4524 Bg.60 4758 g7.35 BT ga.82 ure .64
. Less: Resenes for impaired Loans 153 300 g.41 ] .61 a3 663 285 8.3
7. Met Loans 21339 4224 5020 39 9074 T4 B2.20 3624 .13
8 Gross Loans 2312 457 4 96.60 4258 9735 BeT BiE? 3478 96,68
B, Memo: Impaired Loans included showe 2.0 3n2 .37 1.2 828 M7 B42 323 805
10. Memo: Loans at Fair Value included abowe na. na. - na - na - na. -
B. Other Earning Assets.
1. Loans and Advances to Banks 0o oo 0.00 0o 0.00 0.0 oo ] 0.00
2 Reverse Repos and Cash Cofiateral na. na - na - na - na. -
3. Trading Secunties and & FV through lncome na. na - na - na - 0.0 0.0
4. Derhatives (1] o3 0.08 e 021 23 iki] 35 .87
5. Avadable for Sale Securities na. na - na - na - na. -
i Held to Maturity Securities 78 16.5 33 171 i 17.7 4.30 18.6 464
7. Eguity Imestments in Associates na. na - na - na - na. -
B. Other Securities na. na - na - na - na. -
9. Total Securities a1 138 337 18.0 412 00 ABE 1 a3
10. Mema: Gowemment Securifies included Above na na - na - na - oo 0.00
11. Mema: Total Secuities Pledged na. na - na. - na - na -
12. investments in Property na. na - na - na - na. -
13. Insurance Assets mna. na - na - na - na. =
14. Other Eaming Assets na n.a. - na - na - na. -
15. Total Eaming Assets prek] 4382 53.57 4143 .86 74 8405 3845 pok ]
C. Non-Eaming A==t
1. Cash and Due From Banks 100 185 4.18 138 318 16.8 403 73 1.62
2 Memo: Mandatary Resenes included abowe na na - na - na - na. -
3. Forechosed Real Estate na. na - na - na - na. -
4. Fined Aszets 21 42 .60 4.1 054 4.0 oar 41 1m
5. Goodwill na. n.a. - na - na - na. -
i Other Intangibles (1] 01 0. 0.1 0.2 01 ooz a1 om
7. Current Tax Assets na. na. - na - na - na. -
B Defered Tax Asseis na. na - na. - na - na. -
8. Discontinued Operations na na - na - na - na. -
10. Other Assets 32 63 1.35 45 1.02 33 ooz 12 1.20
1. Total Asseis 293 468.3 100.00 474 100.00 1.3 100.00 4012 104,00
Liahbilifies and Equity
D. Interest-Bearing Liabilities
1. Customer Deposits - Cument 43 B4 178 4.4 1M 25 fills ) 36 e
2 Customer Deposits - Saings na. na - na - na - oo 0.0
3. Custorner Deposits - Temn na. na - na - na - 0.0 000
4 Total Customer Deposits 43 B4 1im 44 1M 23 061 36 130
5. Deposits from Banks 0.8 11 0.3 na - na - 18 045
. Repos and Cash Cofateral na. na - na. - na - na -
7. Cormmescia Paper and Shori-em Bormowings 2.2 512 1063 738 1647 83.2 1634 638 114
8. Total Money Market and Short-term Funding o 60T 1256 Ta2 i7.88 BT 1385 9.0 14N
B. Senior Linsecured Debt (orignal matwity = 1 year) 1424 ITeT 051 2487 56.96 2335 GELED 282 5268
10. Subordinated Bomawing 8.1 120 2.5 120 2 156.4 T4 154 184
11. Cowered Bands na. n.a - na - na - na -
12. Other Long-temn Funding na. na - na - na - na -
13. Total LT Funding (original maturity > 1 year) 1446 207 62,08 2607 3860 24893 6043 36 6072
4. Demnatives na. na - na. - na - na. -
15. Trading Liab#ties na na - na - na - na -
16. Total Funding 1736 514 Tad 3439 748 346 Te3 3026 Tadd
E Mondnierest Bearing Liabilities
1. Far Vahue Porticn of Debt na. na - na - na - na. -
2 Credt impaiment resenes na. na - na - na - na -
3. Resenes for Pensions and Other ot o1 0.0 10 023 1.0 24 0.1 o
4. Current Tax Liahities 05 5] 0.1% 11 025 i3 0an 14 035
5. Defiomed Tax Liab#ties (1} oo 0.0 na. - na - na. -
. Other Defered Liabilities na. na - na. - na - na -
7. Discontinued Operations na. na - na - na - na. -
B Inswrance Liabilities na. na - na - na - na. -
8. Other Liahilities na 45 6 874 240 5.48 nr BT 288 7.20
10. Total Liabilities 2034 3880 B9 3650 845 M6 8263 3230 .
F. Hybrid Capital
1. Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Delt na. na - na - 0o oo oo [1TE1]
2 Pref. Shares and id ital accounted for as ity na. na - na - 0.0 000 oo 0.
G. Equity
1. Common Eguity BEe 703 150 724 16.55 713 1731 B2 17.00
2 Nen-controdling Imberest na. na - na - na - oo 0
3 Securities Ressluation Resenes na na - na - na - 0.0 .00
4. Foreign Exchange Revaluation Resenes na. na - na - na - oo 0.0
5. Fixed Asset Ressluations and Other Accumulated OCI na na. - na - na - 0o 0,00
& Total Equity 59 703 1o T24 16.55 T3 1. ga2 17,00
7. Total Liabilifies and Equity 283 4583 100.00 474 100.00 4113 100.00 40122 100.00
& Memo: Fitch Core Capital He To2 140 T23 16.53 M2 1728 BE.1 108.67
B. Memao: Fitch Elgible Capital na. na - na - na - na. -
SD1 = TND1.85800 USD1 = THD1.E8120 LSO = TND1.B4670 USD = THD1.55060
Exchange rate
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Arab Tunisian Lease

Summary Analytics
30Jun 2015 31 Dec 2014 31 Dec 2013 31 Dec 2012
& Months - Interim Year End Year End Year End
A. Interest Ratios
1. Interest Income on Loans/ Average Gross Loans =N 8.82 8.83 8.94
2. Interest Expense on Customer Deposits/ Average Customer Deposits n.a. na. n.a. na.
3. Interest Income/ Average Eaming Assets 9.50 8.98 8.94 8.76
4. Interest Expense/ Average Interest-bearing Liabilities 6.54 6.24 5.88 5.35
5. Net Interest Income/ Average Eaming Assets 41 4.02 4.31 4.38
6. Net Int. Inc Less Loan Impairment Charges/ Av. Eaming Assets 3.40 3.7 3.95 3.25
7. Net Interest Inc Less Preferred Stock Dividend/ Average Eaming Asset 421 4.02 4.31 4.38
B. Other Operating Profitability Ratios
1. Non-Interest Income/ Gross Revenues 9.18 11.35 10.11 8.79
2. Non-Interest Expense/ Gross Revenues 36.73 37.84 36.70 36.91
3. Non-Interest Expense/ Average Assets 1.60 1.64 1.69 1.70
4. Pre-impairment Op. Profit/ Average Equity 17.51 16.24 17.25 20.87
5. Pre-impairment Op. Profit/ Average Total Assets 276 269 2.91 292
6. Loans and securities impairment charges/ Pre-impaiment Op. Profit 30.65 12.17 14.29 40.87
7. Operating Profit/ Average Equity 12.14 14.27 14.78 12.34
8. Operating Profit/ Average Total Assets 1.91 237 249 1.73
9. Operating Profit / Risk Weighted Assels 1.91 2.38 2.61 1.80
C. Other Profitability Ratios
1. Net Incomer Average Total Equity 7.9 8.62 9.42 8.35
2. Net Income/ Average Total Assets 1.25 1.43 1.59 117
3. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Equity 7.3 8.62 9.42 8.35
4. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Assets 1.25 1.43 1.59 1.17
5. Taxes/ Pre-tax Profit 36.36 3776 36.89 31.234
8. Net Income/ Risk Weighted Assets 1.24 1.44 1.66 1.22
D. Capitalization
1. Fitch Core Capital/ Risk Weighted Assets 15.44 17.04 18.24 18.05
2. Fitch Eligible Capital/ Risk Weighted Assets n.a. na. n.a. n.a.
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 14.99 16.53 17.29 16.98
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 14.57 15.58 17.06 17.20
5. Total Regulatory Capital Ratio 17.88 19.13 21.72 21.20
§. Core Tier 1 Regulatory Capital Ratic 14.57 15.58 17.06 17.20
7. Equity/ Total Assets 15.1 16.55 17.31 17.00
8. Cash Dividends Paid & Declared/ Net Income 178.57 81.97 55.36 73.91
9. Intemal Capital Generation (6.31) 1.52 4.07 1.76
E. Loan Quality
1. Growth of Total Assets 7.08 6.19 267 4.37
2. Growth of Gross Loans 6.25 7.88 1.75 9.73
3. Impaired Loans/ Gross Loans 8.66 8.50 8.79 8.33
4. Resenes for Impaired Loans/ Gross Loans 6.63 6.79 6.92 6.57
5. Resenes for Impaired Loans/ Impaired Loans 76.53 79.83 78.67 78.95
6. Impaired loans less Resenes for Impaired Loans/ Fitch Core Capital 13.1 10.10 10.39 9.99
7. Impaired Loans less Resenves for Impaired Loans/ Equity 13.09 10.08 10.38 9.97
8. Loan Impairment Charges/ Average Gross Loans 0.78 0.3 0.35 1.16
9. Net Charge-offs/ Average Gross Loans n.a. na. n.a. na.
10. Impaired Loans + Foreclosed Assets/ Gross Loans + Foreclosed Ass 8.66 8.50 8.79 8.33
F. Funding and Liquidity
1. Loans/ Customer Deposits 5,385.71 9,677.27 15,788.00 10,775.00
2. Interbank Assets/ Interbank Liabilities 0.00 na. n.a. 0.00
3. Customer Deposits/ Total Funding (excluding derivatives) 239 1.30 0.79 1.19
4. Liquidity Cowerage Ratio n.a. na. n.a. n.a.
3. Net Stable Funding Ratio n.a. na. n.a. n.a.
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Arab Tunisian Lease

Reference Data
30 Jun M3 3 Dec 2014 3 Dec 2013 H Dec 2012
& Months - Interim onths - Interim As % of Year End As % of Year End As % of Year End As % of
USDm TNDm Assets TNDm Asats TNDm Aszats TNDm Aszats
A._OffBalance Sheet ltems
1. Managed Securitized Assets Reported Of-Balance Sheet na. na. - na. - na - na -
2. Other of-balance sheet exposure to securnitizations na. na. - na. - na - na -
3. Guaraniees na. na - 150 343 a0 4.6 2000 403
4. Acceptances and documentary credits reported offbalance sheet na. na. - na. - na - na -
5. Committed Credit Lines na. na. - na. - na - na -
6. Other Contingent Liabilities 78 153 T 156 35 181 am na -
7. Total Assets under Management ILa. n.a. - na. - n.a - na. -
B. Average Balance Sheet
HAwerage Loans 2244 4381 BLre 4136 M. R B ETR B2E0
FAwerage Eaming Assets 21380 4288 B0 407 5 B3.18 3024 BEIT 3788 B4.42
FAwerage Assets .4 4520 BE.T 4270 gr.e2 4083 BR.a7 e BE.1
Awerage Managed Securnitized Asseis (OBS) na. na. - na. - na - na -
Fwerage Interest-Bearing Liahilites 178.4 M52 T3 3235 T3.68 3085 TE4 303 7134
Awerage Comman egquity 45 Ti4 1525 To.E 18.19 ga.l 18.75 851 1213
FAwerage Equity 45 Ti4 1525 To.E 18.19 ga.l 18.75 851 1213
Awerage Customer Deposits 33 B4 147 5.3 1.21 4.6 1.12 S 1.3
C. Maturities
Ascet Maturities:
Loans & Adwances < 3 months na. na. - na. - na - na. -
Loans & Adwances 3 - 12 Months na. na. - na. - na - na -
Loans and Adances 1 -5 Years na. na. - na. - na - na -
Loans & Adwances > 5 years na. na. - na. - na - na. -
Debt Securities < 2 Months na. na. - na. - na - na -
Debt Securities 3 - 12 Months. na. na - na. - na - na -
Debt Securities 1 - § Years na. na. - na. - na - na -
Debt Securities = 5 Years na. na. - na. - na - na -
Loans & Adwances to Banks < 3 Months na. na. - na. - na - na -
Loans & Advances to Banks 3 - 12 Months na. na. - na. - na - na -
Loans & Advances to Banks 1-5 Years na. na. - na. - na - na -
Loans & Adwances to Banks = § Years na. na. - na. - na - na -
Liability Maturities:
Retail Deposits < 3 months na. na. - na. - na - na -
Retail Deposits 2 - 12 Months na. na. - na. - na - na -
Redail Deposits 1- 5 Years na. na. - na. - na - na -
Reail Deposits = 5 Years na. na. - na. - na - na -
Orther Deposits < 3 Months na. na - na. - na - na -
Crther Deposits 3 - 12 Months na. na. - na. - na - na -
Crther Deposits 1 -5 Years na. na. - na. - na - na -
Crher Deposits > § Years na. na. - na. - na - na -
Deposits from Banks < 3 Months na. na. - na. - na - na -
Deposits from Banks 3 - 12 Months na. na - na. - na - na -
Deposits from Banks 1-5 Years na. na. - na. - na - na -
Deposits from Banks = 5 Years na. na. - na. - na - na -
Senior Debt Maturing < 3 months 124 6.5 13.58 615 14.08 578 130 na -
Senior Deit Maturing 3-12 Months mn3 7 248 853 1264 511 1241 na -
Senior Debt Maturing 1- 5 Years 805 157.68 65 147.8 el 1418 3445 na -
Senior Dett Maturing > § Years ny 620 1324 602 11.43 400 amn na -
Total Senicr Debt on Balance Sheet 185.0 3za 6283 348 TiLE7 2805 TO.E3 na -
Fair Value Portion of Senior Debt na. na - na. - na - na -
Subordinated Debt Maturing < 3 months 1.5 an (LY na. - na - na. -
Subordinated Debt Maturing 3-12 Months na. na. - an 0.64 an 073 na -
Subordinated Debt Maturing 1- 5 Year 48 20 182 an 20 120 n na -
Subordinated Debt Maturing > 5 Years na. na. - na. - na - na. -
Total Subordingted Debé on Balance Sheet a1 120 256 120 274 154 374 154 384
Fair Value Pertion of Subordinated Debt na. na. - na. - na. - na -
D. Risk Weighted Assets
1. Risk Weighted Assets 2324 4847 [TV 4244 or.m 3004 p4.73 iz pd.02
2. Fitch Adjustments te Risk Weighted Assets na. na. - na. - na - na -
3. Fitch Adjusted Risk Weighted Assats 2324 45647 B7.A0 424 4 B7.m3 3804 B4.73 iz B4.02
E Equity Reconciliation
1. Exquity 58 T3 15.01 T4 18.55 7.3 7.3 8a2 17.00
2. Add: Pref. Shares and Hybeid Capital accounted for as Equity na. na. na. - oo Q.00 [} 0.00
3. Add: Other Adjustments na. na. - na. - na - na -
4. Published Equiy 58 T3 15.01 Ti4 18.55 7.3 1.3 B2 17.00
F. Fitch Eligible Capital Reconciliafion
1. Total Equity as reported (ncluding non-comtrofing nterests) 358 .3 1501 24 1855 71.3 1731 632 17.00
2. Fairalue efiect ine! in own debb/borowings at feon the BIS- CC only oo 0.0 00D 0o 0.0 oo 0.00 oo 0.00
3. Mon-loss-absarbing non-coniroling interests oo 0.0 00D oo 0.00 oo 00g 0o 000
4. Goodwill 0o oo 0.00 oo 0.00 oo 000 00 0.00
5. Other intangibles 01 o1 ooz 01 0o 01 o 01 02
6. Defarred tax assefs deduction 0o 00 0.00 oo 0.00 0.0 0.00 00 0.00
7. Met assef value of insurance subsidiaries 0o 00 0.00 0o 0.00 0.0 Q.00 o0 0.00
E. First loss. tranches of ofbalance sheet securitizations 0o o0 LLE 1] on 0.00 oo 0.0 oo Q.00
4. Fitch Core Capital 359 T2 1499 T3 1633 M2 - &1 16.97
10. Eligibbe wesghted Hytrid captal na. na. - na. - na - na -
11. Gowemment held Hybrid Capital 0.0 o0 0,00 111} 0.00 0.0 0.00 00 0.00
12 Fitch Higible Capital na. na. - na. - na. - na. -

Exchanpe Rate

S0 = TNDA.06800

LSO = TND1.86120

LSO = TND1.64870

US0A = TND1.55060
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The ratings above were solicited by, or on behalf of, the issuer, and therefore, Fitch has
been compensated for the provision of the ratings.
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Echelle de notation

HREB RATING i ; Member of Fitch Ratings Group |
~ NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

F1+(tun) | Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus forte,

F1(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ou les émetteurs présentent
une solvabilité particuliéerement forte, un signe "+" peut compléter la note F1.

F2(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au palement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
sécurité est moins importante que pour les créances notées F1.

F3(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B(tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant 3 l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financiéres.

C(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D(tun) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(tun) | Créances auxquelles on attribue la note la plus élevée. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette
note est habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) |Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne

AA-(tun) présente pas de différence significative avec celui des créances notées "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des

+| nuances de qualité.

A+(tun) Créances pour lesquelles |'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

BBB+(tun) | Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BBB(tun) |comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BBB-(tun) |facteurs d'exploitation ou des conditions économigques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de qualité.

BB+(tun) |Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant 3 l'aptitude au paiement en temps et en heure du

BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour
marquer des nuances de qualité.

B+(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant & I'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et

B-(tun) les intéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-* marquent des nuances de
qualité.

CCC+(tun) | Créances pour lesquelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

CCC(tun) |entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréts repose

ccc-(tun) | exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" dans

C(tun) la catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualité.

C(tun)

DDD(tun) | Créances dont le défaut de paiement est constaté.

DD(tun)

D(tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte

"

possibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est qualifiée de
positive " pour signaler la possibilité d'un relevement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La mise
sous surveillance a vocation a étre temporaire.

Les notes n'expriment que I'appréciation de Maghreb Rating sur la capacité de la société a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de sa dette et ne comportent aucune appréciation sur le rendement dont les porteurs de titres de dette sont susceptibles de
bénéficier. Ces notes sont formulées a partir des informations qui lui sont communiquées par la société et dont Maghreb Rating ne garantit ni
I'exactitude ni le caractére complet. A tout moment, Maghreb Rating pourra si elle le juge fondé a partir des informations dont elle dispose, modifier
les notes a la hausse ou a la baisse, cette modification pouvant étre précédée d'une mise sous surveillance accompagnée ou non d'une indication
de tendance.
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2.2.15. Mode de placement

L’'emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée et seront
recues, aux guichets de I’Arab Financial Consultants, sis Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac Il —
les Berges du Lac — 1053 — Tunis, et la BNA Capitaux, intermédiaires en bourse.

2.2.16. Organisation de la représentation des porteurs des obligations

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis préalable
sur les questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires. Cet avis est
consigné au proces-verbal de I'assemblée générale des actionnaires. L’assemblée générale spéciale des
obligataires désigne I'un de ses membres pour la représenter et défendre les intéréts des obligataires. Les
dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a I'assemblée
générale spéciale des obligataires et a son représentant. Le représentant de I'assemblée générale des
obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

2.2.17. Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d'impot que la loi met ou
pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales. En I'état actuel de la législation, et suite a
I’'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par
la loi n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une
retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution
sur les revenus des obligations revenant a des personnes morales non soumises a I'impo6t sur les sociétés
ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément aux dispositions du paragraphe |l de l'article 39 du code de I'IRPP et de I'IS, sont
déductibles de la base imposable, les intéréts pergus par le contribuable au cours de I'année au titre de
comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie
ou au titre des emprunts obligataires émis a partir du ler janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel
de mille cing cent dinars (1500 dinars) sans que ce montant n’excéde mille dinars (1000 dinars) pour les
intéréts provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques et auprés de la Caisse
d’Epargne Nationale de Tunisie.

2.3. Renseignements généraux

2.3.1. Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligation détenues ainsi que la
tenue du registre des obligations de I'emprunt «ATL 2016-1» seront assurés durant toute la durée de vie de
I’emprunt par AFC, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera le
taux d’intérét et la quantité y afférente.

2.3.2. Marché des titres

Au 31/03/2016, il existe 12 emprunts obligataires en cours, émis par I’ATL et cotés sur le marché obligataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis sur 24 lignes de cotation.
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Il s’agit de :

c .. Encours au Encours au
Intitulé , Montant de Notation Date de Echéance | ) 1572014 | 31/12/2015
I'emprunt (en DT) jouissance annuelle (en DT) (en DT)
"ATL 2008 subordonné" — 10 ans** - Taux:7% 1000000
"ATL 2008 subordonné " — 10 ans**- Taux : 14000000 BB+ 22/08/2008 22-ao(t 12 000 000 9 000 000
TMM+1,5%
"ATL 2009/2" — 7 ans* - Taux:5,25% 11 600 000
BBB 25/09/2009 25-sept 8 000 000 4 000 000
"ATL 2009/2" — 7 ans* - Taux: TMM+0,75% 8 400 000
"ATL 2010/2" - 7 ans* - Taux: 5,50% 25950000
BBB 30/12/2010 30-déc 21 000 000 14 000 000
"ATL 2010/2" - 7 ans* - Taux: TMM +1% 9 050 000
"ATL 2011" -7 ans* - Taux: 6,25% 30000 000 BBB 13/02/2012 13-févr 30000 000 24000 000
"ATL 2012/1" - 5 ans - Taux: 6,15% 30000 000 BBB 31/05/2012 31-mai 18 000 000 12 000 000
"ATL 2013/1" - 7 ans* - Taux: 6,8% 29 800 000
BBB 22/04/2013 22-avr 30000 000 30000 000
"ATL 2013/1" - 7 ans* - Taux: TMM +1,9% 200 000
"ATL 2013/2" - 7 ans* - Taux: 7,2% 26 000 000
BBB 15/11/2013 15-nov 36 000 000 36 000 000
"ATL 2013/2" - 7 ans* - Taux: TMM +1,9% 10 000 000
"ATL 2014/1" - 5 ans - Taux: 7,30% 20000 000 BBB 17/03/2014 17-mars 20000 000 16 000 000
"ATL 2014/2" cat A-5 ans - Taux: 7,20% 6 570 000
"ATL 2014/2" cat B-5 ans - Taux: TMM+1,9% 4 000 000 BBB 19/05/2014 19-mai 20000 000 17 886 000
"ATL 2014/2" cat C-7 ans* - Taux: 7,35% 9 430000
"ATL 2014/3" cat A-5 ans - Taux: 7,65% 19970 000
BBB 09/02/2015 09-févr 40000 000 36 006 000
"ATL 2014/3" cat C-7 ans* - Taux: 7,8% 20030000
"ATL 2015/1" cat A-5 ans - Taux: 7,65% 1 500 000
"ATL 2015/1" cat B-5 ans - Taux: TMM+2,3% 1 000 000 BBB 13/07/2015 13-juil 40000 000 40000 000
"ATL 2015/1" cat C-7 ans* - Taux: 7,85% 37500 000
"ATL 2015/2" cat A-5 ans - Taux: 7,65% 1 500 000
"ATL 2015/2" cat B-5 ans - Taux: TMM+2,3% 1 000 000 BBB 25/02/2016 25-févr 40000 000 40000 000
"ATL 2015/2" cat C-7 ans* - Taux: 7,85% 37500 000
Total 315 000 000 | 278 892 000

* dont deux ans de franchise
**dont 5 ans de franchise

Par ailleurs, I'ATL a cl6turé en date du 25 février 2016 I'emprunt obligataire « ATL 2015-2 ». Cet emprunt
n’est pas encore négociable a la bourse de Tunis.

Il n’existe pas des titres émis par I'émetteur qui sont négociés sur des marchés des titres étrangers.

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, La société ATL s’engage a charger I'intermédiaire en
bourse « AFC » de demander I'admission des obligations souscrites a 'emprunt «ATL 2016-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

2.3.3. Prise en charge des obligations par TUNISIE CLEARING

L’Arab Tunisian Lease s’engage, dés la cléture des souscriptions de I'emprunt obligataire « ATL 2016-1», a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise en charge des
obligations souscrites.

2.3.4. Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt sera de la compétence
exclusive du tribunal de Tunis I.
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2.3.5. Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire

Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les
ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a I'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.

2.3.6. Structure des souscripteurs a I’emprunt obligataire ATL 2015-2

Nombre de Nombre Montant souscrit

Catégorie Secteur souscripteurs d'obligations en DT %
Assurance 1 5000 500 000
FCP 2 7 000 700 000
A:5ans |SICAV 12 97 000 9700000, 28,0%
Personne physique 1 3000 300 000
Total 16 112 000 11 200 000
B :5 ans Banques 1 28 500 2 850000 7.1%
Total 1 28 500 2 850000
Assurance 13 122 100 12 210000
Banques 1 20 000 2 000000
C:7ans FCP 5 7 400 740 000 64,9%
SICAV 5 70 000 7 000000
Institutions financieres 2 40 000 4000000
Total 26 259 500 25950 000
TOTAL 43 400 000 40 000 000 | 100,0%
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Chapitre 3 : RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL CONCERNANT
L'EMETTEUR ET SON CAPITAL

3.1. Répartition du capital social et des droits de vote au 29/02/2016
3.1.1. Structure de capital au 29/02/2016

Actionnaires

Actionnaires tunisiens
Personnes morales
Ayant 3% et plus
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%
Public ayant au maximum 0,5%
Personnes physiques
Ayant 3% et plus
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%
Public ayant au maximum 0,5%
Actionnaires étrangers
Personnes morales
Ayant 3% et plus
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%
Public ayant au maximum 0,5%
Personnes physiques
Ayant 3% et plus
Ayant plus de 0,5% et moins de 3%
Public ayant au maximum 0,5%

Rompus
TOTAUX
3.1.2.
vote au 29/02/2016
Actionnaires

Arab Tunisian Bank "ATB"
ENNAKL Automobiles
Banque Nationale Agricole
DRISS MOHAMED SADOK
SEFINA SICAF

PIRECO.
Total

Montant en DT

Nombre Nombre d'actions
d'actionnaires | et de droits de vote
1580 24 994 619
101 18 545 795
5 15008 442
7 1840 904
89 1696 449
1479 6 448 824
1 1577 756

3 1049 367
1475 3821701
5 5381

0 0

0 0

0 0

0 0
5 5381

0 0

0 0

5 5381

0 0
1585 25000 000

Nombre d'actions et de
droits de vote

8 154 021

2 666 921

2500 000

1577 756

937 500

750 000

16 586 198

(famille)

24 994 619
18 545 795
15008 442
1 840 904
1696 449
6448 824
1577756
1049 367
3821701
5381

5381
0
25000 000

Montant en
DT

8 154 021

2666 921

2500 000

1577756

937 500

750 000

16 586 198

% du capital et des
droits de vote
99,98%
74,18%
60,03%
7,36%
6,79%
25,80%
6,31%
4,20%
15,29%
0,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%
100,00%

Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de

% du capital et des
droits de vote

32,62%
10,67%
10,00%
6,31%
3,75%

3,00%
66,34%
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3.1.3. Pourcentage du capital et des droits de vote détenus par I’ensemble des membres du
conseil d’administration et de direction au 29/02/2016

Nombre % du capital

Actionnaires d'actions et de Montant et des droits

droits de vote en DT de vote
Président
M. Slimene BETTAIEB 2030 2030 0,01%
Administrateurs
Arab Tunisian Bank 8154021 8154021 32,62%
Société ENNAKL 2666921 2666921 10,67%
M. Fethi BLANCO (mandaté par ATB) 0 0 0,00%
Banque Nationale Agricole 2500 000 2500 000 10,00%
M. Ammar Tlili (mandaté par la BNA) 0 0 0,00%
SEFINA SICAF 937 500 937 500 3,75%
Mme Maha Najjar Tajina (mandaté par ATB) 0 0 0,00%
ATI SICAF 40 000 40 000 0,16%
M. Ezzeddine Saidane (membre indépendant) 15 000 15 000 0,06%
M. Laaroussi Bouziri (membre indépendant) 1 464 1 464 0,01%
M. Ridha ZERZRI (membre représentant les actionnaires minoritaires) 38 000 38 000 0,15%

3.1.4. Nombre d’actionnaires

Au 29/02/2016, le capital social de I'ATL est réparti entre 1585 actionnaires, dont :
v" 101 personnes morales
v' 1484 personnes physiques
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Chapitre 4 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ACTIVITE DE L’ATL

4.1. Description de I'activité de 'ATL au 31/12/2015

4.1.1. Situation de I’ATL par rapport au secteur du leasing au 31/12/2015

Les parts de marché de I'ATL en termes d’approbations et de mises en force ont augmenté passant
respectivement de 12,4% et 13,7% au 31/12/2014 a 13% et 14,8% au 31/12/2015.

La part de marché des encours a augmenté passant de 13,8% au 31/12/2014 a 14,1% au 31/12/2015.

En MDT Ensemble du secteur* ATL Part de I'ATL
2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014 2015
Approbations 1759,0 1963,0 | 2162,0 | 2134 | 242,8 | 2800 | 12,1% | 12,4% 13,0%
Mises en force 1417,0 1 606,3 1731,0 | 1903 | 220,7 @ 2560 | 13,4% | 13,7% 14,8%
Encours 2601,0 | 2870,7 | 3167,0 | 3657 @ 3970 | 4460 | 14,1% @ 13,8% 14,1%
*Source : CIL

4.1.2. Evolution des approbations
La répartition des approbations par type de produit se présente comme suit :

Evolution des approbations

2013 2014 2015 . .
M M M Evolution Evolution
ontant ontant ontant
2015/2014 | 2014/2013
(MDT) Part (MDT) Part (MDT) Part / /
Approbations |, 94,1% 236,0 97,2% 2710 | 96,8% 14,8% 17,5%
mobiliéres
Approbations |, ¢ 5,9% 6,8 2,8% 9,0 3,2% 32,4% -45,6%
Immobiliéres
Total 2134 100,0% 242,8 100,0% 280,0 100,0% 13,8% 13,8%
Répartition sectorielle des approbations
M 2013 M 2014 M 2015 Evolution Evolution
ontant ontant ontant
2015/2014 2014/2013
(MDT) Part (MDT) Part (MDT) Part / /
Agricole 21,8 10,2% 23,6 9,7% 32,5 11,6% 37,7% 8,3%
BTP 36,4 17,1% 37,2 15,3% 50,7 18,1% 36,3% 2,2%
Industrie 13,4 6,3% 30,2 12,4% 33,2 11,9% 9,9% 125,4%
Service 118,6 55,6% 130,6 53,8% 144,1 51,5% 10,3% 10,1%
Tourisme 23,2 10,9% 21,2 8,7% 19,5 7,0% -8,0% -8,6%
Total 2134 100,0% 242,8 100,0% 280,0 100,0% 15,3% 13,8%
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Répartition des approbations par type d’équipement

2013 2014 2015 . .
Montant Montant Montant Evolution Evolution
ontan ontan ontan
2015/2014 2014/2013
(MDT) Part (MDT) Part (MDT) Part / /
MOBILIER
:\gj:‘j”e' de transport 359 16,3% 47,9 19,7% 442 158% | -7,7% 33,4%
Pg:;‘:r'e' de transport 942 441% 1151 47,4% 1506 53,8% @ 30,9% 22,2%
Matériel industriel 11,5 54% 213 8,8% 13,2 4,7% | -383% 85,2%
Matériel médical 175 82% 11,4 4,7% 195 7,0%  71,4% -34,9%
Matériel de BTP 403 18,9% 40,3 16,6% 435 155% @ 7,8% 0,0%
Autres 15 0,7% 00 0,0% 0,0 0,0% 0,0% -100,0%
Sous-total 200,9 94,1% 236,0 97,2% 2710 96,8%  14,8% 17,5%
IMMOBILIER 125 59% 6,8 2,8% 90 32%  32,4% -45,6%
Sous-total 12,5 5,9% 68 2,8% 90 32% @ 32,4% -45,6%
Total 213,4 100,0% 242,83 100,0% 280,0 100,0%  15,3% 13,8%

4.1.3. Evolution des Mises En Forces

Au 31/12/2015, le montant des mises en force a enregistré une progression de 16% par rapport a I'année
2014, passant de 220,7 MDT a 256 MDT.

La structure des mises en force par type de matériel se présente comme suit :

Répartition sectorielle des mises en force

2013 2014 2015 Evolution = Evolution
Montant (MDT)  Part  Montant (MDT) Part  Montant (MDT) Part = 2015/2014  2014/2013
Agricole 19,6 10,3% 22,3 10,1% 31,7 12,4% 42,2% 13,8%
BTP 34,8 18,3% 32,6 14,8% 43,6 17,0% 33,7% -6,3%
Industrie 13,7 7,2% 26,1 11,8% 32,9 12,9% 26,1% 90,5%
Service 103,1| 54,2% 124,1| 56,2% 128,1 50,0% 3,2% 20,4%
Tourisme 19,1 10,0% 15,6 7,1% 19,7 7,7% 26,3% -18,3%
Total 190,3 | 100,0% 220,7  100,0% 256,0 100,0%  16,0% 16,0%
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Répartition des mises en force par type d’équipement

2013 2014 2015
Montant Montant Montant
(MDT) Part (MDT) Part (MDT) Part
MOBILIER
Matériel de transport 31,0 16,3% 40,9 185% 42,0 16,4%
lourd
Z:;‘:”e' de transport 854 44,9% 1073 48,6% 1396 54,5%
Matériel industriel 121 6,4% 16,4 7,4% 13,2 52%
Matériel médical 11,7 6,1% 153 6,9% 13,3 52%
Matériel de BTP 38,6/ 20,3% 343 15,5% 372 14,5%
Autres 1,5 0,.8% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Sous-total 180,3 94,7% 2142 97,1% 2453 95,8%
IMMOBILIER 10,0 5,3% 65 2,9% 10,7 42%
Sous-total 100 5,3% 6,5 2,9% 10,7 4,2%
Total 190,3 100,0% 220,7 100,0% 256,0 100,0%
4.1.4. Evolution des encours financiers
Répartition de I’encours financier par secteur
2013 2014 2015
Montant (MDT) | Part | Montant (MDT) | Part | Montant (MDT)| Part
Agricole 42,4 11,6% 40,5 10,2% 46,6 10,5%
BTP 63,7 17,4% 64,5 16,3% 73,4 16,5%
Industrie 26,8 7,3% 37,4 9,4% 60,2 13,5%
Service 208 56,9% 230,5 58,0% 2416 54,2%
Tourisme 248 6,8% 241 6,1% 242 5,4%
Total 365,7 100,0% 397,0 100,0% 446,0 100,0%
Répartition de I’encours financier par type d’équipement
2013 2014 2015
Montant Montant Montant
(MDT) Part (MDT) Part (MDT) Part
MOBILIER
Matériel de transport 64,0 17,5% 69,2 17,4% 71,7 16,1%
lourd
I'Z':;f”e' de transport 1410 38,6% 160,0 40,3% 1985 44,5%
Matériel industriel 240  6,6% 28,7 7,2% 299 6,7%
Matériel médical 440 12,0% 46,5 11,7% 473 10,6%
Matériel de BTP 66,7 18,2% 67,6 17,0% 70,3 15,8%
Autres 25 0,7% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Sous-total 3422 93,6% 372,0 93,7% 417,8 93,7%
IMMOBILIER 235  6,4% 250 6,3% 283 6,3%
Sous-total 235 6,4% 250 6,3% 283 6,3%
Total 365,7 100,0% 397,0 100,0% 446,0 100,0%

Evolution
2015/2014

2,7%

30,1%

-19,5%
-13,1%
8,5%
0,0%
14,5%
64,6%
64,6%
16,0%

Evolution
2015/2014

15,1%
13,8%
61,0%
4,8%
0,4%
12,3%

Evolution
2015/2014

3,6%

24,1%

4,3%
1,7%
4,1%
0,0%
12,3%
13,2%
13,2%
12,3%

Evolution
2014/2013

31,9%

25,6%

35,5%
30,8%
-11,1%
-100,0%
18,8%
-35,0%
-35,0%
16,0%

Evolution
2014/2013

-4,5%
1,3%
39,6%
10,8%
-2,8%
8,6%

Evolution
2014/2013

8,1%

13,5%

19,6%
5,7%
1,3%

-100,0%

8,7%
6,4%
6,4%
8,6%
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Evolution des engagements de la société entre 2013, 2014 et 2015

Créances courantes (classe 0 et 1) (Bilan et Hors Bilan)*

Créances classées (1)*
Classe 2
Classe 3
Classe 4
Total des engagements (Bilan et Hors Bilan) (2)*

Total brut des créances (Bilan) (3)*

Provisions et agios réservés sur créances classées (4)
Provisions affectées
Produits réservés
Provisions additionnelles

Provisions collectives (5)

Engagements nets (2)-(4)-(5)

Ratio des créances classées (1)/(3)

Ratio de couverture des créances classées (le cumul des produits
réservés et des provisions sur créances classées) (4)/(1)

*En tenant compte des avances regues
** Données provisoires

2015%*
431 966 976

36 339 159
2951058
4528 180

28 859 921

468 3006 135

468 306 135
27 768 365
24 669 080

3099 285

3 080 521
437 457 249

7,76%

76,41%

2014
400 0641 901

36 258 378
3395982
4552960

28 309 436

436 900 339

421 399 311

25 812 449
22 645113
3017472
149 864

3 080 521
408 007 369

8,60%

71,19%

2013
365 678 929

34 390 387
6110765
2026761

26 252 861

400 069 316

392 250 152
24 200 786
21536 014

2664772

3 080 521
372788 009

8,77%

70,37%
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Indicateurs d’activité au 31/12/2015

Total Approbations
Sous total Approbations Mobilieres
Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme
sous total Approbations Immobiliéres
Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme
Total Mises en Force
Sous total Mises en Force Mobiliéres
Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme
sous total Mises en Force Immobiliéres
Agriculture
Batiments & travaux publics
Industrie
Service et commerce
Tourisme
Total des engagements
Engagements courants
Engagements classés
Trésorerie nette
Ressources d'emprunts (2)
Capitaux propres (3)
Revenus Bruts de leasing
Revenus Nets de leasing
Produits Nets de leasing (4)
Total des charges d'exploitation
(1) Données non auditées

Quatriéme trimestre

2014
40949
39775
3032
11304
1620
21254
2 565
1174
114

60

0

1 000
51033
47 047
3670
9275
7 507
25791
804

3 986
314

3672

63061
10729
4 666
1742

2015
66 617
64567
9 645
12214
10162
31249
1297
2 050
0
335
0
1715
0
69 590
68750
9726
11009
12 897
33190
1928
840
9
95
0
736
0

62436
12989
6 012
2 066

variation

62,7%
62,3%
218,1%
8,1%
527,3%
47,0%
-49,4%
74,6%

36,4%
46,1%
165,0%
18,7%
71,8%
28,7%
139,8%
-78,9%

-80,0%

-1,0%
21,1%
28,8%
18,6%

(En mDT)

Cumul au 31/12/2015

2014
242754
235976
23246
36881
30168
125659
20022
6778
314
337
60
4917
1150
220 649
214182
21940
32233
26121
118420
15468
6 467
314
337

5 666
150
436 900
400 642
36 258
13772
326770
66321
211650
37 846
18 095
7278

2 015(1)

280408
270832
32023
49950
33060
135877
19922
9576
510
747
140
8179

255557
244870
30914
42720
31838
120714
18 684
10687
828
501
1017
7343
998
465782
425561
40221
21120
366 151
67419
226716
43601
20836
7570

(2) Les ressources d'emprunts sont constituées de I'encours en principal des emprunts courants et non courants
(3) Les capitaux propres sont déterminés compte non tenu du résultat de la période
(4) Les produits nets de leasing sont les revenus nets de leasing majorés des autres produits d'exploitation et des produits des

placements et diminués des charges financieres nettes.

Faits saillants de I'année 2015 :

= Les mises en force de I'année ont progressé de 15,8%
= Quverture des souscriptions, a partir du 25/12/2015, a I'emprunt obligataire "ATL 2015-2" pour

30 MD extensible a 40 MD

variation

15,5%
14,8%
37,8%
35,4%

9,6%

8,1%
-0,5%
41,3%

121,7%
133,3%
66,3%
-100,0%
15,8%
14,3%
40,9%
32,5%
21,9%
1,9%
20,8%
65,3%
163,7%
48,7%

29,6%
565,3%
6,6%
6,2%
10,9%
53,4%
12,1%
1,7%
7,1%
15,2%
15,1%
4,0%
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4.2. Analyse des performances réalisées au 31/12/2015 par rapport aux prévisions relatives a
I'exercice 2015:

La confrontation des réalisations au 31/12/2015 reflétées par les indicateurs d’activité avec les prévisions
établies pour I'année 2015 telles que publiées au niveau du document de référence «ATL 2015» fait
ressortir les taux de réalisation suivants :

Prévisions Indicateurs
année d'activité au
2015 31/12/2015

Pourcentage

L b as Observations
de réalisation

Un dépassement des objectifs en
terme de mise en force et de
produit net grace a une évolution
de 15,8% des mises en force par
rapport a 2014 supérieure a celle
qui été escomptée (15%)
Les besoins en refinancement ont
été limités par l'amélioration du
Ressources d'emprunts 379421 366 151 96,5%|taux de  recouvrement et
l'augmentation du délai de
réglement des fournisseurs

Mises en force 250 000 255557 102,2%

Produits Nets de Leasing 19 023 20 836 109,5%

Capitaux propres 73785 67 419 91,4%
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Bulletins de souscription
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Arab Tunisian Lease

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siege social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragene
Registre du Commerce : B157711996
Objet social : La société a pour objet le financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage
industriel ou professionnel.
L’ATL a été notée BBB (tun) a long terme a long terme avec perspective d’évolution négative et F3 (tun) a court terme par I'agence de notation Fitch Ratings.
Ces notes ont été confirmées le 24 Mars 2016.

Emprunt Obligataire « ATL 2016-1 »
De 30000 000 Dinars, divisé en 300 000 obligations,
de 100 Dinars chacune Emis par Appel Public a I'Epargne

« ATL 2016-1 » - Catégorie A durée de 5 ans taux d'intérét : 7,5%
« ATL 2016-1 » - Catégorie B durée de 5 ans taux d’intérét : TMM+2,35%
« ATL 2016-1 » -Catégorie C durée de 7 ans dont 2 ans de grace taux d'intérét : 7,75%
Remboursement annuel et ce (i) par un cinquieéme de la valeur nominale, soit 20 dinars par obligation : 3 partir de la 1° année jusqu’a la 5éme année
pour les Catégories A et B et (ii) par 20 dinars a partir de la 3éme année jusqu’a la 7éme année pour la Catégorie C.

La présente émission est notée «BBB (tun)w par 'agence de notation Fitch Ratings en date du 06/04/2016
Décision de 'AGO du 25/05/2015
Délibération du Conseil d'Administratipn dy 09/02/2016
T #| i . SR -__' -:-- 1 {.I k
Visa du Conseil du Marché Fin@ncier i .. 04 38 b e OU e
Notice Légale publiée au JORT n® 46 du 16/04/2016

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.......cccvuununes

Je (nous) soussigné (s)

Nom & prénom: (1) OMMeE  OIMIE  LIIME ettt ettt ettt et s e b s st e s e s s s ek et ek e ss e s ek e s ek e nsan s ers et et esensebesesnsebensnsses
Nationalité : ......cc.ccoovvevviieiereeieecee e Piéce d’identité : (1) OcCIN O Carte de séjour O Passeport
N e Délivréele: ..... /... /.......... A et et e e et et e a s h s b et et b bbbt bbbttt bes
Profession/activité :
Adresse : Code postal : .. Tél :.
Agissant pour le compte : (1) O De moi méme
O Du mandant en qualité de:

OTuteur

OMandataire en vertu de pouvoir donné en date du...................... et dont copie originale ou conforme est jointe a la présente.
Identité du mandant :
Personne physique : (1) OMme Omile O mr Personne morale :
NOM & PréNOM & ..ot RAISON SOCIAIE ... i
Piéce d’identité : (1) OcCIN O Carte de séjour O Passeport N U R.C ..ottt et st ses st ses et sstsn s
Nt Délivréele: ...................... - T N° du Matricule FISCAl ..........ccoiuiuiriciiiiiiic e

PrOFESSION [ @CHIVIEE ¢ ........vooeeiieieceeee ettt ettt ettt et et et e et et st bt et b s st s et be st e e et ba et e e e st ebmaesesssae st essaesebssae st enn

AdreSSe : ..o e Code postal : ............... Pays feee Tl & e

Déclare (ons) souscrire (2) a:

O —— Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2016-1» de la Catégorie A a taux d’intérét de 7,5% ; durée 5 ans ;
O Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2016-1» de la Catégorie B a taux d'intérét de TMM+2,35% ; durée 5ans ;
® Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2016-1» de la Catégorie C a taux d’intérét de 7,75%; 7 ans dont 2 ans de grace.

Au prix d’émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et de libération et
le 27/06/2016 date limite de cléture des souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription. Ces obligations portent jouissance unique en intéréts a partir du
27/06/2016 et sont remboursables annuellement a raison de 20 dinars par obligation, soit un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére
année pour les catégories A et B et a la troisiéme année pour la Catégorie C.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « ATL-2015 » et une copie de la note d’opération relative a cet emprunt « ATL 2016-1 » et pris
connaissance de leur contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription
ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter, soit de I'insertion d’informations
incomplétes ou erronées, soit d'une omission d’informations dont la publication auraitinfluencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons) (1):

O En espéces

O Par chéque n° ...

Tiré sur. Agence

O Par virement en date du ... effectué sur mon (notre) compte N°........cceeeevenenerenen ouvert chez agence
La somme de (en toutes lettres) représentant le montant des obligations souscrites, soit (2) :
e —— Obligations de la Catégorie A a taux d’'intérét de 7,5% ; durée 5ans ;
e Obligations de la Catégorie B a taux d’intérét de TMM+2,35% ; durée 5 ans ;
® e Obligations de la Catégorie C a taux d’intérét de 7,75% ; 7 ans dont 2 ans de grace.
Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits soient déposés chez (3) o ...engestion (1) libre compte géré

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
RIS - —
Signature (4)

1) Cocherla case correspondante

2) Remplir la ligne appropriée (en toutes lettres)

3) Indiquer le nom du dépositaire

4) Faire précéder la signature de la mention « Lu et Approuvé »
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Arab Tunisian Lease

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siege social : Ennour Building — Centre Urbain Nord 1082 Mahragene
Registre du Commerce : B157711996
Objet social : La société a pour objet le financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage
industriel ou professionnel.
L’ATL a été notée BBB (tun) a long terme a long terme avec perspective d’évolution négative et F3 (tun) a court terme par I'agence de notation Fitch Ratings.
Ces notes ont été confirmées le 24 Mars 2016.

Emprunt Obligataire « ATL 2016-1 »
De 30000 000 Dinars, divisé en 300 000 obligations,
de 100 Dinars chacune Emis par Appel Public a I'Epargne

« ATL 2016-1 » - Catégorie A durée de 5 ans taux d'intérét : 7,5%
« ATL 2016-1 » - Catégorie B durée de 5 ans taux d’intérét : TMM+2,35%
« ATL 2016-1 » -Catégorie C durée de 7 ans dont 2 ans de grace taux d'intérét : 7,75%
Remboursement annuel et ce (i) par un cinquieéme de la valeur nominale, soit 20 dinars par obligation : 3 partir de la 1° année jusqu’a la 5éme année
pour les Catégories A et B et (ii) par 20 dinars a partir de la 3éme année jusqu’a la 7éme année pour la Catégorie C.

La présente émission est notée «BBB (tun)w par 'agence de notation Fitch Ratings en date du 06/04/2016
Décision de 'AGO du 25/05/2015
Délibération du Conseil d'Administratipn dy 09/02/2016
T #| i . SR -__' -:-- 1 {.I k
Visa du Conseil du Marché Fin@ncier i .. 04 38 b e OU e
Notice Légale publiée au JORT n® 46 du 16/04/2016

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.......cccvuununes

Je (nous) soussigné (s)

Nom & prénom: (1) OMMeE  OIMIE  LIIME ettt ettt ettt et s e b s st e s e s s s ek et ek e ss e s ek e s ek e nsan s ers et et esensebesesnsebensnsses
Nationalité : ......cc.ccoovvevviieiereeieecee e Piéce d’identité : (1) OcCIN O Carte de séjour O Passeport
N e Délivréele: ..... /... /.......... A et et e e et et e a s h s b et et b bbbt bbbttt bes
Profession/activité :
Adresse : Code postal : .. Tél :.
Agissant pour le compte : (1) O De moi méme
O Du mandant en qualité de:

OTuteur

OMandataire en vertu de pouvoir donné en date du...................... et dont copie originale ou conforme est jointe a la présente.
Identité du mandant :
Personne physique : (1) OMme Omile O mr Personne morale :
NOM & PréNOM & ..ot RAISON SOCIAIE ... i
Piéce d’identité : (1) OcCIN O Carte de séjour O Passeport N U R.C ..ottt et st ses st ses et sstsn s
Nt Délivréele: ...................... - T N° du Matricule FISCAl ..........ccoiuiuiriciiiiiiic e

PrOFESSION [ @CHIVIEE ¢ ........vooeeiieieceeee ettt ettt ettt et et et e et et st bt et b s st s et be st e e et ba et e e e st ebmaesesssae st essaesebssae st enn

AdreSSe : ..o e Code postal : ............... Pays feee Tl & e

Déclare (ons) souscrire (2) a:

O —— Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2016-1» de la Catégorie A a taux d’intérét de 7,5% ; durée 5ans ;
O Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2016-1» de la Catégorie B a taux d’intérét de TMM+2,35% ; durée 5ans ;
® Obligations nominatives de I'emprunt « ATL 2016-1» de la Catégorie C a taux d’intérét de 7,75%; 7 ans dont 2 ans de grace.

Au prix d’émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de souscription et de libération et
le 27/06/2016 date limite de cléture des souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription. Ces obligations portent jouissance unique en intéréts a partir du
27/06/2016 et sont remboursables annuellement a raison de 20 dinars par obligation, soit un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la premiére
année pour les catégories A et B et a la troisiéme année pour la Catégorie C.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « ATL-2015 » et une copie de la note d’opération relative a cet emprunt « ATL 2016-1 » et pris
connaissance de leur contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription
ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter, soit de I'insertion d’informations
incomplétes ou erronées, soit d'une omission d’informations dont la publication auraitinfluencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons) (1):

O En espéces

O Par chéque n° ...

Tiré sur. Agence

O Par virement en date du ... effectué sur mon (notre) compte N........ccceeeeveeenevenenns ouvert chez agence
La somme de (en toutes lettres) représentant le montant des obligations souscrites, soit (2) :
e —— Obligations de la Catégorie A a taux d’'intérét de 7,5% ; durée 5ans ;
e Obligations de la Catégorie B a taux d’intérét de TMM+2,35% ; durée 5 ans ;
® e Obligations de la Catégorie C a taux d’intérét de 7,75% ; 7 ans dont 2 ans de grace.
Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits soient déposés chez (3) T o BN gestion [1)  libre  compte géré

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche
RIS - —
Signature (4)

1) Cocher la case correspondante

2) Remplir la ligne appropriée (en toutes lettres)

3) Indiquer le nom du dépositaire

4) Faire précéder la signature de la mention « Lu et Approuvé »
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