Société Anonyme au capital de 45 000 000 dinars
Siege Social : Centre Urbain Nord, Av Hédi KARRAY- 1082- Mahrajéne
RC n° B 134091997

TUNISIE LEASING est notée BBB+ (tun) a long terme avec perspective stable et F2 (tun) a
court terme par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 11 Février 2015

Note d’opération
Relative a ’émission et a Padmission au marché obligataire de la cote de la Bourse de
Pemprunt obligataire subordonné

« Emprunt subordonné TL 2015-1 »

de 15 000 000 Dinars susceptible d’étre porté a un maximum de 20 000 000 Dinars
Emis par Appel Public a PEpargne

Prix d’émission : 100 dinars
L’emprunt est réparti en deux catégories A et B comme suit :

O A
Catégorie A |5 ans 7,70% et/ou TMM+2,30% |Annuel constant de la 1ére a la 5éme année
Catégorie B |7 ans dont 2 années de grace  |7,90% Annuel constant de la 3éme a la 7éme année

La présente émission de TUNISIE LEASING a recu la note BB+ (tun) par I’agence de notation
FITCH RATINGS en date du 30 Mars 2015

L’obligation subordonnée se caractérise par son rang de créance contractuellement défini par
la clause de subordination

ﬁgl\1 rs / 0899 ..... du . ] f‘.\ll."{ Zﬂ].:l du Conseil du Marché Financier donné en npplicnn(m de
I’

article 2 de la loi n® 94-117 du 14 nn\tmbrc 1994. Ce visa n'implique aucune appréciation sur 'opération proposée. Cette
note d’opération a été établie par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Elle doit étre accompagnée des
indicateurs d'activité de I'émetteur relatifs au premier trimestre de l'exercice 2015 prévus par la réglementation en vigueur
régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 avril 2015. Elle doit étre également accompagnée des
¢tats financiers de 'émetteur relatifs a 'exercice 2014, pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2015.

Le visa n’implique ni approbation de 'opportunité de 'opération ni authentification des éléments comptables et financiers
présentés. Il a été attribué apres examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de
'opération proposée aux investisseurs.
Responsable de Pinformation :

Mondher ZID
Directeur financier de Tunisie Leasing
Tél: 70 132 000 I ax : 71 236 625

Fi-mail : - 5 ;

Intermédiaire en bourse chargé de Popération

TUNISIE VALEURS, Intermédiaire en Bourse

Immeuble Integra, Centre Urbain Nord, 1082 Tunis Mahrajéne
Tel : 71 189 600 Fax : 71 949 350

Le prospectus relatf a la présente émission est constitué de la présente note d’opération, du document de référence
« TUNISIE LEASING 2014 » enregistré auprées du CMF en date du 2 octobre 2014 sous le 14-007, des indicateurs d'activité
de Tunisie Leasing relatifs au premier trimestre de I'exercice 2015 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché
financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 avril 2015 et des états financiers de Pémetteur relatifs a 'exercice 2014,
pour tout placement sollicité aprés le 30 avril 2015.

La présente note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public sans frais auprés de
TUNISIE LEASING, Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray, 1082 Tunis Mahrajéne, TUNISIE VALEURS, Immeuble
Integra - Centre Urbain Nord, 1082 Tunis Mahrajéne, tous les intermédiaires en Bourse, et sur le site internet du CMF :
www.cmf.org.tn.

Les indicateurs d'activité relatifs au premier trimestre 2015 et les états financiers relatifs a Pexercice 2014 seront publiés sur-le
bulletin officiel du CMF et sur son site internet respectivement au plus tard le 20 avril 2015 et le 30 avril 2015.
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PREAMBULE

En date du 2 Octobre 2014, Tunisie Leasing a enregistré aupres du CMF son document de
référence « Tunisie Leasing 2014 » sous le numéro 14-007 et a obtenu le 16 octobre 2014 le
visa du CMF n® 14-872 sur la note d’opération relative a I’émission de I'emprunt obligataire
« Tunisie Leasing 2014-2 » pour un montant de 20.000.000 dinars susceptible d’étre porté a
30.000.000 dinars et qui a été cloturé pour un montant de 30.000.000 dinars.

Par ailleurs, Tunisie Leasing a procédé a 'augmentation de son capital de 43 MD a 45 MD par
I'incorporation de réserves d’un montant de 2.000.000 dinars et lattribution gratuite de
400 000 actions nouvelles portant jouissance a compter du 1% janvier 2015 et ce, depuis le
02 février 2015, a raison de deux (2) actions nouvelles gratuites pour quarante trois (43)
actions anciennes.

En date du 11 tévrier 2015, Fitch Ratings a confirmé la note nationale a long terme attribuée a
Tunisie Leasing a BBB+ (tun) avec perspective stable et F2 (tun) a court terme.

En date du 03/03/2015, Tunisie Leasing a obtenu le visa du CMF n° 15-891 sur la note
d’opération relative a I’émission de 'emprunt obligataire « Tunisie Leasing 2015-1 » pour un
montant de 20.000.000 dinars susceptible d’étre porté a 30.000.000 dinars et qui a été cloturé
pour un montant de 30.000.000 dinars.

Depuis cette date, Tunisie Leasing estime qu’elle ne dispose pas d’autres informations
susceptibles d’étre portées a la connaissance du public.
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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
« Emprunt subordonné TL 2015-1 »

L’emprunt obligataire subordonné « Emprunt subordonné TL 2015-1» est émis pour un
montant de 15 000 000 dinars, susceptible d’¢tre porté a 20 000 000 dinars, divisé en 150 000
obligations subordonnées de 100 dinars de nominal, susceptibles d’étre portés a un maximum
de 200 000 obligations subordonnées de 100 dinars de nominal. II est constitué de deux
catégories A et B émises pour des durées respectives de 5 et 7 ans dont 2 années de grice et
aux taux respectifs de 7,70% et/ou TMM+2,30% brut I’an et 7,90% brut I’an.

L’OBLIGATION SUBORDONNEE SE CARACTERISE PAR SON RANG DE

CREANCE CONTRACTUELLEMENT DEFINI PAR LA CLAUSE DE
SUBORDINATION

¢ Dénomination de Pemprunt subordonné : « Emprunt subordonné TL 2015-1 ».

e Montant : 15 000 000 dinars susceptible d’étre porté a un montant maximal de
20 000 000 dinars.

Nominal : 100 dinars par obligation subordonnée.

Nombre d’obligations a émettre : 150 000 obligations susceptibles d’étre portés a
200 000 obligations réparties en 2 catégories; le nombre d’obligations par catégorie sera
défini ultérieurement, en fonction du choix des souscripteurs.

e Forme des obligations subordonnées : Les obligations subordonnées sont
nominatives.

e Prix d’émission : 100 dinars par obligation subordonnée, payables a la souscription.

e Prix de remboursement : 100 dinars par obligation subordonnée.

Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation subordonnée portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au
titte de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 29 juin 2015 seront
décomptés et payés a la date de cloture des souscriptions.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées
émises qui servira de base a la négociation en Bourse, est fixée a la date limite de cloture
des souscriptions a 'emprunt subordonné, soit le 29 juin 2015 et ce, méme en cas de
prorogation de cette date.

e Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d'intéréts
différents au choix du souscripteur en fonction de la catégorie:

- Catégorie A : 7,70% et/ou TMM+2,30% brut I'an ;
- Catégorie B : 7,90% brut l'an.




e Durée totale :

Catégorie A : 5 ans;
Catégorie B : 7 ans dont 2 années de grace.

Durée de vie moyenne : 3 ans pour la catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

Duration (taux fixe) : 2,7289 années pour la catégorie A et 4,2654 années pour la
catégorie B.

Rang de créance : En cas de liquidation de I’émetteur, les obligations subordonnées de la
présente émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement
n’interviendra quapres désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires,
mais avant le remboursement des titres participatifs émis par 'émetteur. L.e remboursement
des présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres
emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou
contractés ultérieurement par émetteur proportionnellement a leur montant, le cas échéant
(clause de subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunt obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de
référence enregistré aupres du CMF en date du 02 octobre 2014 sous le numéro 14-007 .
Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées
doit étre soumise a 'accord de ’Assemblée Spéciale des titulaires des obligations prévues par
l’article 333 du Code des Sociétés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de 'émetteur.

Maintien de Pemprunt a4 son rang : ’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de
la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres
créances qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du
document de référence susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans
consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

e Marge actuarielle (taux variable) : 2,30% pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a ’échéance pour la catégorie A.

¢ Taux de rendement actuariel (taux fixe) : 7,70% l’an pour la catégorie A et 7,90% I'an
pour la catégorie B, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance.

e Amortissement : Toutes les obligations feront I'objet d’un amortissement annuel
constant par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 DT par obligation. Cet
amortissement commence 2 la premiére année pour la catégorie A et a la 3°™ année pour
la catégorie B.

e Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir
du 05 mai 2015 aux guichets de TUNISIE VALEURS, Intermédiaire en bourse, sis au
Centre Urbain Nord, Immeuble Integra, 1082 Tunis Mahrajene, et des autres
intermédiaires en bourse.

e Cloture des souscriptions: Les souscriptions a cet emprunt subordonné seront
cloturées au plus tard le 29 juin 2015. Elles peuvent étre cloturées sans préavis des que le
montant maximum de I’émission (20 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les
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demandes de souscription seront regues dans la limite des titres émis, soit un maximum
de 200 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 15 000 000 dinars a la date de
cloture de la période de souscription, soit le 29 juin 2015. Les souscriptions a cet
emprunt seront cloturées et le montant de 'émission correspondra a celui effectivement
collecté par la société a cette date.

En cas de placement d’un montant inférieur a 15 000 000 dinars a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 29 juin 2015, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
17 juillet 2015 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de
la Bourse des Valeurs Mobilicres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital seront
effectués a terme échu le 29 juin de chaque année. Pour la catégorie A, le premier
palement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 29 juin 2016
Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu le 29 juin 2016 et le premier
remboursement en capital aura lieu le 29 juin 2018.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Intermédiaire agréé mandaté par la société pour la tenue du registre des
obligations subordonnées: I.’établissement, la délivrance des attestations portant sur le
nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue de registre des obligations subordonnées
«Emprunt subordonné TL 2015-1» seront assurés durant toute la durée de vie de
Pemprunt par TUNISIE CLEARING. L’attestation délivrée a chaque souscripteur

mentionnera le taux d’intérét et la quantité y afférente.

Garantie : Le présent emprunt obligataire subordonné «Emprunt subordonné TL
2015-1 » n’est assorti d’aucune garantie particulicre.

Notation de la société : La note attribuée par Fitch Ratings a la société Tunisie Leasing
est BBB+ a long terme avec perspective stable et F2 (tun) a court terme.

Notation de l'emprunt: La note attribuée par Fitch Ratings a 'emprunt subordonné
«Emprunt subordonné TL 2015-1 » est BB+.

Cotation en Bourse : Des la cloture des souscriptions au présent emprunt subordonné,
TUNISIE LEASING s’engage a charger lintermédiaire en Bourse « TUNISIE
VALEURS » de demander 'admission des obligations subordonnées souscrites au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing : TUNISIE LEASING s’engage des la cloture de
Pemprunt subordonné « Emprunt subordonné TL 2015-1» 2a entreprendre les
démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING en vue de la prise en charge des
titres souscrits.

4



Mode de représentation des obligataires subordonnées: Droit commun régissant la
représentation des obligataires.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a cet emprunt
obligataire sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I.

Risque lié a ’émission du présent emprunt obligataire : Selon les régles prudentielles
régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a Pentreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.

Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées : Les obligations

subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les
investisseurs potentiels et ce en fonction de leur situation financiere particuliere, de leurs
objectifs d’investissement et en raison de leur caractere de subordination.

- Nature du titre :

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de
créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination
se définit par le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, les obligations
subordonnées ne seront remboursées quapres désintéressement de tous les créanciers
privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de
capital émis par DPémetteur. Les obligations subordonnées interviendront au
remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés
déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par
Iémetteur proportionnellement a leur montant, le cas échéant (tel que défini dans le
paragraphe « Rang de créance » page 15).

- Qualité de crédit de Pémetteur

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux,
inconditionnels et non assortis de sureté de I'’émetteur. Le principal des obligations
subordonnées constitue une dette subordonnée de I’émetteur. Les intéréts sur les
obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de I’émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, I'investisseur potentiel se repose sur la qualité
de crédit de I’émetteur et de nulle autre personne.

- Le marché secondaire :

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse
mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou
a des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des investissements
similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé. Les investisseurs
potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiere financiere et
commerciale suffisante de maniere a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir
dans les obligations subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir acces aux instruments
d’analyse appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages
et ces risques au regard de leur situation financiere.
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Chapitre 1 - RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

1.1 Responsables de la note d’opération :

LE PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL

Monsieur Ahmgd ABDELKEFI Mwnb
TUNISHE j gy — TUNISIE LEASING
Cen Urh: X Y. Hodi & ' -enire U N Norc Av. He rray
v Nne ’ “)32 iunis M raj e
232.020 Tél.: 70. 132 000« Fax: 71, 236.625

1.2 Attestation des responsables de la note d’opération:

«A notre connaissance, les données de la présente note d’opération sont conformes i la
réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder
leurs jugements sur 'opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts.
Elles ne comportent pas d’omissions de nature i en altérer la portée. »

LE PRESIDENT DU CONSEJIL D’ADMINISTRATION LE DIRECTEUR GENERAL
Monsi Fethi MES
-
- TUNIE ASING
. Centre U {array
10! ajene
Té).: 70. 15 00 -Fax: 7). 236,625

L3 Attestation de Pintermédiaire en bourse chargé de Popération :

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité de la note
d’opération. »

TUNISIE VALEURS
LE DIRECTEUR GENERAL
Monsieur Fadhel ABDELKEFI
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1.4 Responsable de Pinformation :

Monsieur Mondher ZID
Directeur Financier de Tunisie Leasing

TONISIE LEASING
entre Urbein Nord Av. Hédi Karray
o 1082 Tunis Mahrajene

16l.: 70. 132.000 « Fox : 71, 236.625

-~

-

La notice lI¢gale est publiée au JORT N° 5,)(:1&25‘0.“ ]AY

Consell du Marché Flnu!cler

R viedn/0.8 9 J4u... 1 1 AR 1015
Défivrd o vu de Farticte 2 de la loi n° 94-117 du 14 Nevembes 1994
il Lo Président du Conesl! du Mesehd Financier

Signé: Salah ESSAYEL



Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1 Renseignements relatifs a ’émission :

2.1.1- Décisions a Porigine de 'emprunt obligataire :

I’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le
05/06/2014 a autorisé I’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires subordonnés
d’un montant total ne dépassant pas 30 millions de dinars dans un délai de deux ans et a
donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les montants successifs, les modalités et
les conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 23/12/2014 a décidé d’émettre un emprunt obligataire
subordonné « Emprunt subordonné TL 2015-1» d’un montant de 15 millions de dinars,
susceptible d’étre porté a 20 millions de dinars. Les caractéristiques et les conditions de cette
émission ont été fixées tout en prévoyant une durée entre 5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui
varient entre TMM+1,90% brut 'an au minimum et TMM+2,60% brut an au maximum
pour le taux variable et entre 7,20% brut I'an au minimum et 8,50% brut 'an au maximum
pour le taux fixe.

Le conseil d’administration a également chargé la direction générale de fixer les taux et la
durée a la veille de ’émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé les durées de 'emprunt et les taux d’intérét comme
suit :

- Catégorie A : 7,70% et/ou TMM+2,30% sur 5 ans.

- Catégorie B : 7,90% sur 7 ans dont 2 années de grace.

2.1.2- Renseignements relatifs a Popération :

e Montant de Pemprunt : I’emprunt obligataire subordonné « Emprunt subordonné TL
2015-1 » est d’'un montant de 15 Millions de dinars susceptible d’étre porté a 20 Millions de
dinars, divisé en 150 000 obligations subordonnées susceptibles d’¢tre portés a 200 000
obligations subordonnées de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt subordonné « Emprunt subordonné TL 2015-1 » fera I'objet
d’une publication au bulletin officiel du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobili¢res de Tunis.

¢ Produit brut et net de ’emprunt subordonné : le produit brut du présent emprunt est
de 15000 000 DT susceptible d’¢tre porté a un maximum de 20 000 000 DT. Les frais de
montage et les commissions de placement” s’éléveraient a 0,6% du montant soit 90 000 DT,
les frais du Conseil du Marché Financier sont de 11 000 DT, les frais de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis® seraient de 3 000 DT HT et les frais de TUNISIE CLEARING sur la
durée de vie de Pemprunt s’éléveraient a 24 833 DT, soit un total de frais approximatifs de
128 833 DT et un produit net de 'emprunt de 14 871 167 DT.

En DT Montant Global = Montant par obligation
Produit brut 15 000 000 100

Frais généraux ® 128 833 0,859

Produit net 14 871 167 99,141

®

collecté de 15000 000 dinars (sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF, calculée sur la base de
20 000 000 dinars) et sont donnés a titre indicatif. Le total de ces produits et frais dépend du montant collecté au moment de la cléture de
Pemprunt et de la pattie des charges d’intéréts a taux variable et a taux fixe.

2 . , - , N , s R P R .

@ Ces frais sont déterminés sur la base de I’hypothése que emprunt est souscrit 2 1/4 2 taux fixe (catégorie A), 1/4 a taux vatiable
(catégorie A) et 1/2 2 taux fixe (catégorie B).

Les produits bruts et nets de ’emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de "emprunt sur la base d’un montant




2.1.3 — Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt subordonné seront ouvertes le 05 mai 2015 et cloturées au
plus tard le 29 juin 2015. Elles peuvent étre cloturées sans préavis dés que le montant
maximum de Pémission (20 000 000 DT) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 200 000
obligations subordonnées.

En cas de placement d’un montant supérieur ou égal a 15 000 000 dinars a la date de cloture
de la période de souscription, soit le 29 juin 2015, les souscriptions a cet emprunt subordonné
seront cloturées et le montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la
société a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 15 000 000 dinars a la date de cloture de la
période de souscription, soit le 29 juin 2015, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
17 juillet 2015 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le
montant de I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

2.1.4 - Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt subordonné et les versements seront recus a partir du 05 mai
2015 aux guichets de TUNISIE VALEURS (Agence de Tunis Centre Urbain Nord, Agence de
Tunis Belvédere, La Marsa, Les Berges du Lac 11, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir, Sfax et
Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.

2.1.5 - But de I’émission :

TUNISIE LEASING, de par son statut d’établissement de crédit est appelé a mobiliser d’une
maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I’économie.

A ce titre, cet emprunt subordonné permettra a la société de renforcer davantage ses fonds
propres nets au vu de la réglementation bancaire.

En effet, la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°91-24 du 17 décembre
1991 relative aux regles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux
¢établissements financiers fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds
propres complémentaires, composantes des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés
ne seront pris en compte annuellement pour le calcul des fonds propres complémentaires qu’a
concurrence du capital restant dd et dans les limites fixées par la circulaire susvisée (a savoir
50% du montant des fonds propres nets de base).

2.2 Caractéristiques des titres émis :

2.2.1 - Nature, forme et délivrance des titres :

e La législation sous laquelle les titres sont créés :

Les emprunts obligataires subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée
une clause de subordination (cf. rang de créance page 15).

De ce fait, ils sont soumis aux regles et textes régissant les obligations, soit: le code des
sociétés commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. Ils sont
également prévus par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°® 91-24 du
17/12/1991 relative aux regles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques
et aux établissements financiers.



e Dénomination de Pemprunt : « Emprunt subordonné TL 2015-1 »

e Nature des titres : Titres de créance.

e Forme des obligations: les obligations subordonnées du présent emprunt seront
nominatives.

e Catégorie des titres: Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de
créance contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance
page 15).

e Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, des la cloture de

I’émission, une attestation portant sur le nombre des obligations détenues, délivrée par
I'intermédiaire agréé mandaté (TUNISIE VALEURS).

2.2.2 - Prix de souscription et d’émission :
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises
au pair, soit 100 dinars par obligation subordonnée, payables intégralement a la souscription.

2.2.3 - Date de jouissance en intéréts :
Chaque obligation subordonnée souscrites dans le cadre du présent emprunt portera
jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa
souscription et libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 29 juin 2015,
seront décomptés et payés a la date de cloture des souscriptions.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées
émises qui servira de base a la négociation en Bourse, est fixée a la date limite de cloture des
souscriptions a 'emprunt subordonné, soit le 29 juin 2015 et ce, méme en cas de prorogation
de cette date.

2.2.4- Date de réglement: les obligations subordonnées seront payables en totalité a la
souscription.

2.2.5-Taux d’intérét : les obligations subordonnées « Emprunt Subordonné TL 2015-1»
seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la
catégorie :

- Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

- Taux variable : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,30% brut I’an
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des
douze derniers Taux Moyens Mensuels du Marché Monétaire Tunisien publiés précédant la
date de paiement des intéréts majorée de 230 points de base. Les 12 mois a considérer vont du
mois de juin de 'année N-1 au mois de mai de 'année N.

-Taux fixe : Taux annuel brut de 7,70% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

- Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :
- Taux fixe : Taux annuel brut de 7,90% calculé sur la valeur nominale restant due de chaque
obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.

2.2.6 - Intéréts
Les intéréts sont payés a terme échu le 29 juin de chaque année. La dernicre échéance est
prévue pour le 29 juin 2020 pour la catégorie A et pour le 29 juin 2022 pour la catégorie B.
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Si le montant souscrit de Pemprunt est de 15 000 000 Dinars :

Le montant total des intéréts serait de 3 465 000 Dinars si 'emprunt était souscrit dans sa
globalité dans la catégorie A a taux fixe.

S’il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+2,30%), le montant des intéréts
s’éleverait a 3 220 875 Dinars (en considérant un taux nominal de 7,1575% calculé sur la base
de la moyenne de TMM du mois d'avril 2014 au mois de mars 2015, a titre indicatif).

Le montant total des intéréts serait de 5 925 000 Dinars si emprunt était souscrit dans sa
globalité dans la catégorie B au taux de 7,90%.

2.2.7 - Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations subordonnées émises sont amortissables d’'un montant annuel constant
de 20 dinars par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement
commencera a la premiere année pour la catégorie A et a la troisieme année pour la
catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 29 juin 2020 pour la catégorie A et le 29 juin 2022 pour la
catégorie B.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés suite a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la
partie de Pemprunt subordonné souscrite a taux variable.

Le taux d’intérét de ’emprunt a prendre en considération est la moyenne arithmétique
des taux mensuels des 12 derniers mois précédant le service des intéréts payés aux
souscripteurs majorée d’une marge de 2,30% (soit la moyenne du TMM+2,30%).

Pour les besoins de calcul, le taux retenu correspond a la moyenne des TMM des 12
derniers mois (du mois d'avril 2014 au mois de mars 2015) soit 4,8575% majorée d’une
marge de 2,30%, soit 7,1575%. Pour les besoins de la simulation, ce taux a été figé a
cette valeur jusqu’a ’échéance de Pemprunt subordonné.

e Nombre d’obligations subordonnées: 150 000 obligations subordonnées susceptibles
d’étre portées a 200 000 obligations subordonnées.

e Valeur nominale de ’obligation subordonnée: 100 dinars
¢ Date unique de jouissance servant de base pour la cotation en Bourse :29 juin 2015

¢ Date du premier remboursement de capital :
- le 29 juin 2016 pour la catégorie A
- le 29 juin 2018 pour la catégorie B

¢ Date du premier paiement des intéréts : 29 juin 2016

e Date de derni¢re échéance:
- le 29 juin 2020 pour la catégorie A
- le 29 juin 2022 pour la catégorie B

e Taux d’intérét :
- Pour la catégorie A: Taux fixe de 7,70% brut 'an et/ou Variable
(TMM +2,30%) : 7,1575%. Ce dernier correspond a la moyenne des TMM des 12
derniers mois, du mois d'avril 2014 au mois de mars 2015 majorée de 2,30% (a
titre indicatif).
- Pour la catégorie B : Taux fixe de 7,90% brut I'an.
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e Amortissement :

Pour la catégorie A : Amortissement annuel constant par un cinqui¢cme de la
valeur nominale a partir de la premicre année correspondant a 20 dinars par

obligation.

Pour la catégorie B : Amortissement annuel constant par un cinquieme de la
valeur nominale a partir de la troisieme année correspondant a 20 dinars par

obligation.

Définition du TMM :
Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié¢ par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le
résultat étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Evolution du TMM durant les six derniéres années :

en (0/0) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Janvier 4,70 4,07 4,75 3,16 411 4,71 4,89
Février 4,47 4,08 4,65 3,42 4,20 4,68 4,80
Mars 4,26 423 4,56 3,48 4,33 4,72 4,82
Avril 4,30 4,12 4,39 3,64 4,70 4,72

Mai 423 4,36 4,51 3,74 4,69 4,70

Juin 4,25 4,38 4,50 3,64 4,74 4,78

Juillet 4,33 4,52 4,25 3,85 4,73 4,98

Aot 4,18 4,61 3,76 3,88 4,75 4,94

Septembre 4,24 4,52 324 3,90 4,72 4,92

Octobre 4,22 4,62 332 4,15 4,66 4,93

Novembre 4,29 4,80 3,16 4,18 4,75 4,93

Décembre 4,18 4,87 3,23 3,98 4,74 4,88

Soutrce : BCT

Pour toutes les catégories, on suppose que le montant souscrit est de 15 000 000 dinars

(1) Pour la catégorie A d’une durée de 5 ans :

- Amortissement de Pemprunt a taux fixe :

. Tableau d’amortissement de 'emprunt subordonné a taux fixe (7,70%):
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement | Montant restant Intéréts Bruts Annuités
di
2015 15 000 000
2016 3000 000 12 000 000 1155 000 4155 000
2017 3 000 000 9 000 000 924 000 3 924 000
2018 3 000 000 6 000 000 693 000 3693 000
2019 3 000 000 3 000 000 462 000 3 462 000
2020 3 000 000 - 231 000 3 231 000
Totaux 15 000 000 3 465 000 18 465 000
- Amortissement par obligation a taux fixe :
. Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe (7,70%):

(en dinars)

Echéance Montant Amortissement Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da

2015 100
2016 20 80 7,700 27,700
2017 20 60 6,160 26,160
2018 20 40 4,620 24,620
2019 20 20 3,080 23,080
2020 20 - 1,540 21,540

Totaux 100 23,100 123,100
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- Amortissement de emprunt a taux variable :

e Tableau d’amortissement de 'emprunt subordonné au taux variable de TMM +2,30%

(7,1575% a titre indicatif)

(en dinars)

Echéance Montant Amortissement Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da

2015 15 000 000
2016 3 000 000 12 000 000 1073 625 4073 625
2017 3 000 000 9 000 000 858 900 3 858 900
2018 3 000 000 6 000 000 644175 3644 175
2019 3 000 000 3 000 000 429 450 3 429 450
2020 3 000 000 - 214 725 3214725

Totaux 15 000 000 3220875 18 220 875

- Amortissement par obligation a taux variable :

e Tableau d’amortissement par obligation au taux variable de TMM +2,30% (7,1575% a titre

indicatif)
(en dinars)
Echéance Montant Amortissement Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da

2015 100
2016 20 80 7,158 27,158
2017 20 60 5,726 25,726
2018 20 40 4,295 24295
2019 20 20 2,863 22,863
2020 20 - 1,432 21,432
Totaux 100 21,473 121,473

(2) Pour la catégorie B d’une durée de 7 ans dont deux années de grice :

e Tableau d’amortissement de 'emprunt a taux fixe de 7,90%:

(en dinars)

Echéance Montant Amortissement Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da

2015 15 000 000
2016 - 15 000 000 1185 000 1185 000
2017 - 15 000 000 1185 000 1185 000
2018 3 000 000 12 000 000 1185 000 4185 000
2019 3 000 000 9 000 000 948 000 3 948 000
2020 3 000 000 6 000 000 711 000 3711 000
2021 3 000 000 3 000 000 474 000 3 474 000
2022 3 000 000 - 237 000 3 237 000

Totaux 15 000 000 5925 000 20 925 000

Amortissement par obligation au taux fixe de 7,90% :

e Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe de 7,90%:

(en dinars)

Echéance Montant Amortissement Montant restant Intéréts Bruts Annuités
da

2015 100
2016 - 100 7,900 7,900
2017 - 100 7,900 7,900
2018 20 80 7,900 27,900
2019 20 60 6,320 26,320
2020 20 40 4,740 24,740
2021 20 20 3,160 23,160
2022 20 - 1,580 21,580

Totaux 100 39,500 139,500
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Les tableaux d’amortissement de ’emprunt sont établis a titre indicatif et sont
susceptibles d’étre modifiés si le montant de Pemprunt souscrit différe de
15 millions de dinars.

Tunisie Leasing s’engage a publier des tableaux d’amortissement définitifs si le
montant de ’emprunt difféere de 15 millions de dinars.

2.2.8 - Prix de remboursement: le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation
subordonnée.

2.2.9 — Paiement : 1.e paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital da seront
effectués a terme échu le 29 juin de chaque année.

Pour la catégorie A, le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital
auront lieu le 29 juin 2016. Pour la catégorie B, le premier paiement en intéréts aura lieu
le 29 juin 2016 et le premier remboursement en capital aura lieu le 29 juin 2018.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers TUNISIE CLEARING.

2.2.10 - Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a ’échéance de 'emprunt. Ce taux est de 7,70%
I'an pour la catégorie A et de 7,90% I'an pour la catégorie B.

e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :
La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est ’écart entre son taux de rendement
estimé et I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de référence pour ’évaluation des
coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois de mars 2015 a titre indicatif, qui
est égale a 4,8575% et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de
Pemprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 7,1575%. Sur cette
base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,30% et ce pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11 - Durée totale, durée de vie moyenne et duration de 'emprunt subordonné:

Durée totale: Les obligations de emprunt obligataire subordonné «Emprunt Subordonné
TL 2015-1» sont émises selon deux catégories :

- une catégorie A sur une durée de 5 ans ;

- une catégorie B sur une durée de 7 ans dont deux années de grace.

Durée de vie moyenne: Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de 'emprunt
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de 'emprunt. Cette durée
est de 3 ans pour la catégorie A et 5 ans pour la catégorie B.

Duration de 'emprunt (souscription a taux fixe) : L.a duration correspond a la somme des
durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée
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a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est
pas affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :
T T
Duration = () t.F /(1+i)")/ D F /1+i)")
=1 t=1

Avec :
e T estle nombre de périodes.
e T estle flux de la période t.
e iecstle taux d'intérét par période.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,7289 années pour la
catégorie A et 4,2654 années pour la catégorie B.

2.2.12 Rang de créance et Maintien de I'emprunt a son rang :

Rang de créance : En cas de liquidation de I’émetteur, les obligations subordonnées de la
présente émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement
n’interviendra quapres désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires,
mais avant le remboursement des titres participatifs émis par 'émetteur. Le remboursement
des présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres
emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou
contractés ultérieurement par émetteur proportionnellement a leur montant, le cas échéant
(clause de subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunt obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de
référence enregistré aupres du CMF en date du 02 octobre 2014 sous le numéro 14/007.
Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires d’obligations subordonnées
doit étre soumise a 'accord de ’Assemblé Spéciale des titulaires des obligations prévues par
larticle 333 du Code des Sociétés Commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
subordonnés de I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de 'émetteur.

Maintien de Pemprunt a4 son rang : ’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de
la totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres
créances qu’il pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du
document de référence susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans
consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

2.2.13 - Garantie :
Le présent emprunt obligataire subordonné ne fait aucune mention de garantie.
2.2.14 - Mode de placement :

L’emprunt obligataire subordonné, objet de la présente note d’opération, est émis par Appel
Public a ’Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes, a tout investisseur
potentiel ayant une connaissance et une expérience en maticre financiére et commerciale
suffisante de manic¢re a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les
obligations subordonnées (cf facteurs de risques liés aux obligations subordonnées p 29).

Les souscriptions seront regues aux guichets de Tunisie Valeurs (Tunis Centre Urbain Nord,
Tunis Belvédére, La Marsa, Les Berges du Lac II, Nabeul, Kélibia, Sousse, Monastir, Sfax et
Djerba) et des autres intermédiaires en Bourse.
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2.2.15 - Notation de la société:

En date du 11 février 2015, Fitch Ratings a confirmé de nouveau la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing a BBB+ (tun) avec perspective stable et sa note a court
terme a F2 (tun).

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps
et en heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités
émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs
d’exploitation ou des conditions économiques et financi¢res pourrait affecter cette aptitude
dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les
signes « + » et « - » indiquent des nuances de qualité.

La note nationale F2 indique des créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et
en heure du principal et des intéréts est satisfaisante, comparativement aux autres entités
émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de sécurité est moins importante que
pour les créances notées F1.

TUNISIE LEASING s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de
Pemprunt, afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une
information réguliére sur sa situation financiére. Elle s’engage également a tenir une
communication financiére au moins une fois par an.
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Fondements des notes attribuées

Des notes nationales basées sur les qualités intrinséques: Les notes nationales de Tunisie Leasing
(TL) reflétent sa position de leader sur les marchés du crédit-bail et de I'affacturage, la diversification de
ses activités, une rentabilité solide, des ratios de solvabilité appropriés, une qualité d’actifs satisfaisante et
une politigue de gestion des risques perfectionnée. Les notes ftiennent également compte de la
dépendance de TL au financement a court terme et d'une liquidité fragile comme pour le reste du marché.

Une position de leader: TL est le leader du marché tunisien du crédit-bail et de I'affacturage (21% de
parts de marché & fin juin 2014) A travers sa filiale Maghreb Leasing Algérie (MLA), TL occupe également

une position de premier plan en Algérie (18% de parts de marché).

Une rentabilité solide: La rentabilité de TL reste satisfaisante malgré une conjoncture difficile en Tunisie
(ROAE et ROAA d'exploitation de respectivement 15,0% et 3,6% au 1S 2014). Elle est notamment
soutenue par ses activités en Algérie (34% du résultat net au 1S 2014). MLA profite d'un marché peu
mature et faiblement concurrentiel pour générer de trés fortes marges, tandis que le codt du risque
demeure minime.

Fitch s’attend & ce que la rentabilité de TL reste soutenue en 2015, appuyée par une graduelle reprise
économique en Tunisie due & des conditions politiques plus favorables. L'agence anticipe une
augmentation du volume des activités du crédit-bail et d'affacturage et une moindre pression sur les codis

de financement.

Des ratios de solvabilité appropriés: Fitch considére que les ratios de solvabilité de TL sont appropriés
au regard du risque de credif, avec un ratio Tier 1 supérieur a la moyenne du secteur. L'agence estime que
les ratios de solvabilité devraient se maintenir en 2015

Une qualité d’actifs satisfaisante: Le taux de créances douteuses de TL reste stable et inférieur a la
moyenne du secteur (5,4% a fin juin 2014) de par la bonne gestion de ses actifs, notamment en Algérie
(taux de créances douteuses de 2, 8% a fin juin 2014). Les créances classées nettes de provisions et le
risque de concentration par emprunteur restent faibles et bien inférieurs au secteur. Fitch estime gue la
bonne qualité d'actifs devrait perdurer en 2015 grace a une gestion des risques plus perfectionnée que
celle de ses pairs.

Une liquidité fragile: La liquidité de TL est restreinte en raison de sa dépendance aux émissions
obligataires dans un marché trés volatile. Ces émissions représentaient 37% des ressources hors fonds
propres a fin juin 2014 et 43% étaient a court terme Les lignes bancaires confirmées et non tirées
demeuraient limitées & juin 2014. Toutefois, Fitch estime que TL pourrait solliciter son actionnaire bancaire,
Amen Bank (AB, 32,5% du capital), en cas de besoin.

Un soutien incertain: TL est détenue & 53,2% par le groupe privé Amen (dont AB fait partie). Selon Fitch,
la probabilité que ce dernier apporte son soutien & sa filiale parait limitée é&tant donné I'absence d'une
structure juridique fédérant les interéts de ce groupe et les incertitudes relafives a sa capacité a le faire.

Sensibilité des notes

Une détérioration des fondamentaux de crédit: La note de TL pourrait étre abaissée en cas de
détérioration de la qualité de ses actifs entrainant un affaiblissement de son capital ou d’'un resserrement
durable de sa liquidité. La note pourrait étre également revue a la baisse en cas d'expansion dans des
marchés plus risqués entrainant une detérioration de ses fondamentaux de crédit. Le relévement des notes

de TL est peu probable étant donné la fragilité de sa liquidité.

www.fitchratings.com
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Critéres Applicables

Globkal Financial Institutions Rating Criteria
(janvier 2014)
National Scale Ratings Criteria (octobre 2013)

Source: Tunisie Leasing; Fitch. (A fin juin 2014, sauf mention contraire)
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Tunisie Leasing
Income Statement

30 Jun 2014 M Dec 2013 3 Dec 2012 H Dec 2011
& Months - Interim Months - Interim As %of “Year End As %of Year End As % of Year End As %of
USDm THDm TNDm Earning THOm Earning THOm Eamning
Eaming Assets _ Unqualified Assets  Unqualified Assats Unqualified Assets
1. Interest Income on Loans 248 418 228 780 878 i B.B5 52 0
2. Other Interest Income 23 a8 086 BS 0.06 127 157 602 247
3. Dividend Income na na - na - na - na. -
4. Gross Interest and Dividend Income m2 458 1014 BES 974 Bdd 10.42 T44 1018
5. Interest Expense on Customer Deposits na na - na - na - o7 (R[]
8. Other Interest Expense 116 18.5 432 365 4.00 300 70 26.5 263
7. Total Interest Expense 116 195 432 355 400 300 kN (i} w2 in
8. Net Interest Income 156 263 582 510 aTd 44 672 472 646
9. Met Gans (Losses) on Trading and Derivatives na na - na - na - n.a. -
10. Met Gains (Losses) on Other Securities 01 o1 ooz 18 018 04 005 o7 010
11. Net Gains (Losses) on Assets at FV through Income Statement na na - na - na - na -
12. Met Insurance Income na na - na - na - na -
13. Met Fees and Commissions 12 22 040 48 0.52 44 054 a8 040
14. Other Opesating Income 34 53 128 o3 1.10 1.0 0.12 1.0 014
13. Total Non4nterest Operating Income 48 81 11 160 1.80 38 072 33 073
16. Personnel Expenses 43 7.2 1.50 128 14 1.8 143 101 1.38
17. Qther Opemting Expenses 1] 28 217 104 g 8.0 1.08 138 186
18. Total Nondnterest Expenses 1041 170 376 22 363 e N ni M
10. Equity-accounted Profit/ Loss - Operating na na - na - na - na -
20. Pre-Impairment Operating Profit 103 174 385 M3 392 126 403 288 384
1. Loan Impaiment Charge 0.2 (04) (0.08) 45 051 42 052 43 063
22. Securties and Other Credit Impairment Charges 02 0.4 0.0e 30 0.4 12 015 0.3 004
23. Operating Profit 103 174 385 n3 307 2 336 pak] 37
24, Equity-accounted Profit/ Loss - Mon-opersting 04 07 015 33 037 13 0.16 18 022
25. Mon-recuming Income na na - na - 02 o2 na -
26. Non-recuming Expense na na - na - na - ili} 0.0
27. Change in Fair Value of Own Debt na na - na - na - na -
28. Other Non-operating income and Expenses na na - na - na - 0.3 004
29. Pre-ax Profit 0.7 181 4am e 343 27 334 238 333
30. Tax expense 32 54 120 85 0.06 78 0es 81 083
31. ProfitiLoss fom Discontinued Operations na na - na - na - 2.2) 0.30)
32. Net Income 13 127 281 n1 249 08 257 173 239
33. Change in Value of AFS Ivestments na na - na - na - na -
. Revahation of Fixed Asssls na na - na - na - na
35. Cummency Translation Differences na na - na - na - na
36. Remanning OCI Gains/losses) na na - na - na - na -
37. Fitch Comprehensive Income 13 127 8 n1 249 08 257 173 239
38. Mema: Profit Allocation to Non-controlling Inferests 34 58 128 Ta 0.83 89 1.10 78 1.08
30, Mema: Net Income ater Allecation to Non-controlling Interests 4.1 (] 1.53 147 1.66 1.2 147 ee 1.3
40. Mema: Commen Dividends Relating to the Pericd na na - 3l 0.4 70 0.8 60 0az
41. Mema: Prefered Divdends Related to the Penod na na - na - na. - na. -
Exchange rate USD1 = TND1.88660 USD1 = TND1.84670 USD1 = TND1.55060 USD1 = TND1.48830
Tunisie Leasing 3
February 2015

19



(I cp TuNisiE

-' FitchRatings

Tunisie Leasing
Balance Sheet

30 Jun 2044 31 Dec 2013 31 Dec 2012 3 Dec 2011
& Months - Interim anths - Interim As %of Year End As % of Year End As % of Year End As % of
USDm TNDm Assets THDm Assets THDm Assets THDm Assets
Assets
A Loans
1. Residential Mortgage Loans na. na. - na - na. - na. -
2. Other Mortgage Loans na. na. - na - na. - na. -
3. Other Consumes! Retail Loans na. na. - na - na. - na. -
4. Comporate & Commercial Loans na. na. - na - na. - na. -
5. Other Loans 5412 g128 93.10 3398 9287 8088 w282 T35 .41
. Less: Resenes for Impaired Loans 2.6 38.2 300 04 41 M3 28 2.1 4.11
7. NetLoans 5186 8746 8320 830.2 8876 TS 88.70 T05.4 90.30
8. Gross Loans 5412 5128 9310 8396 9287 B08.8 9262 7315 an
2. Memo: Impaired Loans included abowe 204 40.6 5.06 457 477 40.8 4.85 484 6.20
10. Memo: Loans at Fair Value included abowe na. na. - na - na - na -
B._Other Earning Assats
1. Loans and Adwances to Banks 0.0 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
2. Rewerse Repos and Cash Collateral na. na. - na - na. - na. -
3. Trading Secunties and at FV through Income 0.0 oo o.on oo 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
4. Deriatives na. na. - na - na. - na. -
5. Avalable for Sale Securities 0.8 16 20 0 na. - 46 D52
6. Held to Maturity Securities 16.1 271 6.2 274 na. - 208 2.68
7. Equity Investments in Associates 44 78 a5 0.8a 1] 0.88 na. -
B. Other Securities na. na - na - 267 3.06 na. -
9. Total Securities 2.5 382 369 T 394 k3 4.04 255 326
10. Memo: Govemment Securities included Abow na. na - na - na. - na. -
11. Mema: Total Securities Pledged na. na - na - na. - na.
12. Investments in Property na. na - na - na. - na.
13. Insurance Assets na. na - na - na. - na.
14. Other Eaming Assets n.a. n.a - na - na. - na. -
15. Total Earning Assets 540.0 910.8 92.89 8879 9269 809.8 92.74 7309 93.56
C. Non-Earning Assets
1. Cash and Due From Banks 7.5 127 1.30 18.1 1.68 18.0 2,06 45 0.58
2. Memo: Mandatory Resenes included abowe na. n.a - na - na. - na. -
3. Foreclosed Real Estate na na - na - na. - na. -
4. Fixed Assets 18.1 22 3. bR am 248 284 nE 288
5. Goodwill na na - na - na. - na. -
6. Other Intangibles iz 54 0.55 5.8 0.8 (X} o 53 0.68
7. Curent Tax Assets na na - na - na. - na. -
8. Defermed Tax Assets 07 1.1 on 1.0 0.10 1.2 0.14 ne 0.12
B. Discontinued Operations na n.a - na. - na. - na. -
10. Other Assets 10.8 183 1.87 18.3 181 127 1.45 17.0 2.18
11. Total Assets 5813 980.5 100.00 9579 100.00 8732 100.00 7812 100.00
Liabilities and Equity
D. Interest-Bearing Liabilities
1. Customer Deposits - Current ES] 826 8.33 583 814 80.1 6.88 478 6.12
2. Customer Deposits - Savings 00 oo 0.00 oo 0.00 0.0 0.00 na. -
3. Customer Deposits - Term 0.0 oo .00 oo 0.00 0.0 0.00 na. -
4. Total Customer Deposits A G2 538 8.8 614 60.1 .88 418 612
5. Deposits from Banks 10.6 331 338 28 23 540 40.54 258 k)
6. Repos and Cash Collateral na. n.a. - n.a - na - na. -
7. Other Deposits and Short-term Bormowings 163.6 a76.0 2315 238.0 2484 na. - na. -
8. Total Deposits, Money Market and $hort-term Funding 2204 T T HT4 313 4141 41402 Ti6 9.42
9. Senior Debt Maturing after 1 Year 150.5 260.0 2743 207 4 31.05 186.1 1.3 4376 56.02
10. Subordinated Bomrowing 28.5 48.0 400 548 5.72 20 88 36.0 4.61
11. Other Funding na. na. - na - na. - na. -
12 Total Long Term Funding 188.0 7o 213 3522 ITT 2181 2498 4736 60.62
12. Dematives na. na. - na - na. - na. -
14. Trading Liabities na. na. - na - na. - na. -
13. Total Funding 408.3 BBE.T 7024 669.6 69.90 6322 T2.40 547.2 T0.05
E. Nondnterest Bearing Liabilities
1. Fair Value Portion of Debt na. na. - na - na. - na.
2. Credit impaimment resenes na. na - na - na. - na. -
3. Resenes for Pensions and Other 26 44 045 48 0.50 21 0.24 1.9 0.24
4. Current Tax Liabilities na. na - na - na. - na. -
5. Deferred Tax Liabilities 0o 1.5 018 13 014 13 0.15 1.2 0.15
6. Other Defemed Liabdities na. na - na - na. - na. -
7. Discontinued Operations na. na - na - na. - na.
B. Insurance Liabities na. na - na - na. - na. -
B. Other Liabiities 30.8 522 5.32 48.5 £.08 428 4.00 46.9 6.00
10. Total Liabilities 442.8 7468 76T 7242 75.60 678.4 T7.69 5971.2 T6.45
F. Hybrid Capital
1. Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Debt 0.0 oo 0.00 oo 0.00 0.0 0.00 na.
2. Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Equity 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0,00 na.
G. Equity
1. Common Equity B5.6 1443 14.72 140.4 15.60 1182 13.564 110.4 14.12
2. Non-controfling Interest 50.4 850 .87 843 f-%:1] 6.6 877 T8 0.20
3. Securities Revaluation Reserves na. na - na - na. - na. -
4. Foreign Exchangs Rewsluation Resenes 26 44 045 na - na. - 1.7 0.2z
5. Fixed Asset Revaluations and Other Accumulated OCI na na - na - na. - na. -
6. Total Equity 1286 337 2383 2137 24.40 1948 n: 184.0 i
7. Total Liabilities and Equity 5813 980.5 100.00 957.9 100.00 873.2 100.00 7812 100.00
B. Memo: Fitch Core Capital 135.4 2233 23718 2289 23280 188.1 2154 178.7 2288
8. Memo: Fitch Eligitke Capital na na - na - na. - na.
Exchange rate USD1 = TND1.68660 USD1 = TND1.84870 USD1 = TND1.55060 USD1 = TND1.40930
Tunisie Leasing 4
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Tunisie Leasing
Summary Analytics

30 Jun 2014 31 Dec 2013 31 Dec 2012 31 Dec 2011
& Months - Interim Year End Year End Year End

A. Interest Ratios

1. Interest Income on Loans/ Average Gross Loans 9.30 9.13 9.15 0.74
2. Interest Expense on Customer Deposits/ Average Customer Deposits na. na. na. 1.50
3. Interest Income/ Average Eaming Assets 10.27 10.12 10.83 10.69
4. Interest Expense/ Awerage Interest-bearing Liabilities 5.79 5.45 5.01 5.20
5. Net Interest Income/ Average Eaming Assets 5.90 5.97 6.98 6.78
6. Net Int. Inc Less Loan Impairment Charges/ Av. Eaming Assets 5.99 5.44 6.44 6.12
7. Net Interest Inc Less Prefemed Stock Dividend/ Average Eaming Asset 5.90 5.97 6.98 6.78
B. Other Operating Profitability Ratios
1. Non-Interest Income/ Gross Revenues 23.55 23.88 9.63 10.10
2. Non-Interest Expense/ Gross Rewvenues 49.42 48.06 45.85 45.14
3. Nor-Interest Expense/ Average Assets 3.54 3.50 3.29 3.19
4. Pre-impaimment Op. Profit/ Average Equity 15.01 16.10 17.34 16.28
5. Pre-impaiment Op. Profit/ Average Total Assets 3.62 3.78 3.89 3.87
6. Loans and securities impairment charges/ Pre{impaiment Op. Profit 0.00 21.55 16.56 17.01
7. Operating Profit/ Average Equity 15.01 12.63 14.47 13.51
8. Operating Profit! Average Total Assets 362 2497 3.25 3
9. Taxes/ Pre-tax Profit 2983 27.78 27.53 2364
10. Pre-Impairment Operating Profit / Risk Weighted Assets 3.69 3.81 3.88 3.83
11. Operating Profit / Risk Weighted Assets 3.69 2.99 3.23 3.18
C. Other Profitability Ratios
1. Net Income/ Average Total Equity 10.96 10.22 11.06 9.89
2. Net Income/ Awverage Total Assets 264 2.40 2.48 2.35
3. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Equity 10.96 10.22 11.06 9.89
4. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Assets 264 2.40 2.48 2.35
5. Net Income/ Av. Total Assets plus Av. Managed Securitized Assets na. na. na. n.a.
6. Net Income/ Risk Weighted Assets 2.69 242 247 233
7. Fitch Comprehensive Income/ Risk Weighted Assets 2.69 242 247 2.33
D. Capitalization
1. Fitch Core Capital/ Risk Weighted Assets 2398 24.85 22.36 2378
2. Fitch Eligible Capital/ Risk Weighted Assets na. na. na. na.
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 2341 23.86 21.60 23.03
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 14.88 19.18 12.99 13.90
5. Total Regulatory Capital Ratio 22.31 277 19.48 20.85
6. Core Tier 1 Regulatory Capital Ratio na. na. na. na.
7. Equity/ Total Assets 2383 24.40 23 23.55
8. Cash Divdends Paid & Declared/ Net Income na. 13.57 33.65 34.29
9. Cash Dividend Paid & Declared/ Fitch Comprehensive Income na. 13.57 33.69 34.29
10. Cash DiMdends & Share Repurchase/Net Income na. na. na. n.a.
11. Internal Capital Generation 10.96 8.17 7.08 6.20
E. Loan Quality
1. Growth of Total Assets 2.36 9.70 11.78 8.24
2. Growth of Gross Loans 261 9.99 9.67 9.62
3. Impaired Loans/ Gross Loans 5.43 5.14 5.02 6.96
4. Reserves for Impaired Loans/ Gross Loans 418 443 424 435
5. Resenves for Impaired Loans/ Impaired Loans 77.02 86.21 84.48 66.32
6. Impaired loans less Resenes for Impaired Loans/ Fitch Core Capital 499 278 3.35 9.12
7. Impaired Loans less Reserves for Impaired Loans/ Equity 4.88 270 3.23 8.86
8. Loan Impairment Charges/ Average Gross Loans (0.09) 0.53 0.54 0.66
9. Net Charge-offs/ Average Gross Loans na. na. na. na.
10. Impaired Loans + Foreclosed Assets/ Gross Loans + Foreclosed As: 543 5.14 5.02 6.56
F. Funding and Liquidity
1. Loans/ Customer Deposits 1,458.15 1,512.93 1,345.76 1,542.89
2. Interbank Assets/ Interbank Liabilities 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Customer Deposits/ Total Funding (excluding derivatives) 9.09 8.78 9.51 8.74
4. Liquidity Coverage Ratio na. na. na. n.a.
5. Net Stable Funding Ratio na. na. na. n.a.

Tunisie Leasing
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Tunisie Leasing
Reference Data

30 Jun 2014 31 Dec 2013 31 Dec 2012 3 Dec 2011
& Months - Interim anths - Interim As % of Year End As % of Year End As % of Year End As % of
USDm THDm Assats TNDm Assets THDm Assets TNDm Assets
A Off-Balance Sheet ltems
1. Managed Securitzed Assets Reported Of-Balance Sheet na. n.a. - na. - n.a. - na. -
2. Other of-balance sheet exposure to securitizations na. n.a. - na. - n.a. - na. -
3. Guarantees na. n.a. - na. - na. - na. -
4. Acceptances and documentary credits reported of-balance shest na. n.a. - na. - n.a. - na. -
5. Committed Credit Lines na. n.a. - 75.8 70 540 620 415 a3
6. Other Contingent Liabilities na. n.a. - na. - n.a. - na. -
7. Total Business Volume 5813 8805 100.00 1,033.7 107.81 8281 106.20 a7 106.31
2 Memo: Risk Weightsd Assets 750 634.0 6466 803.2 6297 B412 08.34 751.8 .21
2. Fitch Adjustments to Risk Weighted Assets na. n.a. - na. - n.a. - na. -
10. Fitch Adjusted Risk Weighted Assets wse 634.0 8466 603.2 82.97 B41.2 08.34 751.8 86.21
B. Average Balance Sheet
Auerage Loans 343 a0z a1 3582 17 7835 2973 6993 88.52
Auerage Eaming Assets 5333 BOO.4 A} 3548 wn 770.3 2025 8081 =R b
Average Assets 5746 060.2 08.88 0202 95.06 Bary 0502 T44.1 @525
Average Managed Securitized Assets (OBS) na. n.a. - na - n.a. - na. -
Awerage Interest-Bearing Liabilities 4027 670.2 6927 850.9 67.95 500.1 Ga.61 5220 66.95
Average Common equity 871 146.9 1408 135.2 1an 13.7 130z 108.3 1386
Auerage Equity 1386 2337 2383 218.2 5 186.0 2183 176.9 64
Awerage Customer Deposits 38.0 B0.7 8.18 63.5 6,63 4.6 8.25 48.7 5.8
C. Maturities
Asset Maturities:
Loans & Advances < 3 months na. n.a. - na - na. - na. -
Loans & Advances 3 - 12 Months na. n.a. - na - na. - na. -
Loans and Adwnces 1 -5 Years na. na. - na - na. - na. -
Loans & Adwances > § years na. n.a. - na - n.a. - na. -
Debt Securities < 3 Months na. n.a. - na - na. - na. -
Debt Securities 3 - 12 Months na. na. - na - na. - na. -
Debt Securities 1 - 5 Years na. n.a. - na - na. - na. -
Debt Securities > 5 Years na. na. - na - na. - na. -
Loans & Adwances to Banks < 3 Months na. n.a. - na - n.a. - na. -
Loans & Advances to Banks 3 - 12 Months na. na. - na - na. - na. -
Loans & Advances to Banks 1- 5 Years na. n.a. - na - na. - na. -
Loans & Adwances to Banks = & Years na. na. - na - na. - na. -
Liability Maturities:
Retail Deposits < 3 months na. n.a. - na - n.a. - na. -
Retail Deposits 3 - 12 Months na. n.a. - na - n.a. - na. -
Retail Deposits 1 - 5 Years na. n.a. - na - n.a. - na. -
Retail Deposits > 5 Years na. n.a. - na - n.a. - na. -
Other Deposits < 3 Menths na. na. - na - na. - na. -
Other Deposits 3 - 12 Months na. n.a. - na - n.a. - na. -
Other Deposits 1-5 Years na. n.a. - na - n.a. - na. -
Other Deposits > § Years na. n.a. - na - na. - na. -
Deposits from Banks < 3 Months na. n.a. - na - na. - na. -
Deposits from Banks 3 - 12 Months na. n.a. - na - na. - na. -
Deposits from Banks 1- & Years na. n.a. - na - na. - na. -
Deposits from Banks > & Years na. na. - na - na. - na. -
Senior Debt Maturing < 3 months na. na. - na - na. - na. -
Senior Debt Maturing 3-12 Manths na. n.a. - na - na. - na. -
Senior Debt Maturing 1- 5 Years na. n.a. - na - na. - na. -
Senior Debt Maturing > 5 Years na. na. - na - na. - na. -
Total Senior Debt on Balance Sheet na. n.a. - na - na. - na. -
Fair Value Portion of Senior Debt na. na. - na - na. - na -
Cowered Bonds. na. n.a. - na - na. - na -
Subordinated Debt Maturing < 3 months. na. n.a. - na - n.a. - na -
Subordinated Debt Maturing 3-12 Months na. n.a. - na - n.a. - na -
Subordinated Debt Maturing 1- 5 Year na. n.a. - na - n.a. - na -
Subordinated Debt Maturing = 5 Years na. n.a. - na - n.a. - na -
Total Subordinated Debt on Balance Sheet 285 48.0 400 548 572 2.0 366 36.0 461
Fair Walue Portion of Subordinated Debrt na. n.a. - na - n.a. - na -
D. Egquity Reconciliation
1. Exquity 1388 237 2382 237 24.40 1048 23 1840 2355
2. Add: Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Equity 0.0 oo o.o0 oo 0.00 oo o.oo na -
3. Add: Other Adjustments na. n.a. - na - n.a. - na -
4. Published Equity 1388 2337 23.82 237 24.40 104.8 2231 184.0 2355
E. Fitch Eligible Capital Reconciliafion
1. Total Equity as reported (including nen-controlling interests) 1388 2337 2383 237 2440 1848 223 134.0 2355
2. Fair vahse effect incl in own debt/borrowings at v on the B/5- CC only 0.0 oo o.o0 oo 0.00 oo o.oo oo 0.00
3. Nonloss-absorbing non-controlling interests 0.0 oo o.o0 oo 0.00 oo o.oo oo 0.00
4. Goodwill 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
5. Other intangibles iz 54 085 58 081 6.7 07 53 0.68
&. Deferred tax assets deduction 0.0 0.0 0.00 10 0.10 0.0 0.00 0.a 0.00
7. Net asset value of insurance subsidiaries 0o 0o 0.00 oo 0.00 0o 0.00 oo 0.00
8. First loss tranches of offbalance sheet securtizations 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
9. Fitch Core Capital 1354 83 nn 2269 X ] 1881 154 1787 288
10. Eligible weighted Hybrid capital na. n.a. - na - n.a. - na -
11. Govemment held Hybrid Capital 0.0 0.0 0.00 0.d 0.00 0.0 0.00 0.d 0.00
42 Fitch Eligible Capital na. na. - na. - na. - na. -
Exchange Rate USD1 = TND1.68680 USD1 = TND1.84670 USD1 = TND1.55060 USD1 = TND1.49930
Tunisie Leasing 6
February 2015
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The ratings above were solicited by, or on behalf of, the issuer, and therefore,
Fitch has been compensated for the provision of the ratings.

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK
HTTPJFITCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS.  IN  ADDITION,  RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WWWFITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT,
CONFIDENTIAUTY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER
RELEVANT PCLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT
SECTION OF THIS SITE. FITCH MAY HAVE PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE
RATED ENTITY OR ITS RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR
WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN EU-REGISTERED ENTITY CAN BE FOUND ON THE
ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH WEBSITE.

Copyight © 2015 by Fitch, Inc, Fitch Refings LI and its subsidiades. One Saate Ereet Plaza, NY, NY 10004 Telephene: 1-800-755-4804,
(212) 9080500 Fax: (212) 450-2435 Reproduction Of relyarmission in whole o i pert is peohibind except by permisaion AR rights
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KHOW FDUR RISK

DEFINITION DES NOTES NATIONALES

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

FLl+(xxx) Creéances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus

Fl{xxx) forte, comparativement aux autres entités emettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les emetteurs
presentent une solvabilité particulierement forte. un signe "+° peut complster |a note Fi.

F2(xxx) Creances pour |esquellez l'aptitude au paiement =n tempz et en heure du principal =t des ink2rSts est
satisfalsante, comparativement aux autras entités émattrices de dettzs dans |z pays. Cependant, Iz marge de
sagurité ast moins impertante gue pour les creances notees Fi.

F2men) Creances pour lesqualles 'aptituda au paiemant an temps at en haura du principal ot das intardts ast adaquata,
comparativement aux autres entités mettices de deties dans le pays, Teutefols cetie aptitude au paiement en
temps at en hewra est plus sensible aux volutions défavorables des concitions économiques et financiéres que
pour laz craancas notéss dans les categarias supérisuras

B{xxx) Creances pour lesquelles il existe une incertitude quant a 'spkitude au paiement =n b=moz =t en heure du
principal et des intéréts par rappert aux autras entitdés émettrices dans le pays, Cette aptrude au palement en
temps et en heure est trés sansible aux évolutions defavorables des conditions economigues st financierss.

i »ec) Craances pour lesguallas i| axista une forte incartituda quant 3 [aptitude au paiemart an tampes at an haure du
principal et des imtéréts par rappoert aus autras entitds Emettiices dans le pays, Cetle aptitide au paizment 2n
temps 2t en heure reposa exclusivemant sur la persiskance de conditicns economigues et financiéres favarables,

D w3 Créances dont la dafaut de paiemart est constats ou imminant.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(xkx)  [Créances auxguelles on atrbue [a note |a plus élevés, L'aptitude au palement en temps et en heurs du
orincipal &t des intéréts est b3 plus farts, comparativement aux autres entités émettrices da dettes dans la
pays. Catte noba act habituallemant attribude aux amissions da 'Etat ou garanties par lui.

AAt+(xxx) | Créances pour lesquelles [aptitude au palement en temps 2t en haure du principal et des Intéréts est trés forte,

AA[xxx) comparativement aux autres entites emettrices de dettes dans le pavs. Le risquz de défaut lia 3 ces creances

AR-(www) na precenta pas de differance cignificativa avec calui des créances notass "ALL". les mignes "+ ot "
marguent des nuances de qualits.

At{xxx) Créances pour lesqueles I'aptitude au palement en temps et en heurz du principal et des intdrdts est forte,

Al xxx) comparativement aux autres entites emettrices de dettes dans le pays, Cependant, une evalution defzvorable

A-[wwu) daz conditiane Sconemiguas powrrait affectar catte aptitude dans une plus largs masure que pour les créances
des catégories supdriedies, Les signes "+" et "-” marguent des nuances ds gualité,

BBB+(mxx) |Créances pour lesquelles [aptitude au paiement en temps 2t en haure du principal et des inkérats est adaquats,

BBRE(xxx) comparativament aux autres sntités amethrices de dettes dans |z pave. Cepandant, uns évalution défavorabla

BBB-{xxx| |d=s facteurs d'exploitation ou des conditions ecomomigues et financisres pourait affectsr cette aptitude dans
une plus large mesure gue pour les créances notdes dans les catégories supérieures, Les signes "+ et "-"
marguent des nuances de qualita,

BB4(wmx) |Creances pour lesgualles il axiste une incartitude guant & I'aptitude au paiement en tamps et an hawa du

BE{xxx) principal =t des int=rsts, comparstiverment aux sutre= entites emstirices de deti=s dans le pays. L'aptituds 2u

BB-(xxx) palement &n temps &t en heure du principal et des intéréts reste sensible 3 I'Svolution défavorable des facteurs
dexploitation ou des conditions économiques at financiares. Les sianes “+" et "-" peuvent étre utiizés pour
marguar das nuancas da qualita.

BH{xxx) Creances pour lesguelles Il existe une forte incartitude quant 3 'aptitude au paiement n tamps et en heure du

By xxx) principal et des intéréts, comparativemant aux aubres antites smettrices de dettes dans le pays. Le principal et

B-[xen} leg intéréts sont pour l= momant pays en bemps et an hewrs, maic la marga de sacurité et faibls ot dapsnd
d'une persistance d= conditions sconomigques et finanderes faverables, L=z signes "+° et "-" marquent des
nuances de gualite,

CCC+(xxx) |Creances pour lesquelles la possibilit2 d'un defaut de paiement ast perceptble, comparativemant aux autres

CrC{wyrx) antitas smattrices de dettes dans ls pays. Le paiamant an temps ot an heurs du principal st des intardts reposa

CCC-(mmx)  |exdusivernent sur la perzistence de conditions economigues =t financieres faverables, Le= signes "+ =t °-"

CCiwnx ) dans |z catégorie de notes CCC marguent des nuances de qualite,

Cluxx)

DDDxmx)  |Creances dont le dafaut de paiement est constate,

DD{xxx)

D{xxx)
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2.2.16 - Notation de Pemprunt.

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BB+ (tun) a 'emprunt objet de la
présente note d’opération en date du 30 mars 2015.

La note BB a long terme correspond, sur I’échelle de notation de Fitch Ratings, a des créances
pour lesquelles il existe une incertitude quant a aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
L’aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a
I’évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et
financiéres. Les signes « + » et « —» marquent des nuances de qualité.
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FitchRatings

60 rue de Monceau T 33 (0)1 4429 9129-F 33(0)144 299149
75008 Paris, France www fitchratings.fr — www fitchratings.com

LETTRE DE NOTATION

Londres, le 30 Mars 2015

Fitch (“Fitch”) (voir définition ci-dessous) attribue la note suivante :

Société : Tunisie Leasing
Désignation de I'’émission  : Emprunt subordonné «TL 2015-1»
Montant : 15 000 000 dinars susceptible d’étre porté a un

maximum de 20 000 000 dinars repartis en deux
Catégories : Aet B

Prix d’émission unitaire : 100 dinars

Taux Nominal (A) : 7.70% et/ou TMM+2.3% l'an

Taux Nominal (B) : 7.90% l'an

Durée (A) ] 5 ans

Durée (B) : 7 ans avec deux années de grace

Amortissement (A) : annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
a partir de la premiere année.

Amortissement (B) H annuel constant par 1/5 de la valeur nominale,
a partir de la troisieme année.

Note : BB+(tun)

Ces notes sont publiées et mises a jour sur le site web public de Fitch : www.fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de I’émission de titres. Pour établir
et assurer le suivi de ses notes, Fitch s’appuie sur les informations factuelles qu’elle recoit des
émetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source qu’elle juge crédible. Fitch procéde & un
examen raisonnable des informations factuelles qu’elle utilise, conformément a sa méthodologie de
notation, et vérifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes,
dans la mesure ou de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise.

La nature de l'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vérifications obtenues auprés de tiers
varient en fonction du titre noté et de son émetteur, et d’'un ensemble d‘autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laquelle le titre noté est offert et vendu
et/ou dans laquelle I'’émetteur est domicili¢, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, l'accés a I’équipe dirigeante de I'émetteur et ses conseillers, la disponibilité des
vérifications déja effectuées par des tiers, telles que rapports d’audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d’ingénierie, avis juridiques et autres
rapports fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des tiers
indépendantes et compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de
I'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les
points de fait, ni un contréle effectué par des tiers ne peuvent garantir que toutes les informations
sur lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et complétes. En fin de
compte, I"émetteur et ses conseillers assument la responsabilité de I'exactitude des informations
qu'ils fournissent a Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour
émettre ses notes, Fitch doit s‘appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs
indépendants pour les états financiers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux. Par
ailleurs, les notes sont par nature prévisionnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur
des événements futurs, par nature impossibles a vérifier en tant que faits. En conséquence, malgré
les vérifications menées sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des

FITCH FRANCE - Société par Actions Simplifiée au Capital de € 800.000 — 378 001 283 RCS Paris B — NAF 6611Z
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FitchRatings

événements futurs ou des conditions qui n’étaient pas attendus au moment de leur émission ou de
leur confirmation.

Fitch s’emploie & continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises a
jour périodiques sont ainsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres et
méthodologies applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologies utilisées
pour déterminer une action sur une note sont ceux en vigueur au moment ou cette action sur la
note est réalisée, soit a la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chaque
commentaire d’action sur une note fournit des informations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir & la note considérée, ces critéres et méthodologies pouvant éventuellement
différer des critéres et méthodologies généraux applicables a ce type de titre tel qu‘apparaissant
sur le site web & ce moment. Pour cette raison, vous étes invités a toujours consulter le
commentaire de I’action sur une note pour &tre précisément informés des fondements de cette
note.

En aucune fagon les notes ne peuvent étre assimilées a une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d’acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d’une stratégie
d'investissement & I'égard de tout investissement, prét, titre, ou tout émetteur. Les notes
n‘expriment aucun avis sur I'adéquation du prix du marché, la pertinence de tout investissement,
prét ou titre pour un investisseur particulier (incluant, sans limitation, tout traitement comptable
et/ou réglementaire) ou la fiscalité (exonération ou imposition) des paiements réalisés au titre de
tout investissement, prét ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit a
aucun tiers, aucun conseil financier ni services juridiques, d‘audit, comptables, d’expertise,
d’évaluation ou actuariels. En aucun cas une confirmation de note ne saurait se substituer a de tels

conseils ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch a des évaluations
et des mises & jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d’un travail collectif de
Fitch et aucun individu ni groupe d‘individus ne saurait en étre tenu pour seul responsable. Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rapport de Fitch ont
contribué aux opinions qu'il contient, mais sans en étre les seuls responsables. Ils ne sont nommés
qu’a des fins de contact.

L'attribution d’une note par Fitch n’équivaut pas a un consentement pour l'utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d‘inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, britanniques, ou toute autre Iégislation pertinente sur les valeurs
mobiliéres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de la lettre faisant état de
sa décision sur la note dans un document d’information en vue d’un investissement, quel qu'il soit.

Fitch demande & I'émetteur et aux autres parties de lui communiquer rapidement toute information
susceptible d’affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent
&tre relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite a une modification des
informations, la survenue de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ou leur

inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch.

Rien dans la présente lettre ne vise a créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre
Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait étre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch North Africa et toute filiale de celles-ci, ainsi que leurs ayants
droit.

Sinceres salutations,
Eric Dupont
Senior Director
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2.2.17- Organisation de Ia représentation des porteurs des obligations subordonnées

I’émission d’un emprunt obligataire subordonné est soumise aux regles et textes régissant les
obligations. En matiere de représentation des obligations subordonnées, Iarticle 333 du code
des sociétés commerciales est applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont
rassemblés en une assemblée générale spéciale qui désigne I'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des porteurs des obligations subordonnées.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I'assemblée générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son représentant.
Le représentant de I'assemblée générale des porteurs des obligations subordonnées a la qualité
pour la représenter devant les tribunaux.

2.2.18 - Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt sont soumis a une retenue
d’imp6t que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite a 'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu'instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
subordonnées revenant a des personnes morales non soumises a 'impot sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément aux dispositions du paragraphe II de l'article 39 du code de I'IRPP et de IS,
sont déductible de la base imposable les intéréts percus par le contribuable au cours de 'année
au titre des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques, ou de la Caisse
d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts obligataires émis a partir du 1¢
Janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de mille cinq cent dinars (1 500 dinars) sans
que ce montant n’excede mille dinars (1000 dinars) pour les intéréts provenant des comptes
spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques et aupres de la Caisse d’Epargne Nationale de
Tunisie.

2.3 Renseignements généraux :

2.3.1 - Intermédiaire agréé mandaté par la société pour la tenue du registre des
obligations: 1 établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre
d’obligations détenues ainsi que la tenue de registre des obligations subordonnées de
Iemprunt subordonné « Emprunt subordonné TL 2015-1 » seront assurés durant toute la
durée de vie de 'emprunt par TUNISIE CLEARING.

Lattestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la catégorie et le taux d’intérét choisi,
ainsi que la quantité y afférente.

2.3.2 - Marché des titres :

II existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Au 14/04/2015, 14 emprunts obligataites (y compris subordonnés) en cours émis pat
TUNISIE LEASING sont cotés sur le marché obligataire. Il s’agit de :

* TL 2010/1 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 5,125% et/ou

TMM+0,625%
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* TL 2010/2 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 5,375% et/ou
TMM+0,75%

* TL subordonné 2010 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 5,7%
et/ou TMM +1,1%.

* TL 2011/1 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 5,75% et/ou
TMM+0,9%

* TL 2011/2 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 5,95% et/ou
TMM+1,25%.

* TL 2011/3 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 5,85% et/ou
TMM+1,35%.

* TL 2012/1 selon 2 catégoties : catégorie A avec une durée de 5 ans et un taux
d’intérét annuel de 6,15% et/ou TMM+1,75% et catégorie B pour une durée de 7
ans avec 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 6,25%.

* TL 2012/2 selon 2 catégoties : catégorie A avec une durée de 5 ans et un taux
d’intérét annuel de 6,3% et/ou TMM+1,75% et catégotie B pour une dutrée de 7 ans
avec 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 6,4%.

* TL subordonné 2013/1 pour une durée de 5 ans et un taux d’intérét annuel de 7%
et/ou TMM +2,25%.

* TL 2013/1 selon 2 catégorties : catégorie A avec une durée de 5 ans et un taux
d’intérét annuel de 7% et/ou TMM+2% et catégorie B pour une durée de 7 ans avec
2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,25%.

* TL subordonné 2013/2 selon 2 catégories : catégotie A avec une durée de 5 ans et un
taux d’intérét annuel de 7,35% et/ou TMM+2,35% et catégorie B pour une durée de
7 ans avec 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,60%.

* TL 2014/1 selon 2 catégoties : catégorie A avec une durée de 5 ans et un taux
d’intérét annuel de 7,2% et/ou TMM+2,2% et catégorie B pour une durée de 7 ans
avec 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,35%.

* TL 2014/2 selon 2 catégoties : catégorie A avec une durée de 5 ans et un taux
d’intérét annuel de 7,55% et/ou TMM+2,25% et catégoriec B pour une durée de
7 ans avec 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,80%.

Par ailleurs, TUNISIE LEASING a émis un autre emprunt qui n’est pas encore négociable en

Bourse. 1l s’agit de :

* TL 2015/1 selon 2 catégories : catégorie A avec une durée de 5 ans et un taux
d’intérét annuel de 7,65% et/ou TMM+2,30% et catégotie B pour une durée de

7 ans avec 2 années de grace et un taux d’intérét annuel de 7,85%.
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Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING s’engage a charger
I'intermédiaire en bourse « TUNISIE VALEURS » de demander 'admission des obligations
souscrites de l'emprunt subordonné « Emprunt subordonné TL 2015-1» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

2.3.3 - Prise en charge par Tunisie Clearing :

TUNISIE LEASING s’engage des la cloture de lemprunt subordonné «Emprunt
subordonné TL 2015-1» a entreprendre les démarches nécessaires aupres de TUNISIE
CLEARING en vue de la prise en charge des titres souscrits.

2.3.4 - Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a ’émission au paiement et a 'extinction de cet emprunt sera
de la compétence exclusive du tribunal de Tunis 1.

2.4. Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées :

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques
pour les investisseurs potentiels et ce en fonction de leur situation financiére particuliere, de
leurs objectifs d’investissement et en raison de leur caractére de subordination.

2.4.1 - Nature du titre :

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance
contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par
le fait qu’en cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront
remboursées quapres désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires
mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par I’émetteur. Les
obligations subordonnées interviendront au remboursement au méme rang que tous les autres
emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou
contractés ultérieurement par ’émetteur proportionnellement a leur montant restant da, le cas
échéant (clause de subordination telle que défini dans le paragraphe « Rang de
créance » page 15)

2.4.2 - Qualité de crédit de 'émetteur

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels
et non assortis de sureté de I’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue
une dette subordonnée de ’émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent
une dette chirographaire de "émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, I'investisseur potentiel se repose sur la qualité de
crédit de ’émetteur et de nulle autre personne.

2.4.3 - Le marché secondaire :

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse
mais il se peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs
pourraient ne pas ¢tre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a
des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des investissements similaires pour
lesquels un marché secondaire s'est développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir
une connaissance et une expérience en maticre financiere et commerciale suffisante de
manieére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations
subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir acces aux instruments d’analyse appropriés ou
avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au regard de
leur situation financicre.
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2.5. Risque li¢ a ’émission du présent emprunt obligataire :

=

Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le
TMM risquerait de faire supporter a la société de leasing un risque de taux dans le cas ou

certains emplois seraient octroyés a taux fixe.

2.6. Structure des souscripteurs a Pemprunt obligataire «kEmprunt subordonné TL

2015-1 »:
Nombre de Nombre Montant souscrit en
Catégorie souscripteurs d'obligations dinars
Banques 2 40 000 4 000 000 13.33%
SICAV & SICAF 7 107 062 10 706 200 35.69%
FCP 8 10 938 1 093 800 3.65%
Assurances 9 92 500 9 250 000 30.83%
Personnes Physiques 10 9 500 950 000 3.17%
Institutions
spécialisées 1 40 000 4 000 000 13.33%
Total 300 000 30 000 000 100,00%
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Chapitre 3 : RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL
CONCERNANT P’EMETTEUR ET SON CAPITAL

31 Renseignements a caractére général concernant le capital social :

- Capital Social : 45.000.000 DT
- Nombtre d’actions : 9.000.000
- Nominal : 5 DT
- Forme des actions : Nominative
- Catégorie : Ordinaire

- Libération :

Intégrale

- Jouissance : 17 janvier 2015

3.2  Tableau d’évolution du capital social :

Evolution du capital

Capital en circulation

Date de la décision et o . Nominal
Poreane qui I'a décidé Nature de opération Date de 'opération en DT
g q Montant en DT Nombre d'actions Montant en DT  Nombre d'actions
AGC du 8/10/1984 Capital initial 08/10/1984 4000 000 400 000 4000 000 400 000 10
p
AGE du 25/08/1992  Augmentation de capital 01/10/1992 4000 000 400 000 8000 000 800 000 10
en numéraire
Augmentation de capital 11/05/1993 500 000 50 000 8500 000 850 000 10
par incorporation de
réserves:
- 1% Tranche 11/04/1994 500 000 50 000 9 000 000 900 000 10
- 2% Tranche 11/05/1995 500 000 50 000 9 500 000 950 000 10
- 3™ Tranche 24/07/1996 500 000 50 000 10 000 000 1000 000 10
AGE du 1/11/2001 Augmentation de capital
par incorporation de
réserves:
- 1% Tranche 03/12/2001 2500 000 250 000 12 500 000 1250 000 10
- 2% Tranche 02/12/2002 2500 000 250 000 15 000 000 1500 000 10
- 3™ Tranche 18/12/2003 2.500.000 250 000 17 500 000 1750 000 10
- 4*™ Tranche 06/12/2004 2.500.000 250 000 20 000 000 2000 000 10
AGE du 08/06/2006 Réduction de la valeur 04/09/2006 20 000 000 4000 000 5
nominale
Augmentation de capital 09/11/2006 7 500 000 1500 000 27 500 000 5500 000 5
en numéraire
Augmentation de capital
par incorporation de
réserves (¥):
- 1% Tranche 01/03/2007 500 000 100 000 28 000 000 5600 000 5
- 2™ tranche 03/03/2008 500 000 100 000 28 500 000 5700 000 5
- 3%™ tranche 02/03/2009 500 000 100 000 29 000 000 5800 000 5
AGE du 04/06/2009 Augmentation du 30/10/2009 5000 000 1000 000 34 000 000 6 800 000 5
capital en numéraire
Augmentation de capital
par incorporation de
réserves:
-1% tranche 30/12/2009 500 000 100 000 34 500 000 6900 000 5
- 2™ tranche 01/02/2010 500 000 100 000 35 000 000 7 000 000 5
AGE du 04/10/2012 Augmentation du 28/12/2012 5000 000 1000 000 40 000 000 8000 000 5
Zm
capital en numéraire
Augmentation de capital
par incorporation de
réserves en 3 tranches:
-1% tranche 01/02/2013 1500 000 300 000 41 500 000 8300 000 5
- 2°™€ tranche 10/02/2014 1500 000 300 000 43 000 000 8 600 000 5
- 3% tranche 02/02/2015 2000 000 400 000 45 000 000 9 000 000 5

() I’AGE du 04/06/2009 a décidé de ne pas procéder a I'incorporation au capital de la somme de 1.000.000 DT cortespondant aux

quatriéme et cinquiéme tranches de I'augmentation de capital de 2.500.000 DT par incorporation de réserves telle que décidée par PAGE du

08/06/2006.
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3.3

3.3.1. Structure de capital au 06/02/2015

Répartition du capital social et des droits de vote au 06/02/2015 :

Actionnaires Nbre d’actionnaires |Nbre d’actions et de droit |Montant % du capital
de vote et de droits de

Actionnaires tunisiens 1114 8 285728 41 428 640 92,06%
Personnes morales 78 7 547 054 37 735 270 83,86%
Ayant 3% et plus 5 6 658 413 33292 065 73,98%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 5 503 442 2517 210 5,59%
Public : détenant au maximum 0,5% 68 385 199 1 925 995 4,28%
Personnes physiques 1036 738 674 3693 370 8,21%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Public : détenant au maximum 0,5% 1036 738 674 3693370 8,21%
Actionnaires étrangers 28 710 662 3553310 7,90%
Personnes morales 11 698 700 3493 500 7,76%
Ayant 3% et plus 1 433 675 2168375 4,82%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 3 207 851 1 039 255 2,31%
Public : détenant au maximum 0,5% 7 57 174 285 870 0,64%
Personnes physiques 17 11 962 59 810 0,13%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Public : détenant au maximum 0,5% 17 11 962 59 810 0,13%
Reste a attribuer (Rompus) 3610 18 050 0,04%
Total 1142 9 000 000 45 000 000 100,00%

3.3.2. Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des

droits de vote au 06/02/2015

Actionnaires Nombre d’actions et Montants en DT % du capital
de droit de vote et de droit de
vote
AMEN BANK 2923041 14 615 205 32,48%
COMAR 1696 232 8481 160 18,85%
HORCHANI FINANCE 868 603 4343 015 9,65%
STUSID BANK 732 654 3663270 8,14%
MENINX HOLDING 437 883 2189 415 4,87%
SQM FRONTIER AFRICA MASTER FUND 433 675 2168 375 4,82%
Total 7092 088 35 460 440 78,80%
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3.3.3. Pourcentage du capital et des droits de vote détenus par ensemble des
membres du conseil d’administration et de direction au 06/02/2015

Nom ou Raison sociale

Nombre d’actions et

Montant en dinars

% du capital

de droits de vote et droit de
vote
AMEN BANK 2923041 14 615 205 32,48%
COMAR 1 696 232 8481 160 18,85%
STUSID BANK 732 654 3663 270 8,14%
PGI 86 394 431 970 0,96%
M. RACHED HORCHANI 31392 156 960 0,35%
M. AHMED ABDELKEFI 12 868 64 340 0,14%
M. FETHI MESTIRI 2 689 13 445 0,03%
M. HICHEM ZGHAL 391 1955 0,00%
M. JALEL HENCHIRI 96 480 0,00%
PARENIN 0 0 0,00%
MME FATMA ABBASSI 0 0 0,00%
M. KAMEL LOUHAICHI 0 0 0,00%
M. MEHDI TAMARZISTE 0 0 0,00%
Total 5485 757 27 428 785 60,95%

3.3.4. Nombre d’actionnaires au 06,/02/2015

Au 06/02/2015, le capital sociale de Tunisie Leasing est réparti entre 1142 actionnaires, dont :
- 89 personnes morales (y compris les FCP) ;

- 1053 personnes physiques.
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Chapitre 4 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT I’ACTIVITE DE
TUNISIE LEASING

4.1 Description de P’activité de Tunisie Leasing au 31/12/2014:
4.1.1. Situation de Tunisie Leasing par rapport au secteur du leasing au 31/12/2014

La part de marché de Tunisie Leasing en termes d’approbations est passée de 22,4% au
31/12/2013 a 18,5% au 31/12/2014.

Les parts de marché des mises en force et des encours ont également baissé passant
respectivement de 21,4% a 18,4% et de 21,8% a 20,1%.

En Millions de Dinars

Ensemble du secteur* Tunisie Leasing Part de marché de TL

31/12/12 31/12/13  31/12/14  31/12/12 31/12/13  31/12/14 31/12/12  31/12/13  31/12/14

Approbations 1747,8 1759,0 1963,0 371,7 3946 362,3 21,3% 22,4% 18,5%
Mises en force  1394,3 1417,0 1606,3 2753 303,6 2950 19,7% 21,4% 18,4%
Encours 24149 2600,8 2870,7 519,4 567,4 5764 21,5% 21,8% 20,1%

*Source : CIL

4.1.2. Evolution des approbations
Le montant des approbations au 31/12/2014 s’est élevé a 362 324 milliers de dinars contre
394 609 milliers de dinars au 31/12/2013.

La répartition sectorielle des approbations est la suivante :
En milliers de Dinars

Variation
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 AL
Montants Parts Montants Parts Montants Parts
Agrical
gricultare 12 857 3,46% 16 457 417% 19 575 5,40% 18,95%
Tndustri
ndustrie 100 083 26,93% 94 074 23,84% 81617 22,52% 13,24%
Touris
oursme 33696 9,06% 43579 11,04% 36 238 10,00% 16,85%
Commerce et Services
194 000 52,2% 190 201 48.20% 177 937 49.11% -6,48%
Batiments et Travaux
Publics 31036 8,35% 50 298 12,75% 46 956 12,96% ~6,64%
TOTAL 371672 100 % 394 609 100% 362 324 100% -8,18%

La répartition des approbations par type de matériel est la suivante :
En milliers de Dinars

31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Montants Parts Montants Parts Montants Parts Variation 2013-2014
MOBILIERS 346 127 93,13% 370 911 93,99% 334 417 92,30% -9,84%
IMMOBILIERS 25 545 6,87% 23 698 6,00% 27 907 7,70% 17,76%
TOTAL 371672 100% 394 609 100% 362 324 100% -8,18%
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4.1.3. Evolution des Mises En Forces
La société a enregistré une hausse des mises en force qui se sont élevées a 295 026 milliers de
dinars au 31/12/2014 contre 303 599 milliers de dinars au 31/12/2013, soit une baisse de
-2,82 % sur la période.

La répartition des mises en force, par secteur, se présente comme suit :

En milliers de Dinars

Variation
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 2013-2014
Montants Parts Montants Parts Montants Parts
Agriculture 10713 3,89% 11 435 3,77% 15 886 5,38% 38,92%
Industrie 65145 23,66% 77919 25,66% 67 053 22,73% -13,95%
Tourisme 26 407 9,6% 36114 11,90% 31195 10,57% -13,62%
Commerce et Services
145 094 52, 7% 142 039 46,78% 142 732 48,38% 0,49%
Batiments et Travaux Publics
27 942 10,15% 36 092 11,89% 38 160 12,93% 5,73%
Total 275 301 100 % 303 599 100% 295 026 100% -2,82%
La structure des mises en force par type de matériel se présente comme suit :
En milliers de Dinars
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 N
Montants Parts Montants Parts Montants Parts 2013-2014
MOBILIERS 259 553 94,28% 288 835 95,13% 272 878 92,49% -5,52%
IMMOBILIERS 15 748 5,72% 14 764 4,86% 22148 7,51% 50,01%
TOTAL 275 301 100% 303 599 100% 295 026 100% -2,82%
4.1.4. Evolution des encours financiers
La société a enregistré une hausse de ses encours financiers qui se sont élevés a
576 437 milliers de dinars au 31/12/2014 contre 567 443 milliers de dinars au 31/12/2013,
soit une progression de 1,59 % sur la période.
La répartition sectorielle de ces encours est la suivante :
En milliers de Dinars
Variation
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 AL
Montants Parts Montants Parts Montants Parts
Agricul
griculture 19 612 3,78% 21 494 3,79% 25311 439% 17,76%
- _
ndustrie 134 389 25,87% 152 476 26,87% 152 210 26,40% 0,17%
Toutis
ourisme 41704 8,03% 48 591 8,56% 47 349 8,21% 2,56%
Commerce et Services
267 921 51,58% 282212 49,74% 283 236 49,13% 0,36%
Batiments et Travaux
Publics 55 831 10,75% 62 670 11,04% 68 331 11,85% 9,03%
TOTAL 519 457 100% 567 443 100% 576 437 100% 1,59%
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La répartition par type de matériel de ces

encours est la suivante :
En milliers de Dinars

Variation
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 AREIE
Montants Parts Montants Parts Montants Parts
MOBILIERS
450 010 86,63% 499 524 88,03% 512 097 88,84% 2,52%
IMMOBILIERS 69 447 13,37% 67918 11,96% 64 340 11,16% -5,27%
TOTAL
519 457 100 % 567 443 100% 576 437 100% 1,59%
4.2 Indicateurs d’activité au 31/12/2014:
En milliers de Dinars
Quatriéme Trimestre Cumul
2014 2013 Variation 2014 (**) 2013 (%) Variation
0
Approbations 103960 100 341 3,61% 362 324 394 608 8,18%
_ 0

Mises en Force 78277 83904 6,71% 295 026 303 598 2.82%
Encours financiers 576 437 567 443 1,59%
Total des Engagements 561 676 553 557 147%
Courants (a)
Total des Engagements o
Classés (b) 39 201 35953 9,03%
Total des Engagements 600 877 589 510 1,93%
(c)=at+b
Ratio des engagements o o
classés (d)=(b)/ (©) 6,52% 6,10%
Ressources d"Emprunts 460 099 440 936 4,35%
Capitaux Propres avant 114 978 114 009 0,85%
résultat de ’exercice
Revenus Bruts de 79 631 76 181 453% 311726 288 895 7,90%
Leasing (1)
Revenus Nets de 13 599 12792 6,31% 53172 47788 11,27%
Leasing
Produits Nets de 6235 6005 3.83% 29992 25930 15,67%
Leasing
T,Ot"‘l des Charges 3336 2602 28,21% 13 095 12 203 731%
d'Exploitation
Trésorerie Nette 2 684 (8 084)

(*) Chiffres définitifs et audités
(**) Chiffres non audités

Approbations : Contrats de leasing approuvés

Mises en force : les contrats dont la facturation des loyers a démarré

Encours financiers : encours financiers des contrats de leasing a la fin de la période

Total engagements : encours financiers + impayés

Revenus bruts du leasing : loyers du leasing (contrats conclus avant le 01-01-2008) + Intéréts intercalaires + Intéréts sur créances
de leasing (contrats conclus apres le 01-01-2008)

Revenus nets de leasing : Intéréts sur créances de leasing

Produits nets de leasing : Revenus nets de leasing + produits des placements - charges financiéres

(1) Apres le changement comptable intervenu en 2008, cette rubrique n'apparait plus sur les états financiers et a été reconstituée pour les
besoins de cette communication.
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4.3 Analyse des performances réalisées au 31/12/2014 par rapport aux prévisions relatives a
Pexercice 2014:

La confrontation des réalisations au 31/12/2014 reflétées par les indicateurs d’activité avec les
prévisions établies pour 'année 2014 telles que publiées au niveau du présent document de référence
«Tunisie Leasing 2014» fait ressortir les taux de réalisation suivants :

En milliers de Dinars

Indicateurs Prévisions année Pourcentage de
d’activité au 2014 réalisation
31/12/2014
Mises en force 295 026 328 000 89,95%
Produit Net de 29 992 28 717 104,44%
Leasing
Ressources 460 099 530 998 86,65%
d’emprunt
Capitaux propres 114 978 125 260 91,79%
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TUNISIE LEASING

Société Anonyme au Capital de 45 000 000 de dinars divisé en 9 000 000 actions de 5 dinars chacune
Siége Social : Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray 1082 Mahrajéne
Registre de Commerce : B 1340 9 1997

4 1 Foned 1

Objet social: Effectuer des opérations de leasing portant sur des biens & usage iel, p bles et bles, ainsi que le factoring

TUNISIE LEASING est notée BBB+ (tun) & long terme avec perspective stable et F2 (tun) & court terme par FITCH RATINGS en date du 11 février 2015
EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE « Emprunt subordonné TL 2015-1 »

D'un montant de 15 000 000 de dinars, divisé en 150 000 obligations susceptible d'étre porté & 20 000 000 de dinars divisé en 200 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public 4 I'épargne

gories A et B comme suit

Durée Taux d'intérét Amortissement

Catégorie A S ans 7,70% et/ou TMM+2,30% Annuel constant de la lére i la Séme année
Catégorie B 7 ans dont 2 années de grice 7,90% Annuel constant de la 3éme a la 7éme année

La présente émission a recu la note BB+ (tun) par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 30 mars 2015

Déci de I'A blée Générale Ordinaire du 5 juin 2014
Délibe'nlion du Consell d" dmini 1 du 23 dé bre 2014
Fixation des d i énérale en date du 27 mars 2015

W45 /089 Qu 17 A0 0%

Notice légale publiée au JORT N° SQ du . &g, d-' ‘4Y

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom': OMme OMlle OMr

Nationalité R i Piéce d’ |dcni|lé (I) D CIN o Cz;ﬁc dc séjour o Pa;sépon
N® Délivréle: .../ .../
Profession/activité

'c;,a;g,;,;.'.; . Pays:.. Tel:.

Adresse : ..

Agissant pour le compte (1) O De moi-méme )
0O Du mandat en qualité de : O Tuteur [ Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du et dont une copie originale ou
conforme est jointe & la présente

Identité du mandat :

Personne Physigue (1) OMme  OMille  OMr

Nom&Prénom' Raison sociale
Piéce d’identité : (1) O CIN O Carte de séjour O Passeport NPAAR Caiiieiniis
N° Délivré le Fidt et Matricule Fiscale :
Profession/activité :
Adresse : : ssaresassesssssannanes COGE poStale ARl 3 . SRR ¢ |
Déclare (ons) souscnre 4
- Obligations nominatives de I'emprunt obliga bord: « Emprunt Subordonné TL 20151 » de la catégoric A au taux d'intérét fixe de 7,70%; durée S ans |

- Obligations nominatives de |'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1 » de la catégorie A au taux d’intérét variable de TMM+2,30%, durée S ans |
- Obligations nominatives de I'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1 » de la catégorie B au taux d'intérét de 7,90% ; durée 7 ans dont 2 années de
grilce
Au prix d'émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit
le 29 juin 2015 seront décomptés et payés a la date de cloture des souscriptions. Les intéréts seront réglés le 29 juin de chaque année. Ces obl portent j unique en
intéréts & partir du 29 juin 2015 et sont remboursables

- Annuellement 4 raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiére année, soit le 1/5*™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour la catégorie A,

- Annuellement & raison de 20 dinars par obligation a partir de la troisiéme année, soit le 1/5*™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour la catégorie B

Je (nuus) reconnais (sons) avoir regu une copie du dncnmcm de référence « TUNISIE LEASING 2014 » et de la note d'opération relative & I'émission de I'emprunt obligataire

¢ « Emprunt Subordonné TL 2015-1» et pris de leurs Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d° ohhgluons ci-

dessus indiqués, étant stgmlc que ccnc souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la rép des d ges qui p . soit
de I'insertion d"infor ou ées, soit d'une ion d'infor i dont la publi aurait influencé ma (notre) décision de souscrire
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons)’

O En espéces

0O Par chéque n® NS ¢ | ¢ | JEC——

O Par virement en date du ... effectué sur mon (notre) compte n°...................ouvert chez .. : . ... agence..

La somme de (en toutes lettres) . Sl s T s T OB le des obligati souscrites soit (2)

- Oblig ves de I'emp blig bordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1» de la catégorie A au taux d intérét fixe de 7,70%; durce 5 ans |
- Oblig ves de I'emp bliga bordonné « Emp Subordonné TL 2015-1» de la catégorie A au taux d'intérét vanable de TMM+2,30%; durée S ans ;
- Oblig ves de I'emp blig: ¢ subordonné « Emp Subordonné TL 2015-1» de la catégorie B au taux d'intérét de 7,90% ; durée 7 ans dont 2 annces de
griice
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez’ ... ciiiiiiiiiiiiiieeen (1) O Gestion libre 0O Compte gére

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche’

A..

Slgnlmrc

' Cocher la case correspondante

* Remplir la ligne appropriée

' Indiquer le nom du dépositaire

* Faure précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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COPIE

[~

TUNISIE LEASING

Société Anonyme au Capital de 45 000 000 de dinars divisé en 9 000 000 actions de 5 dinars chacune
Siége Social : Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray 1082 Mahrajéne
Registre de Commerce : B 1340 9 1997
Objet social: Effectuer des opérations de leasing portant sur des biens & usage industriel, profe |} bles et bles, ainsi que le factoring

TUNISIE LEASING est notée BBB+ (tun) i long terme avec perspective stable et F2 (tun) i court terme par FITCH RATINGS en date du 11 février 2015
EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE « Emprunt subordonné TL 2015-1 »

D*un montant de 15 000 000 de dinars, divisé en 150 000 obligations susceptible d'étre porté & 20 000 000 de dinars divisé en 200 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I'épargne

L'emp ti en 2 catégories A et B comme suit

Catégories Durée Taux dlintérét Amortissement

Catégorie A Sans 7,70% et/ou TMM+2,30% Annuel constant de la 1ére & la Séme année

Catégorie B 7 ans dont 2 années de grice 7,90% Annuel constant de la 3éme a la 7éme année

La présente émission a regu la note BB+ (tun) par I'agence de notation FITCH RATINGS en date du 30 mars 2015

‘obligatio rdonn ractéri n s r llem fini la cl ul inati
Déci de I'A blée Générale Ordinaire du 5 juin 2014
Délibération du Conseil d’Admini du 23 décembre 2014
Fixaty du ndions ge I'émissian par la ction thérll: en date du 27 mars 2015
WIS/ T8V oy g
Notice légale publiée au JORT N° AQ du Ou l "

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom' 00 Mme OMlle OMr

Nationalité Piece d'identité (1) : O CIN 0O Carte de séjour O Passeport
N, Délivré le Vil

Profcssmn/ncllvnc : o o .

Adresse Code postale e PRy : Tel

Agissant pour le compte (1) 0O De moi-méme
O Du mandat en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du et dont une copie originale ou
conforme est jointe & la présente

Identité du mandat :

Personne Physigue - (1) OMme  OMlle  OMr Personne Morale
Nom&Prénom' Raison sociale : .
Piece d"identité - (1) O CIN O Carte de séjour O Passeport N°duR.C:

N® Délivreé le R Matricule Fiscale

Profession/activité :

Adresse - ’ Code postale ... Pays: . Tel
Déclare (ons) souscrire a
- Oblig: inatives de |'emp blig: ¢ subordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1 » de la catégoric A au taux d'intérét fixe de 7,70%, durée S ans ;
- Obligations nominatives de |'emprunt obllg-mre :ubcrdonne « Emprunt Subordonné TL 2015-1 » de la catégonie A au taux d'intérét variable de TMM+2,30%, durée 5 ans ;
- Oblig ves de I'emp e donné « Emprunt Subordonné TL 2015-1 » de la catégorie B au taux d'intérét de 7,90% . durée 7 ans dont 2 années de
grice
Au prix d'émission de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit
le 29 juin 2015 seront décomptés et payés a la date de cloture des souscriptions. Les intéréts seront réglés le 29 juin de chaque année. Ces obligati portent ) unique en

intéréts & partir du 29 juin 2015 et sont remboursables
- Annuellement  raison de 20 dinars par obligation & partir de la premiére année, soit le 1/5"™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour la catégoric A;
- Annuellement & raison de 20 dinars par obligation & partir de la troisiéme année, soit le 15" de la valeur nominale majoré dcs intéréts annuels echus, pour la catégorie B

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du document de référence « TUNISIE LEASING 2014 » et de la note d' i I al de I'emprunt obligataire
d « Emprunt Subordonné TL 2015-1» et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, jai (nous avons) ncccplc de souscrire aux bre et forme d'oblig: ci-

dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la ré des d ges qui p Iter, soit
de I'insertion d"infor P ou , soit d'une omi d’informati dont la publy aurait infl ¢ ma (notre) décision de souscrire
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons)’

O En espéces

0O Par chéque n® 2 Tiré sur fesesis -~ Agence :

0 Par virement en date du effectué sur mon (notre) compte n°..................ouvert chez ................ agence

bl

La somme de (en toutes lettres) le des

souscrites soit (2)

P

- ......Obligations nominatives de I'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1» de la catégoric A au taux d'intérét fixe de 7,70%; durée 5 ans |

- Obligations nominatives de |'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1» de la catégorie A au taux d'intérét variable de TMM+2,30%, durée 5 ans ,
- Obligations nominatives de I'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné TL 2015-1» de la catégorie B au taux d’intérét de 7,90% | durée 7 ans dont 2 anné=s de
grice

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez’ .....................ocoooeeeiio.. . en (1) O Gestion libre 0O Compte géré

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Le second servant de souche*

Signature

Cocher la case correspondante
 Remplir la ligne appropriée
' Indiquer le nom du dépositaire
* Faure préceder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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