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Prix d’émission : 100 DT

Taux d’intérét Amortissement annuel

7,20% et/ou TMM+1,90% | Constant par 1/5 a partir de la 1¢ année

Notation de Pemprunt
La présente émission obhgatalte dela CIL aregu la BBB (tun) par Pagence de notation Fitch Ratings en

Visa - - : Conseil du Marché
Financier donné en application de Particle 2 de la loi n°® 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n’implique
aucune appréciation sur Popération proposée. Cette note d’opération a été établie par Pémetteur et
engage la responsabilité de ses signataires. Elle doit étre accompagnée des indicateurs d’activité de
Pémetteur relatifs au 1¢ trimestre de 'exercice 2014 prévus par la réglementation en vigueur régissant le
marché financier, pour tout placement sollicité apres le 20 avril 2014.

Le visa n’implique ni approbation de Popportunité de Popération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il a ét¢ attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérenc . de
Pinformation donnée dans la perspective de Popération proposée aux investisseurs.

Responsable de Pinformation
M.Mourad Kallel
Directeur administratif et comptable a la CIL
Tel: 71336655 - Fax:71337009
Intermédiaire en bourse chargé de Popération
COMPAGNIE GENERALE I’INVESTISSEMENT
16, Avenue Jean Jaures- 1001 Tunis
Tel: 71252044 —Fax:712520 24
Le prospectus relatif a la présente émission est constitué de la présente note d’opération et du document de
référence «CIL 2013» enregistré par le CMF en date du 28 aotit 2013 sous le n°® 13-007 et des indicateurs d’actiz "+¢é
relatifs au 1 trimestre de Pexercice 2014 prévus par la réglementation en vigueur régissant le marché ﬁnanclur
pour tout placement sollicité aprés le 20 avril 2014,
La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public sans frais, auprés de
la CIL et de la CGI au 16 avenue Jean Jaures 1001 Tunis, ainsi que sur le site internet du CMF : www.cmf.org.tn
Les indicateurs d'activité relatifs au 1 trimestre 2014 de la CIL seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF et
sur son site internet au plus tard le 20 avril 2014.
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FLASH — EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2014/1»

L’emprunt obligataire « CIL 2014/1 » est émis paur montant de 10 000 000 de dinars
susceptible d’étre porté a 20 000 000 dinars digisé.00 000 obligations de 100 dinars de
nominal susceptibles d’étre portées a un maximur2aGfe000 obligations de 100 dinars de
nominal, selon les conditions suivantes :

Dénomination de I'emprunt

Montant

Nominal

Nombre d’obligation a émettre

Forme des obligations

Prix d’émission

Prix de remboursement

Date de jouissance en intéréts

Taux d’intérét

Marge actuarielle

variable)

Taux de rendement actuariel:

(Taux fixe)

Durée

(Taux :

CIL 2014/1

10 000 000 dinars susceptible d'étre porté a umtamb
maximum de 20 000 000 dinars.

100 dinars par obligation.

100 000 obligations susceptibles détre portées08 R00
obligations.

. Les obligations sont nominatives.

Les obligations seront émises au pair, soit 100ardinpar
obligation, payables intégralement a la souscriptio

: 100 dinars par obligation.

:‘Chaque obligation souscrite dans le cadre du présaprunt

portera jouissance en intéréts a partir de la dHextive de sa
souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligatitneda date de
souscription et libération et la date limite deteté seront
décomptés et payés a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intgpéis toutes les
obligations émises qui servira de base a la négogian bourse,
est fixée aul5 juillet 2014, soit la date limite de cl6ture des
souscriptions, et ce, méme en cas de prorogaticettie date.

7,20% ou TMM+1,90% brut par an ;

1,90% pour un souscripteur qui conserverait sesstijusqu’a
I'échéance.

7,20% pour un souscripteur qui conserverait sesstijusqu’a
I'échéance.

5 ans;
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Durée de vie moyenne

Duration (taux fixe)

Amortissement

Souscriptions et versements

Cléture des souscriptions

Paiement

Régime Fiscal

:3ans

2,744" années

Toutes les obligations feront I'objet d’'un amorés®ent annuel
constant par un cinquieme de la valeur nominalie, 28T par
obligation.

Les souscriptions et les versements seront recparér du

6 mai 2014 aux guichets de la Compagnie Générale
d’Investissement, Intermédiaire en Bourse, sis@avenue Jean
Jaurés 1001 Tunis.

: Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes

6 mai 2014et cléturées sans préavis au plus tard3ejuillet
2014 Elles peuvent étre cléturées sans préavis des lgue
montant maximum de [I'’émission (20 000 000 DT) est
intégralement souscrit. Les demandes de sousgcripgeront
recues dans la limite des titres émis, soit un mari
de 200 000 obligations.

En cas de placement dun montant supérieur ou

a 10 000 000 dinars a la date de cléture de laogeéride
souscription, soit lel5 juillet 2014, les souscriptions a cet
emprunt seront cloturées et le montant de I'émmssio
correspondra a celui effectivement collecté pasdeiété a cette
date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 10@dinars

a la date de cloture de la période de souscriptgmit le

15 juillet 2014, les souscriptions seront prorogées jusql

4 aolt 2014avec maintien de la date unique de jouissance en
intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émissarrespondra a
celui effectivement collecté par la sociéte.

Un avis de cloture sera publié aux bulletins officidu Conseill
du Marché Financier et de la Bourse des Valeursilidoks de
Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Le paiement annuel des intéréts et le remboursethemcapital
da seront effectués a terme échul3guillet de chaque année.
Le premier paiement en intéréts aura lieti3quillet 2015

Le premier remboursement en capital aura lieu
15 juillet 2015.

Les paiements des intéréts et les remboursementsaplital

seront effectués auprés des dépositaires a travars
STICODEVAM.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations

CiL
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Notation de I'emprunt

Notation de la société

Garantie

Intermédiaire agréé mandaté :

par la société émettrice pour la
tenue du registre des
obligataires

Cotation en Bourse

Prise en charge par la
STICODEVAM

Mode de représentation des
obligataires

Tribunaux compétents en cas
de litige

Risque lié & I'émission du
présent emprunt obligataire

La présente émission de la Compagnie Internatiaialieeasing
a recu la not®BB-(tun) en date dw8 avril 2014 par I'agence
de notation « Fitch Ratings ».

Le 14 mars 2014 Fitch Ratings a noté la Compagnie
Internationale de Leasing (CILBBB-(tun)’ a long terme €F3
(tun) a court terme. La perspective de la note nat@aalong
terme est négative.

Le présent emprunt obligataire n’est assorti d'agcgarantie.

L’établissement, la délivrance des attestationstapbr sur
le nombre d’obligations détenues ainsi que la teshweegistre
des obligations « CIL 2014/1 » seront assurés dui@ute la
durée de vie de l'emprunt par la Compagnie Geénérale
d’Investissement, Intermédiaire en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur dogntionner
le taux d'intérét choisi par ce dernier et la qitant afférente

La Compagnie Internationale de Leasing s’engageharger
lintermédiaire en bourse, la Compagnie Générale
d’'Investissement de demander, dés la cléture desceptions,
'admission de I'emprunt « CIL 2014/1 » au mardidigataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieresu@asT

La Compagnie Internationale de Leasing s’engagdaleture
de I'emprunt «CIL 2014/1 » a entreprendre les déhes
nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue deitz @n
charge des titres souscrits.

Droit commun régissant la représentation des ofaliges.
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paent et

extinction de cet emprunt obligataire sera de lanmé&tence
exclusive du tribunal de Tunis |.

. Selon les régles prudentielles régissant les étastients de

crédits exigeant une adéquation entre les ressoetdes emplois
qui leurs sont liés, la souscription au taux indexé TMM
risquerait de faire supporter I'entreprise un resgie taux du fait
gue les emplois sont octroyés a taux fixe.

CiL
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CHAPITRE 1 - RESPONSABLE DE LA NOTE
D’OPERATION

1 - 1 —Responsable de la note d’opération

Monsieur Mohamed BRIGUI
Président Directeur Général de la Compagnie Intiermale de Leasing

1 - 2 —Attestation du responsable de la note d’opération

« A notre connaissance, les données de la présemeed’opération sont conformes a la
réalité. Elles comprennent toutes les informatinésessaires aux investisseurs pour fonder
leurs jugements sur les droits attachés aux #neis. Elles ne comportent pas d'omissions de
nature a en altérer la portée. »

Mr Mohamed BRIGUI
La Compagnie Internationale de Leasing
Le Président Directeur Général

.

ey [ A,

1 - 3 —Attestation des commissaires aux comptes
« Nous avons procédé a la vérification des infoionat financieres et des données
comptables figurant dans la présente note d’'omératn effectuant les diligences que nous
avons estimées nécessaires selon les normes dddagion. Nous n'avons pas d'observations
a formuler sur la sincérité et la régularité deforimations financieres et comptables
présentées. »

Les commissaires aux comptes

DELTA CONSULT F.A.C
Walid;BlgN SALAH Mohamed Néji HERGLI
g* \ .3 )

CiL
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1 - 4 —Attestation de 'intermédiaire en bourse chargé dumontage de
I'opération

« Nous attestons avoir accompli les diligencesatjespour s’assurer de la sincérité de la note
d’opération. »

La Compagnie Générale d’investissement
Le Directeur Général
Mr Mehdi BACH HAMBA

1 - 5 —Responsable de I'information

Monsieur Mourad Kallel Directeur Administratif et C omptable a la CIL
Tel : 71336655 Fax:71337009

“Viga sv“’ e
Détvrd gy vu de larticle 2 do lu boi n® 84-117 du 14 Hovernbse 1994
Lo Président du Congell du Masshé Financie




CHAPITRE 2 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’'OPERATION

2 - 1 — Renseignements relatifs a 'émission
2 -1-1 -Décisions a l'origine de I'émission de I'emprunt oligataire

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnairel delL tenue 1e21 mai 2013a autorisé
I’émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataijpesir un montant total de 100 MDT et ce,
avant la date de la tenue de 'AGO statuant sxetece 2013 et a donné pouvoir au Conseil
d’Administration pour en fixer les montants sucdssses modalités et les conditions.

Le Conseil d’Administration réuni en date @8 mars 2014a décidé d’émettre un emprunt
obligataire d’'un montant de dix (10) Millions derars susceptible d’étre porté a Vingt (20)
Millions de Dinars sur 5 ans.

Le Conseil d’Administration a délégué a la DirentidGénérale de la Compagnie
Internationale de Leasing le pouvoir de fixer lgxtet la durée a la veille de 'émission pour
tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la direction générale a fixé la dudéd’emprunt et les taux d’'intérét comme suit :

— Durée:5ans;
— Taux : Fixe a 7,20% et/ou variable 3 TMM+1,90% |'a
— Remboursement : annuel constant.

2 -1 -2 —Renseignements relatifs a I'opération

= Nombre de titres émis :100 000 obligations susceptibles d’étre portés anarimum de
200 000 obligations.

= Valeur nominale des titres :100 dinars

= Montant nominal de I'emprunt : 10 000 000 dinars susceptible d’étre porté a 1000T0
dinars.
Le montant définitif de 'emprunt « CIL 2014/1 »del’objet d’'une publication officielle
du CMF et de la BVMT.

= Produit brut et net de I'emprunt : Les frais et honoraires liés au lancement du ptésen
emprunt « CIL 2014/1 », comme ceux de I'intermigdian bourse chargé de I'opération,
du dépbt du prospectus au CMF, les publicationalésgy les frais de la BVMT, les frais de
la STICODEVAM, les frais d'impressions et d’émisside titres et généralement toutes
les autres dépenses qui auront été engagées el Valrecement de cet emprunt obligataire
seront supportés par la société émettrice la Com@dgternationale de Leasing et amortis
sur la durée totale de I'emprunt.

Le produit brut de I'emprunt est de 10 000 000 DTsera susceptible d’étre porté a un
maximum de 20 000 000 DT.

CiL
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Les frais de montage du dossier et les commisslerdacement s’élevent a 59 000 DT, les
frais du Conseil du Marché Financier s’élevent €000 DT, les frais de la BVMT sont de

2 500 DT, les frais de la STICODEVAM pour la dude vie de I'emprunt sont estimés a
14 072*DT, les frais divers englobant les fraisamhonce au JORT, les frais de
photocopies...etc, sont estimés a 2 000 DT, soibtal tle frais approximatifs de 88 572 DT
et un produit net de 'emprunt de 9 911 428 DT.

Produit Global Produit par obligation
Produit brut* 10 000 000 dinars 100,000 dinars
Frais globaux** 88 572 dinars 0,886 dinars
Produit net 9 911 428 dinars 99,114 dinars

*Les produits bruts et nets de 'emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de 'emprunt sur la base d’'un
montant collecté de 10 000 000 DT (sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF, calculée sur la
base de 20 000 000DT).

Ces frais sont déterminés sur la base de ’hypothese que 'emprunt est souscrit a 50% a taux fixe et 50% a taux variable.

* Ily a lieu de signaler que ces frais sont donnés a titre indicatif sur la base d’un montant collecté¢ de 10 000 000 DT (dépendent
notamment du montant collecté au moment de la cléture de 'emprunt et de la partie des charges d’intéréts a taux variable et a taux
fixe).

2 - 1 -3 —Période de souscription et versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertds rieai 2014 et cléturées sans préavis au
plus tard lel5 juillet 2014 Elles peuvent étre cloturées sans préavis dedejueontant
maximum de I'émission (20 000 000 DT) est intégraat souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite desstimis, soit un maximum de 200 000
obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou&gal 000 000 dinars a la date de cloture
de la période de souscription, soitll® juillet 2014, les souscriptions a cet emprunt seront
cloturées et le montant de I'émission correspoadralui effectivement collecté par la sociéte
a cette date.

En cas de placement d’'un montant inférieur a 10 @WD dinars a la date de cléture de la
période de souscription, soit ¥ juillet 2014, les souscriptions seront prorogées jusqu’au
4 ao(t 2014avec maintien de la date unique de jouissancentéméis. Passé ce délai, le

montant de I'émission correspondra a celui effectient collecté par la sociéte.

Un avis de clbture sera publié aux Bulletins Offisidu Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des lauotdeffective des souscriptions.

2 - 1 -4 -Organisme financier chargé de recueillir les sousgstions
du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versemaemtnisrecus a partir dé mai 2014aux
guichets de l&Compagnie Générale d'Investissemenintermédiaire en bourse, 16 Avenue
Jean Jaures, 1001 Tunis.

2-1-5 —Butde I'’émission

La Compagnie Internationale de Leasing a prévu paonée 2014 des mises en force qui
s’élevent a 190 millions de dinars. Ces nouvellesemen force seront financées a hauteur de
30 MDT par deux emprunts obligataires (dont 10 iomk susceptibles d’étre portés a 20
millions de dinars, objet de la présente note d'afpén), 126 millions de dinars par d’autres
emprunts a moyen terme et par I'encaissement dafit€rde leasing accordés durant les
années passées.
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2 - 2 —Caractéristiques des titres émis

2 -2 -1 —Nature, forme et délivrance des titres

Dénomination de I'emprunt : « CIL 2014/1»

Nature des titres . Titres de créance

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

Législation sous la quelle les titres: Code des sociétés commerciales : Livre 4 — Titre |,
sont créés sous titre 5, chapitre 3 : des obligations

Catégorie des titres : Ordinaire.

Modalité et délais de délivrance des titres Le souscripteur recevra, des la cléture de
I'émission, une attestation portant sur le nombfeblijations détenues, délivrée par
l'intermédiaire agréé mandaté, la C.G.l. Intermigdian bourse.

2 - 2 - 2 —Prix de souscription et d’émission :
Les obligations seront émises au pair, soit 10@rdipar obligation, payables intégralement a
la souscription.
Les intéréts courus au titre de chaque obligatidreda date de souscription et libération et la
date limite de cl6ture, soit [E5 juillet 2014 seront décomptés et payés a cette derniere date.

2 - 2 - 3 Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du pré&seprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscriptionbération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligatidreda date de souscription et libération et la
date limite de cl6ture des souscriptions, soil3ejuillet 2014 seront décomptés et payés a
cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intguéty toutes les obligations émises, qui
servira de base a la négociation en bourse, ast fixl5 juillet 2014, soit la date limite de
cloture des souscriptions. Et ce méme en cas degation de cette date.

2 -2 -4 Date de réglement :

Les obligations seront payables en totalité a lssaption.
2-2-5 —Taux d'intérét :

Les obligations du présent emprunt seront offesteeux taux d’intéréts différents au choix
du souscripteur :

- Taux variable Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCA)1,90% brut
calculé sur la valeur nominale restant due de ahadligation au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce tenrxespond a la moyenne arithmétique des
douze derniers taux moyens mensuels du marché aienétnisien précédant la date de
paiement des intéréts majorée de 190 points de hasedouze mois a considérer vont du
mois d’avril de 'année N-1 au mois de mars deri@aN.

- Taux fixe: Taux annuel brut dé,20% 'an calculé sur la valeur nominale restant due
de chaque obligation au début de chaque périodirade laquelle les intéréts sont servis.
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2-2-6 -ntéréts :

Les intéréts sont payes a terme échilblguillet de chague année.
La derniére échéance est prévue podslguillet 2019,

Si le montant souscrit de I'emprunt est de 10 00000 Dinars

Le montant total des intéréts serait 2160 000dinars si I'emprunt était souscrit dans sa
globalité a taux fixe.

S'’il était souscrit dans sa globalité a taux vdea@MM+1,90%), le montant des intéréts
s'éléverait &l 984 74inars (en considérant un taux nominal de 6,615286ulé sur la base
de la moyenne des TMM du mois d’avril 2013 au nugisnars 2014, a titre indicatif).

2 - 2 -7 -Amortissement et remboursement de 'emprunt « CIL
2014/1 »

Toutes les obligations émises sont amortissablas aiontant annuel constant de 20 dinars
par obligation, soit le un cinquiéme de la valeommale. Cet amortissement commencera a
la premiére année.

L’emprunt sera amorti en totalité 1& juillet 2019.

Tableaux d’amortissement de I'emprunt :

Les tableaux d’amortissement sont établis a titrenidicatif et sont susceptibles d’étre modifiés
suite a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de 'emprunt

pY by

souscrite a taux variable. Le taux d’intérét variabe a prendre en considération est la
moyenne arithmétiqgue des taux mensuels des 12 dezrs mois précédant le service des
intéréts payés aux souscripteurs majorée d’'une maegde 1,90% (soit la moyenne des TMM
+1,90%).

Pour les besoins de calcul, on a retenu comme tauxa moyenne des TMM des douze
derniers mois (du mois d’avril 2013 au mois de marg2014) majoré d'une marge de 1,90%,
soit 6,6158%. Pour les besoins de la simulation, ¢aux a été figé a cette valeur jusqu’a

Nombre d’obligations : 100 000 obligations susceptibles d’étre portée@0®0 obligations.
Valeur nominale de I'obligation : 100 dinars
Date unique de jouissance serva de base pour la cotation en bours: 15 juillet 2014

Date du premier paiement des intéréi : 15 juillet 2015.
Date de la premiere échéance ecapital : 15 juillet 2015.
Date de la derniereéchéance en capiti : 15 juillet 2019.

Type d’amortissement :
Amortissement annuel constant par®If5de la valeur nominale & compter de & &nnée

correspondant a 20 dinars par obligation.
Taux d’intérét nominal :

— Fixe : 7,20% brut par an
— et/ou variableTMM+1,90% : 6,6158%. C’est la moyenne des TMM d2sdérniers mois
(a savoir du mois d’avril 2013 au mois de mars 20idjorée de 1,90%. (a titre indicatif)
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Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2¢14
Janvier 5,000009%065,00000% 5,27000% 5,27000% 4,7000%| 4,0700% 4,7500% 3,1600% 4,1100% 4,71¢O%
Février 5,00000%5,00000% 5,25000% 5,31000% 4,4700%| 4,0800% 4,6500% 3,4200% 4,2000% 4,68¢O%
Mars 5,00000% 5,00000% 5,36000%4 5,23000% 4,2600%| 4,2300%4 4,5600% 3,4800% 4,3300% 4,7200%
Avril 5,00000%| 5,00000% 5,240009% 5,22000% 4,3000% | 4,1200% 4,3900% 3,6400% 4,7000%
Mai 5,00000% 5,00000% 5,26000% 5,22000% 4,2300%| 4,3600% 4,5100% 3,7400% 4,6900%
Juin 5,00000%5,00000% 5,23000% 5,19000% 4,2500% | 4,3800% 4,5000% 3,6400% 4,7400%
Juillet 5,00000% 5,0400%*| 5,23000% 5,19000% 4,3300%| 4,5200% 4,2500% 3,8500% 4,7300%
Aolt 5,00000% 5,01000% 5,18000% 5,23000% 4,1800%| 4,6100% 3,7600% 3,8800% 4,7500%
Septembre| 5,000009%,00000% 5,19000% 5,17000% 4,2400% | 4,5200% 3,2400% 3,9000% 4,72000%
Octobre 5,00000%05,22000% 5,25000% 5,27000% 4,2200%| 4,6200% 3,3200% 4,1500% 4,66000%
Novembre | 5,00000%05,26000% 5,20000% 5,17000% 4,2900%| 4,8000% 3,1600% 4,1800% 4,75000%
Décembre | 5,00000%%,33000% 5,26000% 5,19000% 4,1800%| 4,8700% 3,2300% 3,9800% 4,74000%

Source : BCT

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM)i@¢ydar la BCT est la sommation des taux
du jour du marché monétaire (TM) rapportée surdmlire exact de jours du mois, le résultat étant
arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plosha.

Si on suppose gue I'emprunt a été souscrit pour umontant de 10 000 000 DT,

Amortissement de I'emprunt a taux fixe:

1- Tableau d'amortissement de I'emprunt a tauxe fiX,20%

Echéance Montant Amortissement Montant restant di | Intéréts bruts Annuités
2014 10 000 000
2015 2 000 00 8 000 000 720 000 2 720 000
2016 2 000 oo 6 000 000 576 000 2 576 000
2017 2 000 oo 4 000 000 432 000 2 432 000
2018 2 000 00 2 000 000 288 000 2 288 000
2019 2 000 o0 - 144 000 2 144 000
Totaux 10 000 000 2 160 000 12 160 000
2- Tableau d’amortissement par obligation a taxe fi7,20%
Echéance Montant Amortissement| Montant restant d(i| rmtéréts bruts Annuités
2014 100.000
2015 20.000 80.000 7.200 27.200
2016 20.000 60.000 5.760 25.760
2017 20.000 40.000 4.320 24.320
2018 20.000 20.000 2.880 22.880
2019 20.000 - 1.440 21.440
Totaux 100.000 21.600 121.600
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Amortissement de I'emprunt a taux variable :

1- Tableau d’amortissement de I'emprunt a tauxaldei : 6,6158% (a titre indicatif)

Echéance Montant Amortissement| Montant restant df Intéréts bruts Annuités

2014 D 000 000

2015 2 000 000 8 000 000 661 580 2 661 580
2016 2 000 000 6 000 000 529 264 2529 24
2017 2 000 000 4 000 000 396 948 2 396 948
2018 2 000 000 2 000 000 264 632 2 264 632
2019 2 000 000 - 132 316 2 132 314

Totaux 10 000 000 1984 740 11 984 740

2 - Tableau d’amortissement de I'obligation a taarable : 6,6158% (a titre indicatif)

Echéance Montant Amortissement| Montant restant d{ Intéréts bruts Annuités
2014 100.000
2015 20.000 80.000 6.616 26.616
2016 20.000 60.000 5.293 25.293
2017 20.000 40.000 3.969 23.969
2018 20.000 20.000 2.646 22.646
2019 20.000 - 1.323 21.323

Totaux 100.000 19.847 119.847

Le tableau d’amortissement de I'emprunt est établa titre indicatif et est susceptible d’étre modifiési
le montant de I'emprunt souscrit differe de 10 00@00 dinars.

Le CIL s’engage a publier un tableau d’amortissemendéfinitif si le montant de I'emprunt souscrit
differe de 10 000 000 dinars.

2 -2 -8 —Prix de remboursement :

Le prix de remboursement est de 100 dinars pagatodin.

2-2-9 Paiement:

Le paiement annuel des intéréts et le remboursetheoapital di seront effectués a terme échu,34uillet
de chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura liei3guillet 2015.

Le premier remboursement en capital aura li€lblguillet 2015.

Les paiements des intéréts et les remboursemertapiial seront effectués auprés des dépos#tairtraver
la STICODEVAM.
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2 -2-10 -Marge actuarielle et taux de rendement actuariel

‘Marge actuarielle (Taux variable) :

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variabée l&cart entre son taux de rendement estimé et
I'équivalent actuariel de son indice de référenaetaux de rendement est estimé en cristallisatya la
derniere échéance le dernier indice de référengel@valuation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétéaas mars qui est égale a 4,7158%, et qui est Sdégpo
cristallisée a ce niveau pendant toute la durd&dwgrunt, permet de calculer un taux de renderaetuariel
annuel de 6,6158%. Sur cette base, les conditi@miskion et de rémunération font ressortir unegmaar
actuarielle de 1,90% et ce pour un souscripteucguserverait ses#tres jusqu’a leur remboursement final.

-Taux de rendement actuariel (Taux fixe) :

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, @galise taux et a intéréts composeés les valeursliestules
montants a verser et des montants a recevoiredit significatif que pour un souscripteur qui conseit ses
titres jusqu’a leur remboursement final. Ce tawdes7,20% I'an.

2 -2-11 -Durée totale, durée de vie moyenne et duration de
I'emprunt

-Durée totale : Les obligations « CIL 2014/1 » seront émises serdurée dé& ans ;

-Durée de vie moyenn: Il s’agit de la somme des durées pondérées pdituesie remboursement, puis

divisée par le nominal.
C'est l'espérance de vie de I'emprunt pour un eopkeur qui conserverait ses titres jusqu'a leur
remboursement final. Cette durée esBdms

-Duration de I'emprunt (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pégmidrar les valeurs actualisées des flux a percevoi
(intérét et principal) rapportée a la valeur présetu titre. La duration s’exprime en unités degsr{fraction
d’année) et est assimilable a un délai moyen dégpéfation de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la p&iad’issue de la quelle sa rentabilité n'est féectée par

les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :
T T
Duration = (3 t.R/ (1+)") /'Y R/ (1+i)
t=1 t=1
ou:
* T estle nombre de périodes ;
* Festle flux de la période t ;

* jestle taux d’intérét par période.
La duration pour les présentes obligations de ogtrent est d@,7445 Années
2-2-12 -Mode de placement

L’emprunt obligataire objet de la présente notepdiation est émis par appel public a I'épargne, les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a tpatsonne physique ou morale intéressée aux
guichets de la Compagnie Générale d'Investissenmtetmédiaire en Bourse.
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2-2-13 -Garantie
Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aecgarantie.
2-2-14 — Notation de I'émission

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué,I'swhelle nationale, la notBBB-(tun) a la présente
émission de la Compagnie Internationale de Leamingate d®8 avril 2014

2 -2 -15 Notation de la société:

Le 14 mars 2014 Fitch Ratings a confirmé la note nationale a ldegne de la Compagnie
Internationale de Leasing (CIL), attribuéeO aolt 2012 ‘BBB-(tun)’ et sa note a court term&3
(tun)’. La perspective de la note nationale a long teestenégative.

La CIL s’engage a continuer a se faire noter pendartoute la durée de I'emprunt, afin
d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires debligations une information réguliére
sur sa situation financiere.

Elle s’engage également a tenir une communicatiomfnciere une fois par an.
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60 rue de Monceau T 33 (0)1 44 28 91 29— F 33 (0)1 44 29 91 49
75008 Paris, France www fitchratings.fr — www fitchratings.com

LETTRE DE NOTATION

Paris, le 8 avril 2014

Fitch (“Fitch"”) (voir définition ci-dessous) attribue la note suivante :

Société 3 Compagnie Internationale de Leasing

Désignation de |'émission : Emprunt obligataire CIL 2014-1

Montant - 10 000 000 dinars susceptible d’étre porté a
20 000 000 dinars

Prix d’émission unitaire : 100 dinars

Taux nominal : 7,2% ou TMM+1,9%

Durée : 5 ans

Amortissement Annuel constant par 1/5 de la valeur nominale.

Note 3 BBB-(tun)

Ces notes sont publiées et mises a jour sur le site web public de Fitch : www.fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de I’émission de titres. Pour établir
et assurer le suivi de ses notes, Fitch s’appuie sur les informations factuelles qu’elle recoit des
émetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source qu‘elle juge crédible. Fitch procéde a un
examen raisonnable des informations factuelles qu’elle utilise, conformément a sa méthodologie de
notation, et vérifie de maniére raisonnable ces informations auprés de sources indépendantes,
dans la mesure ol de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise.

La nature de l'examen factuel de Fitch et I'ampleur des vérifications obtenues auprés de tiers
varient en fonction du titre noté et de son émetteur, et d’'un ensemble d’autres facteurs tels que les
obligations et pratiques en vigueur dans la juridiction dans laguelle le titre noté est offert et vendu
et/ou dans laquelle I'émetteur est domicilié, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, |'accés a l'équipe dirigeante de I’émetteur et ses conseillers, la disponibilité des
vérifications déja effectuées par des tiers, telles que rapports d’‘audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d’ingénierie, avis juridiques et autres
rapports fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des tiers
indépendantes et compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de
I'émetteur.

Les utilisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les
points de fait, ni un contréle effectué par des tiers ne peuvent garantir que toutes les informations
sur lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et complétes. En fin de
compte, I"émetteur et ses conseillers assument la responsabilité de l'exactitude des informations
qu’ils fournissent a Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports. Pour
émettre ses notes, Fitch doit s’appuyer sur le travail des experts, notamment des auditeurs
indépendants pour les états financiers, et des avocats pour les aspects juridiques et fiscaux. Par
ailleurs, les notes sont par nature prévisionnelles et intégrent des hypothéses et des pronostics sur
des événements futurs, par nature impossibles a vérifier en tant que faits. En conséquence, malgré
les vérifications menées sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des
événements futurs ou des conditions qui n‘étaient pas attendus au moment de leur émission ou de
leur confirmation.

Fitch s’emploie & continuellement améliorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises a
jour périodiques sont ainsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres et
méthodologies applicables aux différents types de titres. Les critéres et méthodologies utilisées

FITCH FRANCE — Société par Actions Simplifiée au Capital de € 800.000 — 378 001 283 RCS Paris B — NAF 66112
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pour déterminer une action sur une note sont ceux en vigueur au moment ol cette action sur la
note est réalisée, soit a la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chaque
commentaire d’action sur une note fournit des informations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir a la note considérée, ces critéres et méthodologies pouvant éventuellement
différer des critéres et méthodologies généraux applicables a ce type de titre tel qu‘apparaissant
sur le site web a ce moment. Pour cette raison, vous étes invités a toujours consulter le
commentaire de l'‘action sur une note pour étre précisément informés des fondements de cette
note.

En aucune fagon les notes ne peuvent étre assimilées a une recommandation ou une suggestion
directe ou indirecte d’acheter, de vendre, de réaliser ou de conserver tout investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, la mise en place d'une stratégie
d’investissement a I'égard de tout investissement, prét, titre, ou tout émetteur. Les notes
n‘expriment aucun avis sur l'adéquation du prix du marché, la pertinence de tout investissement,
prét ou titre pour un investisseur particulier (incluant, sans limitation, tout traitement comptable
et/ou réglementaire) ou la fiscalité (exonération ou imposition) des paiements réalisés au titre de
tout investissement, prét ou titre. Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit a
aucun tiers, aucun conseil financier ni services juridiques, d‘audit, comptables, d’expertise,
d’évaluation ou actuariels. En aucun cas une confirmation de note ne saurait se substituer a de tels

conseils ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch a des évaluations
et des mises a jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d’un travail collectif de
Fitch et aucun individu ni groupe d‘individus ne saurait en étre tenu pour seul responsable. Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les individus identifiés dans un rapport de Fitch ont
contribué aux opinions qu‘il contient, mais sans en étre les seuls responsables. Ils ne sont nommés
qu’a des fins de contact.

L’attribution d’une note par Fitch n’équivaut pas a8 un consentement pour l‘utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déclaration d’inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, britanniques, ou toute autre législation pertinente sur les valeurs
mobiliéres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de la lettre faisant état de
sa décision sur la note dans un document d’‘information en vue d’un investissement, quel qu’il soit.

Fitch demande a I'émetteur et aux autres parties de lui communiquer rapidement toute information
susceptible d’affecter les notes, afin que ces derniéres demeurent appropriées. Les notes peuvent
étre relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite &8 une modification des
informations, la survenue de nouvelles informations, un changement dans leur exactitude ou leur
inadéquation, ou pour toute autre raison jugée suffisante par Fitch.

Rien dans la présente lettre ne vise a créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre
Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle ne saurait étre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch Inc. et Fitch Ratings Ltd et toute filiale de celles-ci, ainsi que
leurs ayants droit.

Sinceéres salutations,

Eric Dupont
Senior Director
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Tunisia

Compagnie Internationale de Leasing

Fiche de notation

Notes Fondements des notes attribuées
E::;"T::ni:""'“ Bog(un  DeS notes basées sur les qualités intrinséques : Les notes nationales de la Compagnie
Court Terme F3(tun) Internationale de Leasing (CIL) reflétent une qualité d'actifs moyenne, une liquidité tendue, et
Risque Souverain un ratio de capital Tier 1 d’'un niveau modeste comparé a ses pairs. Elles tiennent néanmoins
NDE® LT en monnaie étrangére  BB- ) il ¢ i
NDE® LT on monnaio locale BB compte d'une rentabilité acceptable, bien que sous pression.
Note de plafond souverain BB

Une rentabilité affaiblie mais acceptable : La rentabilité d’exploitation de la CIL s'est affaiblie
Perspective au S1 2013, suite a I'alourdissement des dotations aux provisions, mais aussi a la baisse de la
;‘3{5;5"9" monnaie étrangére du Negative marge nette d'intéréts. Les charges d'exploitation sont étroitement contrélées, avec un
NDE® LT en monnaie locale du Négative coefficient d'exploitation maintenu a 33% au S1 2013. Fitch estime que la rentabilité de la CIL
souverain

au S2 2013 et en 2014 dépendra de l'efficacité dont la société fera preuve dans la maitrise de
son colit du risque et dans le relévement des marges sur préts clients amorcé fin 2013.

Note Nationale a Long Terme Négative
* NDE — Note de Défaut Emetteur

Une qualité d'actifs dégradée : L'augmentation des créances douteuses au S1 2013
s'explique principalement par la dégradation du risque de crédit de gros emprunteurs du
Données Financiéres secteur du tourisme et du BTP. Le ratio de creances douteuses de la CIL, en legere
augmentation a fin juin 2013, restait conforme a celui de ses pairs, mais les créances

Compagnie Internationale de Leasing
30juin 31déc  douteuses nettes de provisions représentaient une part supérieure des fonds propres (19%).

13 12
Total Bilan (Mio USD) 2278 2285  Depuis 2013, CIL s'est attachée a réduire la concentration de son portefeuille de crédits. Les
Total Bilan (Mio TND) 3770 3544 ) , ) o e A e
Fonds propres (Mio TND) 502 51p  vingtplus gros engagements représentaient 9% des encours de credits a fin juin 2013 (contre
Résultat d’exploitation (Mio 45 112 12% a fin 2012).
TND)
Résultat Net (Mio TND) 37 91 .
Reésultat d'exploitation/ 248 323 Une liquidité encore tendue : N'étant pas adossée a un groupe bancaire, la CIL est trés
Actifs Moyens (%) . — . .
Résultat d'exploitation/ 1703 2348  dépendante des marchés financiers, en particulier obligataires, pour son financement. A fin
E‘E""‘ngT’:e'?fﬁ)M"W“S (%) 1275 133 2013, le montant des lignes de crédit confirmées et non utilisées ne couvrait qu'environ un tiers
Fds Propres Durs Fitch/ 1342 1453 des besoins de financement annuels. Toutefois, la CIL veille a ce que la maturité moyenne de
B Pomiddeds ses crédits reste inférieure a celles de ses ressources, de sorte que les flux générés par le
remboursement des crédits lui permettent de gérer correctement ses échéances financiéres.
Un niveau de capitalisation modeste : Le niveau de fonds propres de la CIL reste
. modeste dans I'absolu et en termes relatifs compte tenu de son profil de risque et se situe en
Rapports Associés trait S el .
Peer Review: Tunisian Leasing Companies IETAR par EpPort e CENAINS 0e SCs PaIls,
(mars 2014)
Un soutien incertain : Le capital de la CIL est contrlé a hauteur de 33% par son président
directeur général au travers d'une société d'investissement, d'une société touristique et en nom
propre. En I'absence d'un actionnaire institutionnel majoritaire, Fitch estime qu'en cas de
nécessité, un soutien extérieur serait possible mais non certain.
Perspectives et éléments déterminants des notes
Analystes Une dégradation accrue des indicateurs financiers : Les notes pourraient étre dégradées
Sggiﬂ;ﬂ;gl; . en cas d'une détérioration plus importante de la qualité d'actifs, du ratio Tier 1, et de la
sonia trabelsi@fitchratings.com rentabilité de la société.
Solena Gloaguen

+44 20 3530 1126
solena.gloaguen@fitchratings.com
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Related Criteria

Global Financial Insfitutions Rating Criteria
(janvier 2014)

Finance and Leasing Companies Criteria
(décembre 2012)

National Scale Ratings Critena
(octobre 2013)

Source: Société ; Fitch (données & fin juin 2013 sauf mention contraire).

Marges Marge nette d'intéréts (droite)
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Compagnie Internationale de Leasing
Income Statement

30 Jun 2013 31 Dec 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010
& Months - Interim Months - Interim As % of Year End As % of Year End As % of Year End As % of

USDm THDm THDm Earning THDm Earning TNDm Earning

1. Interest Income on Loans 95 15.8 863 314 9.04 31 9.32 288 9.20
2. Other Interest Income 02 03 0.1 08 017 00 0.00 0s 0.18
3. Dividend Income 0o oo 0.0 02 0.08 0.1 0.03 0.0 0.00
4. Gross Interest and Dividend Income 9.7 16.1 B8.79 322 .37 N2 9.35 293 9.36
5. Interest Expense on Customer Deposits na. na - na. - na. - na. -
6. Other Interest Expense 47 78 426 145 417 149 446 138 441
7. Total Interest Expense a7 78 426 145 447 149 445 138 441
8. Net Interest income 50 83 453 157 5.09 163 4.88 155 495
9. Net Gains (Losses) on Trading and Derivatives oo 00 0.00 oo 0.00 0o 0.00 0.0 0.00
10. Net Gains (Losses) on Other Securities D2 03 018 02 0.08 03 0.08 02 0.0&
11. Net Gains (Losses) on Assets at FY through Income Statement 00 [15:] 000 o0 0.00 oo o.00 0.0 0.00
12. Net Insurance Income oo oo 0.00 oo 0.00 0o 0.00 0.0 0.00
13. Net Fees and Commissions oo 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00 0.0 0.00
14. Other Operating Income 0.1 0.2 0.11 04 0.12 04 012 04 0.13
15, Total Non-Interest Operating Income 03 0.5 027 0.6 04T 0T 0.21 0.6 049
16. Personnel Expenses 11 18 ns8 34 088 31 D83 2B 18]
17. Other Operating Expenses o7 11 060 24 0.60 20 060 22 a.70
18. Total Non-interest Expenses 18 x5 1.58 55 1.58 5.1 1.53 5.0 1.60
19. Equity-accounted Profit/ Loss - Operating oo 0.0 0.00 [} 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
20. Pre-Impairment Operating Profit 36 59 322 128 3.68 119 357 1141 355
21. Loan Impairment Charge 09 15 082 16 0.46 20 0.60 25 0.80
22. Securities and Other Credit Impairment Charges (0.1) (0.1) {0.05) oo 0.00 0.2) (0.06) (0.4) (0.13)
23. Dperating Profit 27 45 248 1.2 32 10.1 3.03 .0 2.88
24. Equity-accounted Profit/ Loss - Non-operating 0o [} o.oo 0o 0.00 0.0 0.00 0o o.00
25. Non-recurming Income 01 01 005 02 0.06 [111] 0.00 34 109
26. Non-recumming Expense oo 00 0.00 0o 0.00 00 0.00 0.0 0.00
27. Change in Fair Value of Own Debt oo 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00 0.0 0.00
28. Other Non-op ing Income and Exp oo 0.0 0.00 0.0 0.00 0.1 0.03 0.0 0.00
29. Pre-tax Profit 28 46 251 114 3.28 10.2 3.08 12.4 3.96
30. Tax expense o0s [1%:] 048 23 0.66 20 060 21 067
31. Profit/Loss from Discontinued Operations 11} 00 0.00 0o 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
32. Net Income 22 3T 202 9.1 2.62 8.2 246 10.3 329
33. Change in Value of AFS Investments 00 0.0 0.00 na. - 0o 0.00 na. -
34, Revaluation of Fieed Assets n.a. na. - na - na. - na -
35. Cumrency Translation Differences na, na. - n.a. - na. - na. -
38. Remaining OCI Gains/{losses) n.a na - na. - na. - na. -
37. Fitch Comprehensive Income 22 a7 202 9.1 262 8.2 246 10.3 329
38. Memo: Profit to Mon: na. na - na. - na. - na -
39. Memo: Net Income after Alk ion to Nom- g | 22 37 202 91 262 82 246 10.3 329
40. Memo: Common Dividends Relating to the Period n.a. na. - 37 1.07 38 1.14 3.0 0.96
41. Memo: Preferred Dividends Related to the Period n.a. n.a - na. - 00 0.00 na. -
Exchange rate USD1 = TND1.65480 USD1 = TND1.55060 USD1 = TND1.49830 USD1 = TND1.437%0
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Compagnie Internationale de Leasing
Balance Sheet

30 Jun 2013 31 Dec 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010
6 Months - Interim onths - Interim As % of Year End As % of Year End As % of Year End As % of
USDm TNDm Assets THDm Assets THDm Assets THDm Assets
Assets
A. Loans
1. Residential Morigage Loans n.a. n.a - 0.0 0.00 00 0.00 0o 0.00
2. Other Mortgage Loans n.a. n.a. - 0.0 0.00 0o 0.00 0.0 0.00
3. Other Consumer/ Retail Loans na. na. - 00 0.00 00 0.00 00 0.00
4. Corporate & Commercial Loans na. na. - 0.0 0.00 00 0.00 na. -
5. Other Loans 2192 3628 96.23 3429 96.76 3329 98.26 3154 96.32
6. Less: Reserves for Impaired Loans/ NPLs 136 225 587 20.7 584 19.0 561 188 5.86
7. Net Loans 2056 3403 80.27 3222 90.81 38 92,65 2966 82.46
B, Gross Loans 2192 3628 96.23 342.9 96.76 3328 98.26 354 98,32
9. Memo: Impaired Loans included above 183 s 848 6.8 756 238 702 251 782
10. Memo: Loans at Fair Value included above na. na. - na. - 0.0 0.00 na. -
B. Other Earning Assets
1. Loans and Advances to Banks 63 10.5 279 86 243 51 151 48 1.43
2 Reverse Repos and Cash Collateral o0 0.0 0.00 na. - oo 0.00 [1X1] 0.00
3. Trading Securities and at FV through Income 0.0 oo 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
4. Derivatives 0.0 0.0 0.00 0o 0.00 00 0.00 0.0 0.00
5. Available for Sale Securities 0o 0.0 0.00 29 082 05 0.15 07 0.22
6. Held to Maturity Securiies 112 18.5 49 137 a7 128 378 99 309
7. At-equity Invesiments in Associates na. na. - na. - na. - na. -
8. Other Securities 0.0 0o 0.00 na. - na. - na. -
9. Total Securities 1.2 185 4.9 16.6 4,68 133 393 108 330
10. Memo: Government Securities included Aiove 0o 0o 0.00 na - 0o 0.00 0o 0.00
11. Memo: Total Securities Pledged 0.0 0.0 0.00 na. - 00 0.00 0.0 0.00
12. Invesiments in Property 0o 0.0 0.00 0o 0.00 0o 0.00 0.0 0.00
13. Insurance Assets oo Do 0.00 il 0.00 0o 0.00 0o 0.00
14. Other Earning Asaets na. na. - na. - 15 044 12 0.37
15. Total Earning Assets 223.2 3693 97.88 3474 98.02 333.8 98.52 3130 B7.57
C. Non-Earning Assets
1. Cash and Due From Banks oo oo 0.00 00 0.00 0o o.00 00 0.00
2. Memo: Mandatory Reserves included above na. n.a - na. - na - na. -
3. Foreciosed Real Estate [151] 0.0 0.00 an 000 (111} 000 0o 0.00
4. Fixed Assels 18 31 0.82 3o .1 3 (ik:7 37 1.15
5. Goodwill oo 0.0 0.00 0o o.oo oo p.oo Do 0.00
8. Other Intangibles oo oo 0.00 0o 0.00 (11} n.00 0.0 0.00
7. Current Tax Assets na. n.a - n.a. - n.a. - na, -
8. Deferred Tax Assefs na na - na - na - na. -
9. Discontinued Operations na. na - na. - na. - n.a. -
10. Other Assets 28 45 122 40 113 17 0.50 41 1.28
11. Total Assets 227.8 377.0 100.00 354.4 100.00 338.8 100.00 3208 100.00
Liabilities and Equity
D. Interest-Bearing Liabilities
1. Customer Deposits - Current 19 32 0.85 7 0.76 36 1.06 44 1.37
2. Customer Deposits - Savings na. n.a. - 0o 0.00 0o 0.00 0.0 0.00
3. Customer Deposits - Term na. n.a. - 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00
4, Total Customer Deposits 19 32 0.85 27 0.76 36 1.06 44 137
5. Deposits from Banks 36 6.0 159 [ils] 0.00 0o 0.00 0o 0.00
6. Repos and Cash Collateral 00 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 0.0 0.00
7. Other Deposits and Short-term Borrowings 19.4 321 8.51 207 5.84 220 6.49 113 352
8. Total Deposits, Money Market and Short-term Funding 25.0 413 10.85 234 6.60 256 7.56 157 4.89
9. Senior Debt Maturing after 1 Year 1543 2553 67.72 2508 7077 2422 T1.4% 2383 7428
10. Subordinated Borrowing 60 10.0 285 100 282 100 295 100 32
11. Other Funding na. na. - na. - na. - na. -
12. Total Long Term Funding 160.3 265.3 T70.37 260.8 73.59 252.2 T4.44 248.3 77.40
13. Derivatives 0.0 oo 0.00 00 0.00 0.0 D.o0 0o 0.00
14. Trading Liabilities 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
15. Total Funding 185.3 306.6 81.33 284.2 80.19 2778 82.00 264.0 82.29
E. Non-Interest Bearing Liabilities
1. Fair Value Portion of Debt 0o 0.0 0.00 00 0.00 [i11] 0.00 0.0 0.00
2_ Credit impairment reserves 00 00 0.00 0.0 0.00 oo 0.00 0.0 0.00
3. Reserves for Pensions and Other 02 03 0.08 03 0.08 0o 0.00 00 0.00
4. Current Tax Liabilities na. na. - na. - na - na. -
5. Deferred Tax Liabiities na na - na - na - n.a. -
6. Other Deferred Liabilities na na - na. - na. - na. -
7. Discentinued Operations na. na. - na. - na. - na. -
8. Insurance Liabilities 0o 0.0 0.00 [ili] 0.00 [i11] 0.00 0o 0.00
§. Other Liabilities 120 19.8 5.28 168.9 533 148 437 153 477
10. Total Liabilities 197.5 326.8 86.68 303.4 B5.61 292.6 86,38 279.3 87.06
F. Hybrid Capital
1. Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Debt {11} oo 0.00 oo 0.00 0.0 o.00 00 0.00
2_Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Equity oo 0.0 0.00 0.0 0.00 00 000 09 0.00
G. Equity
1. Common Equity 303 502 13.32 510 1438 482 13.64 415 12.84
2. Mon-controfling Interest na. na - 0.0 0.00 oo 0.00 [1]1] 0.00
3. Securities Revalustion Reserves na. na - oo 0.00 00 o.oo 0o 0.00
4. Foreign Exchange Revaluafion Reserves na. na - 0.0 0.00 oo 0.00 0o 0.00
5. Fixed Asset R i and Other A Qcl na n.a. - 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Total Equity 30.3 50.2 13.32 51.0 14.39 46.2 13.64 415 12.94
7. Total Liabilities and Equity 278 3rT.0 100.00 354.4 100.00 3388 100.00 3208 100.00
8. Memo: Fitch Core Capitai 303 50.2 1332 510 1438 482 13.64 415 12.24
9. Memo: Fitch Eligible Capital na. na - na. - na = na, -

Exchange rate USD1 = TND1.65480 USD1 = TND1.55060 USD1 = TND1.49930 USD1 = TND1.43790




Compagnie Internationale de Leasing
Summary Analytics

30 Jun 2013

31 Dec 2012 31 Dec 2011 __ 31

Dec 2010

& Months - Interim Y ear End Year End Year End
A. Interest Ratios
1. Interest Income on Loans/ Average Gross Loans 8.95 930 S9.54 29.87
2. Interest Expense on Customer Deposits! Average Customer Deposits na. n.a. n.a n.a.
3. Interest Incomes Average Eaming Assets 9.06 9.47 9.58 8992
4_ Interest Expense/ Average Interest-bearing Liabilities 532 516 5.45 557
5. Net interest Incomed Average Eaming Assets 457 520 501 525
6. Net int. Inc Less Loan iImpairment Charges! Av. Earning Assels 3.83 4.73 438 440
7. Net interest Inc Less Prefermed Stock Dividend/ Average Eaming Assets 4857 5.20 5.01 525
B. Other Operating Profitability Ratios
1. Non-interest Income/ Gross Revenues 5.68 328 412 373
2. Non-Interest Expense/ Gross Revenues 3295 30.05 30.00 31.06
3. Nen-interest Expensel Average Assets 1.60 1.59 1.54 1.65
4. Pre-impaiment Op. Profit! Average Equity 2351 26.83 2T .48 289.68
5. Pre-impaiment Op. Profit! Average Total Assets 3.25 3.70 3.59 3.66
6. Loans and securities impairment charges! Pre-impairment Op. Profit 2373 12.50 1513 18.92
7. Operating Profit! Average Equity 17.93 2348 2333 24 06
B. Operating Profit! Average Total Asseis 2.48 323 3.04 297
9. Taxes! Pre-tax Profit 19.57 2018 18,61 16.94
10. Pre-impairment Operating Profit / Risk W eighted Assets 318 3.65 T2 344
11. O i Profit ! Risk W eighted Assets 243 3.19 3.15 279
C. Other Profitability Ratios
1. Net Income/ Average Total Equity 1475 19.08 18.94 2T .54
2. Net Income/ Average Total Assets 204 263 247 339
3. Fitch Comprehensive Income/ Average Total Equity 1475 19.08 18.94 2T.54
4. Fitch Comprehensive income/ Average Total Assets 204 2863 247 339
5. Net income! Av. Total Asseis plus Av. Managed Securitized Assels 2.04 2.83 247 339
6. Net Income/ Risk W eighted Assets 1.99 2.59 2.56 319
7. Fitch Comprehensive incoms/ Risk Weighted Assets 1.99 2.59 2 56 319
D. Capitalization
1. Fitch Core CapitalV eighted Risks 1342 1453 14.43 12.85
2. Fitch Eligible Capital/ Weighted Risks n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 13.32 14.39 13.64 12.94
4_Tier 1 Regulatory Capital Ratio 1275 13.32 13.05 1237
5. Total Regulatory Capital Ratio 16.02 16.80 16.17 15.66
6. Core Tier 1 Regukstory Capital Ratio 1275 1332 n.a n.a,
7. Equity' Total Asasets 13.32 14.39 13.64 12.94
8. Cash Dividends Paid & Declared/ Net Income na. 40.66 45.34 2913
9. Cash Dividend Paid & Declaredl Fitch Comprehensive Income n.a. 40.66 £65.34 2913
10. Cash Dividends & Share Repurchase/Met Income n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Internal Capital Generation 1486 10.59 9.52 17.59
E. Loan Quality
1. Growth of Total Assets 6.38 4.60 5.61 12.21
2. Growth of Gross Loans S5.80 3.00 5.55 17.64
3. impaired Loans/ Total Gross Loans B.To9 T.82 T.15 798
4_ Reserves for Impaired Loans! Gross loans 620 6.0 571 598
5. Reserves for Impaired Loans/ Impaired Loans 7053 724 79.83 T4 90
6. impaired loans less Reserves for Impaired Loans! Fitch Core Capital 18.73 11.96 1039 15.18
7. impaired Loans less Reserves for Imp Loansd Equity 18.73 11.56 10,39 15.18
8. Loan Impairment Charges/ Average Gross Loans 0.86 0.47 0.61 086
9. Net Charge-offs/ Average Gross Loans 0.11 0.00 0.03 0.03
10 impaired Loans + Foreclosed Assets/ Gross Loans + Foreclosed Assets 8.79 T.82 .15 796
F. Funding
1. Loans/ Customer Deposits 11.337.50 12,700.00 9.24T.22 T.168.18
2. Interbank Assets! Interbank Liabilities 175.00 na. n.a. na.
3. Customer Deposits/ Total Funding (excluding dernvatives) 1.04 0.95 1.30 167

ed Page 23




‘Ratings

Compagnie Internationale de Leasing
Reference Data

30 Jun 2013 31 Dec 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010
6 Months - Interim onths - Interim As % of Year End As % of Year End As % of Year End As % of
HE TIE Assets TNE Assets & Assets M Assets
A. Off-Balance Sheet liems
1. it Assets R Off-B Sheet 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00
2. Other off-bal sheet o i na. - na. - na. - na. -
3. Guarantees na. - na. - n.a. - na. -
4. A and y credits rep off-balance sheet na. - na. - n.a. - n.a. -
5. Committed Credit Lines T 16.29 61.8 17.44 n.a. - n.a. -
6. Other Contingent Liabilities na. = na. = na. - na. -
7. Total Business Volume 264.9 116.29 416.2 117.44 3388 100.00 3208 100.00
8. Memo: Total Weighted Risks 2261 9923 3509 99.01 3202 94 51 3230 100.69
9. Fitch Adjustments to Weighted Risks. na. - na. - na. - na. -
10. Fitch Adjusted Weighted Risks 226.1 98.23 350.9 9.1 3202 9451 323.0 100.69
B. Average Balance Sheet
Average Loans 2133 3529 93.61 3378 95.32 3259 96.19 2918 90.96
Aversge Eaming Assets 2166 3584 95.07 3402 85.99 3256 96.10 2953 92.05
Average Assets 0 3657 97.00 346.4 97.74 337 97.90 3034 94.58
Average Managed Securitized Assets (OBS) 0.0 00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00
Average Interest-Bearing Liabilities 178.5 2954 78.36 281.2 79.35 2738 80.76 2478 77.18
Average Common equity 306 506 13.42 47.7 13.46 433 1278 T4 11.66
Average Equity 306 506 13.42 47.7 13.46 433 1278 T4 11.66
Average Customer Deposits 18 3.0 0.580 34 0.96 40 118 22 0.69
C. Maturities
Asset Maturities:
Loans & Advances < 3 months n.a. n.a. = na. = n.a. = 10 0.31
Loans & Advances 3 - 12 Months na na - na. - na - na. -
Loans and Advances 1 -5 Years na. na. - na. - na - n.a. -
Loans & Advances = 5 years na. na. - na. - na - na. -
Debt Securities < 3 Months na. - na - n.a. - n.a. -
Debt Securities 3 - 12 Months na. - na - na. - na. -
Debt Securities 1 - 5 Years na. - na - na. - na -
Debt Securities > 5 Years na. - na - na. - na. -
Interbank < 3 Months na. - na - n.a. - n.a. -
Interbank 3 - 12 Months na. - na - n.a. - na -
Interbank 1 - 5 Years na. - na - na. - na -
Interbank > 5 Years na. - na - na. - na -
Liability Maturities:
Retail Deposits < 3 months na. - na - na. - n.a -
Retail Deposits 3 - 12 Months na. - na - na. - na -
Retail Deposits 1 - 5 Years na. - na - na. - na -
Retail Deposits > 5 Years na. - na - n.a. - n.a. -
Other Deposits < 3 Months na. - na - na. - na =
Other Deposits 3 - 12 Months na - na - na - na -
Other Deposits 1-5 Years na. - na - na - na -
Other Deposits > 5 Years na. - na - na - na -
Interbank < 3 Months na. - na - n.a. - n.a. -
Interbank 3 - 12 Months na. - na - na. - na. -
Interbank 1 - 5 Years na. - na - na. - na -
Interbank > 5 Years na. - na - na. - na. -
Senior Debt Maturing < 3 months. na. n.a. - na. - n.a. - n.a. -
Senior Debt Maturing 3-12 Months na. n.a. - na. - n.a. - na. -
Senior Debt Maturing 1- 5 Years na. n.a. - na. - na. - na. -
Senior Debt Maturing > 5 Years na. na. - na. - na. - na. -
Total Senior Debt on Balance Sheet na. na. - na. - na - na. -
Fair Value Portion of Senior Debt na na. - na. - na - na. =
Cowvered Bonds na. na, - na. - na - na -
Subordinated Debt Matunng < 3 months na na - na. - na - na. -
Subordinated Debt Maturing 3-12 Months na. n.a. - na. - n.a. - na. -
Subordinated Debt Maturing 1- 5 Year na na - na. - na. - na. -
Subordinated Debt Maturing > S Years na. n.a. - na. - na. - na. -
Total Subordinated Debt on Balance Sheet 6.0 100 265 10.0 2.82 100 295 100 312
Fair Value Portion of Subordinated Debt na. n.a. - na. - n.a. - n.a. -
D. Equity Reconciliation
1. Equity 303 502 13.32 51.0 1439 462 1364 415 1294
2. Add: Pref. Shares and Hybrid Capital accounted for as Equity oo oo o000 oo 0.00 oo o.00 oo 0.00
3. Add: Other Adjusiments na. n.a. - na. - n.a. - na. -
4. Published Equity 30.3 502 13.32 51.0 14.39 462 1384 na. -
E. Fitch Eligible Capital Reconciliation
1. Total Equsty as reported (including non-controfing interests ) 303 502 13.32 51.0 14.39 462 1364 415 12.94
2. Fair value effect incl in own debt/bomowings at fv on the B/S- CC only 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00
3. Non-| i i 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00
4. Goodwill 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00
5. Other intangibiles 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 00 0.00
6. Deferred tax assets deduction 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00 0o 0.00
7. Net asset value of insurance subsidiaries 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 00 0.00
8. First less tranches of off-balance sheet securitizations 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
9. Fitch Core Capital 303 502 13.32 51.0 14.39 46.2 13.64 415 12.94
10. Eligible weighted Hybrid capital na. na. - na. - na. - na. -
11. Government heid Hybrid Capital 0.0 [ X] 0.00 0o 0.00 0o 0.00 00 0.00
12. Fitch Eligible Capital na. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Exchange Rate USD1 = TND1 65480 USD1 = TND1.55060 USD1 = TND1 48930 USD1 = TND1 43720
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The ratings above were solicited by, or on behalf of, the issuer, and therefore, Fitch has
been compensated for the provision of the ratings.

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN  ADDITION, RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT,
CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER
RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT
SECTION OF THIS SITE.

Copyright @ 2014 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Lid. and its subsidiaries. One State Street Plaza, NY, NY 10004.Telephone: 1-800-753-4824,
(212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All nghts
reserved. In issuing and maintaining its ratings, Fitch relies on factual information it receives from issuers and underwriters and from other
sources Fitch believes to be credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual information relied upon by it in accordance with
its rafings methodology, and obtains reasonable verification of that information from independent sources, fo the extent such sources are
available for a given security or in a given jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-party verification it
obtains will vary depending on the nature of the rated secunty and its issuer, the requirements and practices in the junisdiction in which the
rated security is offered and sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant public information, access to the
management of the issuer and its advisers, the availability of pre-existing third-party verffications such as audit reports, agreed-upon

letters, appraisals, actuarial reports, engineering reporis, legal opinions and other reports provided by third parties, the availability
of independent and competent third-party verification sources with respect to the particular security or in the particular jurisdiction of the
issuer, and a variety of other factors. Users of Fitch's ratings should understand that neither an enhanced factual investigation nor any third-
party verification can ensure that all of the information Fitch relies on in connection with a rating will be accurate and complete. Ultimately, the
issuer and its advisers are responsible for the accuracy of the information they provide to Fitch and fo the market in offering documents and
other reports. In issuing its ratings Fitch must rely on the work of experts, including independent auditors with respect to financial statements
and attorneys with respect fo legal and tax matters. Further, ratings are inherently forward-looking and embody assumplions and predictions
about future events that by their nature cannot be verified as facts. As a result, despite any verification of current facts, ratings can be
affected by future events or conditions that were not anticipated at the time a rating was issued or affirmed.

The information in this report is provided "as is" without any representation or warranty of any kind. A Fitch rating is an opinion as to the
creditworthiness of a security. This opinion is based on established criteria and methodologies that Fitch is continuously evaluating and
updating. Therefore, ratings are the collective work product of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating.
The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such risk is specifically mentioned. Fitch is not engaged
in the offer or sale of any security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch report were involved in, but are
not solely responsible for, the opinions staled therein. The individuals are named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating is
neither a prospecius nor a substitute for the information assembled, verified and presented to invesiors by the issuer and its agents in
connection with the sale of the securities. Ratings may be changed or withdrawn al anytime for any reason in the sole discretion of Fitch.
Fitch does not provide investment advice of any sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any secunity. Ratings do not
comment on the adequacy of market price, the suitability of any security for a particular investor, or the tax-exempt nature or taxability of
payments made in respect to any security. Fitch receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for rating
securities. Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the applicable currency equivalent) per issue. In certain cases, Fitch
will rate all or a number of Issues issued by a particular issuer, or insured or guaranteed by a particular insurer or guarantor, for a single
annual fee. Such fees are expected to vary from US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment,
publication, or dissemination of a rating by Fitch shail not constitute a consent by Fitch to use its name as an expert in connection with any
registration statement filed under the United States securities laws, the Financial Services and Markets Act 2000 of the United Kingdom, or
the securities laws of any particular jurisdiction. Due to the relative efficiency of electronic publishing and distribution, Fitch research may be
available to electronic subscribers up to three days earfier than to print subscribers,
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ECHEILFE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME {échéance inférieure & 12 mois)

F1+(tun) ICréances pour lesquelles l'aplitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est Ia plus

F1{tun) forte, comparativement aux autres entités émetinces de defte dans le pays. Dans le cas ol les emetteurs
présentent une solvabilité particulierement forte, un signe "+" peut compléter la note F1_

F2(tun) Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
sécunté est moins importante que pour les créances notées F1.

F3{tun) Créances pour lesquelles |'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émetirices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
emps el en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que
pour les créances notées dans les catégones supérieures.

B(tun) ICréances pour lesquelles il existe une incertifude quant a 'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréis par rapport aux autres entités émetinces dans le pays. Cette aptifude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financiéras.

C{tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude gquant a 'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émetinces dans le pays. Cette aptifude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables.

D(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME {échéance supérieure a 12 mois)
AAA(tun) réances auxquelles on attribue la note la plus élevée. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal
des intéréts est la plus forle, comparativement aux autres entités émettrices de deties dans le pays. Cette note
t habituellement attribuée aux émissions de 'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est trés forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne

AA-{tun) présente pas de différence significative avec celui des créances notees "AAA”". Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de gualite.

A+(tun) ICréances pour lesguelles ['aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettnces de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus farge mesure que pour les créances des
katégories supérieures. Les signes "+ et ™" marquent des nuances de qualite.

BBB+(tun) ICréances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BBB(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BBB-(tun) facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
arge mesure que pour les créances nolées dans les catégories supérieures. Les signes "+ el ™" marquent des
nuances de qualité.

BB+(tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant A I'aptitude au paiement en temps et en heure du

BB(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émetinces de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-(tun) paiement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible a 'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation ou des condiions économiques et financiéres. Les signes "+ et "-" peuvent éire utilisés pour
marquer des nuances de qualité.

B#(tun) ICréances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant a 'aptitude au paiement en temps et en heure du

B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettnces de dettes dans le pays. Le principal et les

B-{tun) ntéréls sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécunté est faible et dépend d'une
Emmis‘tﬂnce de conditions économigues et financiéres favorables. Les signes "+ et "-" marquent des nuances de

ualite.

CCC+{tun) . — . ' -

ccetun) réances pour lesquelles la possibilite d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

cce-{tun) tités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intéréls repose

xclusivement sur la persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" dans
gﬁi::;“ a catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualité

DDD(tun) ICréances dont le défaut de paiement est constaté

DD(tun)

D(tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte
possibilité de changement de cetie note et dindiquer le sens probable de ce changement - |a surveilllance est qualifiée de * positive
" pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de ~ négative " pour indiguer un abaissement probable. La mise sous
surveillance a vocation a étre temporaire.
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2 - 2 - 16 -Organisation de la représentation des porteurs des
obligations

Les obligataires peuvent se réunir en assemblégagpdaquelle assemblée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a labé@tion de I'Assemblée Générale des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces MaeldéAssemblée Générale des actionnaires.
L’Assemblée Générale Spéciale des obligatairesgdési'un de ses membres pour la
représenter et défendre les intéréts des obligatair

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365odke cles sociétés commerciales s’appliquent a
'Assemblée Générale Spéciale des obligataires ebra représentant. Le représentant de
I’Assemblée Générale des obligataires a la tfupbur la représenter devant les tribunaux.

2 -2-17 -Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emenoint soumis a une retenue d'impoét que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des persophgsiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a ifitation des taux de la retenue a la source sur le
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’institpéela loi N°96-113 du 30/12/1996 portant loi
de finances pour la gestion 1997, les intéréts sonmis a une retenue a la source au taux
unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptibleedéitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumisem@ot’isur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législatiovigareur.

Conformément a l'article 39 du code de I'IRPP et'l& sont déductibles du revenu imposable
des personnes physiques les intéréts percus pantgbuable au cours de I'année au titre des
comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des ésnou de la caisse d’épargne nationale de
Tunisie ou au titre d’emprunts obligataires émgsaétir du premier janvier 1992 dans la limite
d’'un montant annuel de 1500 dinars sans que ceamontxcede 1000 dinars pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouvepresues banques et aupres de la caisse
d’épargne nationale de Tunisie.

2 - 3 —Renseignements généraux

2 - 3-1 -ntermédiaire agréé mandaté par la société émettrie pour
la tenue du registre des obligataires

L'établissement, la délivrance des attestationgaporsur le nombre d’obligations détenues
ainsi que la tenue du registre des obligationsamedrunt« CIL 2014/1 »seront assurés durant
toute la durée de vie de I'emprunt par la Compa@@eérale d’Investissement, Intermédiaire
en Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur daéntionner le taux d'intérét choisi par ce
dernier et la quantité y afférente.

2 - 3-2 Marché des titres

Il existe a fin mars 2014, 10 emprunts obligatagescours émis par I'émetteur qui sont cotés
sur le marché obligataire sur 19 lignes de cotation
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Il s’agit de :

En dinars
; Taux ; Encours au | Encours au
Emprunts Montants | Echéances Lintérét Durée 31-12-2013 31-12-2012
CIL 2008 T™MM+15% | 038
, 10 000 000 | 15/01/2019 ’ (5 ans de 10 000 000 10 000 000
subordonné ou fixe 7,25% .
franchise)
+ 0
CIL 2009/1 20 000 000 |20/07/2014 Tl\gli 515/00/00u 5 ans 4 000 000 8 000 000
0
CIL 2009/2 20 000 000 | 15/09/2014 TMM+ 0,75% 5 ans 4 000 000 8 000 000
ou fixe 5,375%
0
CIL. 2009/3 20 000 000 | 29/01/2015 TMM+ 0,75% 5 ans 8 000 000 12 000 000
ou fixe 5,25%
0
CIL 2010/1 30 000 000 | 30/07/2015 TMM+ 0,75% 5 ans 12 000 000 18 000 000
ou fixe 5,25%
0
CIL 2010/2 30 000 000 | 03/11/2015 TMM++ 0,75% 5 ans 12 000 000 18 000 000
ou fixe 5,25%
0
CIL 2011/1 30 000 000 | 15/02/2016 MM+ 0,75% 5 ans 18 000 000 24 000 000
ou fixe 5,5%
0
CIL 2012/1 20 000 000 |30/03/2017 TMM+1,25% 5 ans 16 000 000 20 000 000
ou fixe 6,0%
0
CIL 2012/2 20 000 000 | 22/02/2018 TMM+1,75% 5 ans 20 000 000 9 240 000
ou fixe 6,5%
7 ans (2
CIL 2013/1 13 000 000 6/12/2020 7,25% années de | 13 000 000 -
grace)
CIL 2013/1 8 500 000 6/12/2020 7% 5 ans 8 500 000 -
Total 221 500 000 - - - 125 500 000 | 127 240 000

La Compagnie Internationale de Leasing s’engagénager l'intermédiaire en bourse, la
Compagnie Geénérale d’Investissement de demandes, lalecléture des souscriptions,
'admission de I'emprunt « CIL 2014/1 » au march®igataire de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis.

2 - 3- 3 —Prise en charge des obligations par la STICODEVAM

La Compagnie Internationale de Leasing s’engageadél§ture de 'emprunt « CIL 2014/1 » a
entreprendre les démarches nécessaires auprés SIHCODEVAM en vue de la prise en

charge des titres souscrits.

2 - 3-4 —Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paent et extinction de cet emprunt obligataire

sera de la compétence exclusive du tribunal desTluni

2 - 3-5 —Risque lié a I'’émission du présent emprunt obligaiae

Selon les regles prudentielles régissant les &tatients de crédits exigeant une adéquation
entre les ressources et les emplois qui leurs|gmtla souscription au taux indexé au TMM
risquerait de faire supporter I'entreprise un resgie taux du fait que les emplois sont octroyés
a taux fixe.
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CHAPITRE 3 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L'EMETTEUR ET SON CAPITAL

3 - 1 —Répartition du capital social et des droits de votau 28 février

2014 .
Actionnariat . NF’mb“? l\llombre Montant en DT Pourceqtage
d'actionnaires d'actions du capital
Actionnaires Tunisiens 1061 4970 183 24 850 915 99,40%
Personnes morales 94 3 344 809 16 724 045 66,90%
Ayant 3% et plus 6 2919 509 14 597 545 58,39%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 3 178 545 892 725 579%,
Ayant au max 0,5% 85 246 755 1233775 4,94%
Personnes physiques 967 1625 374 8 126 870 32,51
Ayant 3% et plus 2 693 883 3469 415 13,88%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 5 270 827 1354 13% 5,42%
Ayant au max 0,5% 960 660 664 3 303 320 13,2100
Actionnaires Etrangers 4 14 709 73 545 0,29%
Personnes morales 1 13 614 68 070 0,27%
Ayant 3% et plus 0 0 - 0,00%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,000
Ayant au max 0,5% 1 13614 68 070 0,27%
Personnes physiques 3 1 095 5 475 0,02%
Ayant 3% et plus 0 0 - 0,00%
Ayant plus 0,5% et moins de 3% 0 0 - 0,00%
Ayant au max 0,5% 3 1 095 5475 0,02%
| Droits non encore convertis | | 15108 | | 0,30% |
Total | 1065 | 5000000 | 25000000 | 100,00% |

3 - 2 —Liste des actionnaires détenant individuellement 3%t plus du
capital social et des droits de vote au 28 févri@014 :

Actionnariat Nombre d'actions | Montant en DT Pouré;aegliiglge du
Société Générale Financiére - SICAF 1 001 266 5 006 330 20,03%
Tunisian Travel Services 563 050 2 815 250 11,26%
Mr BOUAZIZ HABIB 522 562 2612 810 10,45%
STE TOURISTIQUE OCEANA 498 999 2 494 995 9,98%
TTS Financiére 406 950 2 034 750 8,14%
GAT 279 477 1 397 385 5,59%
Mr MOHAMED BRIGUI 171 321 856 605 3,43%
Compte CIL de régularisation 169 767 848 835 3,40%

Total 3613 392 18 066 960 72,27%
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3 - 3 —Pourcentage du capital et des droits de vote détesypar I'ensemble
des membres des organes d’administration et de dicgon au 28 février

2014 :

Membres

Nombre d'actions
et droit de vote

Montant en DT

Pourcentage du
capital et des droits

de vote

President du Conseil :
M" Mohamed BRIGUI 171 321 856 605 3,43%
Administrateurs :
M" Khaled BEN HASSINE 6 250 31 250 0,13%
Société Générale Financiere - SICAF 1 001 266 633D 20,03%
Tunisian Travel Services 563 050 2 815 250 11,26%
GAT 279 477 1 397 385 5,59%
Mr Habib BOUAZIZ 522 562 2612 810 10,45%
M" Afif BEN YAHIA 0 - -
M"Walid ZAHEG 0 - -
M'Skander KAMOUN 11 005 55 025 0,22%

Total 2 554 931 12 774 655 51,10%

3 -4 —Nombre d’actionnaire :

Au 31/01/2014, le capital social de la Compagnterimtionale de Leasing est réparti entre

1065 actionnaires, dont

- 95 personnes morales (y compris les FCP) ;

- 970 personnes physiques.

3 - 5 —Marché des titres de I'émetteur :

Les actions de la CIL sont négociées au marché&ipghde la cote de la Bourse des Valeurs

Mobilieres de Tunis.

Il existe au 31 mars 2014, 10 emprunts obligata@esours émis par I'émetteur qui sont
cotés sur le marché obligataire sur 19 lignesadation, il s’agit de :

- CIL 2008 emprunt subordonné (10 ans avec 5 amtedsanchise, 7,25% et/ou TMM

+1,50%) ;

- CIL 2009/1 (5 ans, 5,50% et/ou TMM+1%) ;

- CIL 2009/2 (5 ans, 5,375% et/ou TMM+0,75%) ;
- CIL 2009/3 (5 ans, 5,25% et/ou TMM+0,75%) ;
- CIL 2010/1 (5 ans, 5,25% et/ou TMM+0,75%) ;
- CIL 2010/2 (5 ans, 5,375% et/ou TMM+0,75%) ;
- CIL 2011/1 (5 ans, 5,50% et/ou TMM+0,75%) ;

- CIL 2012/1 (5 ans, 6,0% et/ou TMM+1,25%) ;

- CIL 2012/2 (5 ans, 6,5% et/ou TMM+1,75%) ;

- CIL 2013/1selon 2 catégories : catégorie A d’'une durée desSeaun taux d’intérét de
7% ou TMM+1,50% brut par an et une catégorie B d’'darée de 7 ans avec 2 années
de grace et un taux d’'intérét de 7,25% brut par an.

A part les changements relatifs a la répartition ducapital social et des droits de vote et au marchdes titres de I'émetteur, la
Compagnie Internationale de Leasing estime qu’elle endispose, depuis la publication du document de efence « CIL 2013 »
enregistré par le CMF le 28 Aot 2013 sous le n° AB7 et I'obtention du visa du CMF n° 13-0836 sur note d’opération relative a
I'émission de I'emprunt obligataire « CIL 2013/1 »,d’aucune information nouvelle susceptible d’étre pdée a la connaissance du

public au titre du présent chapitre.
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CHAPITRE 4 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’ACTIVITE DE LA CIL

4 - 1 —Description de I'activité au 31 décembre 2013 :

4 -1-1 -Situation de la CIL par rapport au secteur :

Ensemble du secteur CIL Part de marché delaC 1L
En MD

31/12/201$31/12/201331/12/201331/12/201331/12/201%31/12/201131/12/201331/12/201%31/12/201
Approbations] 1759,01 1747, 1449,1 196,1 214|]9 1892 11,19%30%]| 13,06%

visesen | 14170| 13949 11749 1728 1666 1593 12,19%95%| 1357%

Encours
financiers

2600,8| 2414,9 2161,4| 320,3| 3159 307,0 12,34%3,08%| 14,20%

(*) Ce montant est présenté net des contrats sdepaat des dépdts de garantie.

4-1-2 -Les performances de la CIL au 31 décembre 2013 :

Au 31 décembre 2013 et par rapport a la méme pEred2012, la CIL a enregistré une
régression en termes de part de marché de 11,fsp@nbase pour les approbations et une
progression de la part de marché des mises ender2¢4 points de base.

La part de marché des encours financier a diming,32% (vs 13,08% en 2012), soit un
repli de 7,6 points de bases.

4 -1 - 2 — IEvolution des approbations :

Les approbations au 31 décembre 2013 ont atteift11®ID contre 214,9 MD au 31
décembre 2012, soit une régression de -8,73%.

La répartition sectorielle des approbations seil&zomme suit :

Reépartition 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 |\ riation
sectorielle des Montants| Parts |Montants| Parts |Montants| Parts
approbations : enMD | En% | enMD | En% | enMD | En%
Industrie 22,5 11,500 22,2 10,33% 24,1 12,74% 1,57%
Agriculture et péche 25,9 13,19% 24,4 11,35% 47,9 5,32% 6,01%
B.T.P. 29,0 14,78% 27,9 12,98% 18,7 9,88% 3,899
Transport 15,7 7,98% 32,3 15,03% 20,6 10,89% -84,54
Tourisme 3,6 1,84% 6,5 3,02% 45 2,38% -44,62%
Location de voitures 33,0 | 16,83% 29,6 13,77% 17,0 8,999 11,49%
Commerce 39,1 19,93% 42,8 19,92% 33,7 17,81% -8,66%
Services divers 27,4 13,95% 29,2 13,59% 22,7 12,00%-6,28%
Total 196,1 100,00% 214,9 100,00% 189,2 | 100,009 -8,73%
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La répartition des approbations par type de bismgrésente comme suit :

%

%

%

Reépartition 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 |\, e
approbations par ariation
type de biens : Montants Parts |Montants| Parts |Montants| Parts
en MD en% en MD en% en MD en%

Matériel de transport  159,8 81,49% 174,8 81,34% 157,0 83,0% -8,58
Mobilier 21,1 10,76% 18,8 8,75% 15,9 8,4% 12,23
Immobilier 15,2 7,75% 21,3 9,91% 16,3 8,6% -28,64

Total 196,1 100,00% 214,9 | 100,00% 189,2 | 100,00% -8,73%

4 -1 -2 — ZEvolution des mises en forces :

Les mises en force ont connu une amelioration 2IB, soit +3,73% en passant de 166,6MD
au 31 décembre 2012 & 172,807MD a la méme pérp@e 1.

La répartition sectorielle des mises en force gsqmte comme suit :

Répartition
sectorielle des 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 Variation
mises en force : Montants | Parts |Montants| Parts | Montants Parts

en MD en% en MD en% en MD en%
Industrie 19,0 10,99%| 18,8 11,30% 17,4 10,92% 1,03%
Agriculture et péche 22,6 13,07%| 20,5 12,32% 40,3 25,30% 10,20%
B.T.P. 23,7 13,73%| 23,7 14,24% 15,7 9,86% 0,10%
Transport 13,1 7,59% 25,7 15,44% 20,8 13,06% -48,98%
Tourisme 3,2 1,85% 3,7 2,28/% 4.0 2,51% -13,51%
Location de voitures 32,3 18,69%| 26,0 15,63% 15,7 9,86% 24,23%
Commerce 32,4 18,74%| 28,0 16,83% 27,1 17,01% 15,67%
Services divers 26,5 15,35%, 20,0 12,02% 18,3 11,49% 32,65%
Total 172,8 100,00% 166,6 | 100,00% 159,3 100,00% 3,73%

La répartition des mises en force par type de béedétaille comme suit :
Répartition mises en
force par type de 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 Variation
biens : Montants| Parts | Montants| Parts |Montants| Parts
en MD en% en MD en% en MD en%

Mobilier 20,2 11,69%| 19,4 11,64%| 17,4 10,92% 4,12%
Matériel de transport 138,6/ 80,21%, 138,4 |83,07%| 130,4 | 81,86% 0,14%
Immobilier 14,0 8,10% 8,8 5,28% 11,5 7,22% 59,09%
Total 172,8 |100,00% 166,6 |100,00% 159,3 |100,00%| 3,73%
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4 -1 -2 — Fvolution de I'encours financier net:

La répartition sectorielle de I'encours se présentame suit :

Evolutionde 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 |\, ..
I'encours financier Variation
Montants| Parts en |[Montants| Parts en| Montants |Parts en
en MD % en MD % en MD %

Industrie 48,0 14,99% 34,9 11,05% 33,6 10,9% | 37,54%
Agriculture et péche 48,4 15,11% 53,6 16,97% 60,5 19,7% -9,70%
B.T.P. 40,4 12,61% 43,7 13,83% 36,3 11,8% -7,55%
Transport 39,4 12,30% 45,5 14,40% 40,3 13,1% | -13,41%
Tourisme 14,4 4.50% 16,2 5,13% 17,6 5,7% -11,11%
Location de voitures 34,6 10,80% 28,6 9,05% 26,8 8,7% 20,98%
Commerce 57,8 18,05% 56,2 17,79% 50,7 16,5% 2,85%
Services divers 37,3 11,65% 37,2 11,78% 41,2 13,4% 0,27%
Total 320,3 | 100,00% 315,9 | 100,00% 307,0 100% | 1,39%

La répartition de I'encours financier par type denlse détaille comme suit :
Répartition de .
par type de biens : en MD en% | en MD en% en MD en%
Mobilier 42.0 13,11% 43,0 13,61% 41,5 13,52% -2,33%
Matériel de transport 235,6| 73,56%233,2 | 73,82%  224,3] 73,06% 1,03%
Immobilier 427 13,33% 39,7 12,57% 41,2 13,42% 7,56%

Total 320,3 |100,00% 315,9 | 100,00% 307,0 [100,00% 1,39%

L’encours financier figurant au niveau de la dgg@n de l'activité est déterminé comme

suit ;

Encours financiers figurant au niveau des états

financiers

325654 720

a déduire

(5 339 984 DT)

Contrats suspendus (note 5 aux états financier

[72)

contrats suspendus ordinaires + contrats 5152 734 DT,
suspendus contentieux)
Dépots de garantie 187 250 DT

Encours financier figurant au niveau de la

description de l'activité

320 314 736 DT
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4 -1 - 2 — Andicateurs d’activité trimestriels au 31 décembre2013:

(exprimé en 1000 DT)

INDICATEURS 4éme trimestrefl 4éme trimestre| EXERCICE EXERCICE variation
2013(%) 2012(%) 2013(%) 2012(%) en %
MONTANT DES MISES EN FORCE 35,176 44,647 172,807 166,576 4%
AGRICULTURES ET PECHE 7,325 5,044 22,590 20,514 10%
BTP 3,492 6,485 23,724 23,690 0%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 3,600 5,841 18,993 18,860 1%
TOURISME 4,615 5,260 35,471 29,757 19%
TRANSPORT 2,856 8,541 13,111 25,742 -49%
COMMERCE 7,356 7,268 32,388 28,001 16%
SERVICES DVERS 5,932 6,208 26,530 20,012 33%
MONTANT DES APPROBATIONS 41,638 59,460 196,138 214,902 -9%
AGRICULTURES ET PECHE 8,326 5,268 25,867 24,442 6%
BTP 5,690 7,480 28,984 27,868 4%
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 3,982 7,985 22,549 22,227 1%
TOURISME 4,938 6,698 36,629 35,983 2%
TRANSPORT 2,615 11,373 15,651 32,316 -52%
COMMERCE 8,707 12,767 39,093 42,824 -9%
SERVICES DVERS 7,380 7,889 27,365 29,242 -6%
TOTAL DES ENGAGEMENTS 347,421 341,612 347,421 341,612 2%
TOTAL DES ENGAGEMENTS CLASSES 26,984 26,756 26,984 26,756 1%
TAUX DES CREANCES CLASSEES 7.77% 7.83% 7.77% 7.83%
REVENUS BRUTS DE LEASING 47,902 46,578 190,991 178,823 7%
||REVENUS NETS DE LEASING (HORS PRODUITS RESERVES) 8,639 8,407 33,969 32,683 4%
PRODUITS NETS DE LEASING (HORS PRODUITS RESERVES) 4,344 4,732 17,788 18,514 -4%
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 1,323 1,281 5,556 5,434 2%
STRUCTURE DES RESSOURCES - - 295,606 281,472 5%
EMPRUNTS OBLIGATAIRES - - 129,880 140,629 -8%
EMPRUNTS ETRANGERS - - 23,356 21,556 8%
AUTRES EMPRUNTS - - 142,370 119,287 19%
TRESORERIENETTE - - 8,344 10,111 -17%
CAPITAUX PROPRES - - 45 824 (**) 41,872

(*) Données auditées

Base retenue pour |'élaboration des indicateurs tri mestriels : lesindicateurs d'activité sont élaborés conformeme nt aux normes
comptables et aux régles définies par la banque cen  trale de tunisie

Mises en force : contrats dont la facturation a démarré

Approbations : contrats de leasing approuvés

Total des engagements  : Encours financiers des contrats de leasing + im payés

Revenus nets de leasing (hors produits réservés) . Intérets et produits assimilés +Autres produits d'exploitation

Produits nets de leasing (hors produits réservés) : Revenus nets de leasing + Produits de placement - Intérets et charges assimilées
Charges d'exploitation _: Charges de personnel+Dotations aux amortissements  +Autres charges d'exploitation

(**) Les capitaux propres sans tenir compte du résultat de la période

FAITS SAILLANTS
L'activité de la CIL a été marquée au cours de I'ex  ercice 2013 par :

- Une augmentation des MEF de 4%
- Une maitrise des charges d'exploitation
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4 - 1 -2 —HAnalyse des engagements sur la clientéle au courssdrois derniers
exercices :

Le total des engagements sur la clientele netsddpéts de garantie et des avances recues
(bilan et hors bilan) a atteint 360.806 Mdt au &cambre 2013 contre 365.729 mDT au 31
décembre 2012, soit une régression de -1,35%.

Les créances classées (net des dépoéts de gartaadis @/ances recues) sont passées de 26.755
mDT au 31 décembre 2012 a 26.984 mDT a la mémedeeen 2013, soit une augmentation
de 0,86%.

Le ratio des CDL est ainsi passé de 7,32 % au 8tndére 2012 a 7,48% au 31 décembre
2013.

Le cumul des produits réservés et des provisions pisque clientele représente au 31
décembre 2013, 71,80% de ces engagements doutelitigieux, contre 69,36% au 31
décembre 2012.

Evolution des engagements :
en DT
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Total engagements (nets des dépbts
de garantie et des avances regues) 360 806 466 365 729 231 341 733 700
(Bilan et hors bilan)
* . Intéréts constatés d’avance non déduits.

Evolution des créances et des CDL (nets des dé@dtgarantie et des avances recues) par
classe :
en DT
31/12/2013  31/12/2012  31/12/2011

Créancescourantes (classes 0 et (Bilan et 333822239 338974048 317 937 727

hors bilan)

Créances classées 26 984 227 26 755 183 23795973
Classe 2 5442 893 5570 432 4010 119
Classe 3 2 375 868 3 000 697 3798 247
Classe 4 19 165 465 18 184 054 15 987 607
Total créance: (Bilan et hors bilan) 360 806 466 365 729231 341 733 700
Ratio des créances classées 7,48% 7,32% 6,96%

Cumul des produits réserveés et des provisions

. . 19 375 955 18 556 943 16 669 813
sur creances classees

Ratio de couverture des créances classées
(Le cumul des produits réserveés et des 71,80% 69,36% 70,05%
provisions / créances classées)
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4 - 2 —Analyse des performances réalisées au 31 décembfd. 2 par
rapport aux prévisions relatives a I'exercice 2013

La confrontation des réalisations de I'exercice 20&flétées par les états financiers
individuels au 31 décembre 2013 avec les prévisaaklies pour I'année 2013 publiées au
niveau du document de référence « CIL 2013 » &ssartir les pourcentages de réalisations

suivants :
Réalisations Prévisions Pourcentage Commentaires
(en mD) année 2018 | année 2013| de réalisation

Les réalisations de 2013 sont en

Mises en force 172 807 190 000 90,95% dessous des prévisions initiales |de
-9%.
La difference au niveau des
réalisations des revenus net de leasing

lRev_enus nets de 33 388 35 027 95,32% | est due a la baisse de l'activité et [du

easing montant de I'encours financier par
rapport a celui estimé.
Les réalisations de 2013 sont pn

. . dessous des prévisions initiales |de
0

Produit net de leasing 17 592 19 668 89,44%_1 4 5604 suite a la hausse du codt Hes
ressources.

Ressources Les réalisations de 2013 sont en ligne

0

d’emprunts 295 606 295 324 100,10% avec les prévisions.
Les réalisations de 2013 sont en

Capitaux propres’ 45 824 47 141 97,21% | dessous des prévisions initiales |de
-2,79%.

(*) Chiffres audités

(**) Sans tenir compte du résultat de la période.
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4 - 3 —Structure des souscripteurs a 'emprunt CIL 2013/1

4 - 3 -1 Structure des souscripteurs a I'emprunt CIL 2013/1a la
catégorie A (5 ans) :

Structures des souscripteurs a I'emprunt CIL 2083& catégorie A (taux fixe : 7%)

Nature Nomb_re de ' No_mb_re Mon_tant en Pourcentage
souscripteurs | d'obligations dinars

SICAV 6 28 900 2 890 000 34,00%
SICAR 1 775 77 500 0,91%
FCP 1 300 30 000 0,35%
Banques 1 1 000 100 000 1,18%
Compagnies d'assurances 1 2 500 250 000 2,94%
Intermédiaires en bourse 1 5000 500 000 5,88%
Personnes physiques 80 46 525 4 652500 54,74%

Total 91 85 000 8 500 000 100%

Structures des souscripteurs a I'emprunt CIL 2083& catégorie A (taux variable :

TMM+1,50%)
Néant.
4 - 3 - 2 =Structure des souscripteurs a I'emprunt CIL 2013/1a la
catégorie B (7 ans avec 2 années de grace a 7,25%):
Nature Nomb_re ie \ No_mb_re Montant en dinars | Pourcentage
souscripteurs | d'obligations
SICAV 8 52 000 5 200 000 40,00%
Compagnies d'assurances 5 48 000 4 800 00(¢ 36,92%
Banque 1 15 000 1 500 000 11,54%
Intermédiaires en bourse 1 15 000 1 500 000 11,54%
Total 15 130 000 13 000 000 100%
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CHAPITRE 5 — PATRIMOINE SITUATION FINANCIERE
ET RESULTAT DE LA CIL AU 31 DECEMBRE 2013

5 -1 —Patrimoine de la société au 31 décembre 2013:

Au 31 décembre 2013, les principaux éléments constituant le patrimoine de la Compagnie

Internationale de Leasing sont les suivants :

5-1-1 —Créances sur la clientéle, opérations de leasing :

Créances sur contrats mis en force

Encours financiers
Impayés
Intéréts échus différés
Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing

A déduire couverture
Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayés
Provisions collectives

Produits réservés

Total net des créances leasing

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
348 663 095 341 990 314
325 654 720 319 575 520

24 372 052 23 750 098
(1363 677) (1335 304)

457 999 942 205

349 121 094 342 932 520
(5 908 350) (5 716 280)
(11 262 534) (10 719 024)
(2 200 000) (2 200 000)
(2 205 071) (2 121 639)
327 545 139 322175576
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L'analyse de I'encours des contrats par maturjeésente comme suit :

- Paiements minimaux sur contrats actifs

- A recevoir dans moins d'un an
- A recevoir dans plus d'1 an et moins de 5 ans
- A recevoir dans plus de 5 ans

Total des paiements minimaux sur contrats actifs

- Produits financiers non acquis

- Revenus non acquis a moins d'un an
- Revenus non acquis a plus d'un an et moinsages 5
- Revenus non acquis a plus de 5 ans

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles
- Contrats suspendus contentieux
- Contrats en instance de mise en force

L’analyse du portefeuille titres commercial se présente comme suit :

Encours des contrats

- Certificats de Dépot
- Titres SICAV

Total

5-1 -2 —Portefeuille - titres commercial :

5-1 -3 —Portefeuille d'investissement :

L’analyse du portefeuille d'investissement se pitdseomme suit :

- Titres de participation
- Titres immobilisés
- Dépobts et cautionnements versés

Montant brut

A déduire :

- Versements restant a effectuer sur titres

Montant libéré

A déduire :

- Provisions pour dépréciation

Montant net

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

150 935 998 146 785 442
210971531 213 127 807
5415012 2494 481
367 322 541 362 407 730
24 177 315 23 381 635
21 889 691 23 003 470
1247 787 211 859
47 314 793 46 596 964
494 238 250 704
5152 734 3514 051
457 999 942 205
326 112 719 320517 725

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

500 000 1 500 000
- 1392 428

500 000 2892428

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

11 278 038 6 278 038

8 448 780 9 290 360
2 000 2 000

19 728 818 15 570 398
- (1 650 000)

19 728 818 13 920 398
(223 579) (183 000)

19 505 239 13 737 398

Page 39



Les mouvements enregistrés durant la période parske 'Titres de participations" sont indiquéapmies :

Montant total Partie libérée Pa.ml,e ,non
libérée
Soldes au 31 Décembre 2012 6 278 038 5528 038 750 000
Additions de la période
- CILSICAR 5 000 000 5 750 000 (750 000)
Soldes au 31 Décembre 2013 11 278 038 11 278 038 -
Les mouvements enregistrés durant la période paske "Titres immobiisés" sont indiqués ci-aprés
Montant total Partie libérée Pgn[e ,non
libérée
Soldes au 31 Décembre 2012 9290 360 8 390 360 900 000
Additions de la période
- Société LA GRIFFE 500 000 500 000 -
- Société MEDI CARS - 900 000 (900 000)
- Société GRAFI PRINT 50 000 50 000 -

Retraits de la période

- Société Nouvelles Accumulateurs NOUR 181 240 181 240 -
- Société COMETE IMMOBILIERE 300 000 300 000 -
- Société TERRE ET PIERRE 25000 25 000 -
- Société Immobiliere de Carthage 600 000 600 000 -
- Société FORACHEM 38 840 38 840 -
- Société SODAS 39 000 39 000 -
- Société NAWEL INDUSRIES 20 000 20 000 -
- Société STAUR 25000 25 000 -
- Société Touristique OCEANA 137 500 137 500 -
- Société Générale Industrielle et d'Ingénierie 25 000 25000 -
Soldes au 31 Décembre 2013 8 448 780 8 448 780 -
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Le portefeuile tires s'analyse au 31 décembre32@nme sulit :

Emetteur

Titres de participations

* Compagnie Générale d'investissement
* CIL SICAR

Total des titres de participations

Titres immobilisés

* Société Nouveles Accumulateurs NOUR
* Société FORACHEM

* Société immobiliere de CARTHAGE

* Société touristique OCEANA

* Société TERRE ET PIERRE

* FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT
* Société NAWEL INDUSTRIE

* Société DAR EL JELD

* Société SPI LE CAPITOLE

* Société PROMOTEL

* Société Virgin Olive TUNISIA

* Société MAHARI HAMMAMET

* Société Laser Industrie

* Société TECNO INVEST AND CONSULTING

* Société MEDI CARS

* Société TECNO INVEST EZZAHRA
* Société SWEET HOME

* Société LA GRIFFE

* Société GRAFI PRINT

Total des titres immobilisés

Total général

NO”.‘bre Valg dr Montant total Date souscription
dactions  nominale
246 328 5 81638 1998/1999/2000/2009/2010
999 940 10 9999400 2010/2011/2013
11 278 038
33344 10 3330 2008/2010
3884 10 38 840 2008
12 000 100 12000 2009/2010/2011
1375 100 137 500 2009
250 100 25 000 2010
100 1000 100 000 2010
400 100 40 000 2010
15 000 100 1500 000 2010/2012
1800 100 180 000 201020
6 000 100 600 000 2010
6 000 100 600 000 201
10 000 100 1 000 000 2011
1250 100 125 000 2011
1250 100 125000 2011/2012
18 000 100 1800 000 2012
300 100 30 000 2012
640 100 64 000 2012
50000 10 500 000 2013
500 100 50 000 2013
8 448 780
19 726 818
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Pourcentage
détenu

98,53%
99,99%

4,17%
2,16%
16,67%
2,46%
7,81%
,3330
22,22%
24,19%
20,45%
4,07%
27,27%
,08%
47%,
25,00%
15,00%
0,00%
29,91%
29,41%
27,78%



5-1-4 -esimmobilisations corporelles au 31 décembre 2013

Taux Valeur brute Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Début de Acquisitions Cesaiis Fin de Début de Dotations de Cessions Fin de comptabl
période période période la période période nette
Immeubles 5,0% 4527 614 4527 614 2 047 650 195 798 - 243258 2284 156
Matériel de transport 20,0% 792 8538 241615 177117 38%7 557099 147 330 177 114 527 31 330089
Equipements de bureau 10,0% 365 667 8187 998 37306 63249 20419 598 269 453 103 7538
Matériel informatique 33,3% 269 694 21849 7118 284 416 220893 32 265 5955 247 207 37214
Installations générales 10,0% 356 378 43 854 400 232 8821 25671 244 558 155 674
Total des immohilisations corporelles 6312 206 315 446 184 833 6442 820 3294170 421 483 183 670 3531982 2910837
TOTAUX 6407 881 315 446 184 833 6 538 49" 3389 845 423 183670 3627 657 2910837

Sontinclus dans le colt des immobilisations, leqdachat, les droits et taxes supportés et nongérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le modéslire.
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5 - 2 —Etats financiers intermédiaires arrétés 31

décembre 2013

5-2-1 -Bilan arrété au 31 décembre 2013 (en dinars)

ACTIFS

Caisses et avoirs auprés des banques
Créances sur la clientele, opérations de leasing
Portefeuille-titres commercial

Portefeuille d'investissement

Valeurs Immobilisées

Autres actifs

TOTAL DES ACTIFS

PASSIFS

Dettes envers la clientéle
Emprunts et dettes rattachées
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs

TOTAL DES PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Réserves
Résultats reportés
Actions propres

Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS

31 Décembre
2013 2012
Notes
4 7 843 552 8 611 035
5 327 545 139 322 175 576
6 500 000 2 892 428
7 19 505 239 13 737 398
8 2 910 837 3018 037
9 5 206 532 3947 773
363 511 299 354 382 246
31 Décembre
2013 2012
Notes

10 3 068 74 2 660 94

11 295 605 89 281 47178
12 6 195 548 15 878 524
13 4250 121 3390 348
309 120 304 303 401 602
25 000 000 25 000 000
22 681 586 17 586 592
509 321 265 639
(2 366 762) (979 927)
8 566 851 9 108 340
14 54 390 996 50 980 644
363 511 29 354 382 246

Page 43



5 -2 -2 —Etat des engagements hors bilan arrété au 31 décereb

2013 (en dinars)

ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de Financement en Faveur de la Clientéle
Engagements sur intéréts et commissions sur emprunts
Engagements sur titres

ENGAGEMENTS RECUS
Cautions Recgues
Garanties Recues

Intéréts a Echoir sur Contrats Actifs
Valeurs des biens, objet de leasing

ENGAGEMENTS RECIPROQUES

Emprunts obtenus non encore encaissés

31/12/2013

51 016 777

13 385 360
37 631 417

454 770 448
153 756 278

47 314 793
253 699 377

11 000 000

11 000 000

31/12/2012

58 479 681
24 117 280
32 712 401
1 650 000
450 199 665
152 179 272
765 932

46 596 964
250 657 497
9 000 000

9 000 000
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5 -2 -3 —Etat de résultat arrété au 31 décembre 2013 (en dirs)

31 Décembre

Notes 2013 2012
PRODUITS D'EXPLOITATION
Intéréts et produits assimiés de leasing 15 33381 32 023 669
Intéréts et charges assimiées 16 (16 854 897) (243B68)
Produits des placements 17 674 033 360 421
Autres produits d'exploitation 384 746 418 255
Produit net 17 592 061 18 273 038
CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 18 3459 972 3 393 629
Dotations aux amortissements 19 421 483 441 504
Autres charges d'exploitation 20 1674 156 1 599 348
Total des charges d'exploitation 5 555 610 5434 481
RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 12 036 451 12 838 556
Dotations nettes aux provisions et résultat desnces radiées 21 1713277 1609 391
Dotations (Reprises) nettes aux autres provisions 2 2 (5 617) 33945
RESULTAT D'EXPLOITATION 10 328 790 11 195 220
Autres gains ordinaires 23 368 641 212 612
Autres pertes ordinaires 24 (3623) (1 851)
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 10 693 809 11 405 981
Impots sur les bénéfices 25 (2 126 958) (2 297 641)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 8 566 851 9 108 340
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5-2-4 —Etat de flux de trésorerie arrété au 31 décembre@®.3 (en
dinars)

31 Décembre

Notes 2013 2012
Flux de trésorerie liés a l'exploitation
Encaissements regus des clients 26 229 555 773 216 037 017
Investissements dans les contrats de Leasing 27 204612) (183 450 522)
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 28 267 (534) (4 568 247)
Intéréts payés 29 (16 299 463) (14 339 904)
Impots et taxes payés 30 (9 454 882) (7 823 981)
Autres flux liés a l'exploitation 36 1904 182 (3 352 898)
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) titatibn (4 348 436) 2 501 463
Flux de trésorerie liés aux activités dinvestisseemt
Décaissements provenant de lacquisition d'imreatidins
corporelles et incorporelles 31 (315 446) (154 503)
Encaissements provenant de la cession d'immdoiisat
corporelles et incorporelles 32 83118 27 672
Décaissements provenant de l'acquisition d'imreabidins financieres 33 (7 200 000) (2 144 000)
Encaissements provenant de la cession d'immabiisdinanciéres 34 1556 373 1 382 659
Flux de trésorerie provenant des (affectés aunjtéstd'investissement (5 875 956) (888 172)
Flux de trésorerie liés aux activités de financemeén
Décaissements suite au rachat d'actions propres 14 386(835) (562 980)
Dividendes et autres distributions 35 (3 758 268) (3782 732)
Encaissements provenant des emprunts 11 171 260 000 9 6479175
Remboursements d'emprunts 11 (157 657 988) (192 440 783)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aunjtéstde financement 8 456 909 2 860 680
Flux de trésorerie liés aux placements monétaires 1 000 000 (1 000 000)
Variation de trésorerie (767 483) 3473971
Trésorerie au début de l'exercice 4 8611 035 5137 063
Trésorerie a la cloture de l'exercice 4 7 843 552 8 611 035
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NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE ET DE SON REGIME FISCAL

1-1 Présentation de la société

La Compagnie Internationale de Leasing « C.I.L »»ue® société anonyme de droit tunisien constitaéz2
octobre 1992 avec un capital initial de D :5.000.00divisé en 500.000 actions de
D : 10 chacune.

L’assemblée générale extraordinaire du 11 avribl®@écidé de porter le capital a D : 7.500.000garéation
de 250.000 actions nouvelles de D : 10 chacunktoémnt souscrites et libérées en numéraires.

L'assemblée générale extraordinaire du 02 ao(t 20@4cidé de porter le capital a D : 10.000.000garéation
de 250.000 actions nouvelles de D : 10 de valemimale, émises avec une prime d’émission de D : 9.

L'assemblée générale extraordinaire du 26 avrilr20@écidé de réduire la valeur nominale de I'agtiour la
ramener de D : 10 & D : 5 et de porter ainsi, lmbre d'actions composant le capital social de 100@0a
2.000.000 d’actions. Par ailleurs, la méme asseamdbléécidé d'augmenter le capital de la société ahiantant
de D : 5.000.000, et ce, par incorporation de weser

Cette augmentation est réalisée au moyen de ltatfen de ladite somme de D : 5.000.000 a la aéatie
1.000.000 actions nouvelles de D : 5 chacunebatidgs gratuitement aux propriétaires des 2.00G606ns, en
deux tranches égales de 500.000 actions chacurtappguissance respectivement féjanvier 2007 et le °1
janvier 2009.

L'assemblée générale extraordinaire du 25 mai 20#iécidé d’augmenter le capital social de la séaiktn
montant de D : 5.000.000 et ce, par incorporat®négerves.

Cette augmentation est réalisée au moyen de ltaffen de ladite somme de D : 5.000.000 a la aaatie
1.000.000 actions gratuites, attribuées gratuitéraar propriétaires des 3.000.000 actions, pojtanssance le
1% janvier 2010.

L'assemblée générale extraordinaire du 24 mai 208i&cidé d’augmenter le capital social de la séaiktn
montant de D : 5.000.000 et ce, par incorporat®négerves.

Cette augmentation est réalisée au moyen de ltaffen de ladite somme de D : 5.000.000 a la aéatie
1.000.000 actions gratuites, attribuées gratuitéraer propriétaires des 4.000.000 actions, pojtanssance le
1% janvier 2011.

Ainsi, le capital social s'éleve, au 31 décembrE32@ D : 25.000.000 composé de 5.000.000 actiome daleur
nominale de D : 5 libérée en totalité.

La société a pour objet principal d'effectuer dpérations de leasing portant sur des biens a Lisdgstriel ou
professionnel.

L’activité de la société est régie par la loi n02865 du 10 juillet 2001 relative aux établisseraatd crédit telle
guelle a été modifite et complétée par la loi n@0@19 du 02 mai 2006, ainsi que la loi
n° 94-89 du 26 juillet 1994 relative au leasing.
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1-2 Régime fiscal de la société

1-2-1 Imp6t sur les sociétés :

La société est soumise a I'impdt sur les sociétdensles regles du droit commun. Elle ne bénéfiaiee titre,
d’aucune exonération résultant d’avantages fisesarrdés ou autres.

L'imp6t sur les sociétés di est décompté au taux38&6 et ne peut étre inférieur au minimum de 0,1% chiffre d’affaires
brut toutes taxes comprises.

Les amortissements financiers relatifs aux équipesnanatériels et immeubles objets de contratsedsirig sont
admis en déduction pour la détermination du béeéfipposable, et ce, en vertu des dispositions e the finances
n°2000-98 du 25 décembre 2000.

L’article 44 de la loi de finances pour la gest@d08 a abrogé ces dispositions, et ce, pour lestesEments
financiers relatifs aux équipements, matérielsreheubles exploités dans le cadre de contrats dd¢ga partir du
1% janvier 2008.

Par ailleurs, depuis 1996, les dispositions dugraghe | de I'article 48 du code de I'IRPP et d8 Bont applicables
aux sociétés de leasing. Ainsi, les provisiongteeides créances douteuses sont déductiblesaditétot

1-2-2 Taxe sur la valeur ajoutée :

De par son statut d’établissement financier dangaa CIL est un assujetti total a la taxe swdkeur ajoutée.

L'article 49 de la loi n°2007-70 du 27 décembre 2Qfbrtant loi de finances pour I'année 2008, apdue la TVA
est liquidée, pour les opérations de leasing lssbase de tous les montants dus au titre de éatams.

Il s’ensuit que l'assiette de la TVA comprend :

* Les montants relatifs aux loyers facturés au tie opérations de leasing pour les contrats concdas’au
31 décembre 2007,

* Les montants relatifs au remboursement du coltgdiation des immobilisations ainsi que les intgrét
facturés au titre des opérations de leasing pesurdatrats conclus a partir du ler janvier 2008.

Par ailleurs, I'article 50 de la méme loi a préwedes entreprises qui réalisent des opératiorieateng peuvent
déduire la TVA grevant leurs achats d’équipememiztériels et immeubles destinés a étre exploités tacadre
des contrats de leasing, et ce, nonobstant I'estrement comptable de ces achats.

Il s’ensuit que les entreprises qui réalisent dpérations de leasing peuvent déduire la TVA retataux
équipements, matériels et immeubles destinés plégation dans le cadre de contrats de leasinge ehonobstant
I'enregistrement comptable de ces achats.

1-2-3 Autres imp6ts et taxes :

La CIL est essentiellement soumise aux autres sxgantes :

* La taxe sur les établissements industriels et cacimex (T.C.L) au taux de 0,2% sur la base desrfogeur les
contrats conclus avant 2008, et des marges poupitgsats conclus a partir de janvier 2008.

* La taxe de formation professionnelle calculée ax tie 2% sur la base du montant total des traitesnealaires,
avantages en nature et toutes autres rétributensg®y aux salariés.

e La contribution au FO.PRO.LOS calculée au taux @eslir la base du montant total des traitementajreaj
avantages en nature et toutes autres rétributensg®y aux salariés.
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NOTE 2 : REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de la Compagnie Internatiomi@eleasing, arrétés au 31 Décembre 2012, onttaldise
conformément aux principes comptables généralereenhnus.
Lesdits principes s’appuient sur :

. Le systeme comptable des entreprises promulguié pairn®°96-112 du 30 décembre 1996 ;
. Les circulaires de la Banque Centrale de Tunisisoetmment la circulaire BCT n° 91-24 du 17 décembr
1991 telle que modifiée et complétée par les cices subséquentes.

Aucune divergence significative entre les méthodmmptables appliquées par la CIL et les normes taivhgs
tunisiennes n’est a souligner.

NOTE 3 : BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS :

Les bases de mesure et les principes comptablésgmes adoptés par la société pour I'établissemerges états
financiers peuvent étre résumés comme suit :

3-1 Bases de mesure
Les états financiers ont été établis en adoptambieept de capital financier et en retenant commoeédé de
mesure celui du codt historique.

3-2 Unité monétaire
Les états financiers de la CIL sont libellés enddifiunisien.

3-3 Sommaire des principales méthodes comptables

3-3-1 Comptabilisation des créances issues d’'dpératle leasing :

Les contrats de leasing portent sur des biens mmbiléquipements, matériel roulant...) et immolsli@errains et
constructions). La durée contractuelle du bailevamtre trois et neuf ans. A la fin du contratloeataire aura la
possibilité de lever I'option d’achat du bien etdavenir propriétaire, et ce, pour une valeur gid préalablement
convenue.

Tous les biens donnés en location sont correcteamenverts par une police d’assurance.

Il est & signaler que le bien donné en locationade® juridiguement et pendant toute la durée dulbgropriété
de la société, ce qui exclut toute possibilité gedocataire de le vendre ou de le nantir.

Par ailleurs, certains contrats peuvent faire Boljavenants tendant soit a réviser les loyeg@bger la durée du
contrat, soit a décaler pour une période les loyers

Les contrats de leasing transféerent au preneuudaidotalité des risques et avantages inhérefgpeopriété des
actifs donnés en location et justifient, comptaldetn leur classification en tant que contrats deation-
financement.

Antérieurement au ler janvier 2008, et par dérogadila convention comptable de base de préémirdenfind sur
la forme, les immobilisations données en leasiggréient parmi les actifs corporels de la sociétér peurs colts
d’acquisitions diminués du cumul des amortisseménsciers et des pertes de valeurs corresporalantisques
de non recouvrement de I'encours financier.

Les redevances de crédit-bail, échues et non ceudrla date de cléture, figuraient parmi les passitus l'intitulé
« produits constatés d’avance ».
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Avec l'entrée en vigueur, a partir du ler janvie0@, de la norme comptable relative aux contrateckgion (NCT
41), tellequ’'approuveée par I'arrété du ministre des finartie28 janvier 2008, la société comptabilise, aarbiles
actifs détenus en vertu d'un contrat de locatimarfcement selon une approche faisant prévaloiulstance
économique des transactions et les présente comseréances pour un montant égal a l'investissemeg¢mtans le
contrat de location.

Cette nouvelle approche a été appliquée de mardtraspective a tous les contrats mis en forcetdeater janvier
2008.

L'investissement net dans le contrat de locatiofiiegestissement brut dans ledit contrat actéadis taux d'intérét
implicite du contrat de location.

L'investissement brut dans le contrat de locatgiriestotal des paiements minimaux a recevoirtagl die la location
par le bailleur dans le cadre d'un contrat de londinancement.

Les paiements minimaux au titre de la location sestpaiements que le preneur est, ou peut étre,deffectuer
pendant la durée du contrat de location.

Les produits financiers non acquis sont la difféecantre :
a. la somme des paiements minimaux au titre de Iditocéinancement ; et

b. la valeur actualisée de ces mémes paiements mirjraautaux d’intérét implicite du contrat de locati

Le taux d'intérét implicite du contrat de locatiest le taux d’actualisation qui donne, au commemcérdu contrat
de location, une valeur actualisée cumulée desregits minimaux au titre de la location et de laewvakrésiduelle,
égale au montant de I'investissement initial engzagde bailleur.

Le bailleur vise a répartir les revenus financisus la durée du contrat de location selon une bgsE&matique et
rationnelle. Cette imputation se fait sur la baden dschéma reflétant une rentabilité périodique stamte de
I'encours d’investissement net du bailleur. Lesepants au titre de la location correspondant det@ge sont
imputés sur I'investissement brut résultant du i@rde location pour diminuer a la fois le montdatprincipal et le
montant des produits financiers non acquis.

3-3-2 Provisions sur créances issues d’opératierisasing :

Des dépréciations sont constituées sur les crédsmass d’opérations de leasing dés lors gu'iltexisie indication
objective de perte de valeur liée & un événemeneBu postérieurement a la mise en place du coacque cet
événement affecte les flux de trésorerie futursdear quantum ou leur échéancier et que ses coeségs peuvent
étre estimées de facon fiable. L'analyse de I'exist éventuelle d'une dépréciation est menée dladorniveau
individuel puis au niveau d'un portefeuille.

Dépréciation, a base individuelle, des créancesies d'opérations de leasing :

Les provisions sur créances issues d'opératiorieading, a base individuelle, sont déterminéesarardment aux
normes prudentielles de division, de couvertureridggies et de suivi des engagements objet declalaire BCT n°
91-24 du 17 décembre 1991, telle que modifiée gmcirculaires subséquentes, qui fixe les classesdue de la
maniére suivante :
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A- Actifs courants

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier
B2- Actifs incertains

B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Les classes ont été définies par la Banque Cemtealaunisie de la maniére suivante :

A- Actifs courants: Actifs dont le recouvrement est assuré, conecgrdas entreprises ayant une
situation financiere équilibrée, une gestion et gesspectives d'activité satisfaisantes, un volwaeconcours
financiers compatible avec son activité et sa d&pagelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulieActifs dont le recouvrement est encore assunégernant
des entreprises dont le secteur d'activité comnteaidifficultés ou dont la situation financiéredggrade.

B2- Actifs incertains: Actifs dont le recouvrement dans les délaisiesgrtain, concernant des
entreprises ayant des difficultés. Aux caract@pnsts propres a la classe Bl, s'ajoute au moins tencelles qui
suivent :

un volume de concours financiers non compatible #aetivite,

— l'absence de la mise a jour de la situation firenegpar manque d’information,

— des problemes de gestion ou des litiges entre i@gssoc

- des difficultés techniques, commerciales ou d'appiannement,

- la détérioration du cash flow compromettant le reambement des dettes dans les délais,

- l'existence de retards de paiement des intérédisi quincipal (entre 90 a 180 jours).

B3- Actifs préoccupants Actifs dont le recouvrement est menacé, concerikes entreprises

signalant un degré de pertes éventuelles. Ces aetifapportent a des entreprises ayant, aveaplgsavité, les
caracteéristiques de la classe 2 ou ayant des sa@rdaiement en principal ou en intéréts entree1 360 jours.

B4- Actifs compromis: Actifs concernant des entreprises ayant, avecs ple gravité, les
caractéristiques de la classe 3 ou présentanetisls de paiement en principal ou en intérétseiudk 360 jours.
Le taux de provisionnement retenu par la sociétéespond au taux minimal par classe de risque t&l grévu par
la circulaire BCT n°® 91-24, a savoir :

B2- Actifs incertains
B3- Actifs préoccupants

B4- Actifs compromis

Ces taux sont appliqués a I'exposition nette agquasde contrepartie, soit le montant de I'engagémert déduction
faite des produits réservés et de la valeur ddsedmn attendue des biens donnés en leasing epatesities
obtenues qui relévent de celles admises par lalaire précitée, a savoir :

. Les cautions bancaires ;

. Les actifs financiers affectés ;
. Les dépbts de garantie ;

. Les hypothéques inscrites.
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A partir de 2008, et afin de maintenir le taux denerture des actifs classés préconisé par la BETpnseil
d’administration de la CIL a décidé de ne plus dreren considération la valeur des hypothequeslpaalcul des
provisions pour créances.

La valeur du matériel donnée en leasing est prisaur® que garantie pour le calcul des provisiang gréances, et
ce, compte tenu d’une décote annuelle qui var@ndal nature du matériel financé.

Les principes retenus pour I'évaluation des bignkeation sont les suivants :

. Matériel standard : Valeur d'origine avec une déae 33% par an d’age
. Matériel spécifique : Valeur d’origineex une décote de 60% par an d’age
. Immeubles : Valeur d'origine avec ugeaote de 15% par an d’age

Pour les contrats de leasing classés en actifs rconig, la valeur du bien est considérée nulle, qamtledit bien n'a
pas fait I'objet d’une évaluation individuelle airtstanciée tenant compte des possibilités réekbesaissement.

Dépréciation, a base collective, des créances issukopérations de leasing :

En application des dispositions de l'article 10 dés la circulaire n°91-24 telle que complétée pacirculaire
n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué palgw&ment sur le résultat des provisions a caragiénéral dites
« provisions collectives » pour couvrir les risqlegents sur les engagements courants (classeéy ehgagements
nécessitant un suivi particulier (classe 1).

Ces provisions sont déterminées compte tenu d’'naé/se qui s'appuie sur des données historiquestésgs si
nécessaire pour tenir compte des circonstancealpré\a la date de I'arrété.

Cette analyse permet, en outre, d’identifier lesuges de contreparties qui, compte tenu d’événergnienus
depuis la mise en place des concours, ont attellgctivement une probabilité de défaut a matugité fournit une
indication objective de perte de valeur sur I'enlsiendu portefeuille, sans que cette perte de valaisse étre a ce
stade allouée individuellement aux différentes @pdrties composant le portefeuille. Cette analfmanit
également une estimation des pertes afférentepa@tefeuilles concernés en tenant compte de I'éaoidu cycle
économique sur la période analysée.

Les modifications de valeur de la dépréciation detgeuille figurent dans I'état de résultat, ddasrubrique
" Dotations nettes aux provisions et résultat déarnces radiées" en tant que composante du coiggiie encouru
par la CIL.

Au bilan, les provisions collectives requises & dréances issues des opérations de leasing&tiitasd des actifs
correspondants.

L'exercice du jugement expérimenté de la Direcfi@ut conduire la société a constater des provisiohsctives
additionnelles au titre d'un secteur économique ddune zone géographique affectés par des événements
économiques exceptionnels ; tel peut étre le qagle les conséquences de ces événements n'otrepudsurées
avec la précision nécessaire pour ajuster les pdras servant a déterminer la provision collectue les
portefeuilles homogénes non spécifiquement démécié

3-3-3 Revenus sur créances issues d'opératioreadmd :

Antérieurement au ®1 janvier 2008, les loyers bruts facturés et ragaca la période incluant aussi bien
I'amortissement financier du capital, que la mdiganciére brute (intérét) figuraient pour leur rtaomt intégral sous
l'intitulé « Revenus bruts de leasing » au niveaW'état de résultat.
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Pour corriger le solde du produit net de leasiagdrtion du loyer couru correspondant au rembouesé du capital, figuraient
en soustractif sous l'intitulé « Dotations aux atissements des immobilisations en location ».

L'abandon du traitement patrimonial des opératidmdeasing, a partir de I'entrée en vigueur, aujdmvier 2008, de la norme
NCT 41 relative aux contrats de location, étaitodidine de la reconsidération de la méthode sésviDésormais, seule la
marge financiére brute (intérét) figure au niveau'dtat de résultat sous l'intitulé « Intérétg@fenus assimilés sur opérations
de leasing ».

Les intéréts des contrats de location-financememit i€ partis sur la durée du contrat selon une ggstématique et rationnelle.
Cette imputation se fait sur la base du taux inelidu contrat de location.

Les intéréts intercalaires sont calculés sur la s avances et acomptes consentis aux fourrssseyendant la période
antérieure a la date de mise en force.

Les pré-loyers correspondent aux revenus couvagméiode allant de la date de mise en force jadguiremiéere échéance.

Les intéréts relatifs aux créances classées pasnilactifs courants » (classe A) ou parmi lestifsagécessitant un suivi
particulier » (classe B1), au sens de la circulBitd N° 91-24, sont portés au résultat & mesuriscgont courus. Ceux relatifs
aux créances non performantes classées parmidetfs incertains » (classe B2), les « actifs pcépants » (classe B3) ou
parmi les « actifs compromis » (classe B4), au sknfa circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits alabien tant que produits
réservés venant en déduction de la rubrique « Ce&assues d’opérations de leasing ».

3-3-4 Comptabilisation des placements et des resygmifférents :

Les placements sont classés en deux catégoriepld@sments a court terme (Portefeuille-titres cenwial) et les
placements a long terme (Portefeuille d’investissain

Placements a court terme

Sont classés dans cette catégorie, les placemaatia gociété n'a pas I'intention de conserver pahglus d'un an
et qui, de par leur nature, peuvent étre liquiddséve échéance. Toutefois, le fait de déteniretie glacements
pendant une période supérieure a un an ne remehpzause, si l'intention n'a pas changé, leusetasnt parmi les
placements a court terme.

Initialement, les placements a court terme sontptahbilisés a leur colt. Les frais d’acquisitionlstgue les
commissions d’intermédiaires, les honoraires, tegiglet les frais de banque sont exclus.

A la date de cl6ture, les placements a court tdomel'objet d'une évaluation a la valeur de marpbaér les titres
cotés et a la juste valeur pour les autres placesr@rcourt terme. Les titres cotés qui sont tr@sides sont
comptabilisés a leur valeur de marché et les phlises et moins-values dégagées sont portées dtateBour les
titres cotés qui ne sont pas trés liquides et s placements a court terme, les moins-valuesapgort au colt
font I'objet de provisions et les plus-values nat $@s constatées.

Pour les titres cotés, la valeur de marché estrdétée par référence au cours moyen du mois coaganl’arrété
comptable tel que publié dans le bulletin offidella Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Pour les placements a court terme en titres émigdgmO.P.C.V.M, la juste valeur est déterminéergi@rence a la
valeur liquidative de la derniere journée du maiaaerné par I'arrété comptable telle que publiéesda bulletin
officiel du Conseil du Marché Financier.
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Le transfert des placements a court terme en plaesna long terme, s’effectue individuellement bus faible de la
valeur comptable et de la juste valeur, ou a lewatle marché s'ils étaient antérieurement comlgabia cette
valeur.

Placements a long terme

Sont classés dans cette catégorie, les placemétetisud dans l'intention de les conserver durablem@amment,
pour exercer sur la société émettrice un contndtdusif, ou une influence notable ou un contrdlejomt, ou pour
obtenir des revenus et des gains en capital sutomgeie échéance ou pour protéger, ou promouvairelations
commerciales. Les placements a long terme soneégalt des placements qui n‘'ont pas pu étre classas les
placements a court terme.

Initialement, les placements a long terme sont ¢ahilisés a leur colt. Les frais d’acquisition,stejue les
commissions d’intermédiaires, les honoraires, teiglet les frais de banque sont exclus.

Postérieurement a leur comptabilisation initiads, placements a long terme sont évalués a lewnndlesage. Les
moins-values par rapport au colt font I'objet devisions. Les plus-values par rapport au colt mg gas
constatées.

Pour les titres cotés, la valeur d’usage est déteéenpar référence au cours moyen du mois conganéarrété
comptable tel que publié dans le bulletin offidella BVMT.

Pour les titres non cotés, la valeur d'usage esrménée compte tenu de plusieurs facteurs telslajwaleur de
rendement, 'actif net, les résultats et les petspes de rentabilité de I'entreprise émettricesiague la conjoncture
économique et l'utilité procurée a I'entreprise.

Le transfert des placements a long terme en platsnaecourt terme s'effectue :

— au plus faible du colt d'acquisition et de la valeamptable, si le transfert est effectué parmi les
placements a court terme évalués au plus faib@tiet de la juste valeur.

— a la valeur de marché, si le transfert est effegarni les placements a court terme évalués a la
valeur de marché, la différence par rapport a lauwrecomptable est portée en résultat.

Comptabilisation des revenus des placements

Les intéréts sur titres a revenu fixe sont priscempte en produits de fagon étalée sur la périoteernée, par
référence au taux de rendement effectif.

Par ailleurs, et contrairement aux dispositiondadBICT 25 relative au portefeuille titres dans é&ablissements
bancaires, les intéréts courus sur les titres acgiportage, ne sont constatés en résultat quraet 2 mesure de
leur cession, et ce, compte tenu de l'incertitudiege a I'encaissement effectif de ces intéréts.

Les dividendes sur les titres a revenu variablesnies par la société, sont pris en compte en edsult la base de la
décision de I'assemblée générale statuant sup&atiton des résultats de la société émettricdities.

3-3-5 Comptabilisation des emprunts et des char@dferentes

Le principal des emprunts obtenus est comptabipiséy la partie débloquée au passif du bilan sausilbrique
« Emprunts et dettes rattachées ».

Les dettes libellées en monnaies étrangéres sonedes en dinars, selon le taux de change duodapé. Le
risque de change étant couvert.

Les intéréts sur emprunts sont comptabilisés plsriharges financieres a mesure gu’ils sont courus

Les commissions encourues lors de I'émission dgzams sont portées a l'actif en tant que chargesrtées et
amorties systématiquement sur la durée de 'em@uiptrorata des intéréts courus.
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3-3-6 Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporellesitscomptabilisées a leur colt d’acquisition incluantamment
leur prix d’achat hors taxes déductibles ainsi lggedroits et taxes supportés et non récupérables €ais directs
d’installation et de formation.

Les immobilisations de la société sont linéairenaanorties, a partir de la date de leur mise encgersur la base de
leur durée de vie utile estimative.

Les durées de vie utiles des principales catégodé@mmobilisations de la société, converties enxtau
d’amortissement se présentent comme suit :

. Logiciels 33,3%
. Immeubles 5,0%
. Matériel de transport 20,0%
. Mobilier et matériel de bureau 10,0%
. Matériel informatique 33,3%
. Installations générales 10,0%

3-3-7 Taxe sur la valeur ajoutée :

La société procede a la comptabilisation des chkaegedes produits en hors taxes, il en est de n@mee qui
concerne les investissements.

Ainsi, la T.V.A facturée aux clients est enregistedl compte « Etat, T.V.A collectée », alors qUEYAA facturée a
la société est portée au débit du compte « EtdtATrécupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux compteddhjet d’une liquidation au profit du trésor Isést créditeur ou
d’un report pour la période suivante s'il est détoit

3-3-8 Imp6t sur les bénéfices :

La charge d'imp6t sur les bénéfices comptabilis#relg société correspond a celle exigible en véetliapplication
des régles de détermination du bénéfice imposable.

L'incidence des décalages temporels entre la valemptable des actifs et passifs de la sociétéuetdase fiscale
n’est pas ainsi, prise en compte.

3-3-9 Compensation des actifs et passifs d'impiilebe :

Bien que les actifs (acomptes provisionnels, retsraula source et excédents d'impot reportés)ssifpgimpot sur
les sociétés da) d'impdt exigible soient comptabsi et évalués séparément, ils sont compensélmaehiraison de
I'existence d’un droit juridiqguement exécutoire ripettant une telle compensation qui est prévu ggmdispositions
de l'article 54 du code de I'lRPP et de I'lS.

3-3-10 Avantages au personnel :

Les avantages consentis au personnel (y compririgeants) de la C.1.L sont classés en deux caies):

* Les avantages a court terme tels que les saldeescongés annuels, les primes, les indemnités et
enveloppes ;

* Les avantages postérieurs a I'emploi constituésmmuoent par I'indemnité de départ a la retraite.
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Avantages a court terme

La société comptabilise une charge lorsqu'elle iliséitles services rendus par les membres du peescm
contrepartie des avantages qui leur ont été cassent

Avantages postérieurs a I'emploi

Conformément aux principes généralement admisot@ét® distingue les régimes a cotisations défimeses
régimes a prestations définies.

Les régimes qualifiés de « régimes a cotisatiofigidé » ne sont pas représentatif d'un engagepmntla société
et ne font I'objet d'aucune provision. Le montaed dotisations appelées pendant I'exercice estatéren charges.

Seuls les régimes qualifiés de « régimes a prestatéfinies » sont représentatifs d'un engageankntharge de la
société qui donne lieu & évaluation et provisiorg®m

Le classement dans l'une ou l'autre de ces catgatappuie sur la substance économique du régoue p
déterminer si la société est tenue ou pas, paldeses d'une convention ou par une obligationiaitg) d'assurer
les prestations promises aux membres du personnel.

Seule l'indemnité de départ a la retraite, corestitun avantage postérieur a I'emploi pour le persloge la C.I.L. |l
s'agit, d'un régime a cotisations définies objenel’ convention conclue avec une compagnie d'assireie.
Conséquemment, seules les primes appelées duraretrice donné sont portées parmi les charges derger.
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NOTE 4 : CAISSES ET AVOIRS AUPRES DES BANQUES

Ce poste se détaile comme suit :

- Banques
- Caisses

Total

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
7108 920 8128 988

734 632 482 046
7 843 552 8611035

NOTE 5: CREANCES SUR LA CLIENTELE, OPERATIONS DE LEASING

Cette rubrique s'analyse ainsi :

Créances sur contrats mis en force

Encours financiers
Impayés

Intéréts échus différés
Créances sur contrats en instance de mise en force

Total brut des créances leasing

A déduire couverture
Provisions pour dépréciation des encours
Provisions pour dépréciation des impayeés
Provisions collectives

Produits réservés

Total net des créances leasing

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
348 663 095 341 990 314
325 654 720 319 575 520

24 372 052 23 750 098
(1 363 677) (1 335 304)

457 999 942 205

349 121 094 342 932 520
(5 908 350) (5 716 280)
(11 262 534) (10 719 024)
(2 200 000) (2 200 000)
(2 205 071) (2 121 639)
327 545 139 322 175 576
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5.1 Encours financiers

Les mouvements enregistrés durant la périodessaolirs des contrats de leasing sont indiqugwresa

Solde au 31 décembre 2012

Addition de la période

- Investissements
- Relocations
- Transferts

Retraits de la période

- Cessions a la valeur résiduelle
- Cessions anticipées

- Radiation des créances

- Relocations

- Transferts

- Remboursements du capital

Solde au 31 décembre 2013

5.1.1 Analyse par maturité

L'analyse de I'encours des contrats par maturipggésente comme suit :

- Paiements minimaux sur contrats actifs

- A recevoir dans moins d'un an

- A recevoir dans plus d'1 an et moins de 5 ans

- A recevoir dans plus de 5 ans
Total des paiements minimaux sur contrats actifs
- Produits financiers non acquis

- Revenus non acquis a moins d'un an

- Revenus non acquis a plus d'un an et moinsashes 5
- Revenus non acquis a plus de 5 ans

Total des produits financiers non acquis

- Valeurs résiduelles

- Contrats suspendus contentieux

- Contrats en instance de mise en force

Encours des contrats

320 517 725

172 301 564
2 969 654
4 834 526

(37 341)

(9 336 448)
(449 110)

(2 459 975)
(4 427 443)
(157 800 433)

326 112 719

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

150 935 998 146 785 442
210971 531 213 127 807
5415012 2494 481
367 322 541 362 407 730
24 177 315 23 381 635
21 889 691 23003 470
1247 787 211 859
47 314 793 46 596 964
494 238 250 704
5152734 3514051
457 999 942 205
326 112 719 320517 725
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5.1.2 Analyse par secteur d'activité

Batiment et travaux publics
Industrie
Tourisme
Commerces et services
Agriculture
Total

5.1.3 Analyse par type de matériel

Equipements
Matériel roulant
Matériel spécifique

Sous Total

Immobilier

Total

5.2 Impayés
L'analyse des impayés se présente comme suit :

Clients ordinaires (1)

Inférieur & 1 mois
Entre 1 et 3 mois
Entre 3 et 6 mois
Entre 6 mois et 1 année

Supérieur a 1 année

Clients litigieux (2)

Total (1)+(2)

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
42 162 788 44 165 301
48 709 330 35627 159
49 269 849 45 585 732
136 292 068 140677 378
49 678 684 54 462 155
326 112 719 320517 725

31 Décembre

31 Décembre

201¢ 201z

44 090 633 43 878 834

238 697 142 235 736 244
45 270 37511

282 833 045 279 652 589

43 279 674 40 865 136

326 112 719 320517 725

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
15 462 962 16 403 063
6 101 325 6 428 362
5 076 409 5296 728
920 613 1752087
1067 491 1208 519
2297124 1717 367
8 909 090 7 347 035
24 372 052 23 750 098
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5.3 ANALYSEET CLASSIFICATION DES CREANCES SUR LA CLIENTELE

ANALYSE PAR CLASSE

A B1 B2 B3 B 4 TOTAL
. Actifs nécessitant . . Actifs . .
Actifs courants g - Actifs incertains . Actifs compromis
un suivi particulier préoccupants
Encours financiers 257 742 981 55 355 210 4 194 203 1 347928 7 014 398 325654 7
Impayés 2 020 313 7 702 780 1248 691 1 027 940 12 372 330 24 372|052
Contrats en instance de mise en force 457 999 - - - - 457 999
CREANCES LEASING 260 221 293 63 057 990 5 442 893 2 375 868 19 386 728 350 484 77
Avances recues (*) (2 644 408) (12 996) - - (219 012 (2 876 416)
Dépobts de garantie (*) (185 000) - - - (2 250) (187 250
ENCOURS GLOBAL 257 391 884 63 044 994 5 442 893 2 375 868 19 165 465 347 421 10¢
ENGAGEMENTS HORS BILAN 12 477 979 907 381 E 1 g 13 385 360
TOTAL ENGAGEMENTS 269 869 864 63 952 375 5 442 898 2 375 868 19 165 465 360 804 46¢
Produits réservés - - (178 463 (195 444) (1 831 162 (2 205 0fr1)
Provisions sur encours financiers - - (185 261 (216 147) (5 506 943) (5 908 3p0)
Provisions sur impayés - - (496 377 (589 088) (10 177 070 (11 262 534)
TOTAL DE LA COUVERTURE - - (860 100 (1 000 681) (17 515 174) (19 375 g55)
ENGAGEMENTS NETS 269 869 864 63 952 375 4 582 79|3 1375 1137 1 650 291 341 430 51(
o) [0) [0)
Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) 1,51% | 0.66% | >,31%
7,48%
|Ratio des actifs non performants (B2, B3 et B4) de 2012 | 7,32% |
_ . ] - o ] 15,80% | 42,12% | 91,39%
Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réservés — 1 80%
, (s}
|Ratio de couverture des actifs classés par les provisions et agios réseng& 20112 69,36%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la glientele
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NOTE 6 : PORTEFEUILLE-TITRES COMMERCIAL

L'analyse du portefeuille-tires commercial se gnés comme suit :

- Certificats de Dépot
- Titres SICAV

Total

NOTE 7 : PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT

L'analyse du portefeuile d'investissement se préseomme suit :

- Titres de participation

- Titres immobilisés

- Dépbdts et cautionnements versés
Montant brut

A déduire :

- Versements restant & effectuer sur titres
Montant libéré

A déduire :

- Provisions pour dépréciation

Montant net

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

500 000 1500 000
- 1392428

500 000 2892 428

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

11 278 038 6278 038
8 448 780 9 290 360
2000 2 000

19 728 818 15 570 398
- (1 650 000)

19 728 818 13 920 398

(223 579) (183 000)

19 505 239 13 737 398
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Les mouvements enregistrés durant la période parske "Titres de participations” sont indiquéamies :

Montant total Partie libérée Pgrtl'e ,non
libérée

Soldes au 31 Décembre 2012 6 278 038 5528 038 750 000
Additions de la période
- CIL SICAR 5 000 000 5 750 000 (750 000)
Soldes au 31 Décembre 2013 11 278 038 11 278 038 -
Les mouvements enregistrés durant la période parske "Titres immobilisés" sont indiqués ci-apres

Montant total Partie libérée Pém,e ,non

libérée

Soldes au 31 Décembre 2012 9 290 360 8 390 360 900 000
Additions de la période
- Société LA GRIFFE 500 000 500 000 -
- Société MEDI CARS - 900 000 (900 000)
- Société GRAFI PRINT 50 000 50 000 -
Retraits de la période
- Société Nouvelles Accumulateurs NOUR 181 240 181 240 -
- Société COMETE IMMOBILIERE 300 000 300 000 -
- Société TERRE ET PIERRE 25 000 25 000 -
- Société Immobiliere de Carthage 600 000 600 000 -
- Société FORACHEM 38 840 38 840 -
- Société SODAS 39 000 39 000 -
- Société NAWEL INDUSRIES 20 000 20 000 -
- Société STAUR 25 000 25 000 -
- Société Touristique OCEANA 137 500 137 500 -
- Société Générale Industrielle et d'Ingénierie 25 000 25 000 -
Soldes au 31 Décembre 2013 8 448 780 8 448 780 -
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Le portefeuile titres s'analyse au 31 décembre3 2@mme suit :

l\'lorr_1bre Val_e W Montant total Date souscription —q_Pour,ce niage
Emetteur d'actions nominale détenu
Titres de participations
* Compagnie Générale d'investissement 246 328 5 81628 1998/1999/2000/2009/2010  98,53%
* CIL SICAR 999 940 10 9999400 2010/2011/2013 99,99%
Total des titres de participations 11 278 038
Titres immobilisés
* Société Nouvelles Accumulateurs NOUR 33344 10 3330 2008/2010 4,17%
* Société FORACHEM 3884 10 38 840 2008 2,16%
* Société immobiliere de CARTHAGE 12 000 100 12000 2009/2010/2011 16,67%
* Société touristique OCEANA 1375 100 137 500 2009 2,46%
* Société TERRE ET PIERRE 250 100 25000 2010 7,81%
* FCPR VALEURS DEVELOPPEMENT 100 1000 100 000 2010 , 3330
* Société NAWEL INDUSTRIE 400 100 40 000 2010 22,22%
* Société DAR EL JELD 15 000 100 1 500 000 2010/2012 24,19%
* Société SPI LE CAPITOLE 1800 100 180 000 201020 20,45%
* Société PROMOTEL 6 000 100 600 000 2010 4,07%
* Société Virgin Olive TUNISIA 6 000 100 600 000 201 27,27%
* Société MAHARI HAMMAMET 10 000 100 1 000 000 2011 ,08%
* Société Laser Industrie 1250 100 125 000 2011 479,
* Société TECNO INVEST AND CONSULTING 1250 100 125000 2011/2012 25,00%
* Société MEDI CARS 18 000 100 1800 000 2012 15,00%
* Société TECNO INVEST EZZAHRA 300 100 30 000 2012 0,M%
* Société SWEET HOME 640 100 64 000 2012 29,91%
* Société LA GRIFFE 50000 10 500 000 2013 29,41%
* Société GRAFI PRINT 500 100 50 000 2013 27,78%
Total des titres immobilisés 8 448 780
Total général 19 726 818
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NOTE 8 : VALEURS IMMOBILISEES

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPOR

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013
(Montants exprimé en dinars)

ELLES

Taux Valeur brute Amortissements Valeur
Désignation d'amortissement Début de Acquisitions Cesaiis Fin de Début de Dotations de Cessions Fin de comptabl
période période période la période période nette
Logiciels 33,3% 95675 - - 95 675 95 67% 95 675 -
Total des immohilisations incorporelles 95675 - - 95675 95 675 - - 95675 -
Immeubles 5,0% 4527 614 . 1 4527 614 2 047 6p0 195 798 - 243258 2284 156
Matériel de transport 20,0% 792 858 241 615 177 117 38%7 557 099 147 330 177 117 527 312 330 089
Equipements de bureau 10,0% 365 667 8 137 398 37304 63249 20419 598 269 453 103 758
Matériel informatique 33,3% 269 694 21 84p 7118 284 4116 220893 32 265 5955 247 203 37214
Installations générales 10,0% 356 378 43 8%4 - 400 232 8 831 25671 - 244 558 155 674
Total des immobilisations corporelles 6312 206 315 446 184 833 6442 820 3294170 421 483 183670 3531 982 2910837
TOTAUX 6 407 881 315 446 184 833 6 538 494 3 389 845 433 183670 3627 657 2910837

Sont inclus dans le co(t des immobilisations, le@iachat, les droits et taxes supportés et noapérables et les frais directs.
Les immobilisations sont amorties selon le modédire.
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NOTE 9 : AUTRES ACTIFS

Le détail des autres actifs est le suivant :

- Préts au personnel

- Créances sur cessions d'immobilisations
- Créances sur cessions de titres immobilisés
- Avances aux fournisseurs

- Produits a recevoir des tiers

- Compte d'attente/ avance de TVA

- Compte d'attente

- Charges constatées d'avance

- Autres comptes débiteurs

- Charges a répartir

- Frais d'émission des obligations

Total brut
A déduire :
- Provisions

Montant net

Les charges a répartir et les frais d'émissiorobifigations s'analysent comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
2 434 323 1925 225
663 421 522 212
296 000 -
146 150 91 650
1198 852 1101 306
142 684 88 241
6 465 14 411
46 310 36 701
250 317 226 695
22 500 -
536 999 525 018
5 744 020 4531 457
(537 488) (583 684)
5 206 532 3947 773
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TABLEAU DE MOUVEMENT DES CHARGES A REPARTIR ET DES FRAIS D'EMISSION DES OBLIGATIONS
AU 31 DECEMBRE 2013
(exprimé en dinars)

Taux Valeur brute Résorptions Valeur
Désignation de résormption Début de Addition Fin de Débutle | Dotation de Fin de comptable
période période période la période période nette
Charges a répartir 33% 655 860 22 500 678 360 655 B60 5 866 22 500
Frais d'émission des obligations (@) 3394 313 258 518652 831 2 869 295 246 536 3115831 5370
TOTAUX 4050 173 281 018 4331191 3525155 246 586 B G9I1 559 500

Les charges a répartir sont résorbées selon le inédiee.

(@) Les frais d'émission et de remboursement dpsueta sont résorbés au prorata des intéréts courus

La dotation de la période aux résorptions desdréisission des obligations, s'élevant a D : 246fi§8re parmi les charges financieres.
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NOTE 10: DETTES ENVERS LA CLIENTELE

Les dépdts et avoirs de la clientéle se détadlerime suit :

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
- Dépots et cautionnements recus de la clientele 187 250 220 250
- Avances et acomptes recus des clients 2876 416 2435623
- Autres dépots et cautionnements regus 5075 5075
Total 3068 741 2 660 948

NOTE 11: EMPRUNTS ET DETTES RATTACHEES
Les emprunts et dettes rattachées se détaillent ain

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
- Banques locales 92 364 286 77 392 857
- Banques étrangéres 23242 276 21421 692
- Emprunts obligataires 125 500 000 136 240 000
- Billets de trésorerie 10 200 000 14 650 000
- Certificats de leasing 38 000 000 26 000 000
Total emprunts 289 306 561 275 704 549
- Intéréts courus sur emprunts bancaires locaux 1443 449 880 219
- Intéréts courus sur emprunts bancaires étrangers 147 828 134 422
- Intéréts courus sur emprunts obligataires 4 380 077 4 388 590
- Intéréts courus sur certificats de leasing 536 910 463 509
- Charges constatées d'avance sur emprunts lesnoaiaux (96 489) (51 676)
- Charges constatées d'avance sur emprunts lesnéaiangers (33732) -
- Charges constatées d'avance sur bilets degriéso (78 710) (47 831)
Total dettes rattachées 6 299 332 5767 233
Total 295 605 894 281 471 782

Les mouvements enregistrés sur le poste "Emprudstes rattachées" sont récapitulés dans leatablgvant :
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursementg Soldes échéanced a échéancef
crédit de période de la période plus dun an amoins dun an
CREDITS BANCAIRES
BANQUES LOCALES
BIAT (2008/1) 5000000 [ Annuellement (2009-2013) 1 000 - 1 000 OO - - -
BIAT (2008/2) 5000000 | Annuellement (2009-2013) 1 000 - 1 000 00 - - -
BT 2008 7000000 [ Annuellement (2009-2013) 1 400|000 - 1400 00 - - -
BTE 2008 5000000 | Annuellement (2009-2013) 1 000000 - 1 000 00 - - -
AMEN BANK (2009/1) 5000000 | Annuellement (2010-2014) 2 000 00g - 1 000 O 1 000 0PO - 1 000 poo
AMEN BANK (2009/2) 5000000 | Annuellement (2010-2014) 2 000 009 - 1 000 O 1 000 0PO - 1 000 poo
AMEN BANK (2009/3) 5000000 | Annuellement (2010-2014) 2 000 009 - 1 000 O 1 000 0PO - 1 000 poo
AMEN BANK (2009/4) 5000000 | Annuellement (2010-2014) 2 000 00g - 1 000 O 1 000 0PO - 1 000 poo
ATTIJARI BANK 2009 5000000 | Annuellement (2010-2014) 2 000 009 - 1 000 O 1 000 0PO - 1 000 poo
BT 2009 4500 000 | Annuellement (2010-2014) 1 800|000 - 900 00 900 00D - 900 040
BIAT (2010/1) 5000000 [ Annuellement (2011-2015) 3000 - 1 000 OO 2 000 090 1 000 @O0 1 000|000
BIAT (2010/2) 10 000 000 | Annuellement (2011-2017) Z 887 - 142857 5714 286 4285714 1428571
AMEN BANK (2010) 5000000 | Annuellement (2011-2015) 0a® 000 - 1 000 00 2 000 0p0 1 000 POO 100g 000
AMEN BANK (2011/1) 5000000 | Annuellement (2011-2016) 4 000 009 - 1 000 00 3000 0O 2 000 0p0 1 000 poo
AMEN BANK (2011/2) 5000000 | Annuellement (2011-2016) 4000 009 - 1 000 00 3000 0O 2 000 00 1 000 poo
ATTIJARI BANK (2011/1) 1500000 | TrimestriellementO®1-2016) 1 050 00p - 300 00 750 00 450 000 300 goo
BT (2011/1) 5000000 | Annuellement (2012-2016) 4 (0] - 1 000 00 3000 0O 2 000 0p0 1 000 poo
AMEN BANK (2011/3) 5000000 | Sur2tranches en 2012043 4 000 00 - 4 000 00 - - -
BIAT (2011/1) 5000000 [ Annuellement (2012-2016) 4000 - 1 000 00! 3000 0O 2 000 0pO 1 000 PO0
BIAT 2012 5000000 | Annuellement (2012-2016) 4 000 /000 - 1 000 00 3000 0O 2 000 0p0 1 000 poo
ATB 2012 2000000 | Annuellement (2013-2017) 2 000/000 - 400 00! 1 600 00 1 200 OpO 400 (00
AMEN BANK 2012 7 000000 | Annuellement (2013-2017) D000 - 1400 00 5600 0 4 200 0pO 1 400 poo
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursements Soldes échéanceg a échéanceg
crédit de période de la période plus d'un an amoins dun an
BIAT (2012/1) 3000000 | Sur2tranches en 2013 e# 201 3000 00d - 1500 00d 1 500 000 - 1500 009
BIAT (2012/2) 7000000 [ Annuellement (2013-2017) 7 000 - 1400 009 5 600 000 4 200 0p0 1 400 poo
BTK 2012 4000000 | Annuellement (2013-2017) 4 000|000 - 800 000 3200 00p 2 400 0p0 800 (OO0
AMEN BANK (1/2013) 2000000 | Annuellement (2014-2018) - 2 000 00d - 2 000 009 1 600 000 400 0p0
AMEN BANK (2/2013) 3000000 | En totalité le 30/08/13 - 3 000 004 3 000 000 - - -
AMEN BANK (3/2013) 1000000 | En totalité le 30/06/13 - 1 000 00d 1 000 000 - - -
AMEN BANK (4/2013) 1000000 | Annuellement (2014-2018) - 1 000 00d - 1 000 00Q 800 00p 200 000
AMEN BANK (5/2013) 3000000 | En totalité le 02/10/13 - 3000 004 3000 000 - - -
BIAT (1/2013) 4000000 | Annuellement (2014-2015) - 4 000 009 - 4 000 00g 2 000 000 2 000 0po
BIAT (2/2013) 5000000 [ Annuellement (2014-2018) - 5 000 00d - 5000 009 4 000 000 1 000 0pO
ATB (1/2013) 5000000 | Annuellement (2013-2018) - 5 000 00d 500 00p 4 500 0pO 3500 P00 100 000
AMEN BANK (5/2013) 10 000 000 | Annuellement (2014-2p18 - 10 000 004 - 10 000 00d 8 000 0d0 2 000 000
BIAT (3/2013) 2000000 [ Annuellement (2014-2015) - 2 000 00d - 2 000 00g 1 000 000 1 000 0pPO
BIAT (4/2013) 6000000 [ Annuellement (2014-2018) - 6 000 004 - 6 000 000 4 800 000 1 200 0pO
AMEN BANK (6/2013) 3000000 | En totalité le 31/11/13 - 3 000 004 3 000 000 - - -
AMEN BANK (7/2013) 3000000 | En totalité le 02/02/201 - 3000 004 - 3000 009 - 3000 009
AMEN BANK (8/2013) 3000000 | Annuellement (2014-2016) - 3 000 00d - 3000 00g 2 000 000 1 000 0pPO
AMEN BANK (9/2013) 3000000 | En totalité le 02/03/201 - 3000 004 - 3000 009 - 3000 009
Sous-total 77 392 857 54 000 0( 39028 571 92 364|286 56 18p 35928571
BANQUES ETRANGERES
B.E.l 50 000 000 Semestriellem@004-2013) 1763 39 - 1763 392 - - -
B.E.I 2012 10357 175 Semestriellement (Z110) 9 658 30 - 1416 025 8242 275 6 801 50 1 440 [r56
BIRD 10 000 000 | Semestriellement (2015-2022) 10 @od O - - 10 000 00g 10 000 040 -
BAD 5000000 | Trimestriellement (2016-2022) - 5 000 004 - 5 000 009 5 000 000 -
Sous-total 21 421 697 5 000 0g 3179 416 23 242275 21 801 52 1 440 754
Total des crédits bancaires 98 814 549 59 000 0d 42 207 988 115 606|561 73287 37 369 327
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013
(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en début Utilsations | Remboursementsg Soldes échéances a échéances
crédit de période de la période plus d'un an amoins d'un an
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
CIL 2007/1 15 000 0JO Annuellement (2009-2013) 3 aub|0 - 3000 00( - - -
CIL 2007/2 15 000 0JO Annuellement (2009-2013) 3 (mw|0 - 3000 00( - - -
CIL 2008/1 15 000 0JO Annuellement (2009-2013) 3 (mw|0 - 3000 00( - - -
CIL 2008 subordonné 10 000 QOO Annuellement (2019201 10 000 00d - - 10 000 0G0 10 000 GO0
CIL 2009/1 20 000 040 Annuellement (2010-2014) 8 (ub|0 - 4 000 00( 4 000 04O E 40000
CIL 2009/2 20 000 040 Annuellement (2010-2014) 8 (uw|0 - 4 000 00( 4 000 04O E 40000
CIL 2009/3 20 000 040 Annuellement (2011-2015) 12 - 4 000 00! 8 000 0¢o 4 000 Q00 4 000
CIL 2010/1 30 000 040 Annuellement (2011-2015) 18 - 6 000 00 12 000 09O 6 000 Qo0 6 000
CIL 2010/2 30 000 040 Annuellement (2011-2015) 18 - 6 000 00 12 000 09O 6 000 Qo0 6 000
CIL 2011/1 30 000 040 Annuellement (2012-2016) 24 - 6 000 00 18 000 09O 12 000 GO0 6 000
CIL 2012/1 20 000 040 Annuellement (2013-2017) 20 - 4 000 00! 16 000 09O 12 000 GO0 4 000
CIL 2012/2 20 000 040 Annuellement (2013-2017) 9 M0 10 760 00 - 20 000 00 16 000 (OO 4 000
CIL 2013/1 13 000 0JO Annuellement (2016-2020) - 13D - 13 000 00p 13 000 0O
CIL 2013/1 8500 000 Annuellement (2014-2018) - 8 50m(0 - 8 500 00( 6 800 0Q0 1700Q
Total des emprunts obligataires 136 240 00d 32 260 040 43 000 Qoo 125 500 000 (89@101 39 700 00
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TABLEAU DES EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2013

(exprimé en dinars)

Montant Soldes Fin de période
DESIGNATION du Modalités de remboursement en debut Utilsations Remboursementsg Soldes écheéeances a eécheéeanceg
crédit de période de la période plus dun an a moins dun an
BILLETS DE TRESORERIE & CERTIFICATS DE LEASIN|
BILLETS DE TRESORERIE
Billets de trésorerie a court terme 14 650 00d 62 000 ogo 66 450 QOO 10 200|000 - 1oQop
Sous-total 14 650 00g 62 000 OQOo 66 450 QOO 10 200{000 - 10Q0p
CERTIFICATS DE LEASING
Certificat EL BARAKA 1/2011 3 000 000 En bloc le @6/2014 3 000 OOop - - 3 000 OPO 3 000 POOo
Certificat EL BARAKA 2/2011 3 000 000 En bloc le 28/2014 3 000 Oop - - 3 000 OPOo 3 000 OO
Certificat EL BARAKA 3/2011 5 000 000 En bloc le @9/2014 5 000 Oop - - 5 000 OPpOo 5 000 OO
Certificat EL BARAKA 4/2011 5 000 000 En bloc le 29/2014 5 000 Oop - - 5 000 OPpOo 5 000 OO
Certificat EL BARAKA 5/2011 3 000 000 En bloc le 22/2014 3 000 Oop - - 3 000 OPOo 3 000 OO
Certificat EL BARAKA 1/2012 1 000 000 En bloc le @2/2015 1 000 Ooop - - 1 000 Opo 1 000 poo -
Certificat ZITOUNA BANK 1/2013 3 000 000 En bloc14/02/2013 3 000 O0p - 3 000 OpoO - - -
Certificat ZITOUNA BANK 2/2013 3 000 000 En block5/02/2013 3 000 O0pP - 3 000 OpoO - - -
Certificat ZITOUNA BANK 3/2013 1 000 000 En bloc2¥/01/2014 - 1 000 O0opP - 1 000 Opo - 1 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 4/2013 2 000 000 En bloc1€9/02/2014 - 2 000 O0p - 2 000 OpoO - 2 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 5/2013 3 000 000 En bloc31/05/2014 - 3 000 OO0 - 3 000 OpoO - 3 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 6/2013 3 000 000 En bloc14/02/2014 - 3 000 O0p - 3 000 OpoO - 3 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 7/2013 2 000 000 En bloc24/02/2014 - 2 000 O0p - 2 000 OpoO - 2 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 8/2013 1 000 000 En bloc24/02/2014 - 1 000 OOop - 1 000 Oopo - 1 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 9/2013 1 000 000 En bloc2%/02/2014 - 1 000 O0opP - 1 000 Opo - 1 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 10/2013 2 000 000 En bloc1&/03/2014 - 2 000 Ogo - 2 000 OpPOo - 2 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 11/2013 1 000 000 En bloc2«1/03/2014 - 1 000 Ogo - 1 000 Opo - 1 000 poo
Certificat ZITOUNA BANK 12/2013 2 000 000 En bloc3©/03/2014 - 2 000 Ogo - 2 000 OpPo - 2 000 poo
Sous-total 26 000 00g 18 000 OQO 6 000 oo 38 000|000 1 cop o0 37 000 00q
Total des BILLETS DE TRESORERIE
& CERTIFICATS DE LEASING 40 650 00 80 000 OO 72 450 QOO 48 200|000 1 Q0P O 47 200 OOt
TOTAL GENERAL 275 704 549 171 260 09O 157 657 $88 289 304 561 oaAB=234 124 269 3347
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NOTE 12: FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

L'analyse des comptes des fournisseurs se pr&seniae sulit :

Fournisseurs d'exploitation

- Factures d'achats de biens ou de prestatioardees
- Effets a payer
- Factures non parvenues

Sous total
Fournisseurs de biens, objet de contrats de leasing

- Factures d'achats d'immobilisations
- Effets a payer

- Retenues de garanties

- Factures non parvenues

Sous total

Solde des fournisseurs et comptes rattachés

NOTE 13: AUTRES PASSIFS

Le détail des autres passifs courants est le suivan

- Personnel, provisions pour congés payes

- Personnel, autres charges a payer

- Etat, retenues sur salaires

- Etat, retenues sur honoraires, commissions;s@tamnarchés

- Etat, retenues sur revenus des capitaux mebilier

- Etat, retenues au titre de la plus-value imnaobil

- Etat, imp0ts sur les bénéfices a liquider

- Etat, autres imp0ots et taxes a payer

- Etat, charges fiscales sur congés payés etalteeges

- Actionnaires, dividendes et jetons de présenuayar

- CNSS

- CAVIS

- CNAM

- Etat, TVA a payer

- Assurance Groupe

- Assurance Vie

- Autres comptes créditeurs

- Avance sur cessions de titre immobilisés

- Organismes sociaux, charges sociales sur cpagés
et autres charges

- Prestataires Recouvrement

- Prestataires Assurances

- Diverses Charges a payer

- Autres produits constatés d'avance

- Compte d'attente

- Provisions pour divers risques

Total

(Voir note 25)

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

86 866 107 986
446 697 575 701

10 750 -
544 313 683 687
1515 216 2 384 605
4 036 683 12 605 110
99 335 95 776

- 109 346
5651 235 15194 837
6 195 548 15878 524

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
277 992 269 048
297 287 291715
15 541 36 230
221729 211 969
35317 -
13 484 26 750
54 648 506 994
13923 16 713
8 340 8 071
32 094 20 698
119110 133 682
4 665 13 939
9703 10 948
682 133 124 384
20 799 19 449
6 344 -
97 665 88 937
80 708 -
49 280 47 990
153 318 128 175
969 070 1104 038
380 412 291 825
8 105 8 793
668 455 -
30 000 30 000
4 250121 3 390 348
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NOTE 14: CAPITAUX PROPRES

Les capitaux propres se détailent comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

- Capital social (A) 25 000 000 25 000 000
- Réserve légale (B) 2 500 000 2 447 865
- Réserve extraordinaire 1 750 000 1 750 000
- Réserves pour réinvestissements 16 994 000 12 070 000
- Réserves pour fonds social ©) 1 437 586 1318 727
- Actions propres (D) (2 366 762) (979 927)
- Résultats reportés 509 321 265 639
Total des capitaux propres avant résultat de lager 45 824 145 41 872 304

Résultat de l'exercice 8 566 851 9 108 340
Total des capitaux propres avant affectation (B) 54 390 996 50 980 644
Nombre d'actions (2) 5 000 000 5 000 000
Résultat par action (1) / (2) 1,713 1,822

(A) Le capital social s'éléve, au 31 décembre 2013, a D : 26000 composé de 5.000.000 actions d'une valeur nomindle: &dibérée
en totalité.

(B) La réserve légale a été constituée conformément aursiisms de larticle 287 du code des sociétés commerciaesociété doit
affecter au moins 5% de son résultat a la réserve légale'dusquu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette résenpeut pas faire
lobjet de distribution.

(C) Le fonds social est constitué, essentielement, pamrfieetation des résultats de l'exercice et est considéré paciété comme une
réserve a caractére non distribuable. Ce morgantiisé pour accorder des préts au personnel.

(D) L'assemblée générale ordinaire, réunie le 24 mai 201dutarisé le conseil d’administration de la société a aclegtesvendre ses
propres actions en vue de réguler le cours boursier et cdpro@ment aux dispositions de larticle 19 de la loi n°9471dortant
réorganisation du marché financier.

L'assemblée a fixé la durée d'intervention a 3 ans, se tamhanec [Assemblée générale appelée a statuer suritex@dd 3. Ele a mité le
nombre maximum d'actions a détenir a 10% du tetkattions composant le capital.

Les mouvements enregistrés sur cette rubriquetadiet® comme suit :

Nombre Colt
Solde au 31 décembre 2012 53971 979 927
Achats de l'exercice 98 635 1386 835
Solde au 31 décembre 2013 152 606 2 366 762

Le nombre des actions détenues par la CIL repesant31 décembre 2013, 3,05% du capital social.

(*) En application de larticle 19 de la loi n° 2013-54 du 3@ebre 2013 portant loi de finances pour la gestion 2014otels propres
distribuables en franchise de retenue s'éléveBil alécembre 2013 & D : 27.820.171 et se détaiiente suit :

- Réserve extraordinaire 1 750 000

- Réserves pour réinvestissements 16 994 000
- Résultats reportés 509 321

- Résultat de I'exercice 8 566 851

(E) Voir tableau de mouvements ci-joint :
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NOTE 14 : CAPITAUX PROPRES (suite)

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES
AU 31 DECEMBRE 2013
(exprimé en dinars)

Capital Réserve Réserve Réserne Réserves Fonds pou| Réata Actions Résultat
social légale extraordinaire pour pour fonds risques rportés propres de Total
réinvestissement social généraux I'exercice

Solde au 31 décembre 2011 25 000 004 2 000 000 1 D 7 740 000 1190 008 500 00( 754 1455 (410 226) 203155 46 227 082
Affectations approuvées par 'A.G.O du 17 mai 2012 47 865 4 330 000 200 000 3225290 (8 203 1%5)
Transferts décidés par 'A.G.O du 17 Mai 2012 500 000 (500 000) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2011 (3 750 000) (3 750 000)
Rachat d'actions propres (562 980) (562 980)
Encaissement dividendes sur actions propres 29483 29 483
Divers (71 281) 6720 (6 720) (71 281,
Résultat net de l'exercice 2012 9 108 340 9108 340
Solde au 31 décembre 2012 25 000 004 2 447 865 10T 12 070 000 1318727 265 634 (979 927) 9 MIB 3| 50 980 644
Affectations approuvées par 'A.G.O du 21 mai 2013 213b 4 924 000 200 000 3932 20! (9 108 340)
Dividendes versés sur le bénéfice de 2012 (3 750 000) (3 750 000)
Rachat d'actions propres (1 386 835) (1 386 835)
Encaissement dividendes sur actions propres 61 477 61 477
Préléevements sur fonds social (81 141) (81 141)
Résultat net de l'exercice 2013 8 566 851 8 566 851
Solde au 31 décembre 2013 25 000 00( 2 500 000 10D 16 994 000 1437 587 509 32 (2 366 762) 8816 54 390 996
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NOTE 15: INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES DE LEASING

L'analyse des intéréts et produits assimilés dinpae présente ainsi :

- Intéréts de leasing

- Intéréts de retard

- Produits nets sur cession d'immobilsationsasihg
- Autres

Total

- Transferts en produits de la période

Intéréts inclus dans les loyers antérieurs
Intéréts de retard antérieurs

- Produits réputés réservés en fin de période

Intéréts inclus dans les loyers
Intéréts de retard

Variation des produits réservés

Total des intéréts et des produits de leasing

- Encours financiers des contrats actifs
. Au début de la période
. Alafin de la période
. Moyenne

- Intéréts de la période

- Taux moyen (C) /(D)

©)
©)

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
30 627 671 29 664 171
2137 434 1993 125
282 235 346 402
537 274 261 446
33 584 613 32 265 144
363 535 507 042
195 656 159 873
(442 356) (600 419)
(313 269) (307 971)
(196 434) (241 475)
33 388 179 32 023 669
317 003 675 309 311 686
320 959 985 317 003 675
318 981 830 313 157 680
30 627 671 29 664 171
9,60% 9,47%
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NOTE 16: INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

Les charges financiéres se détailent comme suit :

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
- Intéréts des emprunts obligataires 7 276 300 7 676 061
- Intéréts des crédits des banques locales 5431138 3 658 962
- Intéréts des crédits des banques étrangéres 803 386 300 759
- Intéréts des autres opérations de financement 3187 788 2736 904
- Dotations aux résorptions des frais d'émisdiatee
remboursement des emprunts 246 536 279 799
Total des charges financiéres des emprunts A) 16 945 149 14 652 485
- Intéréts des comptes courants et des dépotiecréd (117 939) (144 373)
- Autres charges financieres 27 687 21194
Total des autres charges financieres (90 252) (123 179)
Total général 16 854 897 14 529 306
- Encours des ressources
. Au début de l'exercice 275 704 549 268 498 157
. A'la fin de l'exercice 289 306 561 275 704 549
. Moyenne (B) 282 505 555 272 101 353
- Taux moyen (A) / (B) 6,00% 5,38%

NOTE

17 :

PRODUITS DES PLACEMENTS

Les produits des placements se détailent comrne sui

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

- Intéréts des comptes courants 13 499 13 483
- Plus values sur cession des titres immobilisés 380 085 223 399
- Dividendes 165 206 187 926
- Moins values sur titres SICAV - (156 481)
- Moins values sur cession des actions cotées (968) -
- Plus values sur titres SICAV 17 540 18 953
- Plus values sur cession des actions cotées 236 -
- Autres produits financiers 98 434 73 141

Total 674 033 360 421
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NOTE 18: CHARGES DE PERSONNEL

L'analyse de ce poste se présente comme suit :

- Salaires et complément de salaires

- Charges connexes aux salaires

- Cotisations de sécurité sociales sur salaires
- Autres charges sociales

Total

NOTE19: DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Les dotations de la période aux comptes d'amortisss et de résorptions se détailent ainsi :

- Dotations aux amortissements des immobilisatimegporelles
- Dotations aux amortissements des immobilisationgorelles
- Dotations aux résorptions des charges a répartir

Total

NOTE 20: AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Le détail des autres charges d'exploitation seeptésomme suit :

- Achat de matieres et fournitures
Total des achats

- Sous-traitance générale
Locations

Entretiens et réparations
Primes d'assurances

Total des services extérieurs

Personnel extérieur a lentreprise

- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires
- Publicités, publications, relations publiques
Déplacements, missions et réceptions

Frais postaux et de télécommunications
Services bancaires et assimilés

Total des autres services extérieurs

Jetons de présence

- Rémunération comité d'audit

- Rémunération comité de risque
Rémunération comité de crédit

Total des charges diverses

- Impots et taxes sur rémunérations
-T.C.L

- Droits d'enregistrement et de timbres
- Autres impots et taxes

Total des impots et taxes

Total général

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
2823 195 2 759 069
79 113 91 094
456 642 452 950
101 021 90 516
3459 972 3 393 629

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
- 7584
421 483 398 369
- 35551
421 483 441 504

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
197 153 162 554
197 153 162 554
30 467 28 255
133 979 76 824
183 754 178 327
45 148 45 903
303 348 329 310
94 831 97 233
181 932 162 977
142 064 213 693
43 624 51 924
137 998 150 047
170 786 158 079
771 235 833 953
63 000 63 000
15 000 15 000
15 000 15 000
15 000 15 000
108 000 108 000
83514 52 263
84 406 73473
2 295 13 977
34 205 25 818
204 420 165 532
1674 156 1 599 348
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NOTE 21: DOTATIONS NETTES AUX PROVISIONS
CREANCES RADIEES

Les dotations nettes de la période aux comptesalisipns se détaillent ainsi :

ET RESULTATS DES

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

- Dotations aux provisions pour risques sur é&ntsile 5256 416 6 671 817

- Reprises de provisions suite aux recouvrementsé&hnces (3498 138) (4 939 051)

- Créances radiées 1135 700 252 621

- Reprises de provisions suite a la radiationrdarces (1 022 695) (232 833)
- Annulation de produits réservés sur créanceéasd

- Intéréts inclus dans les loyers antérieurs (94 649) (8 123)

- Intéréts de retard antérieurs (18 356) (4 540)

- Encaissement sur créances radiées (45 000) (130 500)

Total 1713277 1609 391

NOTE 22: DOTATIONS NETTES AUX AUTRES PROVISIONS

Les dotations (reprises) nettes aux comptes dessqubvisions se détaillent ainsi :

- Dotations aux provisions pour dépréciation désea actifs
- Dotations aux provisions pour dépréciation desstde participation
- Reprise sur provisions pour dépréciation degsuaictifs courants

NOTE 23: AUTRES GAINS ORDINAIRES

Le détail des autres gains ordinaires est le guivan

- Produits nets sur cessions d'immobilisationpi@a®
- Apurement de comptes
- Autres gains sur éléments exceptionnels

Total

NOTE 24: AUTRES PERTES ORDINAIRES

Le détail des autres pertes ordinaires est lersguiva

- Charges nettes sur cessions d'immobilisations
- Pertes sur éléments non récurrents ou excepionn
- Pénalités de retard

Total

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
13 804 13 945

40 579 80 000

(60 000) (60 000)
(5 617) 33945

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
81 955 27 550
285 979 115 194
707 69 868
368 641 212 612

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
- 553
182 74
3441 1224
3623 1851
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NOTE 25: IMPOTS SUR LES BENEFICES

L'impdt sur les bénéfices a été liquidé, conformmraax dispositions du droit commun, de la marseieante :

Bénéfice comptable

A réintégrer

- Dotations aux provisions sur la clientéle

- Dotations aux provisions des autres actifs

- Dotations aux provisions sur les titres de pipgtion
- Reprises sur provisions fiscales 2009

- Reprises sur provisions fiscales 2010

- Reprises sur provisions fiscales 2011

- Reprises sur provisions fiscales 2012

- Provisions pour congés payés 2013/2012

- Jetons de présence excédentaires

- Diverses charges non déductibles

- Moins values non déductibles sur titre SICAV

A déduire

- Provisions fiscales 2010/2009 pour affaires amrs

- Reprises sur provisions comptables

- Provisions pour congés payés 2012/2011

- Reprises sur provisions pour dépréciation déreaactifs
- Dividendes

- Plus value sur cession d'actions cotées

- Plus value latentes sur cession SICAV

Bénéfice fiscal avant provisions

Provisions pour créances douteuses 100%

Bénéfice fiscal

Réinvestissements exonérés avec Minimum d'Impot :
* Société CIL SICAR

* SPI SWEET HOME

* SPI LE CAPITOLE

* Société MEDI CARS

* Société GRAFI PRINT

* Société LA GRIFFE

* Reliquat a investir

Bénéfice imposable

Impbt sur les sociétés (au taux de 35%, porté le sa&chéant au minimum Iégal)

A imputer
- Acomptes provisionnels payés
- Retenues a la source

Impo6t a payer (Report dimpdt)

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
10 693 809 11 405 981
5 256 416 6 671817
13 804 13 945
37 000 80 000
- 7131799
7467 712 2778 657
511 528 1458 396
2226 076 -
277 992 269 048
27 000 22 000
79 673 65 766
- 156 481
5943 655 6 196 968
4 261 661 5171884
269 048 275124
60 000 60 000
165 206 187 926
236 -
- 1969
15 891 204 18 160 020
5 256 416 6 671817
10 634 788 11 488 203
1 840 000 3910 000
- 64 000
- 50 000
- 900 000
50 000 -
500 000 -
2170000 -
6 074 788 6 564 203
2 126 958 2297 641
2067 877 1788 940
4 433 1707
54 648 506 994
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NOTE 26: ENCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012

- Clients et comptes rattachés en début de période + Note 5 23 750 098 20 390 357
- Clients et comptes rattachés en fin de période Note 5 (24 372 052) (23 750 098)
- Clients avances et acomptes recus en débutride@é - Note 10 (2 435 623) (2 700 533)
- Clients avances et acomptes regus en fin dedgér + Note 10 2 876 416 2435623
- Dépots et cautionnements recus début de période Note 10 (225 325) (960 652)
- Dépbdts et cautionnements regus fin de période Note 10 192 325 225 325
- Produits constatés d'avance en début de période Note 5 (1 335 304) (1 327 830)
- Produits constatés d'avance en fin de période + Note 5 1363677 1335 304
- TVA collectée + 31 118 340 29 326 733
- TVA collectée sur avances et acomptes - (820 799) 948 B363)
- Remboursement principal + Note 5 157 800 433 147 065 752
- Intéréts et produits assimiés de leasing + Note 15 33584 613 32 265 144
- Autres produits d'exploitation + 384 746 418 255
- Créances virées en pertes - Note 21 (1 135 700) (252 621)
- Encaissements sur créances radiées + Note 21 45 000 130 500
- Encours financiers virés en pertes + Note 5 449 110 9 996
- Plus/Moins values sur relocation - Note 5 (509 679) (537 576)
- Plus/Moins values sur transfert - Note 5 (407 083) (1 000 048)
- Créances sur cessions d'immobilisations délviatdes + Note 9 522 212 437 622
- Créances sur cessions d'immobilisations firopéri - Note 9 (663 421) (522 212)
- Cessions d'immobilisations & la VR + Note 5 37 341 190 489
- Cessions anticipées d'immobilisations + Note 5 9 336 448 13 805 849

Encaissements recus des clients 229 555 773 216 037 017

NOTE 27: INVESTISSEMENTS DANS LES CONTRATS DE LEASING

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012

- Fournisseurs d'immobilisations en début de gério + Note 12 15 194 837 9 520 046
- Fournisseurs d'immobilisations en fin de période - Note 12 (5 651 235) (15 194 837)
- Fournisseurs d'immobilisations en début de gério + Note 9 (91 650) (91 150)
- Fournisseurs, avances et acomptes en fin dedpéri - Note 9 146 150 91 650
- Décaissements pour financement de contratsadiade + Note 5 172 301 564 166 134 617
- TVA sur investissements + 22 873 679 23 016 946
- Etat, retenues sur plus-value immobiliére erutdb période + Note 13 26 750 -
- Etat, retenues sur plus-value immobiliére eddirpériode - Note 13 (13 484) (26 750)

Investissements dans les contrats de leasing 204 786 612 183 450 522
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NOTE 28: SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS ET AU PERSONNEL

- Fournisseurs d'exploitation en début de période

- Fournisseurs d'exploitation en fin de période -

- Personnel, provisions pour CP en début de période +
- Personnel, provisions pour CP en fin de période

- Personnel, autres charges a payer en début iddgér +
- Personnel, autres charges a payer en fin dedeério -

- Etat, retenues sur salaires en début de période
- Etat, retenues sur salaires en fin de période

- Etat, retenues sur hon, com et loyers en débpédede +
- Etat, retenues sur hon, com et loyers en finégiege -

- C.N.S.S en début de période +
- C.N.S.S en fin de période -

- CAVIS en début de période +
- CAVIS en fin de période -

- CNAM en début de période +
- CNAM en fin de période -

- Assurances groupe et vie en début de période
- Assurances groupe et vie en fin de période

- Organismes sociaux, autres charges en débuiribel@ +
- Organismes sociaux, autres charges en fin dedgér -

- Diverses charges a payer en début de période
- Diverses charges a payer en fin de période

- TVA, payée sur biens et services +
- Charges de personnel +
- Autres charges d'exploitation +

- Imp6ts et taxes -
- Charges a répartir +

Sommes versées aux foumisseurs et au personnel

Note 12
Note 12

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 13
Note 13

Note 18

Note 20

Note 20

Note 9

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
683 687 339 389
(544 313) (683 687)
269 048 275 124
(277 992) (269 048)
291 715 271 225
(297 287) (291 715)
36 230 10 787
(15 541) (36 230)
211 969 219 682
(221 729) (211 969)
133 682 123 895
(119 110) (133 682)
13 939 11 520
(4 665) (13 939)
10 948 10 159
(9 703) (10 948)
19 449 18 580
(27 143) (19 449)
47 990 50 223
(49 280) (47 990)
291 825 215 539
(380 412) (291 825)
251 919 205 162
3459 972 3393 629
1674 156 1 599 349
(204 420) (165 532)
22500 -
5267 434 4568 247
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NOTE 29: INTERETS PAYES

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
- Frais d'émission d'emprunts + Note 9 258 518 163 109
- Intéréts comptabilisés d'avance en début deqeerio - Note 11 (99 507) (247 358)
- Intéréts comptabilisés d'avance en fin de période + Note 11 208 931 99 507
- Etat, retenues sur revenus des capitaux en délpériode + Note 13 - 1370
- Etat, retenues sur revenus des capitaux ea fiédode - Note 13 (35 317) -
- Intéréts courus sur emprunts obligataires entd# période Note 11 4 388 590 4 679 944
- Intéréts courus sur emprunts obligataires edefipériode Note 11 (4 380 077) (4 388 590)
- Intéréts courus sur emprunts bancaires débpédede Note 11 880 219 849 841
- Intéréts courus sur emprunts bancaires fin dege® Note 11 (1 443 449) (880 219)
- Intéréts et comm. courus sur emprunts étramgedebut de période Note 11 134 422 36 202
- Intéréts et comm. courus sur emprunts étramgefis de période Note 11 (147 828) (134 422)
- Intéréts courus sur certificat de leasing erudéb période Note 11 463 509 374 522
- Intéréts courus sur certificat de leasing eddirpériode Note 11 (536 910) (463 509)
- Intéréts et charges assimilées Note 16 16 854 897 14 529 306
- Dotations aux résorptions des frais d'émisdialee
remboursement des emprunts Note 16 (246 536) (279 799)
Intéréts payés 16 299 463 14 339 904
NOTE 30: IMPOTS PAYES
31 Décembre 31 Décembre
2013 2012
- Etat, impdts sur les bénéfices a liquider début de période + Note 13 506 994 535 259
- Etat, impots sur les bénéfices a liquider fin de période - Note 13 (54 648) (506 994)
- Etat, autres impdts et taxes a payer en début de période + Note 13 16 713 11 793
- Etat, autres impots et taxes a payer en fin de période - Note 13 (13 923) (16 713)
- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en début de période + Note 13 8071 8 254
- Etat, charges fiscales sur congés payés et autres
charges en fin de période - Note 13 (8 340) (8 071)
- TVA payée + 6 668 637 5337 281
- Impots et taxes + Note 20 204 420 165 532
- Impots sur les bénéfices + Note 25 2 126 958 2 297 641
Impdts payés 9 454 882 7 823 981
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NOTE 31: DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION
D'IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
- Investissements en Immobilisations corporelles + Note 8 315 446 154 503
Décaissements provenant de l'acquisition
dimmobilisations corporelles et incorporelles 315 446 154 503

NOTE 32: ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
D'IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
- Moins-values sur cessions d'immobilisations - Note 24 - (553)
- Cessions d'immobilisations corporelles + Note 8 1163 675
- Produits nets sur cessions d'immobilisationseaujue
destinées a la location + Note 23 81 955 27 550
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incomporelles 83 118 27 672
NOTE 33: DECAISSEMENTS PROVENANT DE L'ACQUISITION

D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012
- Titres de participation libérés au cours deteke + Note 7 7 200 000 2 144 000
Décaissements provenant de l'acquisition dimmobagiations financiéres 7 200 000 2 144 000

NOTE 34: ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
D'IMMOBILISATIONS FINANCIERES

31 Décembre 31 Décembre

2013 2012

- Titres de participation cédés au cours de tiper + Note 7 1 391 580 1159 260
- Produits nets sur cessions de titres immobilisés + Note 17 380 085 223 399
- Créances sur cession titre immobilisés en débperiode + Note 9 -
- Créances sur cession titre immobilisés en fipétiode - Note 9 (296 000) -
- Avances sur cession titre immobilisés en débupétiode - Note 13 -
- Avances sur cession titre immobilisés en fipédeode + Note 13 80 708 -

Encaissements provenant de la cession dimmobilisams financiéres 1556 373 1 382 659
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NOTE 35: DIVIDENDES ET AUTRES DISTRIBUTIONS
- Dividendes payés + Note 14
- Dividendes sur actions propres - Note 14
- Actionnaires, dividendes et JP a payer en débpériode + Note 13
- Actionnaires, dividendes et JP a payer en fipéliode - Note 13
- Intéréts des préts sur fonds social Note 14
Dividendes et autres distributions
NOTE 36 : AUTRES FLUX DE TRESORERIE
- Préts accordés au personnel au cours de lexerci - Note 9
- Remboursements sur préts au personnel Note 9
- Produits a recevoir des tiers en début de period + Note 9
- Produits a recevoir des tiers en fin de période Note 9
- Charges comptabilisées d'avance en début d&ipéri + Note 9
- Charges comptabilisées d'avance en fin de mériod - Note 9
- Autres comptes débiteurs en début de période Note 9
- Autres comptes débiteurs en fin de période Note 9
- Comptes d'attente en début de période Note 9
- Comptes d'attente en fin de période Note 9
- Comptes d'attente en début de période Note 13
- Comptes d'attente en fin de période Note 13
- Etat, autre impots et taxes a régulariser entdibla période - Note 13
- Etat, autre impots et taxes a régulariser agefita période + Note 13
- Placements en titres en début de période Note 6
- Placements en titres en fin de période Note 6
- Autres comptes créditeurs en début de période Note 13
- Autres comptes créditeurs en fin de période Note 13
- Prestataires Assurances en début de période Note 13
- Prestataires Assurances en fin de période Note 13
- Autres produits constatés d'avance en débuédede - Note 13
- Autres produits constatés d'avance en fin diegesr + Note 13
- Produits des placements (hors plus values dsibcsey + Note 17
- Autres gains ordinaires + Note 23
- Autres pertes ordinaires - Note 24

Autres flux de trésorerie

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
3 750 000 3 750 000
(61 477) (29 483)
20 698 11 632
(32 094) (20 698)
81 141 71281
3 758 268 3782732

31 Décembre

31 Décembre

2013 2012
(942 250) (769 350)
433 152 296 855
1101 306 647 306
(1 198 852) (1 101 306)
36 701 41 404

(46 310) (36 701)
226 695 259 074
(250 317) (226 695)
14 411 564

(6 465) (14 411)

668 455 -

- (65 290)

1392 428 -

- (1 392 428)

(217 112) (272 115)
250 983 217 112
(1 104 038) (2 363 256)
969 070 1104 038

(8 793) (7 280)

8 105 8 793

293 948 137 022
286 686 185 062

(3 623) (1 298)
1904 182 (3 352 898)
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NOTE 37 : INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

+ COMPAGNIE GENERALE D'INVESTISSEMENT

La CGI est une filiale de la CIL, détenue a conence de 98,53%. La CGI assure les opérations de
mise en place et de gestion des emprunts obligatémis par la CIL, certaines opérations de mise ne
place de billets de trésorerie ainsi que la teragecomptes des valeurs de cette derniére.

Les honoraires facturés par la CGlI et relatifsekdicice 2013 s’élevent a 272 578 DT en HT et la
charge supportée par la CIL s’éleve a 60 067 DHEN

Contrat de location :

La CGI loue un étage de lI'immeuble appartenant &dempagnie Internationale de Leasing, et
constituant son siege social, au 16 Avenue JeagsauTunis. Le montant annuel du loyer au titre de
2013 est de 40 625 DT en HT.

» SOCIETE TOURISTIQUE OCEANA :

Engagement Leasing :

Au cours de I'exercice 2013, la CIL a mis en foorecontrat de leasing au profit la société touqisti
OCEANA, dans laquelle elle détient 2,46% du capjtaur une durée de 4 ans et a un taux d’intérét de
10%, portant sur le financement de divers équip¢sradteliers d’'une valeur totale de 86 527 DT.

Au 31/12/2013, I'encours global des crédits deolzsiécté OCEANA est de 1 983 586 DT.

Au cours de I'année 2013, la société OCEANA a f&htula CIL la somme de 34 902 DT Hors Taxes
représentant les frais de personnel mis a la disposle cette derniere.

» SOCIETE AGRO SERVICE :

Le conseil d’administration réuni le 22 mai 2008r&ériné la décision de la direction générale ireda
I'octroi a la société AGRO-SERVICES d'un crédit 80 000 DT pour l'acquisition d'un terrain ayant
fait 'objet d’hypothéque au profit de la CIL. Le®nditions de taux d'intérét seront définitivement

arrétées en fonction de la plus ou moins valudaseciété réalisera sur la vente dudit terrain.
Le solde de ce compte s’éléve au 31 décembre 2088 843 DT et a été totalement provisionné.

Par ailleurs, la CIL a constaté parmi ses proaiet2013, des intéréts pour un montant de D : 13 499
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CIL SICAR

La CIL a réalisé, en 2013, des opérations de fiearent sous forme de billets de trésorerie auprds de

Société d’'Investissement a Capital Risque « CILARG, dans laquelle elle détient 99,99% du capital

v Un Billet de Trésorerie de D : 1 500 000, émis 2eFEvrier 2013 et échu le 13 Mai 2013, au

taux facial de 6,10%. Le montant des intéréts supp@n 2013 s’éleve a D : 22 531.

Un Billet de Trésorerie de D : 2 000 000, émis0el8illet 2013 et échu le 28 Octobre 2013, au

taux facial de 6,5%. Le montant des intéréts suppan 2013 s’éléve a D : 31 980.

Un Billet de Trésorerie de D : 1 500 000, émis3eMai 2013 et échu le 21 Aolt 2013, au taux
facial de 6,3%. Le montant des intéréts supporiéd0d3 s'éléve a D : 25 799.

Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis leSeptembre 2013 et échu le 10 Décembre
2013, au taux facial de 6,5%. Le montant des itdén@pportés en 2013 s’éléve a D : 15 990.

Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis leSeptembre 2013 et échu le 11 Octobre
2013, au taux facial de 6,5%. Le montant des itgé&@portés en 2013 s’éléve a D : 5 387.

Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis leCctobre 2013 et échu le 20 Novembre
2013, au taux facial de 6,5%. Le montant des itgé&@pportés en 2013 s’élévea D : 7 170.

Un Billet de Trésorerie de D : 2 000 000, émis & Qctobre 2013 et échu le 27 Novembre
2013, au taux facial de 6,55%. Le montant desétééupportés en 2013 s’éleve a D : 10 857.

Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis leNbvembre 2013 et a échoir le 19 Janvier

2014, au taux facial de 6,66%. Le montant desétééupportés en 2013 s’éleve a D : 7 502.

Un Billet de Trésorerie de D : 2 000 000, émis TeNbvembre 2013 et a échoir le 26 Janvier
2014, au taux facial de 6,66%. Le montant desétgeupportés en 2013 s'éleve a D : 12 442.

Un Billet de Trésorerie de D : 1 000 000, émis (eécembre 2013 et a échoir le 10 Mars
2014, au taux facial de 6,6%. Le montant des itgén@pportés en 2013 s'éleve a D : 3 788.

Rémunération des dirigeants

- Le Président Directeur Général de la CIL a bé&m@hu titre de 'année 2013 de :

v" Une rémunération brute de D : 266 049 ;

v La prise en charge des charges sociales pour 3499
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v' Une voiture de service est mise a sa dispositiamr pes besoins de ses déplacements
professionnels.

- Sur autorisation du Conseil d’Administration rélem 05 Avril 2012, le Directeur Général Adjoint
continue, apres son départ a la retraite, a assasefonctions au sein de la CIL, moyennant leepgis
charge par cette derniére de 90% du total de sasn&rations, toutes charges comprises, servids par
société CIL SICAR, dans laquelle il assure la famrcte Président Directeur Général.

Les charges supportées par la CIL en 2013, audérta rémunération du Directeur Général Adjoint
s'élévent a 201 327 DT dont 18 357 DT de chargemkss et fiscales.

Les charges supportées par la CIL SICAR se sontésea D : 22 370, dont D : 2 040 de charges
sociales et fiscales.

Le Directeur Général Adjoint bénéficie en outre nduvoiture de service pour les besoins de ses
déplacements professionnels.

NOTE 38: EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Les présents états financiers ont été autorisés palication par le Conseil d’Administration du8 1
mars 2013. Par conséquent, ils ne reflétent pasviasements survenus postérieurs a cette date.
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) L oci expertise com
Iordmbdesé:;;;rts _tr:amp C!ables de T.'{nls:e Inscrite au tableau de 'ordre des experts comptables de Tunisie
Immeuble = Tour CD - Zeme erage; 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah 5 — 2087 Ariana
Appartement 7 & 8 ~ Menzah IV - 1082 Tunis, Tél: 71 230 666 Fax: 71234215
Tét: 71755085 Fax: 71753062 E-mail : neji.fac@planet.in

Messieurs les actionnaires
De la Compagnie Internationale de Leasing
Avenue Jean Jaurés - Tunis

RAPPORT GENERAL

Messieurs,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contrfle des états financiers de la
Compagnie  Internationale de Leasing « CIL  » pour lexercice clos le
31 Décembre 2013, tels qu'annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de
363.511.299 DT et un bénéfice net de 8.566.851 DT, ainsi que sur les vérifications et informations

spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.
|- Rapport sur les étals financiers :

1- Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Compagnie Internationale de Leasing
«ClL», comprenant le bilan arréié au 31 Décembre 2013, ainsi que I'état des engagements hors bilan,
I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie, et des notes contenant un résumé des principales méthodes

comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité du Conseil d’Administration pour les états financiers

2- La direclion de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére
de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Cefte responsabilité
comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif & 'établissement et la
orésentation sincére d'élats financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la défermination d'estimations comptables raisonnabies au

regard des circonstances.
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Responsabilité des commissaires aux comples

3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelies applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour

obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concemnant
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures releve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des

anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrle interne en vigueur dans
l'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des

procédures d'audit appropriées en la circonstance.

Un audit comporte également ['appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation

de la présentation d'ensemble des états financiers.

4- Nous estimons que les éléments probants racueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

Opinion sur les états financiers

5- A notre avis, les états financiers de la Compagnie Internationale de Leasing « CIL », annexés au
présent rapport, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la
situation financiéere de la société au 31 Décembre 2013, ainsi que de la performance financiére et des flux
de trésarerie paur l'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises en

vigueur en Tunisie.
lI- Rapport sur d'autres obligations |égales et réglementaires :

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications
spécifiques prévues par la loi.

1= En application des dispositions de larticle 266 (alinéa 2) du code des sociétés commerciales et de
I'article 3 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi n® 2005-96 du 18 octobre
2005, nous avons procédé a l'appréciation du systéme de confréle interne et nous n'avons pas relevé

d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.
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2- En application des dispositions de I'article 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001, relatif aux
conditions d'inscription des valeurs mobiliéres et aux intermédiaires agrées pour la tenue des comptes en
valeurs mobiliéres, nous avens procede aux vérifications nécessaires et nous n'avons pas d'observations
a formuler sur [a tenue des comples d'actions émises parla CIL eu égard a la réglementation en vigueur,
les comptes d'obligations étant en cours de régularisation conformément aux dispositions de I'arrété du
Ministre des Finances du 28 aolt 2006.

3- En application des dispositions de l'article 266 (alinéa 1er} du Code des Sociétés Commerciales, nous
avons procédé a l'examen de la sincérilé et la concordance avec les élats financiers des informations,
d'ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de 'exercice. Les informations contenues dans

ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques particulieres.

Tunis, le 27 mars 2014

Les Commissaires aux Comptes

DELTA CONSULT F.AC
Walid BEN AH Mohamed Néji HERGLI

: =
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Imimeubie SAADI — Tour CD — 28me éfage - 22 bis, Averue Mongi Slim El Menzah 5 — 2087 Ariana
Appartement 7 & 8 — Menzah IV - 1082 Tunis. Tél: 71230666 Fax: 71234 215
Téf: 71756035 Fax:71753 062 E-mail : neji.fac@plaret.tn

Messieurs les actionnaires
De la Compagnie Internationale de Leasing
Avenue Jean Jaurés - Tunis

RAPPORT SPECIAL

Messieurs,

En application des dispositions de l'article 29 de la loi n® 2001-65 du 10 Juillet 2001, relative aux
étzblissements de crédit telle que modifiée par la loi n® 2006-19 du 2 mai 2006 et des articles 200 et
suivants et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons 'honneur de vous donner a travers le
présent rapport toutes les indications relatives & la conclusion de conventions et @ la réalisation

d'cpéraltions régies par les dispositions précitées au cours de l'exercice 2013.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d’'approbation de ces corventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine, dans les états
financiers. || ne nous appartient pas en conséquence, de rechercher spécifiquement I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations, mais de vous communiquer, sur la base des
informations cui nous ont été données et celles obtenues a travers nos procédures d'audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir  nous prononcer sur leur utilité et bien fondé. Il
vous appartient d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et la réalisation
de ces opérations en vue de leur approbation.

AJ Conventions et opérations nouvellement réalisées
= LaCIL aréalisé, en 2013, des opérations de financement sous forme de billets de trésorerie auprés

de !'a Société d'Investissement & Capital Risque « CIL SICAR », dans laquelle elie détient 93,99% du

capital :
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v Un Billet de Trésorerie de 1.500.000 DT, émis le 12 Février 2013 et échu le 13 Mai 2013, au
taux facial de 6,10%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éléve a 22.531 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 2.000.000 DT, émis le 30 Juillet 2013 et échu le 28 Octobre 2013, au
taux facial de 6,5%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éléve a 31.980 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 1.500.000 DT, émis le 13 Mal 2013 et échu le 21 Aolt 2013, au taux
facial de 6,3%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éléve & 25.799 DT,

v Un Billet de Trésorerie de 1.000.000 DT, émis le 11 Septembre 2013 et échu le 10 Décembre
2013, au taux facial de 6,5%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'¢leve a 15.990 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 1.000.000 DT, émis le 11 Septembre 2013 et échu le 11 Octobre
2013, au taux facial de 6,5%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s’éléve a 5.387 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 1.000.000 DT, émis le 11 Octobre 2013 et echu le 20 Novembre
2013, au taux facial de 6,5%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éléve 47.170 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 2.000.000 DT, émis le 28 Octobre 2013 et échu le 27 Novembre
2013, au taux facial de 6,55%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s’éléve & 10.857 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 1.000.000 DT, émis le 20 Novembre 2013 et a échoir le 19 Janvier
2014, au taux facial de 6,66%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éleve & 7.502 DT.

v Un Billet de Trésorerie de 2.000.000 DT, émis le 27 Novembre 2013 et & échoir le 26 Janvier
2044, au taux facial de 6,66%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éléve & 12.442 DT,

v Un Billet de Trésorerie de 1.000.000 DT, émis le 10 Décembre 2013 et & échoir le 10 Mars
2014, au taux facial de 6,6%. Le montant des intéréts supportés en 2013 s'éleve a 3.788 DT.

= La CIL a réalisé, en 2013, des opérations d'achat de ses propres actions en vue de réguler le cours
boursier et ce, par l'entremise de son intermédiaire en bourse, & savoir la Compagnie Genérale
d'Investissement CGI (dans laquelle la CIL détient 88,53% du capital).

Les honoraires prélevés par la CG) & titre de frais de négociation boursiere ainsi qu'a titre d'autres
opérations s'élévent & 19.926 DT. La CIL a constaté une charge au titre de ces frais d'egal montant.

= La Compagnie Générale d'Investissement CGI (dans laquelle ia CIL détient 38,53% du capital) a
procédé a la mise en place de billets de trésorerie au profit de ia CiL.

A ce titre, les commissions sur placement de billets de trésorerie facturés par la CGl s'élévent en 2013
4 15.150 DT. La CIL a constaté une charge au titre de ces frais d'égal montant.
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= La CIL a émis, en 2013, deux emprunts obligataires CIL 2012/2 (cl6turé en 2013) et CIL 2013, etce
par I'entremise de son intermédiaire en bourse, & savoir la Compagnie Génerale d’Investissement CGI
idans laquelle la CIL détient 98,53% du capital).

L'élaboration des documents de référence, des notes d'opérations et le placement des obligations a

donné lieu, en 2013, au prélévement par ledit intermédiaire en bourse des remunérations suivantes :

Nature de la rémunération C.Gl

Rémunérations sur émission d’emprunts obligataires ()

Honoraires & Commissions de placement de I'emprunt CIL 2012-2 100.000 DT

Honoraires & Commissions de placement de I'emprunt CIL 2013 127.500 DT

0 Inscrites en charges reporides et dont 14.991 DT rapportés au résultat de l'exercice 2013,

= La convention de tenue du registre des actionnaires de la CIL conclue avec la Compagnie Générale
d'Investissement (dans laquelle la CIL détient 98,53% du capital) prévoit une rémunération annuelle
forfaitaire, revenant & la CGl, de 10.000 DT.

La CIL a, ainsi, supporté, en 2013, une charge d'égal montant.

B/ Opérations réalisées relatives a des conventions antérieures

L'exécution des conventions suivantes, antérieurement autorisées et approuvées, s'est poursuivie au

cours de I'exercice clos le 31 décembre 2013 :

Le conseil d’administration réuni le 22 Mai 2003 a entériné la décision de la Direction Générale relative
a l'octroi a la société AGRO-SERVICES, d'un crédit de 180.000 DT pour l'acquisition d'un terrain ayant
fait l'abjet d’hypothéque au prcfit de la CIL. Les conditions de taux d'intérét seront définitivement
arrétées en fonction de la plus ou moins value que la société réalisera sur la vente dudit terrain.

Le solde de ce compte s'éléve au 31 Décembre 2013 a 286.243 DT et a été totalement provisionné.
Par ailleurs, la CIL a constaté, parmi ses produits de 2013, des intéréts pour un montant de
13499 DT.

C/ Obligations et engagements vis-a-vis des dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants se présentent comme suit ;

» Le conseil d'administration a défini dans sa décision du 24 Mai 2011, la rémunéralion annuelle
kbrute du Président Directeur Général.
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Le montant de cette rémunération est de D : 285 598 DT dont D : 18 549 de charges sociales.

Le Président Directeur Général bénéficie en outre d’'une voiiure de service pour les besoins de ses
déplacements professionnels.

= Sur autorisation du Conseil d’Administration réuni le 05 Avril 2012, le Directeur Général Adjoint
continue, aprés son départ 4 la retraite, a assurer ses fonctions au sein de la CIL, moyennant la prise

en charge par cette derniére de 80% du total de ses rémunérations, toutes charges comprises, servies

par la société CIL SICAR, dans laguelle il assure la fonction de Président Directeur Général.

A ce titre, les charges supportées par la CIL eén 2013, au titre de la rémunération du Directeur Général
Adjoint s'élévent & 201 327 DT dont 18 357 DT de charges sociales et fiscales.

Les charges supportées par la CIL SICAR se sont elevées & D : 22 370, dont D: 2 040 de charges

sociales et fiscales.

Le Directeur Général Adjoint bénéficie en outre d'une voiture de service pour les besoins de ses

déplacements professionnels.

En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n’ont pas révélé l'existence d'autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispasitions de I'article 29 de la loi n® 2001-65 du
10 Juitlet 2001, relative aux établissements de crédit, et des articles 200 et suivants et 475 du Code des

Sociétés Commerciales.

Tunis, le 27 mars 2014

Les Commissaires aux Comptes

DELTA CONSULT F.A.C
Wali BX ngAH Mohamed Néji HERGLI
\ -
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5-2-7 -Les engagements financiers au 31 décembre 2013

| - les engagements financiers :

Type d’engagements

Valeur totale

Tiers Dirigeants | Entreprises

liges

Associés

Provisions

1- Engagements donnés

a) garanties personnelles

Cautionnement

Aval

Autres garanties

b) garanties réelles

Hypothéques

Nantissement

c) effet escomptés et non échus

d) créances a I'exportation mobilisées

e) abandon de créances

f) engagements sur titre non libéré

g) engagements par signature

13 385 360

13 385 360

h) engagements sur intéréts et commission
emprunt

P SY7 631 417

37 631 417

TOTAL

51016 777

51016 777

2- Engagements regus

a) garanties personnelles

Cautionnement

153 756 278

153 756 278

Aval

Autres garanties

b) garanties réelles

Hypotheques retenues

Hypotheques non retenues

Nantissement

c) effet escomptés et non échus

d) créances a I'exportation mobilisées

€) engagements sur les intéréts a échoir su
crédits de leasirfg

rles
47 314 793

47 047 985 266 808

f) Valeur résiduelle

g) Valeur des biens objet de leasing

253 699 377

253 531 843 167 534

TOTAL

454 770 448

454 336 106 434 342

3- Engagements réciprogues

Emprunt obtenu non encore encaissé

10 000 000

10 000 000

Engagements recus des banques non résid
non encore encais

eNES (00 000

1 000 000

Crédit consenti non encore versé

Opération de portage

Crédit documentaire

Commande d’'immobilisation

Commande de longue durée

Contrat avec le personnel prévoyant
engagements supérieurs a ceux prévus p|
convention collective

des
ar la

TOTAL

11 000 000

11 000 000

Il - Dettes garanties par des s(r

etés :

Postes concern

Montant

Valeur comptable des biens donien garanti

Provision:

| Emprunts oblicataire

Emnbrunts d'investisseme

Emprunts courants de gest

Autres

1

hors bilan).

2 |l s'agit des intéréts inclus dans les loyers dohus au 31 décembre 2013.
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5 -2 -8 —Encours des crédits contractés par la CIL au 31 démbre

2013
En dinars
, Taux , Encours au | Encours au
Emprunts Montants Echéances dintérét Durée 31-12-2013 31-12-2012
10 ans
0
CILL 2008 , 10 000 000 | 15/01/2019 TMM+1,5% (5 ans de 10 000 000 10 000 000
subordonné ou fixe 7,25% .
franchise)
0
CIL 2009/1 20 000 000 | 20/07/2014 TMM+1% ou 5 ans 4 000 000 8 000 000
fixe 5,5%
0
CIL 2009/2 20 000 000 | 15/09/2014 TMM+ 0,75% 5 ans 4 000 000 8 000 000
ou fixe 5,375%
0
CIL 2009/3 20 000 000 | 29/01/2015 TMM+ 0,75% 5 ans 8 000 000 12 000 000
ou fixe 5,25%
0
CIL 2010/1 30 000 000 | 30/07/2015 TMM+ 0,75% 5 ans 12 000 000 18 000 000
ou fixe 5,25%
+ 0
CIL 2010/2 30 000 000 | 03/11/2015 TMM+ 0,75% 5 ans 12 000 000 18 000 000
ou fixe 5,25%
0
CIL 2011/1 30 000 000 | 15/02/2016 TMM-+0,75% 5 ans 18 000 000 24 000 000
ou fixe 5,5%
0
CIL 2012/1 20 000 000 | 30/03/2017 TMM+1,25% 5 ans 16 000 000 20 000 000
ou fixe 6,0%
0
CIL 2012/2 20 000 000 | 22/02/2018 TMM+1,75% 5 ans 20 000 000 9 240 000
ou fixe 6,5%
7 ans (2
CIL 2013/1 13 000 000 6/12/2020 7,25% années de | 13 000 000 -
grace)
CIL 2013/1 8 500 000 6/12/2020 7% 5 ans 8 500 000 -
Total 221 500 000 - - - 125 500 000 | 127 240 000
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5-2-9 —Encours des emprunts bancaires au 31 décembre 2013

Encours au
Emprunts Montant Taux d'intéréts | Modalités de remboursement | Durée | 31-12-2013
BANQUES LOCALES
AMEN BANK (2009/1) 5000 000 TMM+1.25 Annuellement (2010-2014) 4 ans 1 000 000
AMEN BANK (2009/2) 5000 000 TMM+1 Annuellement (2010-2014) 4 ans 1 000 000
AMEN BANK (2009/3) 5 000 000 TMM+1 Annuellement (2010-2014) 4 ans 1 000 000
AMEN BANK (2009/4) 5000 000 TMM+1 Annuellement (2010-2014) 4 ans 1 000 000
ATTIJARI BANK 2009 5000 000 TMM+1 Annuellement (2010-2014) 4 ans 1 000 000
BT 2009 4 500 000 TMM+1 Annuellement (2010-2014) 4 ans 900 000
BIAT (2010/1) 5 000 000 TMM+1 | Annuellement (2011-2015) 4ans | 2000 000
BIAT (2010/2) 10 000 000 TMM+1 Annuellement (2011-2017) 6 ans 5714 286
AMEN BANK (2010) 5 000 000 TMM+1 | Annuellement (2011-2015) 4ans | 2000 000
AMEN BANK (2011/1) 5000 000 TMM+1 Annuellement (2011-20106) 5 ans 3 000 000
AMEN BANK (2011/2) 5 000 000 TMM+1 Annuellement (2011-2016) 5 ans 3 000 000
ATTIJARI BANK (2011/1) 1 500 000 TMM+1 Trimestriellement (2011-2016) - 750 000
BT (2011/1) 5 000 000 TMM+1 | Annuellement (2012-2016) 4ans | 3000 000
BIAT (2011/1) 5000 000 TMM+1.25 Annuellement (2012-2016) 4 ans 3 000 000
BIAT 2012 5000 000 TMM+1.35 Annuellement (2012-2016) 4 ans 3 000 000
ATB 2012 2 000 000 TMM+1.5 Annuellement (2013-2017) 4 ans 1 600 000
AMEN BANK 2012 7 000 000 TMM+1.4 Annuellement (2013-2017) 4 ans 5 600 000
BIAT (2012/1) 3 000 000 TMM+1.375 | Sur 2 tranches en 2013 et 2014 - 1500 000
BIAT (2012/2) 7 000 000 TMM+1.4 Annuellement (2013-2017) 4 ans 5 600 000
BTK 2012 4 000 000 TMM+1.95 Annuellement (2013-2017) 4 ans 3 200 000
AMEN BANK (1/2013) 2000 000 TMM+14 | Annuellement (2014-2018) 4ans | 2000 000
AMEN BANK (4/2013) 1,000 000 TMM+14 | Annuellement (2014-2018) 4ans | 1000 000
BIAT (1/2013) 4 000 000 TMM+1.5 Annuellement (2014-2015) 1an 4 000 000
BIAT (2/2013) 5000 000 TMM+1.8 Annuellement (2014-2018) 4 ans 5 000 000
ATB (1/2013) 5000 000 TMM+1.9 Annuellement (2013-2018) 5 ans 4 500 000
AMEN BANK (5/2013) 10 000 000 TMM+1.8 Annuellement (2014-2018) 4 ans 10 000 000
BIAT (3/2013) 2 000 000 TMM+1.5 Annuellement (2014-2015) 1an 2000 000
BIAT (4/2013) 6 000 000 TMM+1.75 Annuellement (2014-2018) 4 ans 6 000 000
AMEN BANK (7/2013) 3000 000 TMM+2 En totalité le 02/02/2014 - 3 000 000
AMEN BANK (8/2013) 3000 000 TMM+2 Annuellement (2014-2016) 2 ans 3 000 000
AMEN BANK (9/2013) 3000 000 TMM+2 En totalité le 02/03/2014 - 3 000 000
92 364 286
BANQUES ETRANGERES
B.EI 2012 10357175 | 1.179%-1.878% | Semestriellement (2012-2019) 7ans 8 242 275
BIRD 10 000 000 4.15% Semestriellement (2015-2022) 7 ans 10 000 000
BAD 5 000 000 4.7% Semestriellement (2016-2022) 6 ans 5 000 000
Sous Total 23 242 275
Total 115 606 561




5-2-10 -Encours des billets de trésorerie et des certificatde

leasing contractés par la Cl L au 31 décembre 2013

Ces emprunts sont matérialisés par des billets de trésorerie et des certificats de leasing.

Encours des billets de trésorerie et des certificats de leasing a moins d’un an :

Emprunts Montants Echéance Aval
Billets de Trésorerie :
FIDELITY SICAV 1 000 000 29/01/14 Sans
HELION DEF 200 000 02/02/14 Sans
HELION MONEO 500 000 26/02/14 Sans
ATTIJARI OBLIGA 1 000 000 17/01/14 Sans
TES 1 500 000 17/02/14 Sans
CIL SICAR 2 000 000 26/01/14 Sans
CIL SICAR 1 000 000 19/01/14 Sans
ATTIJARI OBLIGA 2 000 000 09/03/14 Sans
CIL SICAR 1 000 000 10/03/14 Sans
Sous — Total 10 200 000
Certificat de leasing :
Certificat EL BARAKA 1/2011 3 000 000 16/05/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 2/2011 3 000 000 27/05/2014 Sans
Certificat EL. BARAKA 3/2011 5000 000 12/09/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 4/2011 5000 000 23/09/2014 Sans
Certificat EL BARAKA 5/2011 3 000 000 21/12/2014 Sans
Certificat EL. BARAKA 1/2012 1 000 000 10/02/2015 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 3/2013 1 000 000 27/01/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 4/2013 2 000 000 10/02/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 5/2013 3 000 000 31/05/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 6/2013 3 000 000 11/02/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 7/2013 2 000 000 24/02/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 8/2013 1 000 000 24/02/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 9/2013 1 000 000 24/02/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 10/2013 2 000 000 17/03/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 11/2013 1 000 000 24/03/2014 Sans
Certificat ZITOUNA BANK 12/2013 2 000 000 30/03/2014 Sans
Sous — Total 38 000 000
Total 48 200 000
Encours des billets de trésorerie et des certificats de leasing a plus d’'un an :

Emprunts Montants Echéance Aval
Certificat EL BARAKA 1/2012 1 000 000 10/02/15 Sans
Total 1 000 000

C

g Page 99

~~~~~




5-2-11 -Soldes intermédiaires de gestion au 31 décembre 201

PRODUITS CHARGES SOLDES
Décembre | Décembre Décembre | Décembre Décembre | Décembre
2013 2012 2013 2012 2013 2012

Intéréts de leasing 30 627 671 29 664 17intéréts etcharges assimilés 16 854 897 14 529 306
Intéréts de retard 2137434 1993125
Variation des produits réservés (196 434 ) (241479)
Produits accessoires 1204258 1026103
Intéréts et produits assimilés de leasing 33772 924 32 441 924 Total des intéréts et charges assimilés 16 854 8971 14 529 306 Marge commerciale (PNB) |16 918 029 17 912 61
Marge commerciale (PNB) 16 918 029 17 912 618utres charges d'exploitation 1674 156 1 599 348
Produits des placements 674 033 360 42[Charges de personnel 3459972 3393629

Sous total 17 592 061 18 273 039 Sous total 5134129 4992 977 Excédentbrutdexploitation |12 457 933 13 280 04
Excédent brut d'exploitation 12 457 933 13 280 ogRotations aux amortissements 421 483 441 504
Reprises sur agios & provisions : Dotations aux provisions :
- Suite au recouvrement des créances 3498 139 4 939 05i1- Pour dépréciation des créances 5256416 6 671 817

- Dotations aux provisions collectives

- pour risques et charges - Pour dépréciation des immobilisations financiéres 40 579 80 000
- Suite & la radiation de créances 1 135 700 245 49 Pour dépréciation des autres actifs 13 804 13 94%
- Pour dépréciation des immobilisations financiéres - pour risques et charges
- Pour dépréciation des fitres de participations
- Pour dépréciation des autres actifs 60 000 60 0oQCréances radiées 1 135 700 252 62[L
- pour risques et charges Autres pertes ordinaires 3623 1 851
Encaissement sur créances radiées 45 000 130 500mpdts sur les bénéfices 2126 958 2 297 641
Autres produits ordinaires 368 641 212 61P

Sous total 17 565 413 18 867 720 Sous total 8908562 9 759 38(Résultatdes activités ordinaires | 8 566 851 9 108 34

Résultat net 8566 851 9 108 34

aaaaaa



5-2-12 -Tableau de mouvements des capitaux propres au 31lanbre 2013

Capital Réserve Réserve Réserve Réserves Fonds pouf Riéats Actions Résultat
social légale extraordinaire pour pour fonds risques reortés propres de Total
réinvestissement social généraux I'exercice

Solde au 31 décembre 2011 25000 00 2000 00D 10D 7 740 000 1190 008 500 000 754 141 (4¥)22 8203155 46 227 082
Affectations approuvées par I'A.G.O du 17 mai 2012 447 865 4330000 200 000 3225290 (8203155)
Transferts décidés par I'A.G.O du 17 Mai 2012 500 000 (500000) -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2011 (3750000) (3750000)
Rachat d'actions propres (562980) (562980)
Encaissement dividendes sur actions propres 29 483 29483
Divers (71281) 6720 (6720) (71281)
Résultat net de I'exercice 2012 9108 340 9108 340
Solde au 31 décembre 2012 25000 00 2 447 865 178D d 12 070 000 1318727 E 265 639 (979927) 9108 340 098D 644
Affectations approuvées par I'A.G.O du 21 mai 2013 52 135 4924 000 200 000 3932 205 (910834D)
Dividendes versés sur le bénéfice de 2012 (3750000) (3750000)
Rachat d'actions propres (1386835) (1386835)
Encaissement dividendes sur actions propres 61477 61477
Préléevements sur fonds social (81141) (81141)
Résultat net de I'exercice 2013 8566 851 8 566 851
Solde au 31 décembre 2013 25000 00 2500 000 178D 16 994 000 1437 587 - 509 320 (2366 762) 8566 851 54 390 99
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5-2-13 -Evolution des revenus de leasing et du résultat
d’exploitation

En dinars 2013 2012 2011
Intéréts et produits de leasing 33388179 32 6 31144 496
Produit net 17 592 061 18 273 038 17 067 763
Resultat d'exploitation avant 12036451 12838556 10 090 322
provisions
Capital social 25 000 000 25 000 000 25 000 000
Nombre d’actions 5 000 000 5 000 000 5000 000
Produits de leasing par action 6,678 6,405 6,229
Produit net par action 3,518 3,655 3,414
Résultat d’exploitation par acti 2,407 2,56¢ 2,01€
5-2-14 -Evolution du résultat net
En dinars 2013 2012 2011
Résultat avant imp6t 10 693 809 11 405 981 10 220 801
Résultat net d'impot 8 566 851 9 108 340 8 203 155
Capital social 25 000 000 25 000 000 25 000 000
Nombre d'actions 5 000 000 5 000 000 5000 000
Résultat par action avant imp6t 2,139 2,281 2,044
Résultat par action net d'impot 1,713 1,822 1,641
Résultat avant impot / capital social 42,78% 45,62% 40,88%
Résultat net d'impdt / capital sot 34,27% 36,43% 32,81%
5-2-15 -Evolution des dividendes
2013 2012 2011
Montant global 3 750 000 3 750 000 3 750 000
Dividende par action 0,750 0,750 0,750
% du nominal 15,0% 15,0% 15,0%
Date de paiement - 30/05/2013 31/05/2012
5-2-16 -Evolution de la marge brute d’autofinancement
En dinars 2013 2012 2011
Résultat net 8 566 851 9108 340 8 203 155
Dotations aux amortissements 421 483 441 504 430 28
Dotations nettes aux provisions 1707 660 1643336 1841740
Marge brute d’autofinancement 10 695 994 11193 180 10 495 177
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5-2-17 -ndicateurs de gestion et ratios

Désignation
Indicateurs de gestion (en Milliers de dinars)

31-déc-13 31-déc-12 31-déc-11

Résultat net de la période (1) 8 567 9108 8 203
Qreancgs sur la clientéle+Portefeuille titre conuiad+Portefeuille 347 550 338 805 397 285
d'investissement

Engagements(2) (bilan et hors bilan) 360806 365729 341734
Fonds propres (avant résultat net) (3) 45824 41872 38 024
Capitaux propres avant affectation 54 391 50981 46 227
Créances sur la clientéle 327 545 322176 313 952
Créances classées (4) 26 984 26 755 23 796
Produits réserveés (5) 2 205 2122 1734
Total provisions (6) 17 171 16 435 14 935
Emprunts et ressources spéciales (7) 295 606281 472 274191
Total bilan 363 511 354 382 338 858
Charges financiéres (8) 16 855 14 529 14 899
Tota_l (_:harges, d’exploitation (hors dotations aux 5556 5434 5136
provisions/créances)

Ratios propres aux sociétés de leasing

Fonds propres/Engagements (3)/(2) 12,70% 11,45% 11,13%
Rentabilité des fonds propres (1)/(3) 18,70% 21,75% 21,57%
Taux de créances classées (4)/(2) 7,48% 7,32% 6,96%
Ratio de couverture des créances classées (5§4)(6)/ 71,80% 69,36% 70,05%
Creances_ classées / (_Creall_nces sur la clientélef@alie titre 7.76% 7.90% 7.27%
commercial+Portefeuille d'investissement)

Ratio des fonds propres selon circulaire 91-24dRAT 17,91% 16,71% 16,16%
Ratios de structure

Total capitaux propres apres résultat/Total bilan 4,96% 14,39% 13,64%
Emprunts et ressources spéciales/Total bilan 81,32%79,43% 80,92%
Créances sur la clientéle, opérations de leasingl/bdan 90,11% 90,91% 92,65%
Emprunts et ressources speqale_s + dettes e_nveirerisele / 91,19% 88.19% 88.50%
Créances sur la clientéle, opérations de leasing

Ratios de gestion

Charges de personnel/Produits nets 19,67% 18,57% 18,14%
Produits nets/Capitaux propres avant résultat 38,39 43,64% 44,89%
Sgti;ﬁuent d'exploitation (Total charges d'expdibn/Produits 31.58% 29.74% 30,09%
Provisions nettes/Produits nets 9,71% 8,99% 10,79%
Ratios de rentabilité

ROE (Résultat net/capitaux propres avant résuligt n 18,70% 21,75% 21,57%
ROA (Résultat net/Total bilan) 2,36% 2,57% 2,42%
Résultat net/Produits nets 48,70% 49,85% 48,06%
Intéréts et produits assimilés de leasing/Créasigek clientéle 10,19% 9,94% 9,92%
Produits nets/Total bilan 4,84% 5,16% 5,04%

* Intérét constatés d’avance non déduits.

™ Tel que modifié par la circulaire 99-04 de la BCT, ce ratio prudentiel exige de chaque établissement de crédit (banques et
sociétés de leasing) que ses fonds propres nets représentent au moins 8% de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction

des risques encourus.
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SOCIETE « CIL S.A. »
Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siége social : 16, Avenue Jean Jaurés -Tunis
RC N° B1129231997 4 Tunis
Objet Social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens 4 usage industriel, professionnel, meubles et immeubles.

La CIL est notée BBB-(tun) 4 long terme avec perspective négative et F3 (tun) a court terme par ’agence de notation
FITCH RATING le 14 mars 2014

EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2014/1»
De 10 000 000 Dinars susceptible d’étre porté 4 un montant maximum de 20 000 000 de dinars divisé en 100 000
obligations susceptibles d’étre portées a 200 000 obligations de 100 DT chacune

Emis par appel public & Pépargne

Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
5 ans 7,20% et/ou TMM+1,90% Constant par 1/5 a partir de la 1%¢ année

La présente émission de la CIL a regu la note BBB- (tun) par Pagence de notation Fitch Ratings en date du 8/04/2014
Décision de PAssemblée Générale Ordinaire du 21/05/2013
Deécision du Conseil &’ Au:lrn.imstrs;ltion du 18/03/2014

Visa du CMF n°............ AT O o RN du.....].B.AVR.20U.......

A2
Notice légale publiée au JORT n°’?Lduf§Lf§C‘§g/¢{L I
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°......
J& (nous) soussipnie (s) (NOm PEEAGM Y. cimiiiinsmimiussisissioiiiits i s esbosd 5w oo asisnns
Pigee Aildenitlumnnunynenanns Sexe (1) OM OoF
Agissant pout le compte de .ol CDRAEE, . oo onmnamssnensssmsssssoss s b B G B
Nationalité.......covenineninieinnnn PO ECSSTOME, crrrurssrsnssssmmsssmssssmsssansmsressmssessoss sigmmssapssssst s S L VOSSR S O R ST RRS
B TR punmrnosnrmmsmessmsmsasis s anesss s mRnRAR S8 88 28 A SRRSO TR SR pans ety 64 RS T O T
Déclare (ons) souscrire 4 (en toutes lettres)....o.o.... s s e OD Igdtion s dominatives de
Pemprunt « CIL 2014/1 » au prix de cent (100) dm'lrb par obhgatlon a:
O Taux fixe 7,20% et/ ou O Taux variable TMM+1,90%.

Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit
le 15 juillet 2014. Ces obligations portent jouissance unique en intéréts a partir du 15 juillet 2014 et sont remboursables
annuellement 4 raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiére année, soit le un cinquiéme de la valeur nominale majoré
des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du document de référence « CIL 2013» et une copie de la note d’opération relative a
Pemprunt sus indiqué et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, J'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et
forme d’obligations ci-dessus indicués.

Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de linsertion d'informations ncomplétes ou erronées, soit dune omission d’informations
dont la publication aurait influencé ma {notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :
SO - 1Ny P——
- PAFERSGUEE e il asanaiew HIEBUE oo S EEIER s sivess v sisssssss s ysiv ey
- parvirement en date du i stué e) COMIPIEE N iwmmmmsvemsmsnsasosencs ouverta .
14 sotmime de (En tOUERTEIIIREY mumsmmmen o rmsesoss foossssamisas s s Sssesssn etousssssesss s braes
souscrites, soit (1) :
................... obligations a taux fixe 5 ans 4 7,20%
................... obligations 4 taux variable (5 ans 4 TMM+1,90%).

.. représentant le montant des obhganons

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ......... en gestion (2) O libre 00 comptes gérés

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

Signature @)

(1) Remplir Ia ligne appropride (2} Cocher la case correspondante
(3) Paire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé »
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SOCIETE « CIL S.A. » Copie

Société Anonyme au capital de 25 000 000 dinars
Siége social : 16, Avenue Jean Jaurés -Tunis
RC N° B1129231997 4 Tunis
Objet Social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens 4 usage industriel, professionnel, meubles et immeubles.
La CIL est notée BBB-(tun) 4 long terme avec perspective négative et F3 (tun) 4 court terme par I"agence de notation
FITCH RATING le 14 mars 2014

EMPRUNT OBLIGATAIRE « CIL 2014/1 »
De 10 000 000 Dinars susceptible d’&tre porté 4 un montant maximum de 20 000 000 de dinars divisé en 100 000
obligations susceptibles d’&tre portées 4 200 000 obligations de 100 DT chacune

Emis par appel public a Pépargne

Durée Taux d’intérét Amortissement annuel
5 ans 7,20% et/ou TMM+1,90% | Constant par 1/5 a partir de la 1% année

La présente émission de la CIL a recu la note BBB- (tun) par "agence de notation Fitch Ratings en date du 8/04/2014
Décision de PAssemblée Générale Qrdinaire du 21/05/2013
Deécision du Conseil d’ Axdtmmstrauon du 18/03/ 2014

TE (Hions) SOULRIITE (8] (DO PO ecsnumeusmummnsesstrion oo s s s s i s 5oy s sss e

Pitce dilehtitCw nmumnnanan: Sexe (1) OM OoF
Agissant pout le cornpte A s Hpsemmrsnnmssmnasatrtrrmms ez COIVAI B usesonsssspamsmssneasasmeanassransnsssbuss BT BRI B V08
Nationalité... Profes:.ion
Adresse. i,
Déclare (ons) souscrite & (en toutes iettres) s s s, ODligations dominatives de
Pemprunt « CIL 2014/1 » au prix de cent (100) damrb par obhgauon a:
O Taux fixe 7,20 % et/ ou O Taux variable TMM+1,90%.

Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit
le 15 juillet 2014. Ces obligations portent jouissance unique en intéréts 4 partir du 15 juillet 2014 et sont remboursables
annuellement A raison de 20 dinars par obligation a partir de la premiére année, soit le un cinquiéme de la valeur nominale majore
des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du document de référence « CIL 2013» et une copie de la note d'opération relative 4
Pemprunt sus indiqué et pris connaissance de leurs contenus. Sur cette base, J'ai (nous avons) accepté de souscrite au nombre et
forme d’obligations ci-dessus mdiqués.

Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des
dommages qui pourraient résulter soit de linsertion d’informations incomplétes ou erronées, soit d’'une omission d’informations
dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (1) :
- en especes.......

- parchéque n® svsvrsr B arsaew TITEBT s BB ooy
- par virement en d ate du .......................... effectué sur mon (notre) compre n° .. .ouverta . .
14 SOHITHE A& [Cr ABITEREIETIEEE] ronsmm v e soesorss s St s ¥4 55943445 s 0 s represent int le montant des obhganons

souscrites, soit (1) :
................... obligatons 4 taux fixe 5 ans 4 7,20%
................... obligations a taux variable (5 ans & TMM+1,90%).

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient déposés chez ......... en gestion (2) O libre O comptes gérés

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche
A TUunis, 1o,

Signature @

(1) Remplit la ligne appropride (2} Cocher la case correspondante
(3) aire précéder la signature de la mention manuserite « Lu et Approuvé »
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