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FLASH SUR L’EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE « EMPRUNT SUBORDONNE ATTIJARI
LEASING 2014 »

L’emprunt obligataire subordonné «Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014» est émis pour un
montant de 20 000 000 de dinars divisé en 200 000 obligations de 100 dinars de nominal.

Il est constitué de trois Catégories qui se présentent comme suit :

=  Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,50%;

=  Catégorie B : d’'une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75% ;

=  Catégorie C : d’une durée de 5 ans au taux variable TMM+2,25%.

L’obligation subordonnée se caractérise par son rang de créance contractuellement défini par la
clause de subordination.

Dénomination de I’emprunt Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014.
Montant 20 000 000 de dinars.

Nombre d’obligations a émettre 200 000 obligations réparties en 3 Catégories, le nombre
d’obligations par Catégorie sera défini ultérieurement, en
fonction du choix du souscripteur.

Valeur Nominale des obligations 100 dinars par obligation subordonnée.

Prix d’émission 100 dinars par obligation subordonnée.

Prix de remboursement 100 dinars par obligation subordonnée.

Forme des obligations Les obligations subordonnées seront nominatives.

Date de jouissance en intéréts Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du

présent emprunt porte jouissance en intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée
entre la date effective de sa souscription et libération et la date
limite de cléture des souscriptions soit le 26/12/2014 seront
décomptés et déduits du prix de souscription.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les
obligations émises qui servira de base a la négociation en bourse
est fixée au 26/12/2014, soit la date limite de cloture des
souscriptions a cet emprunt.

Taux d’intérét Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux
d’intéréts différents au choix du souscripteur en fonction de la
catégorie :

= Catégorie A d’une durée de 5 ans : 7,50% brut par an ;

= Catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace :
7,75% brut par an ;

=  Catégorie C d’une durée de 5 ans : TMM+2,25% brut par

an.

Durée totale Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans pour les
Catégories A et C et 7 ans dont 2 années de grace pour la
Catégorie B.
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Durée de vie moyenne Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital, puis divisée par le nominal. C’est
I’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette
durée est de 3 ans pour les Catégories A et C et de 5 ans pour la
Catégorie B.

Duration (taux fixe) La duration de la Catégorie A est de 2,735 années.
La duration de la Catégorie B est de 4,277 années.

Rang de créance En cas de liquidation de 1’émetteur, les obligations subordonnées
de la présente émission seront remboursées a un prix égal au
nominal et leur remboursement n’interviendra qu’apres
desintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou
chirographaires, mais avant le remboursement des titres
participatifs émis par 1’émetteur. Le remboursement des
présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang
que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés
déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou
contractés ultérieurement par 1’émetteur, proportionnellement a
leur montant, le cas échéant (clause de subordination).

Il est & signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires
qui seront émis conformément aux limites prévues au niveau des
prévisions annoncées au document de référence enregistré
auprés du CMF en date du 19/09/2014 sous le n° 14-006. Toute
modification susceptible de changer le rang des titulaires
d’obligations subordonnées doit étre soumise a 1’accord de
I’ Assemblée Spéciale des titulaires des obligations prévues par
I’article 333 du code des sociétés commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généreux,
inconditionnels et non subordonnés de 1’émetteur, venant au
méme rang que toutes les  autres dettes et garanties
chirographaires, présentes ou futures de I’émetteur.

Maintien de ’emprunt a son L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la

rang totalité des obligations subordonnées du présent emprunt, a
n’instituer en faveur d’autres créances qu’il pourrait émettre
ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du
document de référence susvisé, aucune priorité quant a leur rang
de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux
obligations subordonnées du présent emprunt.
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Marge actuarielle (taux variable)

Taux de rendement actuariel

(taux fixe)

Amortissement

Souscriptions et versements

Cléture des souscriptions

La marge actuarielle d’'un emprunt a taux variable est 1’écart
entre son taux de rendement estimé et 1’équivalent actuariel de
son indice de reférence.

Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la
derniére échéance le dernier indice de référence pour
I’évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois
d’aoat 2014 (& titre indicatif) est égale a 4,76% et qui est
supposeée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de vie de
I’emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel
annuel de 7,01%.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font
ressortir une marge actuarielle de 2,25% et ce pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a
intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et
des montants a recevoir.

I n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a leur remboursement final.

Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,50% I’an
pour le présent emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie B, ce taux est de 7,75% 1’an
pour le présent emprunt.

Toutes les obligations subordonnées feront 1’objet d’un
amortissement annuel constant par un cinquieme de la valeur
nominale, soit 20 DT par obligation. Cet amortissement
commence a la premiére année pour les Catégories Aet Cetala
troisieme année pour la Catégorie B.

Les souscriptions et les versements seront recus a compter du
06/10/2014 aupres de Attijari Intermédiation, sise a Rue des lacs
de Mazurie -1053 les Berges du lac.

Les souscriptions a cet emprunt subordonné seront cl6turées au
plus tard le 26/12/2014. Elles peuvent étre cl6turées sans préavis
dés que le montant de 1’émission (20 000 000 dinars) est
intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront
recues dans la limite des titres émis, soit un maximum de 200
000 obligations subordonnées.

En cas de non placement intégral de 1’émission au
26/12/2014 et passé ce délai, le montant de 1’émission
correspondra a celui effectivement collecté par I’émetteur.

Un avis de cl6ture sera publié aux bulletins officiels du Conseil
du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis, dés la clbture effective des souscriptions.
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Paiement

Fiscalité des titres

Intermédiaire agréé mandaté
par la société émettrice pour la
tenue du registre des obligataires
subordonnées

Notation de la société

Notation de I’emprunt

Garantie

Cotation en Bourse

Prise en charge par la
STICODEVAM

Tribunaux compétents en cas de
litige

Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du
capital d0 seront effectués a terme échu le 26 décembre de
chaque année.

Le premier paiement en intéréts aura lieu le 26/12/2015.

Le premier remboursement du capital aura lieu le 26/12/2015
pour les catégories A et C et 26/12/2017 pour la catégorie B.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le
nombre d’obligations détenues ainsi que la tenue du registre des
obligations subordonnées de I’emprunt «Emprunt Subordonné
Attijari Leasing 2014» seront assurés durant toute la durée de vie
de PI’emprunt par Attijari Intermédiation, intermédiaire en
bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera la
catégorie choisie par ce dernier, le taux d’intérét et la quantité y
afférents.

Attijari Leasing est notée « BB+» (tun) a long terme avec
perspectives d’évolution stable et « B » (tun) & court terme par
I’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et
confirmée le 14 mars 2014.

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du
11 septembre 2014, la note « B+ » (tun) a I’emprunt objet de la
présente Note d’Opération.

Le présent emprunt obligataire « Emprunt Subordonné Attijari
Leasing 2014 » n’est assorti d’aucune garantie particulicre.

Dés la cldture des souscriptions du présent emprunt obligataire
subordonné, Attijari Leasing s’engage a charger I’intermédiaire
en Bourse « Attijari Intermédiation » de demander 1’admission
des obligations subordonnées souscrites de 1I’emprunt obligataire
subordonné «Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » au
marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis.

Attijari Leasing s’engage dés la cldture des souscriptions de
I’emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné
Attijari Leasing 2014» a entreprendre les démarches nécessaires
aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des
obligations subordonnées souscrites.

Tout litige pouvant surgir suite a 1’émission, au paiement et a
I’extinction de cet emprunt obligataire subordonné sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis .
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Mode de représentation des
porteurs des obligations
subordonnées

Facteurs de risques spécifiques
liés aux obligations
subordonnées

= Nature du titre

= Qualité de crédit de
I’émetteur

= Le marché secondaire

Risque lié a I’émission du
présent emprunt

Droit commun régissant la représentation des obligataires

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent
impliquer certains risques pour les investisseurs potentiels et ce,
en fonction de leur situation financiére particuliére, de leurs
objectifs d’investissement et en raison de leur caractére de
subordination.

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se
caractérise par son rang de créance contractuel déterminé par la
clause de subordination. La clause de subordination se définit
par le fait qu’en cas de liquidation la société émettrice, les
obligations subordonnées ne seront remboursées qu’apres
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou
chirographaires mais avant le remboursement des titres
participatifs émis par 1’émetteur. Les obligations subordonnées
interviendront au remboursement au méme rang que tous les
autres emprunts obligataires subordonnés de méme rang déja
émis, ou contractés ou qui pourraient étre émis, ou contractés,
ultérieurement par [’émetteur proportionnellement a leur
montant restant d{, le cas échéant (clause de subordination) telle
que définie dans le paragraphe « Rang de créance » a la page 19.

Les obligations subordonnées constituent des engagements
directs, généreux, inconditionnels et non assortis de slreté de
I’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue
une dette subordonnée de I’émetteur. Les intéréts sur les
obligations subordonnées constituent une dette chirographaire de
I’émetteur. En achetant les obligations subordonnées,
I’investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de
I’émetteur et de nulle autre personne.

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché
obligataire de la cote de la bourse mais il se peut qu’il ne soit pas
suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations
subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un
rendement comparable a des investissements similaires pour
lesquels un marché secondaire s’est développé. Les investisseurs
potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en
matiere financiere et commerciale suffisante de maniere a
pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les
obligations subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir acces
aux instruments d’analyse appropriés ou avoir suffisamment
d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au
regard de leur situation financiere.

Selon les regles prudentielles régissant les établissements
financiers exigeant une adéquation entre les ressources et les
emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le
TMM risquerait de faire supporter a la société un risque de taux
dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a
I’inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de
faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou
certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le
TMM.
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CHAPITRE | : RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

. Responsables de 1a Note d’Opération

Identité M. Kamel HABBACHI M. Khaled BEN JEMAA
. . " - . Président du Conseil
Fonction Directeur Général de Attijari Leasing & Administration
Adresse Rue du Lac d’Annecy - 1053 Les 48, Avenue Khair-eddine pacha -
Berges du Lac - Tunis 1002 Tunis
Numero de 00 216 71 862 122 00 216 71 901 340
téléphone
Numéro de fax 00 216 71 861 545 00216 71 905 561
Adresse

kamel.habbachi@attijarileasing.com.tn  khaled.benjemaa@planet.tn

électronique

ATTESTATION DES RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

« A notre connaissance, les données de la présente Note d’Opération sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur
I’opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas
d’omissions de nature a en altérer la portée.»

/a

/
M. Kamel HABBACGH]) haled BEV JEMAA
Directeur Géngral/Atlijari Leasing Président du ( mtseul a’ Adin?[lrimm
/ A
|4 ;

v |

&

]

{
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/ /

/ A
/
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1. Organisme conseil responsable de I’élaboration de la Note d’Opération

Dénomination ou raison sociale Attijari Finances Tunisie

Représentant légal M. Fatmi SQUALLI

Fonction Directeur Général

Adresse Rue du Lac d’ Annecy - 1053 Les Berges du Lac —
Numeéro de téléphone 00216 71 964 039

Numéro de fax 00 216 71 965 615

Adresse électronique f.squalli@attijari.tn

ATTESTATION DE L’ORGANISME CONSEIL CHARGE DE L’ELABORATION DE LA NOTE
D’OPERATION

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour nous assurer de la sincérité de la présente
Note d’Opération ».

Attijari Finances Tunisie
M. Fatmi SQUALLI

Directenr Géndéral
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I11. L’Intermédiaire en Bourse chargé de I’Opération

Dénomination ou raison sociale Attijari Intermédiation

Représentant légal M. Fethi MZALI

Fonction Directeur Général

Adresse Rue des lacs de Mazurie les Berges du Lac 1053
Numéro de téléphone 00 216 71 108 900

Numéro de fax 00 216 71 860 346

Adresse électronique contact@attijaribourse.com.tn

ATTESTATION DE L’ INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L’OPERATION

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour nous assurer de la sincérité de la présente
Note d’Opération ».

Attijari Intermédiation
M. Fethi MZALI
Directeur Général
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Iv. Responsable de ’information

Identité M. Kais CHAIBI

Fonction Directeur Financier et Ressources Humaines

Adresse Rue du Lac d’Annecy - 1053 Les Berges du Lac - Tunis
Numéro de téléphone 00 216 71 862 122

Numéro de fax 00 216 71 861 545

Adresse électronique kais.chaibi@attijarileasing.com.tn

La notice légale est publiée au JORT n°Mbdu .23 /2.9, /. 2014

&a Consell du Marché Flnlncler

B n= 08 7 0. o 155200

Oliveé au vu de Fortide 2 do ko loin” MNH-NM!”G
Ls Présidant du Consell dv Masshé Financia®

Cfij/j
Signé: Salalf ESSAYE!
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CHAPITRE Il : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

. Renseignements relatifs a 1’émission

1.1 Décisions a I'origine de I’émission de I’emprunt

L’ Assemblée Générale Ordinaire de Attijari Leasing réunie le 27 mai 2014 a autorisé 1’émission d’un
ou plusieurs emprunts obligataires dans la limite de 60 millions de dinars pour le financement de son

exploitation, a émettre dans un délai maximal de 1 an, et a donné pouvoir au Conseil d’ Administration
pour fixer les montants et les conditions de leurs émissions.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration de Attijari Leasing réuni le
28 ao(t 2014 a décidé d’émettre un emprunt obligataire subordonné et a fixé les conditions
définitives de I'emprunt comme suit :

= Montant de I’emprunt : 20 millions de dinars;

= Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,50% ;

= Catégorie B : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75% ;
= Catégorie C : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,25%.

1.2 Renseignements relatifs a I’émission
Montant

L’emprunt obligataire « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » est d’un montant de 20 000 000
de dinars, divisé en 200 000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le montant définitif du présent emprunt fera 1’objet d’une publication aux bulletins officiels du CMF
et de la BVMT.

Produit brut et produit net de I’emprunt subordonné

Le produit brut du présent emprunt est de 20 000 000 de dinars. Les frais de montage du dossier et les
commissions de placement et de gestion® s’¢lévent a 90 000 dinars, les frais du Conseil du Marché
Financier* s’élévent a 11 000 dinars, les frais de la BVMT sont de 3000 dinars, les frais de la
STICODEVAMY® pour la durée de vie de I’emprunt sont de 26 340 dinars, les frais divers englobant
les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopie sont estimés a 3 000 dinars, soit un total de frais
approximatifs de 133 340 dinars et un produit net de I’emprunt de 19 866 660 dinars.

En dinars
Désignation Produit global Produit par obligation
Produit brut* 20 000 000 100,000
Total des frais® 133 340 0,667
Produit Net 19 866 660 99,333
1.3 Période de souscription et de versement

Les souscriptions et les versements a cet emprunt subordonné seront recus a partir du 06/10/2014 et
cléturées au plus tard le 26/12/2014. lls peuvent étre cléturés sans préavis dés que le montant de
I’émission

(20 000 000 de dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de souscription seront recues dans la
limite des titres émis, soit un maximum de 200 000 obligations subordonnées.

! Les produits bruts et nets de I’emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt sur la base d’un montant
collecté de 20 000 000 DT et sont donnés a titre indicatif. Le montant de ces produits et de ces frais dépend du montant collecté au moment
de la cloture de ’emprunt et de la partie des charges d’intéréts a taux variable et a taux fixe.

Z Ces frais sont déterminés sur la base de I’hypothése que I’emprunt est souscrit & raison de 70% a la Catégorie A, 20% a la Catégorie B et
10% a la Catégorie C.
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En cas de non placement intégral de 1’émission au 26/12/2014 et passé ce délai, le montant de
I’émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cl6ture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture des souscriptions.

1.4 Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 06/10/2014 auprés d’ Attijari
Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise a Rue des lacs de Mazurie -1053 les Berges du lac.

1.5 But de I’émission

L’émission du présent emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 »
s’inscrit dans le cadre de la consolidation des fonds propres d’Attijari Leasing et dans le but de se
conformer aux ratios prudentiels énoncés par la Banque Centrale de Tunisie. En effet, la circulaire de
la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°91-24 du 17 décembre 1991 relative aux regles de
gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements financiers fait
référence aux emprunts subordonnés pour définir les fonds propres complémentaires, composantes des
fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne seront pris en compte annuellement pour le calcul
des fonds propres complémentaires qu’a concurrence du capital restant di et dans les limites fixées par
la circulaire susvisées (a savoir 50% du montant des fonds propres nets de base).

Aussi, cet emprunt obligataire subordonné permettra de mobiliser les fonds nécessaires au
financement des opérations de leasing mobiliers et immobiliers.
1. Caractéristiques des titres émis

1.1 Nature, forme et délivrance des titres

Les emprunts obligataires subordonnés sont des emprunts
obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination
(cf. rang de créance page 19). De ce fait, ils sont soumis aux
regles et textes régissant les obligations, soit : le code des
sociétés commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5 chapitre 3:
obligations. Ils sont également prévus par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie aux banques n° 91-24 du
17/12/1991 relative aux regles de gestion et aux normes
prudentielles applicables aux banques et aux établissements

Législation sous laquelle les titres sont créés

financiers.
Dénomination de I'emprunt « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 »
Nature des titres Titres de créance
Forme des obligations Nominatives
Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de
Catégorie des titres créance contractuellement défini par la clause de

subordination (cf. rang de créances page 19)

Le souscripteur recevra, dés la cloture de 1’émission, une
attestation portant sur le nombre des obligations subordonnées
souscrites délivrée par I’intermédiaire agréé mandaté, Attijari
Intermédiation, Intermédiaire en Bourse.

Modalités et délais de délivrance des titres

11.2 Prix de souscription et modalités de paiement

Les obligations subordonnées seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation subordonnée,
payables intégralement a la souscription.

1.3 Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription
et libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 26/12/2014, seront décomptés et
déduits du prix de souscription.
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Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises qui
servira de base a la négociation en bourse est fixée au 26/12/2014 soit la date limite de cl6ture des
souscriptions a cet emprunt.

1.4 Date de réglement
Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.
1.5 Taux d’intérét

Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a des durées et des taux d’intéréts
différents au choix du souscripteur, fixés en fonction de la catégorie :

= Catégorie A : d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,50% brut par an ;

= Catégorie B : d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,75% brut par an ;

= Catégorie C : d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,25% brut par an.

Catégorie A d’une durée de 5 ans

7,50% brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début
de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Catégorie B d’une durée de 7 ans dont 2 années de gréace

7,75% brut I’an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début
de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

Catégorie C d’une durée de 5 ans

Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) +2,25% brut ’an calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens
mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement des intéréts majorée de 225
points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de décembre de I’année N-1 au mois de
novembre de I’année N.

11.6 Intéréts
Les intéréts sont payés a terme échu le 26 décembre de chague année.
La derniére échéance pour les obligations des deux Catégories A et C est prévue pour le 26/12/2019.

Le montant total des intéréts au cas ou le montant souscrit de I’emprunt est de 20 000 000 dinars serait
de 4 500 000 dinars si ’emprunt était souscrit dans sa globalité a la Catégorie A au taux fixe de
7,50%. S’il était souscrit dans sa globalit¢ a la Catégorie C au taux variable de TMM+2,25%
(en considérant un taux nominal de 7,01% calculé sur la base de la moyenne des TMM du mois de
septembre 2013 au mois d’aout 2014, a titre indicatif), le montant des intéréts devrait s’élever a
4 205 000 dinars.

La derniére échéance pour les obligations de la Catégorie B est prévue pour le 26/12/2021.

Le montant total des intéréts serait de 7 750 000 dinars si I’emprunt était souscrit dans sa globalité,
soit 20 000 000 dinars, a la Catégorie B au taux fixe de 7,75%.

1.7 Amortissement et remboursement

Toutes les obligations subordonnées émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20
dinars par obligation soit le un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a la
premiere année pour les deux Catégories A et C et a la troisiéme année pour la Catégorie B.

L’emprunt sera amorti en totalité le 26/12/2019 pour les deux Catégories A et C et le 26/12/2021 pour
la Catégorie B.

Note d’Opération — Emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » 14



240 adn

2,25%0, soit 7,01%.

I’emprunt.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre
modifiés en fonction du montant souscrit par catégorie et de la variation du TMM (publié
par la BCT). Pour la partie de I’emprunt subordonné souscrite a taux variable, le taux
d’intérét a prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12
derniers mois précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs, majorée d’une
marge de 2,25%, (soit la moyenne des TMM +2,25%).

Pour les besoins de calcul, il a été retenu comme taux la moyenne des TMM des douze
derniers mois (du mois de septembre 2013 au mois d’aout 2014) soit 4,76% majorée de

Pour les besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I’échéance de

Nombre d’obligations
Valeur nominale de I’obligation
Date de jouissance servant de base pour la

cotation en bourse

Date du 1°" paiement des intéréts

Date de la 1*" remboursement en capital

Date de la derniere échéance

Amortissement par obligation

Taux d’intérét nominal

200 000 obligations subordonnées
100 dinars
26/12/2014

26/12/2015

Catégorie A et C: 26/12/2015
Catégorie B : 26/12/2017

Catégorie A et C: 26/12/2019
Catéqgorie B : 26/12/2021

Catéqgorie A et C: amortissement annuel constant de
20 dinars, soit le un cinquiéme de la valeur nominale
de chaque obligations et ce, a partir de la premiére
année suivant la date limite de la cl6ture des
souscriptions.

Catégorie B : : amortissement annuel constant de
20 dinars, soit le un cinquiéme de la valeur nominale
de chaque obligations et ce, a partir de la troisieme
année suivant la date limite de la cloture des
souscriptions.

Catégorie A
Taux fixe de 7,50% brut par an.

Catégorie B
Taux fixe de 7,75% brut par an.

Catégorie C

TMM +2,25% : A titre indicatif, la moyenne des
TMM des 12 derniers mois (du mois de septembre
2013 au mois d’aoit 2014) est de 4,76% majorée de
2,25 %, soit un taux d’intérét de 7,01% brut par an.
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Définition du TMM

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du
jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant
arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Evolution du TMM durant les dix dernieres années

En %
En % 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Janvier 5,00000 5,00000 5,00000 5,27000 5,27000 4,70000 4,07000 4,75000 3,16000 4,11000 4,71000
Février 5,00000 5,00000 5,00000 5,25000 5,31000 4,47000 4,08000 4,65000 3,42000 4,20000 4,68000
Mars 5,00000 5,00000 5,00000 5,36000 5,23000 4,26000 4,23000 4,56000 3,48000 4,33000 4,72000
Avril 5,00000 5,00000 5,00000 5,24000 5,22000 4,30000 4,12000 4,39000 3,64000 4,70000 4,72000
Mai 5,00000 5,00000 5,00000 5,26000 5,22000 4,23000 4,36000 4,51000 3,74000 4,69000 4,70000
Juin 5,00000 5,00000 5,00000 5,23000 5,19000 4,25000 4,38000 4,50000 3,64000 4,74000 4,78000
Juillet 5,00000 5,00000 5,04000 5,23000 5,19000 4,33000 4,52000 4,25000 3,85000 4,73000 4,98000
Aolt 5,00000 5,00000 5,01000 5,18000 5,23000 4,18000 4,61000 3,76000 3,88000 4,75000 4,94000

Septembre ~ 5,00000 5,00000 5,00000 5,19000 5,17000 4,24000 4,52000 3,24000 3,90000 4,72000
Octobre 5,00000 5,00000 5,22000 5,25000 5,27000 4,22000 4,62000 3,32000 4,15000 4,66000
Novembre  5,00000 5,00000 5,26000 5,20000 5,17000 4,29000 4,80000 3,16000 4,18000 4,75000
Décembre 5,00000 5,00000 5,33000 5,26000 5,19000 4,18000 4,87000 3,23000 3,98000 4,74000

Source : BCT

Pour toutes les catégories, on suppose que le montant souscrit est de 20 000 000 de dinars

11.8 Amortissement de ’emprunt totalement souscrit a la Catégorie A au taux fixe de 7,50%

On suppose que ’emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » a
été souscrit dans sa globalité a la Catégorie A.

v Tableau d’amortissement de I’emprunt au taux fixe de 7,50%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
26/12/2014 20 000 000

26/12/2015 4000 000 16 000 000 1500 000 5500 000
26/12/2016 4000 000 12 000 000 1200 000 5200 000
26/12/2017 4000 000 8 000 000 900 000 4900 000
26/12/2018 4000 000 4000 000 600 000 4 600 000
26/12/2019 4000 000 0 300 000 4300 000
Total 20 000 000 4 500 000 24500 000

* : en dinars tunisiens

v" Tableau d’amortissement par obligation au taux fixe de 7,50%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
26/12/2014 100

26/12/2015 20 80 7,50 27,50
26/12/2016 20 60 6,00 26,00
26/12/2017 20 40 4,50 24,50
26/12/2018 20 20 3,00 23,00
26/12/2019 20 0 1,50 21,50
Total 100 22,50 122,50

* : en dinars tunisiens
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11.9 Amortissement de I’emprunt totalement souscrit a la Catégorie B au taux fixe de 7,75%

On suppose que 1’emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » a
été souscrit dans sa globalité a la Catégorie B.

v Tableau d’amortissement de I’emprunt au taux fixe de 7,75%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
26/12/2014 20 000 000

26/12/2015 0 20 000 000 1550 000 1550 000
26/12/2016 0 20 000 000 1550 000 1550 000
26/12/2017 4 000 000 16 000 000 1550 000 5 550 000
26/12/2018 4000 000 12 000 000 1 240 000 5 240 000
26/12/2019 4000 000 8 000 000 930 000 4930 000
26/12/2020 4000 000 4000 000 620 000 4620 000
26/12/2021 4 000 000 0 310000 4310 000
Total 20 000 000 7 750 000 27 750 000

* : en dinars tunisiens

v Tableau d’amortissement par obligation au taux fixe de 7,75%

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
26/12/2014 100

26/12/2015 0 100 7,75 7,75
26/12/2016 0 100 7,75 7,75
26/12/2017 20 80 7,75 217,75
26/12/2018 20 60 6,20 26,20
26/12/2019 20 40 4,65 24,65
26/12/2020 20 20 3,10 23,10
26/12/2021 20 0 1,55 21,55
Total 100 38,75 138,75

* : en dinars tunisiens

11.10 Amortissement de I’emprunt totalement souscrit a la Catégorie C au taux variable TMM +
2,25%

On suppose que I’emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » a
été souscrit dans sa globalité a la Catégorie C.

v Tableau d’amortissement de ’emprunt au taux variable TMM + 2,25% (soit 7,01% a titre
indicatif)

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
26/12/2014 20 000 000

26/12/2015 4000 000 16 000 000 1401 667 5 401 667
26/12/2016 4000 000 12 000 000 1121333 5121333
26/12/2017 4 000 000 8 000 000 841 000 4 841 000
26/12/2018 4 000 000 4000 000 560 667 4 560 667
26/12/2019 4000 000 0 280 333 4280 333
Total 20 000 000 4205 000 24 205 000

* : en dinars tunisiens
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v Tableau d’amortissement par obligation au taux variable TMM + 2,25% (soit 7,01% a titre
indicatif)

Echéance Valeur Nominale* Amortissement* Capital restant d0* Intérét brut* Annuité*
26/12/2014 100

26/12/2015 20 80 7,01 27,01
26/12/2016 20 60 5,61 25,61
26/12/2017 20 40 4,21 2421
26/12/2018 20 20 2,80 22,80
26/12/2019 20 0 1,40 21,40
Total 100 21,03 121,03

* : en dinars tunisiens

Les tableaux d’amortissement de I’emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles
d’étre modifiés si le montant de I’emprunt souscrit différe de 20 millions de dinars.

La société Attijari Leasing s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs si le
montant de I’emprunt difféere de 20 millions de dinars.

11.11 Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée.
11.12 Paiement

Pour les obligations des Catégories A, B et C

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d( seront effectués a terme échu le
26 décembre de chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 26/12/2015.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 26/12/2015 pour les catégories A et C et le
26/12/2017 pour la catégorie B.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des dépositaires a
travers la STICODEVAM.

11.13 Taux de rendement actuariel et Marge actuarielle

Taux de rendement actuariel (souscription aux taux fixes)

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a 1’échéance de I’emprunt.

Pour les obligations de la Catégorie A, ce taux est de 7,50 %]1’an pour le présent emprunt.
Pour les obligations de la Catégorie B, ce taux est de 7,75% 1’an pour le présent emprunt.

Marge actuarielle (souscription a taux variable)

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est 1’écart entre son taux de rendement estimé et
I’équivalent actuariel de son indice de référence.

Le taux de rendement est estimé en cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de
référence pour 1’évaluation des coupons futurs. La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétés au
mois d’aott 2014 (a titre indicatif) qui est égale a 4,76%, et qui est supposée cristallisée a ce niveau
pendant toute la durée de vie de I’emprunt, permet de calculer un taux de rendement actuariel annuel
de 7,01%.
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Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de
2,25% et ce, pour un souscripteur qui conservait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

11.14 Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt
Durée totale

Les obligations du présent emprunt subordonné sont émises pour une durée de :

= 5ans pour les deux Catégories AetC;
= 7 ans dont 2 années de grace pour la Catégorie B.

Durée de vie moyenne

11 s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le nominal.
C’est ’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final.

La durée de vie moyenne pour les différentes catégories de I’emprunt subordonné « Emprunt
Subordonné Attijari Leasing 2014 » est comme suit :

= 3 années pour les deux Catégories Aet C;
= 5années pour la Catégorie B.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités
de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

Duration = (i t.F /(1+i)t)/(i F /(L+i)")

Avec :
= T est le nombre de période ;
= Fest le flux de la période t ;
= jestle taux d’intérét de la période.

Pour les obligations de Catégorie A
La duration pour les obligations de la Catégorie A du présent emprunt subordonné est de 2,735 années.

Pour les obligations de la Catégorie B
La duration pour les obligations de la Catégorie B du présent emprunt est de 4,277 années.

11.15 Rang de créance et maintien de ’emprunt a son rang

v" Rang de créance

En cas de liquidation de 1’émetteur, les obligations subordonnées de la présente émission seront
remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra qu’apres
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement
des titres participatifs émis par I’émetteur. Le remboursement des présentes obligations subordonnées
interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis
ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par 1’émetteur,
proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de subordination).
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Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis conformément aux
limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de référence enregistré aupres du
CMF en date du 19/09/2014 sous le n° 14-006.Toute modification susceptible de changer le rang des
titulaires d’obligations subordonnées doit étre soumise a 1’accord de 1’Assemblée Spéciale des
titulaires des obligations prévues par 1’article 333 du code des sociétés commerciales.

Les intéréts constitueront des engagements directs, généreux, inconditionnels et non subordonnés de
I’émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futures de 1’émetteur.

v' Maintien de ’emprunt a son rang

L’émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité des obligations subordonnées du
présent emprunt, & n’instituer en faveur d’autres créances qu’il pourrait émettre ultérieurement, en
dehors de celles prévues au niveau du document de référence susvise, aucune priorité quant a leur rang
de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

11.16 Garantie
Le présent emprunt obligataire ne fait I’objet d’aucune garantie particuliére.
11.17 Notation
11.17.1 Notation de la société
Le 07 février 2014, Fitch Ratings a confirmé les notes nationales attribuées a Attijari Leasing sur son
échelle nationale qui s’établissent comme suit:
= Note a long terme : BB + (tun) ;
= Note a court terme : B (tun) ;
= Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

La note a LT «BB+ » indique des créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a l'aptitude
au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités
émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des
intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions
économiques et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de
qualité.

La note a CT « B » indique des créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a 1’aptitude au
paiement en temps et en heure du principal et des intéréts, par rapport aux autres entités émettrices
dans le pays. Cette aptitude au paiement en temps et en heure est trés sensible aux évolutions
défavorables des conditions économiques et financieres.

Les notes nationales a court et a long terme d’ Attijari Leasing reflétent la probabilité limitée de soutien

qu’elle pourrait recevoir de la part de son actionnaire indirecte, le groupe marocain Attijariwafa bank
(AWB, ‘BB+’/ Stable/ ‘B’/‘bb-’/*3’), en cas de besoin.

Le 14 mars 2014, I’agence de notation Fitch Ratings a confirmé de nouveau les notes nationales
attribuées a Attijari Leasing sur son échelle nationale qui s’établissent comme suit:

= Note a long terme : BB + (tun) ;

= Note a court terme : B (tun) ;

= Perspective d’évolution de la note a long terme : Stable.

Attijari Leasing s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de vie de ’emprunt
afin d’assurer aux obligataires et aux concessionnaires des obligations une information réguliére
sur sa situation financiére. Elle s’engage également a tenir une communication financiere au
moins une fois par an.
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Fiche de notation

Notes
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Lung Teerne
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Perspective
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SOusEn

Note Nationaie 3 Long Terme Stadie

* NOE « Mote de DA | Emetes

Donnéas Financiéres
At Lossing
32 juin 31 dés
1\ 12

Totwl Bian (Wo USD) 2318 2374
Tetal Bilan (Mo TND) I3 Wo
Fonads propres (Mo THD) M4 9
Fdsedt o qaplostiaion as 83
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+44 20 3530 1126
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Fondements des notes

Des notes basées sur I'actlonnariat - Les noles nalionales alinbuges 3 Attgan Leasing (AL)
reposant sur le soullen qu'ele pourrsit recevoir de fa part de son actionnaire Indirect, le groupe
marocain Attijariwafa Bank (AWB, 'BB+'/Stables'bb-') & travers ea filiale tunisienne, Attijari Bank
Tunisie (ABT), en cas de besain.

La soutien limité d'AWB : Le caplial d'/AL est délenu & 65.4% par ABT. bangue lunsianne
contrdlée & 54,6% par Ia holding Andakcarthage dont AWB est actionnaire quasiment exchasil
Fitch astime qu'il existe une forla volonié de soitien de la part d'ABT et en dermier rassort,
d'AWB, en favaur d'AlL, en cas de besain. Toutefois, I3 probabilitd d'un fel soulien est imilée
compte tenu de [a fabie qualié de crédit FAWS (comme lindique sa note de viabilité ob-)
AT n'est pas notée par Fiich,

Fitch considére que 7 Etat marocan soutendralt AVWB en cas da nédoessité, compte lenu de eon
importance systémique su Maroc, Toutefois, Fitch estime qu'un souten transfrontalier {soutien
de I'Etat marocain 4 AL au travers d'AWS) est incertain. Par conséquent, Filch évalue |s
capacité d'AWB & soutenir AL au regard de sa solidité financidre intrinsaque

Une Intégration renforcée dans ABT: Outre sa partiipation majoritaire au oonsed
d'administration d'AL (s travers d'ABT), AWB exerce son canlrdle sur la sockeé au travers de
la participation S'ABT & ses comités o'audt et de risquas, et de lassistance accrue qu'elle
apparta 4 lamélioration du coniréle des risques,

Une liquidité soutenue par les actionnaires : Le financament de ‘a société reste dependant
d'ABT, qui ki fourissat (directement et Indiracternant) environ  30% de ses ressources a fin
juin 2013 {contre environ 40% a fin juin 2012), Le soutien d"ABT permet 8 AL da gorer la risque
de refinancement lié & Favgmentation du recours aux financements & court terme, sufie su
regsamement de la Squidaé du secleur financier depuis 2011,

Un fort risque de crédit résiduel ; Les créances douteuses {avant radiations) étaent en
tagere hausse A fin 2012 sute & la dégradation de l'envirannement éconamique et su maintien
d'une poliigue agressive docirei de crédits sur la période 2009-2012. Les ratics de qualié
dadifs AL restenl pénalisés par un stock important de créances douteusas anclennes (48%
dataient de plus de 5 ans & fin juin 2013, totalement provisionnées), et les créances dassées
neties de provisions représentant une part considérable des fends propres.

Une rentabilitd amoindrie mais élovée : Les ralios de rentabilité 'Attijari Leasing, pam les
plus dleves du secleur, ont souflert en 2013 de |a baisse de la marge netle d'intérél, reflet
d'une forte concurrence du secteur, de la hausze du colt des ressourcas et du ralentissement
de l'activite TAL, mais auss du poids des dofafions aux provisions sur créances douleuses.
Fltch estime que cas tendances devraien! globalement perdurer en 2014. AL s'est toutefois fixé
un objecif de relévemant de sa marge nette dintérét pour scutenir ea rentabllité en 2014,

Perspectives et éléments déterminants des notes

Controle d'AWB : Un ralévement des notes nationales d'AL pourrgil intervenir en cas
d'accroizzement important du contrble AWS dans Is sockié et dune Intégration plus élroite
dans celleci, A l'inverse, les notes pourraient éire abaissées si AWE diminual! sensiblement sa
particpation dans le capital ¢'ABT (et, par voie de conséquance, dans celui d'AL), ou @ la sulle
d'une dégradation impartante de la note de viahilité d'AWE,

www fitchratings.com
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Attijari Leasing
Balance Sheet
30 Jun 2013 31Dec 2012 3 31 Deo 2010
& Manths -Tntarimcnlhs -interim  As%of  YoarEnd Asthol ~ VearEnd Bt of ear Asthol
USOm TNDm Aezots TNOm Assols TNOm Assets TNOm Assots
Assets
A.Loans
1. Residentinl Mortgage Loans 0.0 00
2 Ofe Mortgage Loans 00 00
3 Omer Comurmar! Rutal Loans 20 00
4. Comporala & Commercel Loses na. na.
&, Oher Loans 239 397.0
6. Loss: Reserves lor inpaired Loans! NPLs 172
7. Net Loans =27 36386
8, Gross Loans 23 397.0
9. Memie [mpaied Loans induced above 7 458
:5 Marno Logns 8 Far Velue inchyded above na na
5 Assels
- Leans and Advances 10 Banks 1 18
2 Revore Repos and Cash Colataral na, na.
3 andatF 0.0 0o
4. Dufivitives 00 0o
& Avalabla fer BNo Securdies 00 00
O Held o Matusity Sscudies 13 22
7. Ateqity lovestmests b Associntes e 00
8. Other Seaurites na na.
9, Total Securities 13 22
10, Nermo: lochsded Al 00 00
1. Nemo: Tetal Seasties Plodged oo oo
12, Investrwnts in Proparty ne na.
12, Insuanca Aszels 0n 00
14, Ciher Eiining Assets na na.
15, Total Eaming Assets 2282 e
_Non
1. Cazh and Dus From Banks 0.0 0.0
2 Memo: Manciatory Resorves induded sbavw na n,
3. Foreclosed Rend Estale na, na,
4. Fized Assols 22 38
5. Goodwil na na.
8. Othes inlangdles na na.
7. Corrant Tax Asete na na.
3. Deferred Tax Assels na na.
9. Ofscontiweed Oporatiors . na
10. Other Assets 44 73
11, Total Assels 2318 3815
Liatilities and Equi
T e —
. Customsar Depeaits - Current 6.3 104
2, Custamar Dapisks - Savings ao 0.0
3. Customer Depeaks - Term 00 0.0
4. Total Custorser Daposits 63 104
5. Depeats from Banks 144 28
&, Repen and Cush Colateral na, na.
Othar Dapgoens and Short-tarm Bosrowings 779 462
L8 86 B804
9. Serior Dobt Mahuring aftar 1 Yeur 1368 2263
10. Subordimated Boerawing 121 200
11, Ohwe Funding 0.0 20
12, Tetal Long Tern Funding 148.8 248
13. Dertvathves 0.0 0.0
14 Trading Liabtites 0.0 00
18. Total Funding 197.4 32%.7
. Non inforost %nﬂ Llabifiles
1.Fa¥ Value [JY 0.0
2. Credt impatment reserves na. na.
3. Resarves G Pensions and Ot 01 02
4. Current Tax Labiities 03 05
6. Daterrad Tax LiabBties na, na,
€. Oty Delorrad Liablises na. na,
7. Discondnued Operations na. na
8. ksueance Lissilties na. na.
9. Cther Lishiiies 148 47
10. Total Linbiises 2128 3821
FoHytrid Capital
1. Prel Shares snd Hytrid Cogtlal acoounted for 33 Debt 00 oo 050
2 a1 i ilal acoeuntad for 3a Equil 00 00
O.E
o 190 N4
2 Neewcontraling bvierest »a. na
3. Seauritios Revalation Reserves ne. na,
4. Fersign Exchoape Revalistion Reserves o0 0o
5. Fixed Assel Revaluations and Othes Accumulated OC! 00 L2
6. Totul Equiny 19.0 314
7. Total Liab¥itles snd Equity 318 3835
8. Meaac Freh Core Coplal 150 34
9. Meater Fich Eigbie Coptal na. na.
Exchange rate UBD1 =« TND1.E5480 USD1 = TND1.65050 USD) = TND1 45800 USDT = TND1.43750
Attijari Leasing .
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Attijari Leasing
Summary Analytics

e T
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10, Pre-imparment Operating Profit / Rizk \Weignied /Aizsots 287 28 298 319
11. Operating Proft I Risk Weighied Assets 211 236 208 305
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A Nt bomed Ay loum;iu-hv Murmged Secutioed Aswsts na na na na
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0
o Tolu Ascwets a2 7275 B Lk}
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3 Irpsyred Loaned Totsl Guoss Losns 1154 11,86 1924 w8
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11.17.2 Notation de I’emprunt

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué la note « B+ » (tun) a I’emprunt subordonné objet de la
présente Note d’Opération en date du 11 septembre 2014.
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LETTRE DE NOTATION
Paris, le 11 septembre 2014

Fitch (“Fitch”) (veir définition ci-dessous) attribue Ia note sulvante :

Société 2 Attijarl Leasing

Désignation de I'émission Emprunt subordonné Attijarl Leasing 2014
Montant A 20 000 000 dinars

Prix d'émission unitaire ‘ 100 dinars

Taux nominal (Catégorie A) | 7,5% l'an

Taux nominal (Catégorie B) : 7,75% l'an

Taux nominal (Catégorie C) : TMM+2,25% l'an

Durée (Catégories Aet C) 5ans

Durée (Catégorie 8) : 7 ans avec deux années de grice

Amortissement : annuel constant par 1/3 de la valeur nominale, soit 20
dinars par obligation.

Note : B+(tun)

Ces notes sont publiges et mises 3 jour sur le site web public de Fitch : www fitchratings.com

Les notes attribuées par Fitch reposent sur les documents et informations fournis par I'émetteur et
les tiers, sous réserve de la réception des documents définitifs de I'émission de titres. Pour étabiir
&t assurer le suivi de ses notes, Fitch s'appuie sur les informations factuelles qu'elle recolt des
édmetteurs et des garants, ainsi que de toute autre source qu'elle juge crédible. Fitch procede & un
examen raisonnable des informations factvelles qu'elle utilise, conformément & sa méthodalogie de
notation, et vérific de maniéro raisonnable ces Informations auprés de sources indépendantes,
dans la mesure ol de telles sources existent pour un titre donné ou une juridiction précise,

La nature de l'examen factuel de Fitch et |'ampleur des vérifications obtenues aupres de tiers
varient en fonction du titre noté et de sen émetteur, et d'un ensemble d'autres facteurs tels que les
abligations el pratigues en vigueur dans la juridiction dans laquelle le titre noté est offert et vendu
etfou dans laquelle I'émetteur est damicilie, la disponibilité et la nature des informations publiques
existantes, 'sccés & I'équipe dirigeante de I'émetteur et ses conselllers, la disponibilité des
verifications deéjd effectuées par des tiers, telles que rapports d'audit, lettres de procédures
convenues, évaluations, rapports actuariels, rapports d'ingénierie, avis juridiques et autres
rapports fournis par des tiers, et la disponibilité de sources de vérification par des bters
Indépendantes et compétentes, pour le titre spécifique ou dans la juridiction spécifique de
I'émetteur.

Les utllisateurs des notes de Fitch doivent comprendre que ni une enquéte approfondie sur les
ponts ge rai, ni un contriie eectué par des Litrs ne peuvent garantir que toutes les Infarmations
sur lesquelles Fitch se fonde pour établir sa notation seront précises et complétes, En fin de
compte, 'emetteur et ses conseillers assument |a responsabilité de l'exactitude des informations
qu'ils fourmissent & Fitch et au marché en transmettant leurs documents et autres rapports, Pour
émettre ses notes, Fitch dolt s'appuyer sur e travall des experts, notamment des auditours
Indépendants pour les états financiers, et des avecats pour les aspects juridiques et fiscaux. Par
ailleurs, les notes sont par nature prévisionnelies et Intégrent des hypathéses et des pronostics sur
des événements futurs, par nature impossibles & vérifier en tant que fats, En conséguence, malgré
les vérifications menées sur les faits existants, les notes peuvent étre affectées par des
éyénements futurs ou des conditions qui n'étaient pas attendus au moment de leur émission ou de
leur confirmation.

FITCH FRANCE - Sooels par Aoiona Simpifides au Capital da € 2800.000 - 378 00! 263 RCS Parig B — NAF 68112

Note d’Opération — Emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » 29



i

FitchRatings

Fitch s'emploie & continuellement amélorer ses critéres et méthodologies de notation, des mises &
jour périodiques sont einsi effectuées sur son site web des descriptions des critéres eof
méthodologies applicables aux différents types de titres. Les cntéres et méthadologies utilisées
pour déterminer une action sur une note sont ceux en vigueur au morment ou cette action sur la
note est réalisée, soit 3 la date du commentaire de Fitch de cette action sur la note. Chaque
commentaire d’actlon sur une note fournit des infermations sur les critéres et méthodologies
utilisés pour aboutir & |a note considérée, ces critéres et méthodologles pouvant éventuellement
différer des critéres et méthodelogies généraux sppiicables & ce type de titre tel qu'apparaissant
sur Je site web a ce moment. Pour cette raison, vous étes invités & toujours consulter |e
commentaire de |'action sur une note pour étre précisément informés des fondements de cette
note.

En aucune fagon les notes ne peuvent étre assimilées & une recommandation ou une suggestion
diracte ou indirecte d‘acheter, de vendre, de réalser ou de canserver tout Investissement, prét ou
titre ; de méme, elles ne recommandent pas, ni ne suggérent, 18 mise en place d'une stratégie
dinvestissement & I'égard de toul Investissement, prét, titre, ou tout émetteur. Les naotes
nexpriment aucun avis sur l'adéquation du prix du marche, la pertinence de tout investissement,
prét ou titre pour un investisseur particulier (incluant, sans imitation, tout traitement comptable
et/ou réglementaire) ou la fiscalité (exonération ou Imposition) des paiements réalisés au titre de
tout investissement, prét ou titre, Fitch n'est pas votre conseiller et ne vous fournit, ni ne fournit a
aucun tiers, aucun consedl financler ni services jurldiques, daudit, comptables, d'expertise,
d'évaluation ou actuariels, En aucun cas une confirmation de note ne saurait se substituer 3 de tels
consells ou services.

Les notes sont fondées sur des méthodes et des critéres établis, soumis par Fitch a des évaluations
et des mises a jour permanentes. Dans ce contexte, les notes sont le fruit d'un travall collectif de
Fitch et aucun Individu ni groupe dindividus ne saurait én étre tenu pour seul responsable. Tous les
auteurs des rapports de Fitch sont collectifs. Les indwidus identifiés dans un rapport de Fiteh ont
contribué sux opinions qu'll contient, mais sans en atre les seuls responsables. Iis ne sent nommeés
qua des fing de contact.

L'attribution d'une note par Fitch n'éguivaut pas a un consentement pour 'utilisation de son nom
comme expert dans le cadre de toute déciaration d'inscription ou autre production de documents
imposées par les lois américaines, britanniques, ou toute autre législation pertinente sur les valeurs
mobiliéres. Fitch n‘autorise pas la mention de sa note ni la reproduction de |a lettre faisant état de
<& décision sur la note dans un document d'information en vue d'un investissament, quel qu'il soit,

Fitch demande & I'émetteur et aux autres partics do lui cormmuniquer rapldement toute Information
susceptible d'affecter les notes, afin que ces dernieres demeurent appropriées. Les notes peuvent
otre relevées, abaissées, supprimées ou placées sous surveillance suite & une madification des
informations, le survenue de nouvelles Informations, un changement dans leur exactitude ou lour
inadéquation, ou pour toute autre ralson jugée suffisante par Fitch.

Rien dans i3 présente lettre ne vise 3 créer une relation fiduciaire entre Fitch et vous, ou entre
Fitch et tout utilisateur de ses notes, et elle né saurait &tre interprétée dans ce sens.

Dans cette lettre, « Fitch » désigne Fitch Inc, et Fitch Ratings Ltd et toute filiale de celles-ci, ainsi que
leurs ayants droit,

Sinceres salutations,

Eric Dupont
Senior Director

E D S
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11.18 Mode de placement

L'emprunt obligataire subordonné, objet de la présente Note d’Opération, est émis par Appel Public a
I'Epargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes, a tout investisseur potentiel ayant une
connaissance et une expérience en matiére financiere et commerciale suffisante de maniére a pouvoir
évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations subordonnées (cf. facteurs de risques
liés aux obligations subordonnées p29).

Les souscriptions seront regues aux guichets d’Attijari Intermédiation, intermédiaire en bourse, sise a
Rue des lacs de Mazurie -1053 les Berges du lac.

11.19 Organisation de la représentation des porteurs des obligations

L’émission d’un emprunt obligataire subordonné est soumise aux régles et textes régissant les
obligations. En matiére de représentation des obligations subordonnées, I’article 333 du code des
sociétés commerciales est applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en
une Assemblée Générale Spéciale qui désigne 1’un de ses membres pour la représenter et défendre les
intéréts des porteurs des obligations subordonnées.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a 1’assemblée
générale spéciale des porteurs des obligations subordonnées et a son représentant. Le représentant de
I’assemblée générale des porteurs des obligations subordonnées a la qualité pour la représenter devant
les tribunaux.

11.20 Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impot
que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En 1’état actuel de la législation, et suite a 1'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu'instituée par la loi N°96-113 du 30/12/96, portant loi de
finance pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%.
Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
subordonnées revenant a des personnes morales non soumises a 1’imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la Iégislation en vigueur.

Conformément a D’article 39 du code de I'IRPP et de I’IS, sont déductibles de la base imposable les
intéréts pergus par le contribuable au cours de I’année au titre des comptes spéciaux d’épargne ouverts
auprés des banques, ou de la Caisse d’Epargne Nationale de Tunisie ou au titre des emprunts
obligataires émis a partir du 1% janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de mille cing cent
dinars (1500 dinars) sans que ce montant n’excéde mille dinars (1 000 dinars) pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne auprés des banques et auprés de la Caisse d’Epargne
Nationale de Tunisie.

Il. Renseignements généraux

1.1 Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues et la tenue
du registre des obligations subordonnées de I’emprunt « Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 »
seront assurés pendant toute la durée de vie de I’emprunt par Attijari Intermédiation, intermédiaire en
Bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner la catégorie choisie par ce dernier, le taux
d’intérét et la quantité d’obligations y afférents.
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1.2 Marché des titres
Au 30/06/2014, il existe sept emprunts obligataires émis par 1’émetteur cotés sur le marché obligataire,
a savoir :
= Attijari leasing subordonné 2009 (5 ans ; 5,5% et ou TMM+1%) ;
= Attijari leasing 2010-1 (5 ans ; 5,3% et ou TMM+1%) ;
= Attijari leasing 2011 (5 ans ; 6,0% et ou TMM+1,25%) ;
= Attijari leasing 2012-1 réparti en 3 catégories :
V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+1,75% ;
v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 6,25% ;
v" Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de gréace au taux fixe de 6,35%.
= Attijari leasing 2012-2 réparti en 3 catégories :
V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+1,80% ;
v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 6,30% ;
V" Catégorie C d’une durée de 7 ans au taux fixe de 6,40%.
= Attijari leasing 2013-1 réparti en 3 catégories :
V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,10% ;
v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,20% ;
V" Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,35%.
= Attijari leasing 2014-1 réparti en 3 catégories :
V" Catégorie A d’une durée de 5 ans au taux variable de TMM+2,20% ;
v" Catégorie B d’une durée de 5 ans au taux fixe de 7,20% ;
V" Catégorie C d’une durée de 7 ans dont 2 années de grace au taux fixe de 7,35%.

Dés la cl6ture des souscriptions du présent emprunt, Attijari Leasing s’engage a charger
I’intermédiaire en Bourse « Attijari Intermédiation » de demander 1’admission des obligations
souscrites de I’emprunt «Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014» au marché obligataire de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

1.3 Prise en charge par la STICODEVAM

Attijari Leasing s’engage dés la cloture des souscriptions de I’emprunt obligataire subordonné
«Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres de la
STICODEVAM en vue de la prise en charge des obligations subordonnées souscrites.

1.4 Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a 1’émission, au paiement, et a I’extinction de cet emprunt sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis .

V. Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les
investisseurs potentiels et ce, en fonction de leur situation financiere particuliére, de leurs objectifs
d’investissement et en raison de leur caractére de subordination.
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V.1 Nature du titre

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel
déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de
liquidation da la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’aprés
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement
des titres participatifs et de capital émis par I’émetteur. Les obligations subordonnées interviendront
au remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés de méme rang
déja émis, ou contractés ou qui pourraient étre émis, ou contractés ultérieurement par 1’émetteur
proportionnellement & leur montant, le cas échéant (clause de subordination) telle que défini dans le
paragraphe « Rang de créance » page 19.

V.2 Qualité de crédit de I’émetteur

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
assortis de streté de 1’émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette
subordonnée de 1’émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette
chirographaire de I’émetteur.

En achetant les obligations subordonnées, I’investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de
I’émetteur et de nulle autre personne.

V.3 Le marché secondaire

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse mais il se
peut qu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en
mesure de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un
rendement comparable a des investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s’est
développé. Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiéere
financiére et commerciale suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques
d’investir dans les obligations subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir acceés aux instruments
d’analyse appropriés ou avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques
au regard de leur situation financiere.

V. Risque lié a ’émission du présent emprunt obligataire

Selon les regles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre les
ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de
faire supporter a la société un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux
fixe et a I’inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a la société un
risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.
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VI Bulletin de souscription

Attijari Leasing

SA au capital de 21 250 000 de dinars divisé en 2 125 000 actions de 10 dinars chacune
Siége social : Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac
Registre de Commerce : B125651997
Objet social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens & usage industriel, professionnel, meubles et immeubles, ainsi que le factoring.
Attijari Leasing est notée « BB+ » a long terme avec perspective d’évolution stable et « B » a court terme par I’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et
confirmée le 14 mars 2014

Emprunt Obligataire subordonné «Emprunt Subordonné Attijari Leasing 2014»

D’un montant de 20 000 000 dinars divisé en 200 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I’épargne

L’emprunt est réparti en 3 catégories A, B et C comme suit :

Categories Durée Taux d’intérét Amortissement

Catégorie A 5ans 7,50% Constant par 1/5 a partir de la 1°" année
Catégorie B 7 ans dont 2 années de grace 7,75% Constant par 1/5 a partir de la 3°™ année
Catégorie C 5ans TMM+2,25% Constant par 1/5 a partir de la 1° année

La présente émission a recu la note « B+ » (tun) par ’agence Fitch Ratings en date du 11 septembre 2014
L’obligation subordonnée se caractérise par son rang de créance contractuelle défini par la clause de subordination
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BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je(Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom? : OMme OMlle

OMr.
Nationalité : OCIN O Carte de séjour O Passeport
Ne a

Profession/act
AIESSE T ..o

Agissant pour le compte (1):00 De moi-méme

O Du mandat en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ......................... et dont copie originale ou conforme est
jointe a la présente
Identité du mandant :
Personne Physique : (1) OMme OMlle Omr Personne Morale :

Nom&Prénom :
Piéce d’identi
Ne..

1) O CIN O Carte de séjour O Passeport N°duR.C:
... Délivré le :. . ..

Profession/activit
AIESSE & ettt Code postale : .................. Pays : .ooiieiiieiieeinns Tel: oo,

Déclare (ons) souscrire a:
EEOTROUPIRORRN Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,50% ; durée 5 ans ;

- ..Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,75% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;

.. Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,25% ; durée 5 ans.

Au prix de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 26/12/2014, seront décomptés et
payés a cette date. Les intéréts seront réglés le 26 décembre de chaque année. Ces obligations portent jouissance unique a partir du 26/12/2015 et sont remboursables :

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations a partir de la premiére année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories A et C ;

- Annuellement & raison de 20 dinars par obligations & partir de la troisiéme année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories B.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du Document de Référence « Attijari Leasing 2014 » et d’une de la Note d’Opération relative a I’émission de I’emprunt sus indiqué et pris connaissance de
leurs contenus. J’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes et catégories d’obligations ci-dessus indiqués ; étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part
au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées soit d’une omission d’informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde-je (nous) verse (ons)?
En espéces

D Par chéque n®......c..ooeiviiiiiiiiiiie s irés AZENCe...ovvuiiieiii

D Par virement en date du ouvert chez.............ooooiiiiiii AGENCE. ..ottt e
La somme de (en toutes lettres) . représentant le montant des obligations souscrites, soit (2)
EEOTOOUPIRRRORRN Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,50% ; durée 5 ans ;

C Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,75% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;
EEOOUOUOUPORROI Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,25% ; durée 5 ans.
Je (nous) désire(ons) que les titres SOUSCIits SOIENE ABPOSES CREZ® ................oviiieieeiiee ettt ee et e en (1) O Gestion libre O Compte géré
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
Le second servant de souche *

Tunis, le....ccueeneeen
Signature

! Cocher la case correspondante

2 Remplir la ligne appropriée

3 Indiquer le nom du dépositaire

4 Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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Copie
Attijari Leasing

SA au capital de 21 250 000 de dinars divisé en 2 125 000 actions de 10 dinars chacune
Siége social : Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac
Registre de Commerce : B125651997
Objet social : Effectuer des opérations de leasing portant sur les biens a usage industriel, professionnel, meubles et immeubles, ainsi que le factoring.
Attijari Leasing est notée « BB+ » a long terme avec perspective d’évolution stable et « B » 4 court terme par I’agence de notation Fitch Ratings en date du 13 février 2013 et
confirmée le 14 mars 2014

Emprunt Obligataire subordonné «kEmprunt Subordonné Attijari Leasing 2014»

D’un montant de 20 000 000 dinars divisé en 200 000 obligations de 100 dinars chacune
Emis par appel public a I’épargne

L’emprunt est réparti en 3 catégories A, B et C comme suit :

Catégories Taux d’intérét

Catégorie A 5ans 7,50% Constant par 1/5 a partir de la 1° année
Catégorie B 7 ans dont 2 années de grace 7,75% Constant par 1/5 a partir de la 3°™ année
Catégorie C 5ans TMM+2,25% Constant par 1/5 a partir de la 1°" année

La présente émission a recu la note « B+ » (tun) par I’agence Fitch Ratings en date du 11 septembre 2014
L’obligation subordonnée se caractérise par son rang de créance contractuelle défini par la clause de subordination

Deaistog de 1" Assemblée Ganerale Ordinu‘;ra,du %-’.\ 18 2044
e CC aeilﬁ.»\dmm'mrmirn Jl_: 236420540 14

A
4 Rélib xi08
N, s Al R sadu.....

Natice légale publiée au JORT u’ﬂAL du

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je(Nous) soussigné (s)

Nom&Prénom? : OMme OMlle

OMr.

Picce d’identité (1) :
Délivréle:.../.../......

Profession/activité :

Adresse : ........... Code postale :

Agissant pour le compte (1):00 De moi-méme

O Du mandat en qualité de : O Tuteur O Mandataire en vertu de pouvoir donné en date du ......................... et dont copie originale ou conforme est
jointe a la présente
Identité du mandant :
Personne Physique : (1) OMme OMlle Omr Personne Morale :
NOM&PIENOM : ... Raison sociale : .
Piece d’identité : (1) O CIN O Carte de séjour [ Passeport NeAUR.C oo
N° Délivré le :.../ .../ ...... A

Adresse : ............. T Code postale : .................. Pays : .ooiieiiieiieeinns Tel: s

Déclare (ons) souscrire a:

EEOTROUPIRORRN Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,50% ; durée 5 ans ;

C Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,75% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;
EEOOUOUOUPORROI Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,25% ; durée 5 ans.

Au prix de cent (100) dinars par obligation. Les intéréts courus entre la date effective de souscription et de libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 26/12/2014, seront décomptés et
payés a cette date. Les intéréts seront réglés le 26 décembre de chaque année. Ces obligations portent jouissance unique a partir du 26/12/2015 et sont remboursables :

- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations a partir de la premiére année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories A et C ;
- Annuellement a raison de 20 dinars par obligations & partir de la troisiéme année, soit le 1/5°™ de la valeur nominale majoré des intéréts annuels échus, pour les catégories B.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du Document de Référence « Attijari Leasing 2014 » et d’une de la Note d’Opération relative a I’émission de I’emprunt sus indiqué et pris connaissance de
leurs contenus. J’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes et catégories d’obligations ci-dessus indiqués ; étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part
au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées soit d’une omission d’informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde-je (nous) verse (ons)?
En espéces
D Par chéque n®......c..ooeiviiiiiiiiii s THFE SUT 1 AZENCe...ovvuiiieiii

D Par virement en date du
La somme de (en toutes lettres) ..
T e Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt «

. effectué sur mon (notre) compte n® ouvert chez.............ocooiiiiiiii AGENCE. ..ottt e e
. représentant le montant des obligations souscrites, soit (2)

RI LEASING 2014 » de la Catégorie A aux taux d’intérét de 7,50% ; durée 5 ans ;
- ..Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie B aux taux d’intérét de 7,75% ; durée 7 ans dont 2 ans de grace ;

mprunt Subordonne

Obligations subordonnées nominatives de I’emprunt « Emprunt Subordonné ATTIJARI LEASING 2014 » de la Catégorie C aux taux d’intérét de TMM+2,25% ; durée 5 ans.

Je (nous) désire(ons) que les titres SOUSCIits SOIENE ABPOSES CREZ® ................cviiiiieeiiete ettt et en (1) O Gestion libre O Compte géré

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
Le second servant de souche *
Tunis, le.

Signature

! Cocher la case correspondante

2 Remplir la ligne appropriée

3 Indiquer le nom du dépositaire

4 Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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