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FLASH -EMPRUNT OBLIGATAIRE « ATL 2010-2 »

L’emprunt obligataire «ATL 2010-2» est émis pour un montant de 35.000.000 de dinars divisé en
350.000 obligations de 100 dinars de nominal et a deux taux d’intérét au choix du souscripteur : un
taux fixe (5,5% brut I’an) et/ou un taux variable (TMM+1%).

* Dénomination de 'emprunt : <ATL 2010-2 ».

* Montant : 35 000 000 de dinars divisé en 350 000 obligations.

* Nominal : 100 dinars par obligation.

* Forme des obligations : Les obligations seront nominatives.

* Prix d’émission : 100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.
* Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

« Date de jouissance en intéréts: Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt, portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.
Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cloture des souscriptions, soit le 30/12/2010 seront décomptés et
payés a cette derniere date. Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant de base
pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a
I'emprunt, soit le 30/12/2010 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

* Durée: Les obligations seront émises pour une période totale de 7 ans avec deux années de
grace.

* Durée de vie moyenne : 5 ans pour le présent emprunt.
* Duration (taux fixe) : La duration pour les obligations du présent emprunt est de 4,463 années.
* Taux d’intérét : TMM+ 1% et/ou 5,5% brut I’an au choix du souscripteur.

* Marge actuarielle (taux variable) : 1% pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a
I’échéance de I'emprunt.

* Taux de rendement actuariel (taux fixe) : 5,5% pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a l’échéance de I'emprunt.

* Amortissement : Toutes les obligations feront 1'objet d’'un amortissement annuel constant a
partir de la troisieme année par un cinquieme de la valeur nominale, soit 20Dt par obligation.

» Souscriptions et versements : Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus
a partir du 13/12/2010 aupres de I’Arab Financial Consultants — intermédiaire en bourse, sis 4, Rue
7036 El Menzah IV, 1004 Tunis, et de la BNA Capitaux — intermédiaire en bourse, sis au complexe
le banquier avenue Taher Hadded les Berges du Lac Tunis.




» Cloture des souscriptions: Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées, sans
préavis, et au plus tard le 30/12/2010. Les demandes de souscription seront reques dans la
limite des titres émis. En cas de non placement intégral de 1'émission et passé le délai de
souscription, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 10/01/2011 avec maintien de la
date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société. Un avis de cloture sera publié
aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs
mobilieres de Tunis des la cloture effective des souscriptions.

« Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dii seront effectués
a terme échu le 30 Décembre de chaque année. Le premier paiement en intéréts aura lieu le
30/12/2011 et le premier remboursement en capital aura lieu le 30/12/2013. Les paiements des
intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers la
STICODEVAM.

« Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur recevra, des la cloture de
I'émission, une attestation portant sur le nombre d’obligations détenues délivrée par
I'intermédiaire agréé mandaté (AFC-Intermédiaire en Bourse).

* Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

» Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires : L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations
détenues ainsi que la tenue du registre des obligations de I'Emprunt Obligataire «ATL 2010-2 »
seront assurés, durant toute la durée de vie de l'emprunt par I’ARAB FINANCIAL
CONSULTANTS « AFC » - intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce dernier
et la quantité d’obligations y afférente.

* Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.

* Notation : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, en date du 15/10/2010 la note « BBB
(tun) » avec perspective d’évolution « stable » a I'Emprunt Obligataire «ATL 2010-2».

» Cotation en bourse : Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, ’ARAB TUNISIAN
LEASE « ATL » demandera I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

* Prise en charge par la STICODEVAM : 'ARAB TUNISIAN LEASE « ATL » s’engage des la
cloture des souscriptions a I'Emprunt Obligataire «ATL 2010-2 » a entreprendre les démarches
nécessaires aupres de la STICODEVAM, en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

* Mode de représentation des obligataires : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

» Tribunaux compétents en cas de litige: Tout litige pouvant surgir suite a I"émission,
paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive du tribunal de
Tunis L.

* Risque lié a I'émission du présent emprunt obligataire: Selon les regles prudentielles
régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois
qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a
'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.




Chapitre 1: RESPONSABLE DE LA NOTE D’OPERATION

1.1 - Responsable de la note d’opération :

Arab Tunisian Lease
Le Président Directeur Général
Monsieur Slimene BETTALEBR

1.2 - Attestation du responsable de la note d’opération :

« A notre connaissance, les données de la présente nole d'opération sont conformes & la réalité.
Elles comprennent loutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs
jugements sur l'opération proposee, ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne
comportent pas d’omissions de nature  en altérer la portée, »

Arab Tunisian [ease
Le Président Directeur Gendral
Monsieur Slimene BETTAIER
ﬂ/
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1.3 - Attestation de l'intermédiaire en bourse chargé de 'opération :

« Nous attestons aveir accompli les diligences d'usage pour s'assurer de la sincérité de la note
d'opération. »

Le Président [
Monsie LS5
WSt h

1.4 - Responsable de I'information :

Momsiceur Sofien NICHAOUL Dirccteur contrale de Gestion o Bystéme d'Information 4 1"ATL
Teél +71.238 000 — Fax | 71 767 300
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Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’OPERATION

2.1.Renseignements relatifs a I’émission :
2.1.1. Décisions a l'origine de I’'emprunt obligataire :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de 1’Arab Tunisian Lease tenue le 19 mai 2010 a
autorisé I'émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’'un montant total ne dépassant
pas 150 millions de dinars et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les
caractéristiques et les conditions des émissions envisagées. Dans le cadre de cette autorisation, le
Conseil d’Administration a décidé lors de sa réunion en date du 10 aotit 2010 d’émettre un
emprunt obligataire de 35 millions de dinars aux conditions explicitées ci-apres.

2.1.2. Renseignements relatifs a 'opération :

v" Montant :

Le montant nominal du présent emprunt obligataire est fixé a 35 millions de dinars divisés en
350 000 obligations de nominal 100 dinars.

v' Produit brut et produit net de ’emprunt :

Le produit brut de I'emprunt est de 35 000 mDT, les commissions de placement s’élevent a
0,5% du montant soit 175mDT hors taxe, les frais de montage s’élevent a 10mDT hors taxe,
les frais du Conseil du Marché Financier sont de 18,5mDT, les frais de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis sont de 3mDT hors taxe et les frais de la STICODEVAM sur la
durée de vie de l'emprunt s’élevent a 32,278 mDT hors taxe, soit un total de frais
approximatifs de 238,778mDT et un produit net de 'emprunt de 34.761,222mDT.

Montant Global =~ Montant par obligation

Désignation

(En mDT) (En DT)
Produit brut 35 .000,000 100
Frais globaux™ 238,778 0,682
Produit net 34.761,222 99,318

2.1.3. Période de souscription et de versement :

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 13/12/2010 aupres de 1’Arab Financial
Consultants -intermédiaire en bourse, sis 4 Rue 7036 El Menzah IV- 1004 Tunis et de la BNA
Capitaux — intermédiaire en bourse- sis au complexe le banquier avenue Taher Hadded les Berges du Lac
Tunis.

" Ces frais sont déterminés sur la base de I'hypothése que I'emprunt est souscrit aux taux variable et fixe.

**Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de I'emprunt et sont donnés a titre indicatif. Le total de ces frais
dépend des sommes souscrites en obligations a taux variable et en obligations a taux fixe et du montant collecté au
moment de la cloture des souscriptions.




Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées, sans préavis, et au plus tard le 30/12/2010. Les
demandes de souscription seront recues dans la limite du nombre de titres émis.

En cas de non placement intégral de 1'émission et passé le délai de souscription, les souscriptions
seront prolongées jusqu’au 10/01/2011 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts.
En cas de non placement intégral de 1'émission au 10/01/2011, le montant de l’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

2.1.4. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public:

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront regus a partir du 13/12/2010 aupres de
I’ Arab Financial Consultants - intermédiaire en bourse, sis 4, Rue 7036 El Menzah IV, 1004 Tunis et
la BNA Capitaux- intermédiaire en bourse, sis au complexe le banquier avenue Taher Hadded les
Berges du Lac Tunis.

2.1.5. Butdel’émission:

ARAB TUNISIAN LEASE, de par son statut d’établissement de crédit est appelé a mobiliser d'une
maniere récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions
en termes de maturité.

2.2.  Caractéristiques des titres émis :
2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres :
* Dénomination de 'emprunt : <ATL 2010-2 ».
* Nature des titres : Titres de créance.
* Forme des titres : Les obligations seront nominatives.
* Catégorie des titres : Ordinaire.

» Législation sous laquelle les titres sont créés : Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1,
sous-titre 5, chapitre 3 des obligations.

* Modalité et délais de délivrance des titres: Le souscripteur recevra, des la cloture de
I’émission, une attestation portant le nombre d’obligations détenues délivrée par l'intermédiaire
agréé mandaté (ARAB FINANCIAL CONSULTANTS « AFC » — intermédiaire en bourse).

2.2.2, Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement :

Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100
dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.




2.2.3. Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a
partir de la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cloture des
souscriptions, soit le 30/12/2010, seront décomptés et payés a cette derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises, servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions
a 'emprunt, soit le 30/12/2010 et ce, méme en cas de prorogation de cette date.

2.2.4. Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

2.2.,5. Taux d’intéréts : Les obligations du présent emprunt seront offertes a deux taux
d’intéréts différents au choix du souscripteur :

Taux variable
Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 1% brut I’an calculé sur la valeur nominale
restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont
servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels
du marché monétaire tunisien publiés précédant la date de paiement des intéréts majorée de 100
points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de Novembre de 'année n-1 au mois
d’Octobre de I’année n.

Taux fixe
5,5% brut I'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
2.2.6. Intéréts:

Les intéréts seront payés a terme échu le 30 décembre de chaque année. La derniere échéance est
prévue pour le 30/12/2017.

Le montant total des intéréts serait de 9 625 000DT si 'emprunt était souscrit dans sa globalité a
taux fixe, soit 5,5%. S'il était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+1%), le montant des
intéréts s'éleverait a 9 330 475 DT(en considérant un taux nominal de 5,3317% calculé sur la base de
la moyenne des TMM du mois de Novembre 2009 au mois d’Octobre 2010, a titre indicatif).

2.2.7. Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises seront remboursables, a partir de la troisieme année suivant la date
limite de cloture des souscriptions, d'un montant annuel constant de 20 dinars par obligation, soit
le un cinquiéme de la valeur nominale de chaque obligation. L’emprunt sera amorti en totalité le
30/12/2017.

Les tableaux d’amortissement a taux variable sont établis a titre indicatif et sont susceptibles
d’étre modifiés suite a la variation du TMM publié par la BCT. Le taux d’intérét de I'emprunt a
prendre en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois
précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majorée d’une marge de 1% (soit la
moyenne du TMM + 1%). Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la moyenne des
TMM des 12 derniers mois (du mois de Novembre 2009 au mois d’Octobre 2010) soit 4,3317%
majorée d"une marge de 1%, soit 5,3317%. Ce taux a été figé a cette valeur jusqu’a I'échéance de
I’'emprunt.




* Nombre d’obligations : 350 000 obligations.

* Valeur nominale de I'obligation : 100 dinars.

* Date de jouissance unique servant de base pour la cotation en bourse : 30/12/2010
* Date du premier paiement en intéréts : 30/12/2011

* Date du premier remboursement en capital : 30/12/2013

* Date de la derniére échéance : 30/12/2017

* Taux d’intérét nominal :

=  Fixe:5,5% brut 'an.
et/ou

* Variable : (TMM + 1%) : 5,3317%. C’est la moyenne des TMM des 12 derniers mois,
du mois de Novembre 2009 au mois d’Octobre 2010, majorée de 1%. (a titre
indicatif).

* Amortissement : Annuel constant par un cinquiéme de la valeur nominale correspondant a
20 dinars par obligation et ce, a partir de la troisieme année.

Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Janvier 58750 5,9375 15,9375 15,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2700 5,2700 4,7000 4,0700
Février 5,8750 6,0000 5,9375 5,8750 5,0000 5,0000 5,0000 5,2500 15,3100 4,4700 4,0800
Mars 5,8750 6,0000 15,9375 5,8125 5,0000 5,0000 5,0000 5,3600 5,2300 4,2600 4,2300
Avril 5,8750 6,2500 5,9375 15,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2400 5,2200 4,3000 4,1200
Mai 58750 5,9375 15,9375 15,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2200 4,2300 4,3600
Juin 5,8750 6,0000 15,9375 5,3125 5,0000 5,0000 5,0000 5,2300 5,1900 4,2500 4,3800
Juillet 5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0400 5,2300 5,1900 4,3300 4,5200
Aot 5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0100 5,1800 5,2300 4,1800 4,6100

Septembre 5,8750 6,0625 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,0000 5,1900 5,1700 4,2400 4,5200
Octobre 5,8750 6,0000 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2200 5,2500 5,2700 4,2200 4,6200
Novembre 5,8750 5,9375 15,9063 15,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2000 5,1700 4,2900

Décembre 5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,3300 15,2600 5,1900 4,1800
Source : BCT.

¢ Définition du TMM

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le
résultat étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.




2.2.7.1.

Echéance

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
Total

2.2.7.2.

Echéance

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
Total

2.2.7.3.

Echéance

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
Total

Tableau d’amortissement de ’emprunt a Taux fixe (5,5%) :

(En DT)

NZ;::::le Amortissement Capita;l;estant Ir];t::fsts Annuités
35000 000

0 35000 000 1925 000 1925 000

0 35000 000 1925 000 1925 000

7 000 000 28 000 000 1925 000 8925 000

7 000 000 21 000 000 1 540 000 8 540 000

7 000 000 14 000 000 1155 000 8 155 000

7 000 000 7 000 000 770 000 7 770 000

7 000 000 0 385 000 7 385 000

35 000 000 9625000 44 625000

Tableau d’amortissement par obligation a Taux fixe (5,5%) :

(En DT)
NZ;::I?:le Amortissement Capltajéestant Irl;t::':ests Annuités
100
0,000 100,000 5,500 5,500
0,000 100,000 5,500 5,500
20,000 80,000 5,500 25,500
20,000 60,000 4,400 24,400
20,000 40,000 3,300 23,300
20,000 20,000 2,200 22,200
20,000 0,000 1,100 21,100
100,000 27,500 127,500

Tableau d’amortissement de I'’emprunt a Taux variable = 5,3317% (a
titre indicatif) :

(En DT)
szlliel:l:le Amortissement Capita;l;estant h;:::fsts Annuités
35 000 000

0 35000 000 1 866 095 1866 095

0 35000 000 1 866 095 1 866 095

7 000 000 28 000 000 1 866 095 8 866 095
7 000 000 21 000 000 1492 876 8 492 876
7 000 000 14 000 000 1119 657 8 119 657
7 000 000 7 000 000 746 438 7 746 438
7 000 000 0 373219 7373219
35 000 000 9330475 44 330475
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2.2.74. Tableau d’amortissement par obligation a Taux variable = 5,3317%
(a titre indicatif):

(En DT)
Echéance NZ;:iel:l:le Amortissement Capita;l;estant h:::fsts Annuités
100

2011 0,000 100,000 5,332 5,332
2012 0,000 100,000 5,332 5,332
2013 20,000 80,000 5,332 25,332
2014 20,000 60,000 4,265 24,265
2015 20,000 40,000 3,199 23,199
2016 20,000 20,000 2,133 22,133
2017 20,000 0,000 1,066 21,066
Total 100,000 26,659 126,659
2.2.8. Prix de remboursement :

Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
2.2.9. Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital d seront effectués a terme échu,
le 30 Décembre de chaque année. Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en
capital auront lieu respectivement le 30/12/2011 et le 30/12/2013. Les paiements des intéréts et les
remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers la STICODEVAM.

2.210. Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

v Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce
taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il
n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement
final. Ce taux est de 5,5% I’an pour le présent emprunt.

v' Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d'un emprunt a taux variable est 1'écart entre son taux de rendement estimé et
I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant
jusqu’a la derniere échéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs. La
moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au mois d’Octobre 2010, qui est égale a 4,3317%, et
qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de 'emprunt, permet de calculer un
taux de rendement actuariel annuel de 5,3317%. Sur cette base, les conditions d’émission et de
rémunération font ressortir une marge actuarielle de 1%, et ce, pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
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2.2.11.  Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

v" Durée totale :

Les obligations du présent emprunt seront émises pour une période totale de 7 ans avec deux
années de grace.

v Durée de vie moyenne :

La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du
capital puis divisée par le nominal. C’est 'espérance de vie de 'emprunt pour un souscripteur qui
conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette durée de vie moyenne est de 5 ans
pour I'emprunt obligataire «ATL 2010-2».

v Duration de ’emprunt (souscription a taux fixe):

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente des titres. La duration s’exprime en
unités de temps (fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur
actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations des taux d’intérét.

La duration s’obtient par la formule suivante :

e Fe F
Duration= () 1Xx —) /( —)
=@y S )

Avec:
* nestle nombre de périodes
* Fiestle flux de la période i
* testle taux d'intérét par période.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est égale a 4,463 années.
2.2.12.  Garantie:

Le présent emprunt obligataire ne fait I’'objet d’aucune garantie particuliere.
2.2.13. Notation de I’émission :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 15 octobre 2010, la note « BBB (tun) » avec
perspective d’évolution « stable » a 1'émission relative a I'Emprunt Obligataire « ATL 2010-2 »
objet de la présente note d’opération.

La note « BBB » indique une qualité de créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et
en heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. Cependant une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financieres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures.

L’ATL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I'emprunt afin d’assurer aux
obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliere sur sa situation

financiere. Elle s’engage également a tenir une communication financiere au moins une fois par an.
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2.2.14. Notation de la société :

L’agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du 07 mai 2010 les notes attribuées a la
société Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note a long terme : BBB (tun)

- Note a court terme : F3 (tun)

- Perspective d’évolution de la note a long terme : stable

Les notes nationales attribuées par Fitch Ratings a '’ATL refletent une rentabilité acceptable, une
capitalisation renforcée et une qualité d’actifs en amélioration bien qu’elle reste inférieure a celle
de ses pairs et relativement faible par rapport aux normes internationales. Les notes tiennent
également compte d'une liquidité serrée.

BBB+, BBB, BBB- (long terme) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres sociétés émettrices de
dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financieres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » marquent des
nuances de qualité.

F3 (court terme) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes
dans le pays. Toutefois, cette aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible aux
évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres que pour les créances notées
dans les catégories supérieures.
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FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings a attribué a I’émission suivante de la société Arab Tunisian
Lease (ATL) la note «<BBB(tun)» avec perspective d'évolution «Stable».

Emetteur : ARAB TUNISIAN LEASE

Désignation de I’émission  : Emprunt obligataire « ATL 2010/2 »
Montant : 35.000.000 de dinars tunisiens

Prix d‘émission unitaire : 100,000 dinars tunisiens

Taux nominal : TMM+1% et/ou 5,500% l‘an

Durée : 7 ans dont 2 ans de franchise
Amortissement : annuel constant par 1/5 de la valeur

nominale, soit 20 dinars par obligation.

Les notes n’expriment que |'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de I’Arab Tunisian Lease a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de cet emprunt et ne comportent aucune appréciation sur
le rendement dont les porteurs de titres de dette sont susceptibles de
bénéficier. Ces notes sont formulées a partir des informations qui lui sont
communiquées par |’Arab Tunisian Lease et dont Fitch Ratings ne garantit
ni I'exactitude ni le caractere complet. A tout moment Fitch Ratings pourra
si elle le juge fondé a partir des informations dont elle dispose, modifier
les notes a la hausse ou a la baisse, cette modification pouvant étre
précédée d'une mise sous surveillance accompagnée ou non d‘une
indication de tendance.

Fait a Tunis le, 15 octobre 2010

£
<
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& (il (21e) 1184 0902
Ikbel BEDOUI  Z | wmgnmion) ;

o
\
—

Fitch North Africa S.A
Société Anenyme au capital de 300 000 Dinars Tunisiens
184, rue de Médine - 1002 Tunis - Tunisie - Tél. ; (216) 71 84 48 05/ 71 84 09 02 - Fax : (216) 71 79 19 10 - Site Web : www fitchratings.com.tn
R.C.: B198191996 - Code TVA : 578637P/A/M/000
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Lettre de notation de la société

FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings a confirmé les notes attribuées a la Société Arab Tunisian
Lease (ATL) sur son échelle de notation nationale, comme suit :

o Note a long terme : BBB (tun)
o Note a court terme : F3 (tun)
o Perspective d'évolution de la note a long terme : Stable

Les notes n‘expriment que |'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société ATL a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de sa dette. Ces notes sont formulées a partir des
informations qui lui sont communiquées par la société ATL et dont Fitch
Ratings ne garantit ni 'exactitude ni le caractére complet. A tout moment
Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé & partir des informations dont
elle dispose, modifier les notes a la hausse ou a la baisse, cette
modification pouvant étre précédée d'une mise sous surveillance
accompagnée ou non d'une indication de tendance.

Fait a Tunis le, 07 mai 2010

Fitch North Africa S.A
Société Anonyme au capital de 300 000 nisiens
184, rue de Médine - 1002 Tunis - Tunisie - Tl : (216) 71 84 48 05/ 71 84 09 02 - Fax : (216) 71 79 19 10 - Site Web : wwwfitchratings.com.tn
R.C.: B198191995 - Code TVA ; 578837RA/MD00
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Ra_pport de notation

FitchRatings Financial Institutions

Tunisie s o
Update Arab Tunisian Lease

Fondements des Notes Attribuées

Notes « Les notes nationales attribuées & Arab Tunision Lease (ATL) reflatent une
m:,:""" p—— rentabilité satisfaisante, une capitalisation adéquate et une qualité d’actifs en
Count Terme 3t ameélioration bien qu'elle reste inférieure a celle de ses pairs, Les notes
Risque Souverain Uennent nal'mgm compte o un risque de concentration par debiteur
WO LT e monwaie duangbee B30 relativement éleve et d'une liquidité serrée.
eyl AN o Les ratios de rentabilité d’ATL sont demeurés globalement stables en 2009,
grice a la croissance continue de U'activité (+21% en 2009 ; secteur : +23%), au
Perspective maintien d'une marge nette d'intérét confortable et d'un colt du risque
T T minimal que Fitch estime difficiles & conserver 2 moyen terme.
ey e B B TN » Le ratio de créances classées s'est amélioré en 2009 (7% contre 8,5% 4 fin 2008)
e grace essentiellement & |a crofssance des encours et aux radiations de créances.
Mote Hationade Lang Torme  Stable Le ratio creances classées nettes/fonds propres est modéré (10% des fonds
* ML - Mot e Difm Emetim propres & fin 2009) mais supérieur & celui de ses pairs. Fitch estimerait
rassurant un niveau de concentration par empruntewr plus faible, les vingt plus
Données Financiéres gros risques représentant 71% des fonds propres a fin 2009, La qualité du
Ao Tunlilon Lakte portefeuille de participations (11,3 Mo TND a fin 2009 soit 25% des fonds
31 déc 31 e propres) reste incertaine malgré |'effort de provisionnement réalisé en 2009,
e n:'. “3 * ATL se finance majoritairement par émission d'emprunts obligataires & mayen
Toual Dias | TMD#) s e terme (73% de ses financements a fin 2009). Bien que serrée, la liquidité d'ATL
!::l-mm “s w2 est confortée per le recours possible & ses actionnaires banquiers en cas de
s M O 53 nécessité. Fitch est également rassurée par le fait que la durée moyenne des
xﬂ uﬁ 28 actifs d’ATL est inférieure i celle de ses passifs.
Ratio Ther 1 X} 50 8 s Compte tenu du profil de risque d'ATL, Fitch juge adéquat le ratio Tier 1 de la
société a fin 2009. Toutefois, de nouveaux apports de fonds seraient nécessaires
Aunalystcs a Vevenit g ieintenic ve rethe 8 son viveau eclvel comple Lo J'uee
s Trckelat croissance des actifs supérieure i celle de la mise en réserves de resultats,
:nusdszN com.tr Soutien Exténeur
- s Le principal actionnaire d'ATL est U'Arab Tunisian Bank (ATB), sixiéme banque
oy by tunisienne (28% du capital), elle-méme détenue & hauteur de 64,2% par ['Arab
Prippe amaude Rty semgs com Bank (notée 'A-'/Stable). Fitch estime qu'en cas de nécessité, ATE pourrait
apporter hi’l‘::é mﬁe& 4 ATL. Toutefols, &"T:d:;“etam pas actionnaire majoritaire,
{a proba d’un tel soutien est jugée . {'agence.
Rapports Associés 2 >3 : 2 s 2
Critares applicables Perspectives et Eléments Déterminants des Notes
.mmm%m Kutiry + Un relévement des notes pourralt intervenir si ATL continuait d’améliorer sa
A e w"" "'_'"_' ol OB rentabilite et sa cundwhayon tout en renforgant ses procédures et systémes de
iddcemtne T09) gestion du risque de credit ainsi que la quolite de ses actifs. Une forte
« Motk Batings  Methodology LBt augmentation de la quote-part d'ATB dans le capital d"ATL pourrait également
Wcrmbie J00M motiver un relevement des notes. Le risque d'abaissement des notes est Limité
Autras Ractuarchas compte tenu du soutien attendu de ['ATB en cas de nécewite,
o Arad Tenbilan Band (decembre JI0%
Généralités

Deuxiéme societé de credit-bail locale, ATL detenait, a fin 2009, 16% du marché.

www. filchratings.com 1 mai 2010
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Arab Tunisian Lease

Summary Analytics
31 0ec 2009 31 Dec 2008 31 Dec 2007 31 Dec 2008
T YearEnd  YearEng  YearEnd  Year End
L ] L) - .|
Original Originel Restated Original

A, |nterest Raties

1. Intarest Income on Loans ! Avernge Geoss Loams LY na. ns, ma.
b 9 Expp onC Deposits/ age Contomes Degun ity na. n.a. mna. N,
1. Interest income/ Aversge Exrning Asyats 10.4) 10.87 ns 53.18
4. interest Experas! 7 w Liabilities 5.73 844 812 62.44
8, Net rteres t income/! Average Sarning dwnets 5.8 L% 6.1 558
6. Netirt. Inc Less Loan impairment Charges | Av, Earning Assets 5.5 5.9 4.4 4,12
B. Otver Opw aling Frofiabiily Ralns
1. Noer Interest income! Grons Revemom 163 a0 0.00 15
2. Moer Interest Expersel! Grons Reveniem 3487 38,20 174 40.4%
3, MomeInterest Expernel Average AVien 1.0 .10 .13 2.9
4, Pre-topairment Op., Prafit/ Average Equity 1184 26.42 17.62 2157
$, Pre-smpuirment Op. Profi’ Average Total Assets 178 .69 368 Ly
6. Lowns und securitien impainsent crarges/ Fre-smpalrment Op. Profit 1414 15.1% nn 41,51
7, Queruting Profi/ Average Equity 10.48 .41 1841 159
8. Operating Profit! Average Total Assets 2 113 1.46 1.97
9. Taxess Poe-tax Prof 11.08 21.06 w9 3.3
C. Other Profitability Ratios
1. Nt Inceme/ Average Total Equity 16,14 1773 4,213 1030
2. Mt Ircomn S Avevage Totsl Avsets .54 1.48 1.% 1.48
1. Fitch Comprehensive Income! Average Totat Equity 1894 17.73 4,23 10,48
4. Firch Comprehensive | i Average Total Asyels 1% 1.48 1.50 148
F. et income s Av. Tolad Asscts pls Av. Nanaged Aasets na. i, n.a. .8,
D. Capluaiization
3. Fiteh Elgitie Capital/ Reguiaory W egnasd Risks %15 6.8 na e,
2. Targible Common Equity/ Tangibie Assets 1" 16.49 12.70 14.10
1. Tangible Commaon Equity/ Total Businesy Volume LN 16,49 12.70 4,10
4. Ther 1 Regulatory Cagital Ratio 15.00 16.590 1.3 15.10
5. Total Reguatory Capital Ratio w4 % nyn 15.10
&. Fiach Eligible Capital/ Tier 1| Regulatory Cagital 107,69 101.06 101,34 s,
7. Equity/ Total Avsats 8.5 16.4% 17n .10
8. Cash Db Paid b O § et ) wa 8.0 e R #S N
9, Lash Dividend Paid & Declared/ Fidch Comgrabers ive come .61 8.0 4412 e,
10, Net Income - Cash Dividersis ) Total Equity 9.15 0.9 7.9 na.
E. Lean Quality
1. Growth of Tolal kviets N 20.54 1954 169
3, Growth of Gross Loam 22,95 1087 18,5 .88
3, bmgaired Lasns(NPLL |/ Gross Loam 6.86 8.5 10.09 12.07
4, Reerves for Impaired Leans f Gross loans 5.1 548 8,190 9.18
5. Resorves 1or Impained Loams/ Impaired Loams. 75.68 7807 6118 1606
6. impaired Loans kess Reserves for imp Loans) Equity 10.04 10.73 14,34 19.91
7. Loan impawrment Chargss/ Average Gross Loans 0.33 0.5% 1.7 145
B. Net Charge-offs / Average Gross Loams 0.45 (% ] .. n.a.
9, Impaived Loars « Foreclosed Asyets/ Gross Loam + Foreckned Avsety na. na. s na.
F. Funding
1. Loam 7 e tomes Depenits 10,700,00  14,613.33  14,184.62 .
1. Intevbark dysets ! inderhank Listilities 19,44 10.2% 1.2 157,14
Agaly Tunkstan Lisite
i 2080 4
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Echelle de notation

Member of Fitch Ratings Group

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

Fl+(tun) |Créances pour lesguelles Maptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intérits est la plus forte,

Fi(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs présentent
une solvabilité particuliérement forte, un signe "+" peut compléter la note F1,

FZ{tun}) Créances pour lesguelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des inbéréts est
satisfalsante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
stcurité est moins importante que pour les créances notées Fi.

Fa(tun) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
termps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financiéres que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B{tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant & l'aptitude au palement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au palement en
temps et en heure est triés sensible aux évolutions défavorables des conditions économigues et financiéres.

Cltun) Créances pour lesquelles (I existe une forte incertitude quant a l'aptitude au palement en temps et en heura du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement &n
temps et en heure repase exclusivement sur la persistance de conditions éconcmigues et financléres favorables.

D{tun) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou Imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois) :

AAA[tun) |Créences auxquelles on attribue la note la plus élevée. L'aptitude au palement en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette
note est habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AR+{tun) | Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est tras forte,

AA(tun) comparativemnent aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié & ces créances ne

AA-{tun) |présente pas de différence significative avec celui des créances notdes "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des

1 nuances de gualité,

A+ (tun) Créances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intérits est forte,

Aftun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défaverable des

A-{tun) canditions économiques pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de gualité.

BBB+(tun) | Créances pour lesquelles l'aptitude au palement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BBB(tun) |comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BBB-(tun) |facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de gualité.

BB+(tun) |Créances pour lesquelies || existe une incertitude quant a l'aptitude au palement en temps et en heure du

BE(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-(tun) |palement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible & I'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économigues et financiéres. Les signes "+" et "-* peuvent étre utilisés pour

| marguer des nuances de qualité.
| B+(tun) Créances pour lesquelles il existe une forte incertitude quant 4 l'aptitude au paiement en temps @t en heure du
| B{tun) principal et des intéréts, comparativernent aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et

B-{tum) les intéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais la marge de sécurité est falble et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financléres favorables. Les signes "+ et °-" marquent des nuances de
qualité.

CCC+(tun) |Créances pour lesguelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

CCCltun) | entités émettrices de dettes dans le pays. Le palement en temps et en heure du principal et des intéréts repose

ccc-(tun) | exclusivement sur la persistance de conditions économigues et financiéres favorables. Les signes "+" gt "=" dans

C(tun) la catégorie de notes CCC marquent des nuances de qualite.
" Eftun)
DDD{tun) | Créances dont le défaut de paiement est constaté.
DD(tun)
| D{tun)

Mise sous surveillance :

La mise sous surveillance d'une nate 2 pour objet de signaler aux investisseurs qu'll existe une forte

passibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est gualifide de “
pasitive " paur signaler la possibilite d'un relévement de la note, de * négative ™ pour indiquer un abaissement probable. La mise
sous surveillance a vocation a étre temporaire.

Les notes n'expriment que 'apgréciation de Maghreb Rating sur |2 capacité de la societd & honorer en temps et en heure les échéances de
rembaursament de sa defte et ne compartent aucune appréciation sur le rendement dont les porteurs de tires de dette sont gusceptibles de
banéficier Cas notes sont formulées & partir des informations qui ke sont communiquées par |a société et dant Maghreb Rating ne garantit ni
l'exachiude ni le caracténe complet. A lout moment, Maghrel Rating pourra i elle be juge fondé & partir dés informations dont elle dispose, misdifier
les notes @ I havsse ou & la baisse, cette modification pouvant #re précédée d'une mise sous survelllance accompagniée ou nan d'ung indicaticn

e fendance
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2.215. Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a I'épargne.
Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée.
Les souscriptions seront recues aux guichets de 1’Arab Financial Consultants et de la BNA
Capitaux, intermédiaires en bourse.

2.2.16. Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de l'assemblée générale ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces verbal de I'assemblée générale des actionnaires.
L’Assemblée Générale Spéciale désigne I'un de ses membres pour la représenter et défendre les
intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’assemblée générale spéciale des obligataires et a son représentant. Le représentant de 1’assemblée
générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

2.2.17. Fiscalité des titres:

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’impo6t que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a l'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30/12/1996 portant loi de
finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I'impot sur les sociétés ou qui en sont totalement
exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a 'article 39 du code de I'IRPP et de I'IS, sont déductibles de la base imposable, les
intéréts percus par le contribuable au cours de 'année au titre des comptes spéciaux d’épargne
ouverts aupres des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des
emprunts obligataires émis a partir du premier janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de
mille cinq cent dinars (1500DT) sans que ce montant n’excede mille dinars pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des banques et aupres de la caisse
d’épargne nationale de Tunisie.

2.3. Renseignements généraux :

2.3.1. Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du
registre des obligataires :

L’établissement et la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues ainsi
que la tenue du registre des obligations de I’'Emprunt Obligataire « ATL 2010-2», seront assurés
durant toute la durée de vie de I'emprunt par I’ARAB FINANCIAL CONSULTANTS « AFC » -
intermédiaire en bourse.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce dernier
et la quantité d’obligations y afférente.
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2.3.2.  Marché des titres :

Il existe actuellement 8 emprunts obligataires émis par ’ATL et cotés sur le marché obligataire de

la cote de la bourse sur 14 lignes de cotation (le dernier emprunt émis étant I'emprunt obligataire
ATL 2010-1)

Par ailleurs, il n’existe pas des titres émis par I'émetteur qui sont négociés sur des marchés de titres
étrangers.

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt obligataire, I’ATL s’engage a demander
I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

2.3.3. Prise en charge des obligations par la STICODEVAM :

L’Arab Tunisian Lease s’engage, des la cloture des souscriptions de 'emprunt obligataire «ATL
2010-2», a entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM, en vue de la prise
en charge des obligations souscrites.

2.3.4. Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et extinction de cet emprunt sera de la
compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

2.3.5. Risque lié a I'émission du présent emprunt obligataire
Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les

ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a I'entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés a taux fixe.
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