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FLASH SUR L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
«TLF2025-1»

L’Emprunt Obligataire « TLF 2025 - 1 » est émis pour un montant de 50 000 000 dinars susceptible d’étre
porté a 60 000 000 dinars, divisés en 500 000 obligations susceptibles d’étre portés a 600 000 obligations
de 100 dinars de nominal selon les conditions suivantes :

Dénomination de
I'emprunt

Montant

Nombre d’obligations a
émettre

Nominal

Forme des obligations
Prix d’émission

Prix de remboursement

Taux d’intérét

Durée

Amortissement

Période de souscription

Souscriptions et
versements

« TLF 2025 -1 »

50 000 000 dinars susceptible d’étre porté a 60 000 000 dinars.

500 000 obligations susceptibles d’étre portés a 600 000 obligations.

100 dinars par obligation.

Les obligations sont nominatives.

100 dinars par obligation payables intégralement a la souscription.
100 dinars par obligation.

Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d’intérét
différents au choix du souscripteur fixés comme suit :

- 10%;
et/ou

-  TMM +2,25%.

5 ans.

Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant
par un cinquiéme de la valeur nominale, soit 20 dinars par obligation. Cet
amortissement commence a la premiere année.

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 22/04/2025 et
cléturées, sans préavis, au plus tard le 07/05/2025. Elles peuvent étre
cloturées sans préavis dés que le montant maximum de I’émission
(60 000 000 dinars) est intégralement souscrit. Les demandes de
souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un
maximum de 600 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 50 000 000 dinars
ala date de cloture de la période de souscription, soitle 07/05/2025, les
souscriptions a cet emprunt seront cloturées et le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du
Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, deés la
cloture effective des souscriptions.

Les souscriptions et les versements seront recus a partir du
22/04/2025 auprés de MAC SA - Intermédiaire en Bourse,
sis au Green Center - Rue du Lac Constance - Les berges du Lac,



Date de jouissance en
intéréts

Notation de '’emprunt

et Amen Invest - Intermédiaire en Bourse, sis a '’Avenue Mohamed V
Immeuble AMEN BANK Tour C - 1002 Tunis.

L'ouverture des souscriptions a cet emprunt reste, cependant,
tributaire de la publication par I'agence de notation Fitch Ratings
sur son site de la notation définitive de 'emprunt.

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt
obligataire portera jouissance en intéréts a compter de la date effective
de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective
de sa souscription et libération et la date limite de cloture des
souscriptions, soit le 07/05/2025, seront décomptés et payés a cette
derniere date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les
obligations émises, servant de base pour les besoins de la cotation en
Bourse, est fixée a la date limite de cloture des souscriptions a 'emprunt,
soitle 07/05/2025.

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 18/03/2025
une notation provisoire a long terme BBB-(EXP)(tun) a I'emprunt
obligataire « TLF 2025 - 1 ».

Une notation définitive du présent emprunt sera publiée apres
I'obtention du Visa du Conseil du Marché Financier et avant la
période de souscription sur le site internet de I’'agence de notation

Fitch Ratings : www.fitchratings.com.


http://www.fitchratings.com/

CHAPITRE 1 : RESPONSABLE DE LA NOTE D’OPERATION

B Responsable de la note d'opération
Monsieur Hichem ZGHAL £~
Directeur Général de TLF

1.2, Attestation du responsable de la note d'opération

« A notre connaissance, les données de la présente note d'opération sont conformes a la réalité, Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur
I'opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d'omissions

de nature a en altérer la portée. »
Monsieur Hichem ZGHAL &
Directeur Général de TLF

1.3. Attestation des intermédiaires en Bourse chargés de 'opération

« Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s'assurer de la sincérité de la présente note
d'opération. »

MACSA Amen Invest
Le Directeur Général Le Directeur Général
Monsieur Mourad BEN CHAABANE Monsieur Nacir TRIKI




14. Responsable de l'information

Monsieur Hassen MAALOUL

Responsable Contréle de Gestion et Contréle Budgétaire de Tunisie Leasing et Factoring
Tél.: 70132 000

Fax:71 236 625

E-mail : hassenumaaloul@tif.com.tn

La notice légale est publiée au JORT N°42 du 11/04/2025
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CHAPITRE 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1. Renseignements relatifs a I’émission
2.1.1. Décisions al'origine de I'’émission

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de Tunisie Leasing et Factoring réunie le 29/04/2024
a autorisé I'émission d'un ou de plusieurs emprunts obligataires d'un montant total ne dépassant pas
120 millions de dinars dans un délai de deux ans et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer
les montants successifs, les modalités et les conditions.

Le Conseil d’Administration réuni le 28/11/2024 a décidé d’émettre l'emprunt obligataire
« TLF 2025 - 1 ». Les caractéristiques et les conditions de cette émission ont été fixées tout en prévoyant
un montant de 50 millions de dinars, susceptible d’étre porté a 60 millions de dinars, des durées entre
5 et 10 ans et des taux d’intéréts qui varient entre TMM+2,00% brut I'an au minimum et TMM+3,00% brut
I’an au maximum pour le taux variable et entre 8,5% brut I'an au minimum et 11,5% brut I'an au maximum
pour le taux fixe.

Le Conseil d’Administration a également chargé la Direction Générale de fixer les conditions définitives
de 'emprunt a la veille de I'émission pour tenir compte de la situation du marché.

A cet effet, la Direction Générale a fixé la durée et les taux d’intérét de 'emprunt comme suit :

Durée: 5 ans.
Taux d’intérét : - Tauxfixe: 10%
et/ou

- Tauxvariable : TMM + 2,5% brut!’an.
2.1.2. Renseignements relatifs a 'opération
Montant nominal de I'emprunt

L’emprunt obligataire « TLF 2025 - 1 » est d'un montant de 50 000 000 dinars susceptible d’étre porté
a 60 000 000 dinars divisé en 500 000 obligations susceptibles d’étre portées a 600 000 obligations
de nominal 100 dinars.

Le montant définitif de 'emprunt « TLF 2025 - 1 » fera 'objet d’'une publication aux bulletins officiels
du CMF et de la BVMT.

Produit brut et net de 'emprunt

Le produit brut du présent emprunt est de 50 000 000 dinars susceptible d’étre porté a 60 000 000 dinars.
Les commissions de placement? s’élévent a 0,70% du montant, soit 350 000 DT, les frais du Conseil
du Marché Financier s’élevent a 35 000 DT, les frais de la BVMT sont de 16 0653 DT, les frais de TUNISIE
CLEARING pour la durée de vie de 'emprunt sont estimés a 44 6894 DT, les frais divers englobant les frais
d’annonce au JORT, les frais de photocopies, etc., sont estimés a 7 000 DT, soit un total de frais approximatifs
de 452 754 DT et un produit net de 'emprunt de 49 547 246 DT.

Désignation Montant Global (En DT) Montant par obligation (En DT)
Produit Brut? 50000 000 100

Frais Globaux? 452 754 0,906

Produit Net 49 547 246 99,094

2 Les produits bruts et nets de I'emprunt ainsi que les frais sont calculés pour toute la durée de vie de I'emprunt sur la base
d’un montant collecté de 50 000 000 dinars (sauf en ce qui concerne la commission sur émissions nouvelles revenant au CMF, calculée
sur labase de 60 000 000 dinars) et sont donnés a titre indicatif. Le total de ces produits et frais dépend du montant collecté au moment
de la cloture de 'emprunt.

3 L’estimation de ces frais repose sur I'hypothése que la jouissance et I'introduction de 'emprunt objet de la note d’opération
interviendra au 2¢me trimestre 2025.

4 (Ces frais sont déterminés sur la base de I'hypothese que 'emprunt est souscrita 1/2 a taux fixe et 1/2 a taux variable.




2.1.3. Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 22/04/2025 et cléturées, sans préavis, au plus tard
le 07/05/2025. Elles peuvent étre cloturées sans préavis des que le montant maximum de I’émission
(60 000 000 dinars) est intégralement souscrit.

L'ouverture des souscriptions a cet emprunt reste, cependant, tributaire de la publication
par I'agence de notation Fitch Ratings sur son site de la notation définitive de I'emprunt (cf. Notation
de 'emprunt p13).

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soit un maximum
de 600 000 obligations.

En cas de placement d’'un montant supérieur ou égal a 50 000 000 dinars a la date de cloture de la période
de souscription, soit le 07/05/2025, les souscriptions a cet emprunt seront cléturées et le montant
de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société a cette date.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobiliéeres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.

2.1.4. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions au présent emprunt obligataire et les versements seront regus a partir du 22/04/2025
aupres de MAC SA intermédiaire en bourse, sis au Green Center - Bloc C 2éme étage, Rue du Lac Constance -
Les Berges du Lac Tunis, et d’Amen Invest - Intermédiaire en Bourse, sis a ’Avenue Mohamed V Immeuble
AMEN BANK Tour C - 1002 Tunis.

2.1.5. But de I’émission

Tunisie Leasing et Factoring, de par son statut d’établissement financier, est appelée a mobiliser
d’'une maniere récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a ’Economie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de restructurer
sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions en termes
de maturité.

2.2. Caractéristiques des titres émis
2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres
Dénomination de I'emprunt: « TLF 2025 -1 »
Nature des titres : Titres de créance.
Forme des titres : Nominative.
Catégorie des titres : Obligations ordinaires.

Législation sous laquelle les titres sont créés : Les obligations sont soumises aux dispositions du code
des sociétés commerciales, livre 4, titre 1¢r, sous-titre 5 chapitre 3 : des obligations.

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, des la cloture de I'émission,
une attestation portant sur le nombre d’obligations détenues, délivrée par MAC SA intermédiaire en bourse.

L'attestation délivrée a chaque souscripteur mentionnera le taux d'intérét choisi, ainsi que la quantité
d’obligations y afférente.

2.2.2.  Prix de souscription, prix d’émission et modalités de paiement

Les obligations souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100 dinars
par obligation, payables intégralement a la souscription.



2.2.3. Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir
de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription
et libération et la date limite de cléture des souscriptions, soitle 07/05/2025, seront décomptés et payés
a cette derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations émises, servant de base pour
les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a 'emprunt, soit
le 07/05/2025.

2.2.4. Date de réglement
Les obligations seront payables en totalité a la souscription.
2.2.,5. Tauxd’'intérét

Les obligations du présent emprunt seront offertes a des taux d’intéréts différents au choix du souscripteur,
fixés comme suit :

- Taux fixe sur 5 ans : Taux annuel brut de 10% l’an calculé sur la valeur nominale restant due
de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis ;

- Taux variable sur 5 ans : Taux du Marché Monétaire (TMM publié par la BCT) + 2,25% brut
'an calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne arithmétique des douze
derniers taux moyens mensuels du marché monétaire tunisien précédant la date de paiement
des intéréts majorée de 225 points de base. Les douze mois a considérer vont du mois de mai
de I'année N-1 au mois d’avril de I'année N.

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux a adopter.
2.2.6. Intéréts

Les intéréts seront payés a terme échu le 07/05 de chaque année.

La derniere échéance est prévue pourle 07/05/2030.

Si le montant souscrit de I'emprunt est de 50 000 000 Dinars

Le montant total des intéréts serait de 15 000 000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa globalité
au taux fixe de 10%.

Si I'emprunt était souscrit dans sa globalité a taux variable (TMM+2,25%), le montant des intéréts
s’éleverait a 15 341 250 dinars (en considérant un taux nominal de 10,228%, calculé sur la base
de la moyenne des TMM du mois d’avril 2024 au mois de mars 2025, a titre indicatif).



2.2.7. Amortissement et remboursement

Les obligations émises feront I'objet d'un amortissement annuel constant par un cinquiéme de la valeur
nominale, soit 20 DT par obligation. Cet amortissement commencera a partir de la premiére année.

L’emprunt sera amorti en totalité le 07/05/2030.

Les tableaux d’amortissement sont établis a titre indicatif et sont susceptibles d’étre modifiés
suite a la variation du TMM (publié par la BCT) pour ce qui concerne la partie de I'emprunt
souscrite a taux variable.

Pour la partie de 'emprunt souscrite a taux variable, le taux d'intérét de '’emprunt a prendre
en considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois
précédant le service des intéréts payés aux souscripteurs majorée d’'une marge de 2,25%.

Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux la moyenne des TMM des 12 derniers mois
(du mois d’avril 2024 au mois de mars 2025) soit 7,978% majorée d’'une marge de 2,25%
soit 10,228%. Pour les besoins de la simulation, ce taux a été figé a cette valeur
jusqu’al’échéance de 'emprunt.

Evolution du TMM durant les dix derniéeres années :

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Janvier 4,890 | 4,250 | 4,260 | 5530 | 7,240 | 7,810 | 6,150 | 6,190 | 7,960 | 7,980 | 7,990
Février 4,800 | 4,220 | 4,290 | 5610 | 7,280 | 7,840 | 6,230 | 6,250 | 8,020 | 7,970 | 7,990
Mars 4,820 | 4,200 | 4,290 | 6,040 | 7,900 | 7,350 | 6,230 | 6,260 | 8,050 | 7,960 | 7,910
Avril 4,800 | 4,240 | 4,410 | 6,500 | 7,860 | 6,800 | 6,250 | 6,260 | 8,010 | 7,970
Mai 4,770 | 4,250 | 4,830 | 6,390 | 7,830 | 6,800 | 6,250 | 6,600 | 8,000 | 7,970
Juin 4,800 | 4,210 | 4,940 | 6,720 | 7,830 | 6,800 | 6,260 | 7,010 | 8,000 | 7,970
Juillet 4,780 | 4,320 | 5150 | 7,250 | 7,830 | 6,820 | 6,290 | 7,020 | 8,000 | 7,980
Aoiit 4,750 | 4,200 | 5190 | 7,250 | 7,830 | 6,790 | 6,260 | 7,030 | 8,000 | 7,990
Septembre 4,770 | 4,260 | 5,220 | 7,290 | 7,820 | 6,760 | 6,250 | 7,030 | 7,990 | 7,990
Octobre 4,750 | 4,330 | 5230 | 7,270 | 7,810 | 6,300 | 6,240 | 7,230 | 7,990 | 7,990
Novembre 4,300 | 4,230 | 5,230 | 7,250 | 7,800 | 6,130 | 6,250 | 7,270 | 7,990 | 7,990
Décembre 4,280 | 4,260 | 5230 | 7,240 | 7,810 | 6,120 | 6,250 | 7,260 | 7,990 | 7,990

Définition du TMM :

Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des taux du jour
du marché monétaire (TM) rapportée au nombre exact de jours du mois, le résultat étant arrondi au 1/100
de point de pourcentage le plus proche.

10



Si on suppose que 'emprunt a été souscrit pour un montant de 50 000 000 DT,

Tableau d’amortissement de I'’emprunt totalement souscrit a taux fixe (10%)

En DT
Echéance Valeur nominale Amortissement Capital restant dii Intérét brut Annuité
2024 50000000
2025 10000000 40000 000 5000000 15000 000
2026 10000000 30000000 4000000 14 000 000
2027 10000000 20000000 3000000 13000000
2028 10000000 10000000 2000000 12 000 000
2029 10000000 0 1000 000 11000 000
Total 50000 000 15 000 000 65 000 000
e Tableau d’amortissement par obligation totalement souscrit a taux fixe (10%)
En DT
Echéance Valeur nominale Amortissement Capital restant di Intérét brut Annuité
2024 100,000
2025 20,000 80,000 10,000 30,000
2026 20,000 60,000 8,000 28,000
2027 20,000 40,000 6,000 26,000
2028 20,000 20,000 4,000 24,000
2029 20,000 0,000 2,000 22,000
Total 100,000 30,000 130,000
e Tableau d’amortissement de I'’emprunt totalement souscrit a taux variable
(10,228% a titre indicatif)
En DT
Echéance Valeur nominale Amortissement Capital restant di Intérét brut Annuité
2024 50 000 000
2025 10000 000 40000 000 5113750 15113750
2026 10000 000 30 000 000 4091 000 14 091 000
2027 10000 000 20000000 3068250 13 068 250
2028 10000 000 10000 000 2 045500 12 045 500
2029 10000 000 0 1022750 11022 750
Total 50 000 000 15 341 250 65 341 250
e Tableau d’amortissement par obligation totalement souscrit a taux variable
(10,228% a titre indicatif)
En DT
Echéance Valeur nominale Amortissement Capital restant di1 Intérét brut Annuité
2024 100,000
2025 20,000 80,000 10,228 30,228
2026 20,000 60,000 8,182 28,182
2027 20,000 40,000 6,137 26,137
2028 20,000 20,000 4,091 24,091
2029 20,000 0,000 2,046 22,046
Total 100,000 30,683 130,683

Les tableaux d’amortissement de '’emprunt sont établis a titre indicatif et sont susceptibles

d’étre modifiés si le montant de I'emprunt souscrit différe de 50 000 000 dinars.

Tunisie Leasing et Factoring s’engage a publier les tableaux d’amortissement définitifs

si le montant de I'emprunt souscrit differe de 50 000 000 dinars.
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2.2.8.  Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
2.2.9. Paiement

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital dii seront effectués a terme échu, le 07/05
de chaque année.

Le premier paiement en intéréts et le premier remboursement en capital auront lieu le 07/05/2026.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires
a travers TUNISIE CLEARING.

2.2.10. Taux de rendement actuariel et marge actuarielle

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

Le taux de rendement actuariel d'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux
et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est
significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 10% l’an.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d'un emprunt a taux variable est l'écart entre son taux de rendement estimé
et I'équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en cristallisant
jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I'évaluation des coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrété au mois de mars 2025 (a titre indicatif), qui est égale
a 7,978% ; et qui est supposée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I'emprunt, permet
de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 10,228%.

Sur cette base, les conditions d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 2,25%
I'an et ce, pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11. Durée totale, durée de vie moyenne et duration de '’emprunt
Durée totale :
Les obligations de 'emprunt obligataire « TLF 2025 - 1 » seront émises sur une durée de 5 ans.

Durée de vie moyenne :

Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital puis divisée
par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a leur remboursement final.

Cette durée est de 3 ans.

Duration (souscription a taux fixe) :

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir
(intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps
(fraction d’année) et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’'une obligation correspond a la période a I'issue de laquelle sa rentabilité n’est pas affectée
par les variations des taux d’intéréts.
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La duration s’obtient par la formule suivante :

Duration = (Zt x F, /(1 + 1)t )/ 2F, /(1 + 1)}

Ou: T estle nombre de périodes
Ft estle flux de la période t
i est le taux d’intérét par période

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,6603 années.
2.2.12. Garantie
Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.
2.2.13. Notations
2.2.13.1. Notation de la société

Endate du 15/10/2024, Fitch Ratings a maintenu la note nationale a long terme attribuée a Tunisie Leasing
et Factoring, BBB - (tun), avec perspective stable. L’agence de notation a confirmé la note nationale a court
terme a F3 (tun).

Ci-apreés le lien de la notation :

Tunisie Leasing et Factoring s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de
I'emprunt, afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information
réguliére sur sa situation financiére.

Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

2.2.13.2. Notation de I'emprunt

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 18/03 /2025 une notation provisoire a long terme
BBB-(EXP)(tun) a I'emprunt obligataire « TLF 2025 - 1 » objet de la présente note d’opération.

Une notation définitive du présent emprunt sera publiée aprés I'obtention du Visa du Conseil du Marché
Financier et avant la période de souscription sur le site internet de I'agence de notation Fitch Ratings :

www.fitchratings.com.

Il importe de signaler que les souscriptions a cet emprunt ne peuvent commencer a la date
prévue au niveau de la présente note d’opération qu’a la condition de publication de la notation
définitive de I'’emprunt par I'agence de notation Fitch Ratings sur son site. A cet égard, les
intermédiaires en bourse en leur qualité de chargés de I'opération s’engagent a informer le CMF
deés la réalisation de cette publication.

Un avis dans ce sens sera publié sur le bulletin officiel du CMF.

BBB+, BBB, BBB- (long terme) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
Cependant, une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques
et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans

les catégories supérieures. Les signes "+" et "-" marquent des nuances de qualité.

F3 (court terme) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et
des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois
cette aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des
conditions économiques et financiéres que pour les créances notées dans les catégories supérieures.
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2.2.14. Mode de placement

L’emprunt obligataire « TLF 2025 - 1» est émis par Appel Public a I'Epargne. Les souscriptions
a cet emprunt seront ouvertes, a tout investisseur personne physique ou morale intéressée.

Les souscriptions a cet emprunt seront recues aux guichets de MAC SA, Intermédiaire en Bourse
Green Center, Bloc C, 2éme étage, Rue du Lac Constance 1053 Les Berges du Lac et d’Amen Invest,
Intermédiaire en Bourse, sis a I’Avenue Mohamed V Immeuble AMEN BANK Tour C - 1002 Tunis.

2.2.15. Organisation de la représentation des obligataires

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale, laquelle assemblée peut émettre un avis préalable
sur les questions inscrites a la délibération de 1'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires.
Cet avis est consigné au procés-verbal de 'Assemblée Générale des actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne l'un de ses membres pour la représenter
et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a I’Assemblée
Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I'Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant
les tribunaux.

2.2.16. Fiscalité des titres

Les intéréts des obligations demeurent soumis aux dispositions du Code de I'impo6t sur le Revenu
des Personnes Physiques et de I'impo6t sur les Sociétés, ses textes d’application et textes connexes ainsi
qu’aux dispositions du code de la TVA, régissant la fiscalité de ces revenus.

2.3. Renseignements généraux

2.3.1. Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligations

L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligations détenues (autres que
celles délivrées lors de la souscription a cet emprunt) ainsi que la tenue du registre des obligations de
I'emprunt « TLF 2025 - 1 » seront assurés durant toute la durée de vie de 'emprunt par Tunisie Clearing.

L’attestation délivrée a chaque souscripteur doit mentionner le taux d’intérét choisi par ce dernier
ainsi que la quantité d’obligations y afférente.

2.3.2. Marché des titres

Au 31/12/2024, il existe quatorze (14) emprunts obligataires en cours émis par I'émetteur qui sont cotés
sur le marché obligataire.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie négociés sur des marchés de titres étrangers.

Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, Tunisie Leasing et Factoring s’engage a charger
I'intermédiaire en bourse « MAC SA » de demander I'admission des obligations souscrites de I'emprunt
obligataire « TLF 2025- 1 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

2.3.3.  Prise en charge des obligations par TUNISIE CLEARING

Tunisie Leasing et Factoring s’engage, dés la cléture des souscriptions de 'emprunt « TLF 2025 - 1 »,
a entreprendre les démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise en charge
des obligations souscrites.

2.3.4. Tribunal compétent en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I'’émission, au paiement et a I'extinction du présent emprunt sera
de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.
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2.4. Risque lié a I'émission du présent emprunt obligataire

Selon les régles prudentielles régissant les établissements financiers exigeant une adéquation entre
les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a la société un risque de taux du fait que certains emplois seraient octroyés a taux fixe,
et a I'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a la société un risque

de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM.

15



Tunisie Leasing et Factoring

Société anonyme au capital social de 54 000 000 Dinars divisé en 10 800 000 actions de nominsl 5 dinars
Siege soctal : Avenue Hédi KARRAY, Centre Hirhain Nord 1082 Tunis Mahrajene
Identifiant Unique : 00314408
Tunisie Leasing et Factoring est notée BBE - (tun), & long terme avec perspective stable et F3 (tun) & court terme par agence de notation
Fitch Ratings en date du 15/10/2024

Emprunt Obligataire « TLF 2025 - 1 »
50 000 000 de dinars susceptible d'étre porté i 60 000 000 de dinars

Emis par Appel Public i 'Epargne
Selon les conditions suivantes :
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Decision de 'dssembloe Gendrale Ordinare du 29042024
Delsheratinns de la réumion du Consell & Adminisaeation du 2871172024
Déscsion do La Direction Geneeale du 1470372025

Visa chi Consenl du Marché Pinanoes ... n ..... 25/11.5 2 B i o,‘.AmWs_ ...............

Nothce Iegale publice au |ORT n"42 da 11/04/2025

l BULLETIN DE SOUSCRIPTION N* o iniion o

Je (nous] soussignd|s)
Nom et prénom (1) DMese OMlle OM ... oo v,

™ e A

Face dadentite < (1) OGN OCane de sejour  DiPusseport AN
PrOesathOm VIS ey syt pemnsn s e s il

A0 1 SRS CPLITES oo

I PINUM Lorrrrromrrevrarssnsmssssassmesmisaistivs PP Lo > AP

Agissant pour ke compee; [1) T Be mer-méme

0 0w mandant e qualivé de - C7utenr DIMandataine on vortu de pouvese donsé oo e du. oo dont Copie o ipale ou
cooforme et jainte 4 la présente

Pirsonuie Physegue (1) OMme OMile CIM. e

IO 08 PUITINN T st e i cinisiorsiasrnbenss st e

Pitce AT OKIN Darte de séour CPassepon Tvstifiant ingae ... reTe ETE AL,

[ TR R ([ T D W anbsirbar

Prodession / Activite -, b
(L0 T it troe
O I £ niiiahdsspiiiaimns

Dockare (oms) souscrire d (2)

v DBMgat oS nomesatives do 'vmpront obligataire « TLE 2025 < 1« s taws Sitorit five de 10% d'ane durie do S ans |
........ Sbbgations nomimatives de Femprunt obligataice « TLE 2025 - 1« a0 L Sisddodt varisbie de TMM + 2.25% d'une durde de Sans;
At peixc d émissinn de cont (100) dinars pac obligation. Les inkévdts courss o titre de chague obligation entre b date olfoctive de sowscription of de libdration ef le 07 705/2025

date limite de cloture des souneriptions sernnt decmmplés o puyes a cotte derniere date Les inlérits seronl regles le 07 205 do chagque annde, Cox obvligatons portan! jouwsssno
wnigue en iniérits 4 partic da 0705 /2028 ot sont resboursahles annuellomens & raison de 20 diraes e oblagation, soil e 1/5%= de b valowr nominale maperd des miens
annuels échus. Cet amorte L wera a partie de Ls promiere snnee

Je [nous) recenmais (sons) avoie rogi une cople du document de rédéeonce « THF 2024w une cogie ile son actualiation of woe onple de ba ante ' apiration eelative a Fomprum
obligataire « VLY 2025 - 1 « et pwis connmssance de leurs cootenns.

Sur covte base, [k (nous avins) sccepie de souscnee aux sombire of lorme niligartinns o-dessas inligués, clant sgnalt que cetie souscr i oo vanl Pas rosonciation de ma
[nubre) part s recours par tous sseyony posr a noparatson des dosssaages qus poareabent rosulter soit de Pisserting &inforssations Imcompleies eu eormados soit & une mimission
infornatioes doet b publication aurait infaescé ma (notre) décivion de souscrine

Fnvertu de tout co qui procede, je (secs) verse (ons) (1)

O En ospives
0 A O s soniisabn s R I i bt s s AN, S i o e Ll it
O Par viremest  effectue e v debit  de  men  [(ootee)  comgie Y 1T % 11 3
Bressavroveasets shisnss Agonce.
La someme do [on lowtes Rettres) e .. e e e 8 bbbttt aennens e s PO M b mntant des ahligations
souscriles, st (2}
comense AMagations nomisatives de Pesprunt obligataire « YLF 2025 - 1 « a0 Laux Sistinds five d0 10% d'vne durce de 5 ans -
oo KRR ATINS nimimatives de Vemprant ohiligatasre « TLF 2025 - 1 aa taux @ incindt variable de TMM  2,25% dune durde de 5 ans.
le (nous) desiee [ans) que les titres snoscrits sowent deposes chee (3) ., IR — T T ) Comple geed 0

Fait vn double exemplaires dost un vn ma {notre) possession, le secnsd servant de souche

A Tumis le.

1 Conher by con comvimpuondasts
3 Mampde Lo L squprepoaeys fom Souney it
05 ebupaanr G0 voen the et aan




Copie

Tunisie Leasing et Factoring

Société ananyme au capital social de 54 000 000 Dimars divisé en 10 800 D00 actions de nominal 5 dinars
Siege social : Avenue Héd) KARRAY, Centre Urbain Nord 1OB2 Tunis Mahrajene
Identifiant Unique 00314408
Tunisie Leasing et Factoring est notée BBB - (tun), 3 long terme avec perspective stable ot F3 (tun) 3 court terme par 'agence de notation
Fitch Ratings en date du 15/10/2024

Emprunt Obligataire « TLF 2025 - 1 »
40 000 000 de dinars susceptible d'étre porté & 50 000 000 de dinars
Emis par Appel Public i I'Epargne
Selon les conditons sulvantes
Duree Taux d'intérdt Amortissement annuel
5 ans 10% et fou TMM + 2,25%, Annuet constant de a 19 4 la 5% anmde
La présente émission 3 recu ka note provisoire BEB-(EXP}{tun) par Vagence de notation PITCH RATINGS en date du 18/03/2025
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