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Mis à Ia disposition du public à I'occasion de

L'ADMISSION AU PREMMR MARCIM DE LA COTE PERMANENTE
DES ACTIONS DE LA BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE

.BIAT.

Date d'admisston

Date d'introduction

N ombre de titres admis

Pro c édure d' introduction

: 13 septembre 1990

: 3 octobre 1990
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1 . RENS EIGNEMENTS CONCERTÿAIÿT L'ADMISSION

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières a décidé lors de sa réunion du 13

septembre 1990 I'admission au premier marché de la cote permanente des actions de

la Banque Internationale Arabe de Tunisie -BIAT-.

Lesdites actions de nominal D. 10 sont de la catégorie ordinaire et ont la forme
nominative.

Leur nombre s'élève à 1 800 000 titres dont 1 200 000 totalement libérés admis à la

négociation sur le premier marché de la cote permanente et 600 000 partiellement

libérés admis à la négociation sur le compartiment spécial.

Les actions totalement libérées portent jouissance à partir du ler janvier 1990.

Lrintroduction des actions BIAT au cours de D. 19 a eu lieu le 3 octobre 1990 date

du démarrage officiel du premier marché. Cette introduction a été réalisée par les

soins de la BIAT en tant qu'Intermédiaire en Bourse. L'avis d'admission a éte publié

au Bulletin Officiel de la Bourse n'1055-1 du mardi 9 octobre 1990, ainsi que sur

la quasi-totalité des quotidiens et hebdomadaires, journaux et reyues paraissant sur

la place.

Le responsable chargé de I'information est Monsieur Ezzedine SAIDANE, Chef du

Département des Opérations de Banque à la BIAT.
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2 . RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL

CONCERNANT LA SOCIETE

A .IDENTIFICATIqN

Dénomination : Banque Internationale Arabe de Tunisie

Sigle:BIAT

Siège social ; 70/72, avenue Habib Bourguiba - 1000 TUNIS -

Téléphone : 340 733 Télex : 15 396 Fax : 340 680

F{ ationalité : Tunisienne

Forme juridique : S ociété Anonyme

C onstitution : Avril 197 6 Durée : 99 ans

Registre du commerce : No 38852 Date d'immatriculation : Avril 1976

Lieu : Tunis

Législation particulière applicable : Loi bancaire no67-51 du 7 décembre 1967 et des

textes subséquents, J.O.R.T. dn 12 décembre 1967.

Régime fiscal : Droit commun

D ate de démarrage effectif : Avril L97 6

O bjet social : La société a pour objet de contribuer par I'exercice de la profession

bancaire et notamment par la mobilisation de l'épargne et l'octroi de crédits à court,

moyen et long termes, au développement économique et social du pays et à la
promotion des entreprises économiques dans Ies domaines de I'agriculture, de

I'industrie, du tourisme et du commerce.

Lieux où peuvent être consultés les documents et renseignements relatifs à la société

Siège de la BIAT -70172, avenue H. Bourguiba - Tunis -

3
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Exercice social : du ler janvier au 31 décembre de chaque année.

R épartition des bénéfices d'après les statuts (Article 50) :

I1 est prélevé sur les bénéfices nets de la société :

"a.Toutes réserves légales que la société est tenue de constituer dans les conditions
prévues par la législation en vigueur.

b. Toutes sommes que l'Assemblée Générale, sur la proposition du Conseil

d'Administration, décide d'affecter à des fonds de réserves généraux ou

spéciaux, ou de reporter à nouveau

c. Un intérêt de 5 7o du montant libéré et non amorti des actions, sans qu'en cas

d'insuffisance de bénéfices pour effectuer ce paiement, il puisse être fait un

précompte sur les résultats de l'exercice ultérieur.

d.Une somme de 10 Vo des bénéfices à attribuer à un fonds social ou à

I'association amicale du personnel de la banque.

- Le reliquat augmenté des reports bénéficiaires des exercices antérieurs sera affecté

comme sult :

a. Dividende supplémentaire.

b. Un tantième aux membres du Conseil d'Administration égal à l0 Vo des sommes

attribuées à titre de dividende supplémentaire aux actions."

Etablissement assurant le service financier de la société : BIAT siège

- 70172, avenue Habib Bourguiba .1000 Tunis. -

B I CAPITAL SnCIAL,EVnLT]TInN ET STRUCTURE

Capital social au : 30 avril 1990 D. 18 000 000,000

réparti en :1 800 000 acttons de nominal D. 10,000

Nombre d'actions intégralement libérées : I 200 000

numérotées de 7 à 1000000
et
de 1 600 001 à 1 800 000

Nombre d'actions partiellement libérées : 600 000

numérotées de 1 000 001 à 1 600 000

Libération : 50 vo Date limite de libération intégrale : 15 mars lggl
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Evolution du capital depuis la création :

Dates Nature de I'opération Montant des variations
du capital

Capital
en circulation

24.L2.7 5

0L.02.7 6
17 .06.7 6

3L.12.7 6
L3.06.80
L6.06.82
16.06.82
25.05.88
25.05.8 8

Apports en nature SMC
Emission en numéraires
Apports en nature BBME
Emission en numéraires 4 pour 3

Emission en numéraires 2 pour 3

Emission en numéraires 4 pour 5

Attribution Gte 1 pour 9

Emission en numéraires 6 pour 10

Attribution Gte 4 pour 16

100 000
900 000
27 L 740

| 728 260
2 000 000
4 000 000
1 000 000
6 000 000
4 000 000

100 000
1 000 000
r271740
3 000 000
s 000 000
9 000 000

10 000 000
16 000 000

*20 000 000

*Le conseil d'administration de la BIAT réuni le 2210611990 a décidé ce qui suit :
- la libération du 3 ème quart de la tranclæ en numéraires interviendra au plus tard le 14112/1990 aulieu
du 31t03t1991 ;
- l'anribution gratuite dcs 100 000 actions numérotées de 1 800 001 à I 900 000 débuterale 1711211990

au lieu du 01 10411991 .

Depuis sa création, la BIAT a procédé à 5 opérations d'augmentation de son
capital. A deux reprises, la BIAT a réalisé une augmentation simultanée de son
capital en numéraires et par incorporation des réserves.

Structure du capital au Oll}4ll99O.
- en ünars -

Actionnaires Nbre
d'actionnaires

Montant
Nbre

d'actions
Vo

du capital

Personnes morales

Participants publics
Privées Tun.
Erangères

Personnes physiques

Tunisiennes

Erangères

TOTAL

80

1

68

11

6s0

648

2

730

10 143 350

7t 880
3 711 400
6 360 070

7 8s6 650

7 740 980

115 670

18 000 000

1 014 335

7 188

37r 140
636 007

785 665

77 4 098

rL 567

1 800 000

56,35

0,40
20,62
35,33

43,65

43,01

0164

100,00

La ré,partition du capital entre les deux catégories d'actionnaires en I'occurrence
personnes physiques et personnes morales se présente comme suit :

- 43,65 Vo du capital est diffusé auprès de 650 personnes physiques .

- 56,35 Vo du capital est détenu par 80 personnes morales.
- Aucune personne physiclue ne détient individuellement plus que 5 Vo dr,t

capital. Le plus gros actionnaire personne physiclue possède 2,35 Vo.

'Irois personnes morales détiennent individuellement 5 Vo et plus du capital.
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C . CùNSEIL D,ADMINISTRATInN

*Conseiller

D . MANAGEMENT

Président du Conseil : Monsieur Mokhtar FAKHFAKH
Directeur Général : Monsieur Habib FOURATI

E - coMIÿtIssAlR ES AItx coMprES

(1) Membres inscrits à l'ordre des Expefis comptables

Noms et Prénoms
Mandat

Qualité et organisme
repr6enté

dr AI

Mansour MOALLA

Mokhtar FAKI{FAKH

Abdallah Khaled EL ATTIA

Messaoud Jaouher EL HAYET

Saad Hamza, GAOUTH

Rached BEN KALBEI{

Philippe DRILLET

Mario ANGELI*

Habib BOURGUIBA Junior

Abdessalem AIIFES

Mohamed Mohsen BEN ABDALLAH

MohSenHACHICHA

Mohamed AzizMILED

28t06t85

28t06t85

r6t06t8s

19t05t89

LLt09t89

15t06t89

r6tail87

28t06t85

\6t06t86

16t06t86

28t06t8s

16t06t87

28t06t91

28t06t9t

r6t06t9r

19t05t9s

tU09t95

r5t06t95

r6t06t93

28t06t9r

16t06t92

16t06t92

28t06t9r

r6t06t93

Fondateur Président Honoraire

Président Directeur Général

Représ.Qatar National B ank

Représ.Al Ahly Bank Et BKME

Représ. Nl. Comm. Bank Of Jeddah

Représ.Abu Dhabi Investment Aut.

Représ.Banque Paribas

Représ. Istifuto Bancario San

Paolo Di Torino

Od1:ristrateur : Personne physique

It

It

Noms et Prénoms Adresse

Man&ü

dr flr

Mr. AbderrazekBEN AMOR (1)

Rached FOURATI (1)

7, Rue Amilcar - Tunis

Place Jeanne d'Arc - Tunis

23t03t89

tt

23t03t92

92
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F - nuRTEFEUILLE-TITRES AU stllzlrgyg
en dinars

Valeurs Montant comptabilisé en 7o

Actions
Obligations de sociétés
Emprunt National
Bons d'equipement
Bons CNEL

14 61s 000
7 æ0 000
2 &0 000

94 000 000
4 800 000

11,80

6,17
2,13

7 6,00
3,90

TOTAL L23 695 000 100,00

Les bons d'équipement accaparent 76 Vo dt montant global des placements et
participations de la société.

- Les participations de la BIAT dans le capital des sociétés résultent de :

. La souscription et le concours à la création de sociétés.

. L'achat d'actions sur le marché secondaire.

G - pnrntuotttn DE LrsocIETE

Le patrimoine immobilier de la BIAT se compose de terrains sis à Mahdia, Sidi
Bouzid, Skhira, Lac de Tunis, Le Kef et des constructions suivantes :

- IMMEUBLE MANGANI : Av. Habib Bourguiba - Tunis Siège -
- IMMEUBLE CHICHE : Av. Habib Bourguiba - Tunis Siège -
- IMMEUBLE DE sFAx : Rue Salem Harzallah - Sfax -
- IMMEUBLE DE MAHDIe : Place Sidi M'tir - Mahdia -
- IMMEUBLE DE MATEUR : 52, Av. Habib Bourguiba - Mateur -
- LOCAL LE BARDO : 6, Av. Habib Bourguiba - Tunis -
- LOCAL MENZEL BOUZELFA : Rue Taïeb M'hiri
- LOCAL SOUSSE : Rue Ali Bellahouane
- LOCAL TUNIS : 51, Av. Hédi Chaker - Tunis -

Pour la protection physique des éléments composant son patrimoine, la BIAT a
contracté les polices d'assurances suivantes :

- Police Flotte (Véhicules).
- Vol Global Banque.
- Bris de Glace.
- Multirisques Ordinateurs-Informatique.
- Incendie et Garanties Annexes.
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3I ACTIVITES

A - pRrsavrATIoN yqMMATRE DE LA socIETE

Créêe au courant 4es premiers mois de I'année 1976, la Banque Internationale
Arabe de Tunisie "BIAT" est le résultat de l'association enffe de§ initiatives et des
capitaux tunisiens principalement du secteur privé et des efforts d'institutions
financières arabes et internationales.

C'est ainsi que., .tunisification de l'appareil bancaire oblige, la BIAT a regroupé
les agences tunisiennes de la Société Marseillaise de Crédit et de la British Bank bf
the Middle East.

Outre ces deux institutions, plusieurs autres banques non tunisiennes de grand
renom ont participé au capital de la BIAT dont la plus récente est I'Isiituto
Bancario San Paolo Di Torino. A cette participatiôn s'ajoute bien sûr, un
actionnariat local puissant et diversifié.

Lancée dans une conjoncture difficile et disposant de moyens humains et matériels
modestes, la BIAT a réussi à se frayer sa propre voie au sein du système bancaire
réalisant ainsi des performances reirarquabtes^ au point de se hissér, au terme de
quelques années seulement, au premier rang des banques privées et au troisième
rang des banques de la place.

B - c,q,RIcTERIsTISUES ESSENTIELLES DE L,ACTIVITE

La BIAT offre et développe une gamme de plus en plus diversifiée de produits et
services destinés à sa clientèIe, "Particuliers" comme "Entreprises".

*Pour les Particuliers-: produits d'épargne et formules diverses de placement à
court ou moyen tenne, crédit à la consommation, cartes de paiement, etc, ...

xPour les Entreprises : produits de gestion de trésorerie, panoplie variée de
produits et services bancaires étrangers, financement dè l'âctivité et de
f investissement des entreprises commerciales et industrielles, etc,...

C - cupurstz

Epaulée. en cela par un réseau de 60 agences en extension continue et réparti sur
I'ensemble du territoire national, la BIAT réalise un effort particùlier de
mobilisation de ressources nouvelles auprès d'une clientèle large, diversifiée et en
constant développement.

Ceci afin d'accroître ses concours dans les différ:ents secteurs de l'économie,
industries manufacturières, tourisme, agro-alimentaire, industries chimiques,
mécaniques et électriques.

Un intérêt 
. 
particulier est également accordé au marché des non-résidents,

personnes physiques et morales, en accompagnant celles-ci dans la réalisation dé
leurs opérations en Tunisie.
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D I EVOLUTION DUPER§ONNEL

1987 1988 1989

Direction

Encadrement.

Exécution

79

202

949

98

236

1 063

\na t 32L L 397

E . gvoLurroN DES Dgpors ET INTERVENTIaN suR,I-E MARzHE MnNETNRE

- €n ruilliorts dc dinars -

Désignation 1987 7o

Dépôts à vue
Dépôts d'épargne

Dépôts à terme
Certiticats de dépôts

178,0
106,1

110,1

45,2
26,9
27,9

227,0
137,9

L14,2

8,0

46,6
28,3
23,5

7,6

217,8
159,7

186,7

3,5

3 8,4
28,L

32,9
0,6

Total des dépôts BIAT (Tf) 394,2 100 497,0 100 567,7 100

Total des dépôts système
bancaire (TZ) 2 gg3,g 

' 3 4A4,2 3 891,9

L'analyse de l'évolution des dépôts par catégorie, révèle que l'augmentation
réalisée fin décembre 1989 par rapport à fin décembie lqSS provient
essentiellement de l'épargne et dei dépôt§ 

-à 
terme.

Rapportée au système bancaire, la part des dépôts de la BIAT est en légère
amélioration.

Part de la BIAT (Tlfl'z) 7o 13r7 1416

Les dépôts de la BIAT sont en amélioration d'une année à l'autre. Cette
amélioration s'est traduite par un accroissement de la part de la BIAT, dans
1'ensemble des dépôts collectés, à 1'échelle du système financier, tel que
mentionné dans le tableau ci-haut.

La BIAT en tant que première b
part du marché des banques de
mon étaire.

Bien que généralement liquide, la BIAT intervient alternativement comme
prêteuse ou emprunteuse. Elle a aussi joué un rôle important dans, la
vulgarisation des nouveaux instruments du marché monétaire, les certificats de
dépôt et les billets de trésorerie. La BIAT intervient également dans la
souscription et la diffusion auprès du public des bons de trésor.

anque commerciale privée ayant une importante
dépôts, joue un rôle irnportant sur Ie marché

q

r-

89

22t

1 011

1988 Vo 1989 Vo

14,3
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4 - RE Tÿ SEIGI,{ EMENTS F IN AIITCÆ'RS

A - BILANs cotÿrPAREs
- en dinafs -

Actif 1987 1988 1989
Variati on Vo

87/88 38/89

Caisse, BCT prêt dans le marché
monétaire et chèques postaux
Banques et organisrnes spécialisés
Portefeuille escompte
Comptes courants débiteurs
Crédits sur ressources spéciales
Autres crédits à la clientèle
Portefeuille enc ais s ement
Portefeuille titres
Immobilis ations nettes
d'amortissement
Actionnaires
Autres postes d'actif

8 043 s7L 8 473 97r

44 629 195 18 8 19 ztg

2t 635 721
39 103 884

r82 9s8 895
68 8 69 4rs
7 s93 979

38 200 667

119 774 387

94 07 s 329

62 9s0 s90
68 02s 901

2r4 166 460
72 44r 846

9 867 290
38 87 6 286

1 18 942 4t0
102 588 219

95 s7 | 619

69 2s0 559
278 188 9s2

90 603 027
12 596 202
40 s 33 267
150 3r7 1 18

r23 694 933

190,96
73,96
17,06

5,19
29,7 4

1,77
- 0,69

9,05

51,82
18,00

30,3
25,07
27,66

4,26
26,39
20,57

\0 732 44r
4 s00 000

22 352 s37

5,35 26,65

- 57,83 18,78

Total 624 885 043 715 t52191 ggg 340 655 t4,45 25,62

Passif L987 1988 1989
Yariation Vo

87/88 88/89

BCT et emprunt dans le
rnarché monétaire
Banclues et organismes spécialisés
Dépôts à vue à la clientèle
Dépôts d'épargne
Bons et comptes à terme
et auffes produits financiers
Certifîcats de dépôts
Autres sommes dûes à la
clientèle
Ressources spéciales
Comptes exigibles après
encaissement
Obligations et autres emprunts
Réserves

Capital ou dotation
Report à nourreau
Autres postes de passif
Bénéfice de I'exercice

110 110 7 53 122 2r1 029

6 793 0s0
2392051

177 989 196
106 118 620

27 485 105

7 822 184

7 4s0 000
10 000 000

r7 645
99 826 823
2 6s3 870

2s 970 0g
8 26s 7s0

226 980 700
r37 768 026

32 803 7 18

9 992 894

8 800 000
10 000 000

6 515
7 6 470 630

3 008 076

40 764 607
rL 932 300

2r7 789 133

1s9 740 83 1

186 663 486
3 s00 000

36 400 989
12 790 925

86 8 tL 337
10 000 000
rL 25A 000
17 000 000

t4 59t
99 7 40 562

3 94r 894

292,30
245,55

27,52
29,92

10,99

19,3 5

27,75

L8,L2

0
- 63,09
- 23,40

13,35

12,69

29,00

27,94
70,00

L23,96
30,43
30,04

56,97
44,36
- 4,05
15,95

52,74

66 225 746 s2 874 789 - 24,16 64 ,18

Total 624 885 043 7L5 L52 LlL 898 340 655 14,45 25,62

I'
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B . TInmIU DES AFFESTATIaNS DE REST]LTATS POUR CHACUN DES TROIS DERNIERS

EXËRCICES

L987 1988 1989

Détermination du résuttât disponible

Report à nouveau antérieur
Résultat de l'exercice

TOTATIX

Affectations

Réserves légales
Autres réserves

Dividendes statutaires

Aufres affectations
Tantième
Super dividende
Report à nouveau

TOTATIX

2 67L 5L4,954 3 014 590,861 3 956 485,506

t7 644,555
2 653 870,399

t32 693 ,520
L 2t7 306,480

500 000,000

50 000,000
500 000,000

6 51 4,954

6 514,954
3 008 075,907

150 403,795
| 499 596,205

500 000,000

50 000,000
500 000,000

14 590,861

14 590,961
3 941 894,645

197 094,732
2 002 905,268

625 000,000

62 500,000
625 000,000
43 985,506

2 67t 5L4,954 3 014 590,861 3 956 485,506

C . SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (EN DINARS)

Débit 1987 1988 1989
Yariation 7o

87/88 SS/89

Charges sur opérations de

trésorerie et sur opérations
inter-bancaires
Intérêts sur les dépôts de la clientèle
Charges sur opérations diverses

Masse salariale
Charges générales d'exploitation
Dotation aux provisions et aux

amortissements
*Impôts sur les bénéfices
**Pertes diverses
Bénéfice de l'exercice

s 799 097

16 3s8 036

3s8 3r2
6 921 r24
5 918 798

s 2s6 088
797 136

| 23t 788
2 6s3 870

4 247 5s4
20 245 L2r

420 586
7 802 223
7 748 930

6 368 700
808 092

1 408 116
3 008 015

5 333 376 -26,75
28 109 768 23,76

3t 4 842 17,38

9 074 052 12,73

8 848 tzt 30,92

25,56

38,8 5

- 10,99

16,3 0

14,19

8 033 77r
942 432

2 486 992
3 911 89s

21,T7
1,37

14,36
13,35

26,L4
16,62
7 6,64
3 1,04

Total 45 294 249 52 057 998 67 L45 249 L4,93 28,98

* Calculé s sur ln base du bénéfice fucal.
**Sont dues notammcnt à la liquidation dc laBanque Ambe Internatianalc d'Investissement -BNI- installée à

Paris et dontlaBIAT ütcnailune partic dc son capilal(D.514 000),et àl'assainissemcnt de son portefeuille
qui a engendré des nuins values exceptiannelles.

\
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1987 1988 1989
Variation 7o

87188 88/89

Credit

-.: ,.i :'.\ '

Produits des opérations de

trésorerie et des opérations
inter-bancaires

Produits perçus sur opérations
de crédits ou sur opérations de

leasing

Commissions prélevées sur les

opérations bancaires

Revenus du portefeuille titres

Reprise des provisions d'ex-
ploitation devenues disponibles
Produits divers

Total

673 996 4 609 159 g 266 533 593,86 101,04

34 025 948 31 810 s04 40 360 203 - 6,5t 26,99

4 531 544 6 256 6s8 7 rLz s72

4 054 163 5 \54 729

17 060 1 64 014
1 991 s38 4 062 93s

45 294 219 52 057 998

6 0r4 s03

38,07 " 13,68

27,r5 16,68

363 045 861,36 12t,35

67 r45 249 L4,93 2g,gg

D - zvoturroN DESENaAaEMENTS HaRSBTLAN

Désignation 1987 1988 1989
Variation Vo

---t------------l------

87/88 88/89

Les avals et cautions

Les crédits confirmés

198,0

38,2

236,2

71,5 65,7 l2,g

296,9 L6,7 7,7

En moyenne, les engagements hors bilan représentent le l/3 d,u total bilan.

E - nenos FTNtxcIERS (AU slr2trgsg)

- Ratios réglementaires

Ratio cle solvabilité : Fonds propres nets I ressources : 3,8 lo

Ratio de couverture des risques: Prov. constituées ltotal des risqucs :3,5 Vo

212,2

63,3

27 5,5
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r Ratios d'exploitation

Ratio d'activité : Résultat net I chffie d'affaires : 5,9 Vo

Ratio de rentabilité des fonds propres : Résultat net I fonds propres : 16,6 Vo

Ratio de la charge sociale : Frais de personnel I effectif :8 500,000 D.

F - EVqLUTION DES DIVIDENDES

Exercice Montant brut
par action (en D.)

Service
financier

1985
1986
t987
1988
1989

tt

tl

900
900
000
000
000

0,
0,
1,
1,
1,

BIAT
tt

tt

Depuis sa création, la banque suit une politique de distribution régulière de
dividende.

Depuis 1987, le taux de distribution est de 10 Vo pour un nominal de D. 10 libéré
et non amorti. Rapporté au cours de bourse,ce taux s'élève à7 Vo.

La dernière distribution relative à l'exercice 1989 remonte au 2914311990.

5 . PERSPECTIVES D'AVEÀÿIR

En tant que banque commerciale, la BIAT continuera à oeuvrer dans le sens d'une
collecte encore plus performante de l'épargne et ce par f identification des besoins
des épargnants et la conception des produits financiers appropriés.

En matière de crédits, la BIAT se propose de renforcer son rôle de financement de
l'économie tunisienne et des plans de développement du pays.

A côté de ces deux rôles essentiels, la BIAT entend développer toute la gamme de
services bancaires requis par le marché tunisien et particulièrement en matière
d'opérations avec 1'étranger.

Avec le développement du marché financier tunisien, la BIAT compte renforcer
son service"titres" afin de pouvoir offrir à sa clientèle une gamme complète de
services et de conseils financiers. Cet objectif pourrait également être réalisé à
travers la création d'instruments financiers nouveaux tels que les SICAF, SICAV
et autres.

Afin de pouvoir accompagner sa clientèle opérant au niveau international et
rnieux servir son vaste réseau de correspondants étrangers, la BIAT se propose de
déveiopper une présence à l'étranger à côté de son bureau de Paris qui a démarré
ses activités au courant du mois d'octobre 1990.

a
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6 - pgnsoruNrs OUI ASSUMENT IÀ, RESnuNSABILTTE
DT] PRO SPECTU S D'ADMI SS/OIü

A notre connaissance, les données du
réalité, et ne comportent pas d'omissions

présent prospectus sont conformes à la
de nature à en altérer la portée.

Vu pour vérification en ce qui
concerne la situation financière

et les comptes de la sobiété

F ait à .,. .... .......... , le

Les Commissaires aux Comptes
(signature et cachet)

Le Président Directeur Général
(stgnature et cachet)

7 . VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIEKES

Par application de I'article 37 de son Réglement Général,

la Bourse des Valeurs Mobilières a apposé sur le présent prospectus d'admission

le visa no 90 ILZ du 20 décembre 1990

t
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