PROSPECTUS D'EMISSION SIMPLIFIE *

EMPRUNT OBLIGATAIRE
BANQUE DE DEVELOPPEMENT -
ECONOMIQUE DE TUNISIE 1000/1991

DE 30.000.000 DE DINARS

!/! '

CATEGORIE A. 85 %
CATEGORIE B . 11 %
CATEGORIE C . 10,5 % e

* Prospectus pritnCLp,aL‘Qublié au mois de Décembre 1989 -
Visa de la bourse des valeurs mohbilieres n. 05/89 du 07 Décembre 1989° .-~
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EMPRUNT OBLIGATAIRE BDET 1990/1991 .

DE 30.000.000 DE DINARS

8,5 X pour la catégorie "A" bénéficiant des avantages fiscaux
11,0 % pour la catégorie "B"

10,5 % pour la catégorie "C"

10 ANS ou 5 ANS AU CHOIX
Amortissement Remboursemernt Amortissement
par 1/10 éme au terme de par 1/5 éme.

chaque année pour la 5 éme année pour chaque année pour
les CATEGORIES les CATEGORIES la CATEGORIE
"A" et "B" ”A" et "B" "C"
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FILASH
EMPRUNT OBILIGATAIRE

BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE 1990/1991

MONTANT

30.000.000 de DINARS répartis en
¥ 10.000.000 DINARS pour la catégorie "A"
*¥ 10.000.000 DINARS pour la catégorie "B"
* 10.000.000 DINARS pour la catégorie "C"

Les Obligations des catégories "A" et "B" sont offertes au
choix des souscripteurs sous deux formes

¥ Obligations sur 10 ans
¥ Obligations sur 5 ans

Les Obligations de la catégorie "C" sont émises sur 5 ans.

NOMINAL

10 DINARS par Obligation.

PRIX D’EMISSION

Au pair, soit 10 DINARS par Obligation.

DUREE
Les Obligations sont émises sous 3 formules de
remboursement 7

*¥ Obligations amortissables sur une durée de Ib ans.

¥ Obligations remboursables au bout de 5 ans.
¥ Obligations amortissables sur une durée de 5 ans.
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TAUX D’INTERETS

- Catégorie "A" 5,5 %
- Catégorie "B" : 11,0 %
- Catégorie "C" : 10,5 %

DATE DE JOUISSANCE DES INTERETS

Le ler Décembre 1990.

AMORTISSEMENT

*

Obligations amortissables sur 10 ans :

Remboursement annuel constant correspondant au dixiéme de
la valeur nominale.

Obligations remboursables au bout de 5 ans :

Remboursement intégral (principal et intéréts) en
fin de période.

Obligations amortissables sur & ans :

Remboursement annuel constant correspondant au cinquiéme
de la valeur nominale.

AVANTAGES

~

Les souscripteurs & la catégorie "A" bénéficieront des
dégrévements fiscaux en faveur des bénéfices ou revenus
réinvestis en valeurs mobiliéres prévus par la loi 62-75
du 31.12.1962 et les textes subséquents.

Les titres représentatifs de 1’Emprunt sont admis & la
premiére catégorie des emplois des engagements techniques
des compagnies d’assurances dans les conditions définies
par 1l’arrété du Ministre des Finances du 21 Aoit 1979.
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I — RENSFEIGNEMENTS CONCERNANT

L°EMISSITION
A- CARACTERISTIQUES DE L’EMPRUNT

En vertu de l’autorisation et des pouvoirs qui lui ont été
conférés par 1’Assemblée ‘Générale Ordinaire des
actionnaires du 27 Juin 1990 le Conseil d’Administration de
la BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE a décidé
d’émettre un Emprunt obligataire d’un montant de 30.000.000
de DINARS représentés par 3.000.000 Obligations de 10
DINARS chacune.

FORME DES TITRES

Les Obligation's sont nominatives pour la catégorie "A" et
nominatives ou au porteu: au choix du souscripteur pour les
catégories "B" et "C"

PRIX D’EMISSION

Au pair soit 10 DINARS par Obligation payable en totalité a
la souscription

DATE DE JOUISSANCE DES INTERETS

Le ler Décembre 1990.

DUREE

Les Obligations sont émises sous 3 formules de
remboursement

* Obligations amortissables sur une durée de 10 ans.
# Obligations remboursables au bout de 5 ans.
* Obligations amortissables sur une durée de 5 ans.
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La durée de vie moyenne est de 5,5 ans pour les Obligations
émises sur 10 ans. Pour les Obligations émises sur 5 ans
elle est de

- 5§ ans pour les Obligations remboursables
au bout de la 5éme année.

- 3 ans pour les Obligations amortissables
annuel lement.

TAUX D’INTERETS
Les Obligations porteront intéréts au taux de :

- 8,5 X pour la catégorie "A"
- 11,0 ¥ pour la catégorie "B"
- 10,5 X pour la catégorie "C"

Les intéréts revenant aux Obligations remboursables au bout
de 5 ans sont capitalisés et payés en une seule fois a la
fin de la période de 5 ans. Ceux revenant aux Obligations
amortissables sur 5 ou 10 ans seront payables & terme échu
le ler Décembre de chaque année.

Les intéréts de toutes les Obligations de toutes catégories
seront soumis & une retenue d’impdts que la loi met ou
pourrait mettre & la charge des personnes. En 1’état actuel
de la législation, les intéréts sont soumis & une retenue a
la source au taux de 15 % qui constitue pour le porteur
d’'Obligations une avance sur son impdt annuel.

TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL

C’est le taux de rendement annuel calculé au jour du
réglement sur la durée de 1’Emprunt en égalisant le prix
d’émission de 1’Obligation & tous les produits actualisés a
ce taux et qui seront versés aux porteurs des Obligations
sous forme d’intéréts et de rembéursement.

Pour les catégories "B" et "C" il est respectivement de 11
et 10,5 %.

Pour la catégorie "A" il est fonction notamment de la
situation du contribuable et du montant investi.
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AMORTISSEMENT
- Obligations émises sur 10 ans :

Ces Obligations feront 1l’objet d’un amortissement annuel
constant correspondant au dixiéme de la valeur nominale.

- Obligations remboursables au bout de 5 ans :

Ces Obligations seront amorties en une seule fois & la fin
de la période de 5 ans.

- Obligations amortissables sur 5 ans :

Ces Obligations feront 1l'’objet d’un amortissement annuel
constant correspondant au cinquiéme de la valeur nominale.

REMBOURSEMENT

Le paiement des intéréts et le remboursement du
capital seront effectués & terme échu le ler Décembre de
chaque année pour les Obligations amortissables sur 5 ans
ou 10 ans et le 1ler Décembre 1995 pour les Obligations
remboursables au bout de 5 ans au siége de la BDET - 34,

Rue- 7050 - EL MENZAH.

Le premier remboursement (le cinquiéme ou le dixiéme du
principal majoré des intéréts échus) afférent aux
Obligations remboursables sur 5 ans ou 10 ans aura lieu le
ler Décembre 1991.

Les Obligations de 5 ans seront remboursées au prix de

- Catégorie "A" : 15,036 Dinars par Obligation
- Catégqrie "B" : 16,850 Dinars par Obligation

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront regues & partir du ler
Décembre 1990 au siége social de 1la BDET (service des
titres) et aux guichets des institutions financiéres ci-
aprés désignées
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- ARAB TUNISIAN BANK "A.T.B"

- BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE "B.I.A.T"

- BANQUE DU SUD "B.S"

- BANQUE DE TUNISIE "B.T"

- CREDIT FONCIER & COMMERCIAL DE TUNISIE "C.F.C.T"

- SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE "S.T.B"

- BANQUE NATIONALE AGRICOLE "B.N.A"

- UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE "U.B.C.I"
- UNION INTERNATIONALE DE BANQUES "U.I.B"

- SOCIETE FINANCIERE & DE GESTION "SO.FI.GES"

CLOTURE DE LA SOUSCRIPTION

Les souscriptions a cet Emprunt seront cloturées sans
préavis et au plus tard le 30 Avril 1991.

SERVICE FINANCIER DE L’EMPRUNT

Le service financier des Obligations émises pendant
toute la durée de 1’Emprunt, ainsi que 1l’établissement et
la délivrance des titres relatifs & cet Emprunt seront
assurés par le Département des titres de la BANQUE DE
DEVELOPPMENT ECONCOMIQUE DE TUNISIE.

COTATION

Les Obligations souscrites feront 1’objet d’une
demande d’admission au marché obligataire de 1la cdte
permanente de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunisie
dés la cldéture de 1’émission.

B- AVANTAGES DE CET EMPRUNT
*¥ Avantages Fiscaux :

Les souscripteurs aux Obligations de ls Catégorie "A",
bénéficient des avantages de la loi 62-75 du

31 décembre 1962 et des textes subséquents portant
exonération des revenus ou bénéfices réinvestis.

* Autres Avantages :

Admission des Obligations B.D.E.T.1990/1991 & la lére
Catégorie des réserves techniques des compagnies
d’Assurances dans les conditions définies par 1l’arrété du
Ministre des Finances du 21 Aoiit 1979.
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I7T — RENSEIGNEMENTS C?C)DV(:EEIZD%ALDTZ‘
r.A BANQUFE DFE DEVEILOPPEMENT

FEFECONOMIQQUE DFE TUNISIE

Pour complément d’information sur la B.D.E.T., les
souscripteurs peuvent contacter le Département des Titres
de la Banque, en vue de consulter le prospectus d’émission
visé par la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis et
publié lors du lancement de 1’Emprunt B.D.E.T. 1989/1990.

Depuis le 7 Décembre 1989, date du visa n° 05/89
apposé par la Bourse des Valeurs Mobiliéres sur le
prospectus d’émission de 1’Emprunt Obligataire Banque de
Développement Economique de Tunisie 1989/1990 de DOUZE
MILLIONS DE DINARS, les seuls éléments nouveaux
d’informations susceptibles d’étre portés a la connaissance
du public, concernent:

- La décision prise par 1’Assemblée Générale Extraor-
dinaire du 27 Juin 1990 d’augmenter en une ou plus-
ieurs fois le capital social de 30.000.000 de Dinars
a 40.000.000 de Dinars. La réalisation de la
premiére tranche de cette augmentation de capital
est prévue pour début 1991,

- La décision prise par l1’Assemblée Générale Ordinaire
du 27 Juin 1990 de se conformer a la nouvelle
législation relative aux banques d’investissement
par la confirmation dans leur poste des Adminis-
trateurs suivants:

- Mr. Tijani CHELLI
- L’ETAT TUNISIEN
LA BANQUE. CENTRALE DE TUNISIE
LA SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
LE SULTANAT D’OMAN
LA BANQUE NATIONALE AGRICOLE
LA CAISSE CENTRALE DE COOPERATION ECONOMIQUE
LA LIBYAN ARAB FOREIGN BANK
LA DEUTSCHE FINANZIERUNGSGESELLSCHAFT FUR
BETEILIGUNGEN IN ENTWICKLUNGSLANDERN (DEG)
LA SOCIETE FINANCIERE INTERNATIONALE
ILA BANQUE DE TUNISIE
L’UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE
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- L’étoffement de la Direction Générale suite a la
nomination de deux Directeurs Généraux Adjoints.
Aussi, la Direction Générale de la B.D.E.T. se
trouve actuellement composée comme suit:

- Mr. Tijani CHELLI : Président Directeur Général
- Mr. Brahim RIAHI > Directeur Général Adjoint

- Mr. Habib BEN SAAD : Directeur Général Adjoint

- L’évolution importante de 1l’activité entrainant une
progression appréciable des résultats qui se
chiffrent a fin 1989 a 5.260.169 Dinars contre
2.172.008 Dinars en 1988. '

- La réalisation, au courant du premier semestre 1990,
de résultats satisfaisants qui s’élévent a
2.273 Mille Dinars.




RENSEYX GNEMENTS FINANCIERS

BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE

ACTIF (En Dinars) 1988 1989
FRAIS D’ETABLISSEMENT 528.179 671.706
* Frais d’établissement 3.311.642 3.838. 484
* Moins résorptions (2.783.463) (3.166.778)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5.404. 689 6.121.871
¥ Immobilisations brutes 1.601.935 7.237.770
* Moins amortissements (1.110.481) (1.115.899)
¥ Immobilisations en cours 4.913.235
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5.000 5.000
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES 253.421.631 268.536.783
¥ Titres de participation 28.004.652 30.242.684
¥ Cautionnements versés 13.493 8.018
¥ Préts 4 long et moyen terme 220.016.166 227.263.883
¥ Avances sur prét 5.387.320 11.022.198
VALEURS REAL.ET DISPONIBLES 99.989.472 106.064.742
¥ Valeurs réalisables 97.783.711 100.018.620
¥ Caisses et Banques 2.205.761 6.046.122
TOTAL GENERAL 359. 348.971 381.400.102
PASSIF (En Dinars) 1988 1989
CAPITAUX PROPRES & RESERVES 31.500.311 31.792.318
¥ Capital 30.000.000 30.000. 000
* Réserve légale 637.553 746.153
¥ Réserves extraordinaires 850.000 1.000.000
¥ Report & nouveau 12.758 46.166
DOTATION NON REMBOURSABLE
DE L’ETAT 500. 000 500.000
PROVISION 13.585.379 15.660.231
¥ Provision pour risques 11.014.152 13.693.889
¥ Réinvestissements exonérés 2.571.227 1.966.342
FONDS SOCIAL 1.508.558 1.591.349
DETTES A LONG TERME 224.819.840 235.854.436
DETTES A COURT TERME R85.262.875 90.741.598
RESULTATS DE L’EXERCICE 2.172.008 5.260.169
TOTAL GENERAL 359. 348. 971 381.400.102
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COMPTES DE RESULTAT COMPARES

(MONTANTS EXPRIMES EN DINARS TUNISIENS)

31 DECEMBRE
PRODUITS
1988 1989
¥ Commissions 550.818 918.769
¥ Produits accessoires- 1.417.147 58.333
* Intéréts sur préts a long et 22.949.135 26.230.452
moyen termes
¥ Autres produits financiers 3.710.335 3.862.414
¥ Dividendes 267.637 467.605
¥ Plus-value sur titres 1.591.266 3.323.527
¥ Produits imputables aux
exercices antérieurs 607. 581 980.258
* Produits exceptionnels 5.134 12.327
¥ Profits sur cessions
d’immobilisations 58.058
TOTAL DES PRODUITS (1) 31.099.053 35.911.743
CHARGES
* Travaux, fournitures et 361.238 359.661
services extérieurs
¥ Transports et déplacements 1.598 426
¥ Frais divers de gestion 461.336 679.563
* Frais financiers 22.414.154 24.041.728
* Frais de personnel 1.515.049 1.616.305
¥ Impots et taxes 1.620.482 213.958
¥ Dotation aux amortissements 608.024 946.784
* Dotation aux provisions 1.000.000 2.000.000
¥ Charges imputables aux 217.244 644.817
exercices antérieurs
¥ Pertes exceptionnelles 8.052 68.628
¥ Impéts sur les bénéfices 359.934 39.852
TOTAL DES CHARGES 28.567.111 30.611.722
RESULTAT DE L’EXERCICE 2.531.942 5.300.021
Affectation & la réserve
pour réinvestissements
exonérés (359.934) (39.852)
Bénéfice net 2.172.008 5.260.169




SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 1990 (%)

BILAN
en milliers de dinars
ACTIF PASSIF

Frais d’établissement 593 Capitaux propres et Réserves 34601
Immobilisations corporelles 5887 Dotations non remboursables 500

Immobilisat;~ns incorporelles 5 de 1’FEtat
Autres valeurs immobilisées 280925 Provisions 16410
Valeurs réalisables et 110953 Fonds social 1641
disponibles Dettes &4 long terme 227800
Dettes & court terme 115138
Résultats 2273
TOTAL 398363 TOTAL 398363

COMPTES DE RESULTATS

en milliers de dinars

CHARGES

PRODUITS

T.F.S.E.

Transport et déplacement
Frais divers de gestion
Frais. financiers

Frais de personnel
Impots et taxes
Dotations aux-amortissements
Dotations aux provisions
Charges imputables aux
exercices antérieurs
Résultat

204
20
238
12928
980
34
428
750
145

2273

18000

Commissions
Intéréts / préts & long terme

Autres produits financiers
Dividendes

Plus values sur titres
Produits accessoires
Produits imputables aux
exercices antérieurs

529
13203

2194
226
247
105

1496

18000

(*) Situation établie sous la responsabilité du Conseil d’Administration

13
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ITITT1T — BUT DE L°’EMISSION

Le but de 1’émission est double:

- Favoriser 1’épargne locale a long terme en
offrant aux souscripteurs des conditions treés
avantageuses.

- Mobiliser les ressources nécessaires & son
programme de financement de projets
d’investissements rentables dans les secteurs
Industriel, Agro-industriel et Touristique.

14



15

Emprunt Obligataire Banque de Développement Economique de Tunisie

TV — PERSONNES ASSUMANT

LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D EMISSION

A notre connaissance les données
du présent prospectus d’émission
sont conformes a la réalité et
ne comportent pas d’omission de
nature a4 en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

TIJANI CHELLI

Vu pour vérification en ce qui concerne
la situation financiére et les comptes
de la Société.

Le Commissaire aux comptes

MR. ABDELJALIL MOUAKHER

La Notice légale a été publiée au J O R T n° 92 du
23/11/1990.

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de 1’Article 28 de la Loi n° 89-49
du 8 Mars 1989, la Bourse des Valeurs Mobilieres a

apposé sur le présent prospectus le visa n°10/90 du
20/11/90.




BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

oy e Société Anoriyme au capital de 30.000.000 D
Shivant Adcision de M, Siege Social : 34, Rue 7050 El Menzah IV - Tunis
le D. des Impéts en date

Registre de Commerce : 29.936
Téléphone : 718.000

Adresse Télégraphique : BDETUN
[élex N° : 12.382

OBJET: La BDET a pour objet de concourir au.développement économique et social de la Tunisie. Elle
peut étudier et réaliser tout projet a caractére industriel et touristique, participer au capital de
telles entreprises et leur accorder des préts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE BANQUE DE DEVELOPPEMENT

ECONOMIQUE DE TUNISIE
1990 /1991 DE 30.000.000 D.

8,5 % Pour la catégorie « A» (avec bénéfice des dégrévements fiscaux
' de la loi 62/75)

11 % Pour la catégorie «B» (sans bénéfice des dégrévements
Fiscaux de la l0i 62/75)

10,5 % Pour la catégorie «C» (sans bénéfice des dégrévements
Fiscaux de la loi 62/75)

Décidé par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 27 Juin 1990

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N° 10 /90 DU 20 /11 /90

Notice publiée au J.O.R.T. N° 92 du 23 Novembre 1990
Versement des Fonds : Les Fonds provenant.de la souscription doivent étre versés
a la BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
Compte Bloqué n° 7310/3

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
JENOUREIE TN BETIIRGOm) .l it Do b s et s e e e et e s g S
Nationalité : ........ SRR e Wi Vi T e s s 9 B SRARETI iy 100 SO * i i ey e SRR o S SRR ol i
e T R RO SN (o SO I e R RO 1SR DR R e
AT WAl RECARIRY . S SN o L WHEE S Ssioh s I W SRS e S T R B
DéClate souscrred : ... 3. i s s i e e Obligations de 'Emprunt B.D.E.T.
CATEGORIE « A» 8,5% | REMBOURSEMENT EN REMBOURSEMENT AU PORTEUR
CATEGORIE «B» 11% | TOTALITE APRES 5 ANS SUR 10 ANS NOMINATIF (1)
: REMBOURSEMENT AU PORTEUR
CATEGORIE«C»|10,5% ? : :
: 1/5° CHAQUE ANNEE NOMINATIF
Pour un montant global de
= quede Verse el oMTaaln e8P RO s . i e s e e o e bt B s et
Parchegue ... ... T R S SR S R D S e T D R
v ‘parle débittdeimon compte chezvousiN:......[....cc. et min Ll s
Les titres correspondants a ma souscription doivent étre déposés auprésde ;... (2)

Fait en double exemplaire dont un reste en ma poOSSeSSION ...t

Signature (3)

1) Rayer la mention inutile’
2) Mentionner la Banque domiciliataire
3) Faire précéder la signature par la mention manuscrite «Lu et Approuvé» Bon pour souscription a
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BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

Société Anoriyme au capital de 30.000.000 D

Timb é Etat . . ¢
N i Siége Social : 34, Rue 7050 El Menzah IV - Tunis
le D. des Impéts en date

Registre de Commerce : 29.936
Téléphone : 718.000

Adresse Télégraphique : BDETUN
[élex N° : 12.382

OBJET: La BDET a pour objet de.concourir au.développement économique et social de la Tunisie. Elle
peut étudier et réaliser tout projet a caractére industriel et touristique, participer au capital de
telles entreprises et leur accorder des préts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE BANQUE DE DEVELOPPEMENT

ECONOMIQUE DE TUNISIE
1990 /1991 DE 30.000.000 D.

8,5 % Pour la catégorie «A» (avec bénéfice des dégrévements fiscaux
de la loi 62/75)

11 % Pour la catégorie «B» (sans bénéfice des dégrévements
Fiscaux de la l0i 62/75)

10,5 % Pour la catégorie «C» (sans bénéfice des dégrévements
Fiscaux de la loi 62/75)

Décidé par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 27 Juin 1990

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N° 10 /90 DU 20 /11 /90

Notice publiée au J.O.R.T. N° 92 du 23 Novembre 1990°
Versement des Fonds : Les Fonds provenant.de la souscription doivent étre versés
a la BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
Compte Bloqué n°® 7310/3

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
Je soussigné : (Nom et Prénom)..............cciccoovvvnicirineninne, R Dl e e wseiiosssr e D
Nationalité : ........ T CE GE Rt et SR S e S e St B T e e T R
PIRIQERION Y . o L T e S R S RS L =
o BRSO R R R e e B R e St e
Déclaresouscthred: ... . 000 . v Mt e Obligations de 'Emprunt B.D.E.T.
CATEGORIE « A» 8,5% | REMBOURSEMENT EN - REMBOURSEMENT AU PORTEUR
{ CATEGORIE«B» | 11% | TOTALITE APRES 5 ANS SUR 10 ANS NOMINATIF (1)
: EMENT AU PORTEUR
CATEGORIE«Ci |10.5% | POUsSEr el
: 1/5¢ CHAQUE ANNEE NOMINATIF
Pour un montant global de
= qejeveredalbiiraBnosngdos = . o o L e e s e e we
Parcheque. ... . .. GG e L
« par le débit de mon compte chez vets N9 = o 0
Les titres correspondants a ma souscription doivent CLIe dEPORRR BUPTES de - . i i, (2)
Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession.........................ccce.. e e e
- A iGN 39

Signature (3)

1) Rayer la mention inutile’
2) Mentionner la Banque domiclliataire
3) Faire précéder la signature par la mention manuscrite «Lu et Approuvé» Bon pour souscription a
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