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I. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION :

A) Décision à I'oriqine de !'auqmentation de capital

Sur proposition du Conseil d'Administration, I'Assemblée Générale
Extraordinaire du 7 Décembre 1995 a décidé d'augmenter le capital social de
la SOFI-ELAN "SICAF" de 2.000.000 de dinars à 5.000.000 de dinars par
apport en numéraire de Trois millions de dinars et l'émission de 300.000
Actions nominatives nouvelles de nominal l0dinars chacune àsouscrireà
concurrence de trois actions nouvelles pour deux actions anciennes, et à
libérer de moitié à la souscription.

B) But de I'Emission

Cette augmentation de capital permettra à la SOFI-ELAN "SICAF" de

disposer des fonds nécessaires à la diversification de son portefeuille et la
consolidation de son activité.

C) Caractéristiques de I'Emission

r Montant de I'Emission :

3.000.000 de Dinars à réaliser par l'émission de 300.000 actions
nouvelles de nominal 10 dinars, numérotées de 200.001 à 500.000 à souscrire
en numéraire et à libérer de moitié à la souscription.

- Prix d'émission :

Les actions nouvelles seront émises à la valeur nominale de 10 dinars

chacune à libérer de moitié (soit 5,000 dinars) à la souscription.

- Jouissance des actions nouvelles :

Les actions nouvelles porteront jouissance à partir du 1er Janvier 1996.

- Forme des actions :

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme nominative

- Lieu de souscription et de versement :

Les souscriptions seront reçues à partir du 15 Décembre 1995 et les

versements effectués, sans frais, au siège de la Société et aux guichets de la

SOCIETE FINANCIERE DE GESTION - 12, RUE d'AthèNES - TUNIS -

Les fonds versés à I'appui des souscriptions seront déposés dans un compte

lndisponible N" (OOO) 07914510, ouvert sur les livres de la S.T.B. (Agence

Thameur) et réservé à I'augmentation du capital de la SOF!-ELAN "SICAF".

-
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- Cotation en Bourse :

Les actions anciennes, de la SOFI-ELAN "SICAF" seront négociées sur le

marché Occasionnel de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, droit de

souscription (coupon n'2) détaché à partir du 15 Décembre 1995.

Les 300.000 Actions nouvelles seront négociables à partir de la

réalisation définitive de I'augmentation du capital et la publication officielle de

I'avis conséquent. La négociation des droits de souscription (coupon n" 2)

aura lieu du 15 au 29 Décembre 1995 inclus.

D- Avantages fiscaux:

Les souscripteurs à la présente augmentation de capital bénéficient

des avantages fiscaux prévus par la loi n" 88-92 du 2 Aout 1988 telle que

modifiée et complétée par les textes subséquents, et ce pour les souscriptions

réalisées dans un délai ne dépassant pas le 31 décembre 1995.

!-
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Président du conseil

Administrateurs

B- Administration, f)irection et Contrôle

o) Conseil d'Administration

Monsieur Khélifa FREDJ

S T B INVEST

SOFIGES

Monsieur Néjib HAJRI

Monsieur Ridha B'CHIR

Monsieur Abdelk HAMROI-INI

Monsieur Khélifa FREDJ

b) Monogement :

Directeur Général Monsieur Néjib Hajri

C) Structure Actuelle du Capital

Actionnaires détenant 5"/" et plus du capital

D- Evolution du Capital Social

lui-même

lui-même

lui-même

lui-même
lui-même
lui-même

Mandat

6 ans (94-99)

6 ans (94-99)

6 ans (94-99)

6 ans (94-99)

6 ans (94-99)

6 ans (94-99)

3 ans (94-97)c) Commîssaire oux comptes : Monsieur Raouf Menjour

Membre de I'Ordre des Experts Comptables (Adr : cité Mahrajène -

et des Commissaires aux comptes de ilî^'ffi1+iï,*fl*i
Turusie 7es 81e)

I'

Actionnaires Nbre d'Action. Nbre d'Actions o/o

Personnes Morales

Personnes Physiques

TOTAL

6

42

48

140140

59860

200000

70,07

29,93

r00%

Actionnaires Nbre d'Actions oÂ

STB NVEST
SOFIGES

C TTM
Barbouche Abdellatif

Comptoirs Sfaxiens

CO.SO.BOIS

STIET

50 000

22 940

20 000

20 000

18 200

16 000

13 000

2s%

r1,470Â

rc%

r0%

9,L00Â

8%

6,500Â

Date Opération Nature
Montant

(DT)
Visa/B\rM

AGCdu315194 Capital Initial Apport en numérate 1 000 000
93184 du

2314193

A G E du IlL2l94
1ère

Augmentation
Apport en numéraire 1 000 000

951158 du

6lUes

I'



F- Renseignements fi nanciers :

1 - Résultats et performances 
:

La société a démaré son activité en Juin 1994, et a constitué son
portefeuille dans de bonnes conditions. Ce qui lui a permis, pour ce premier exercice
de 7 mois, de réaliser des produits de 197.085 Dinars et des bénéfices nets de
178.802 Dinars (dont 160.896 Dinars de Plus Values de cession affectées au Compte
Réserve à Régime Spéciat).

Pour les neuf premiers mois de I'exercice 1995, les produits réatisés sont de
366.633 Dinars soit en accroissement de 86% par rapport à ceux de I'exercice 1994,
et les bénéfices nets provisoires ( compte tenu des plus Values de cession) sont de
338.493 Dinars , soit en accroissement de 89,3% par rapport à ceux de I'année 1gg4.

Ces résultats correspondent à des performances très élevées par rapport au
capital investi et par rapport à la durée des placements.

1994 (7 moisl 1995 (9 moisl

*Taux de rendement Brut (annualisé)

(prod uits/Capital social)
*Taux de rendement Net (annualisé)
( Bénéfices Nets v compris P. V. )

Capital social

33,80/o 24,40/o

30,60/o 22,60/o

2 - Portefeuille Titres :

Notre portefeuille titres est passé de 1.144.334 D au 31 .12.1994, à 2.871.434 D

à fin Septembre 1995, soit en augmentation de 1s1 ,O o/o

La structure du portefeuille a évolué comme suit

Fin 1994

- Actions

- Obligations

B.T.N.B.

67,23 0/o

24,03 0/o

TOTAL
8.74 0/o

100 o/o

Fin sept. 1995

83, 590/o

13,29o/o

3.130/o

1OO o/o

-

L'état comparé du portefeuille se présente comme suit :

IT
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BTLJhN AU 81 DEGEMB&E rgg4

I

en Dinars

ACTIF MONTANTS BRUTS
AMORT ET

PROV
MOI\TAI\TS

NIETS
PASSIF MOI\TANTS

1 000 000,000
160.995 ,936

FRAI S D' E TABLI SS EMETÿT

TOTAL
VALETII?S REAL. ET DISPONIBLES
Intermédiaires en bourse

Etat Impôts et Taxes

Compte de régularisation d'Actif
Titres de placement

Banques

Caisse

TOTAL

TOTAL GETÿERAL

33 .7 10,782

I 640,3 13

15.3 70,07 6

I .144.334,191

557,566

273,984

l.195 8g6,gt2

1.2a1.567 1226

5 680,3 14

5 680,314

1,.206,560

1206,560

L.206,560

4.473,7 54

4.473,7 54

33 .710,792

| .640,3 13

15.3 7 0,07 6

I .144 334,191

557,566

273,984

1.195.886,9t2

1.200,3601666

CAPITAUX PROPRES ET RESERVES
Caprtal

Résene à régime spécial

TOTAL
DETTES A CO(IRT TERME
Etat Impôts et Taxes

Créditeurs divers

Compte de régu.du passif

Compte d'Attente à régulariser

TOTAL

RESULTATS
Bénéfice Net 1994

TOTAL
TOTAL GENERAL

I 160.995,936

2 720,517
5 5 45,499

500,000
12.792,924
2l .559,940

17 .905,990
17.905,990

1.200.3601666
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BIL&N PSOVI§OIBE &-U 8CI §E-PTEIüB&E- 1996

en Dinars

MONTANTSPASSIFM.NETSAMORTISSEMENT
ET PROVISIONMOI\TANTSACTIF

2 000 000,000
437 868,537

895 ,294
2.970,000

14 040,596

2 455 774,421

390 565J92
573,324

391 l3 8,7 16

6l 520,65 5

61 520,655

2.908.433r798

4 300,557
4 300,557

5 269,880

20 I10,978
2 872 434,512

5 844,805

473,066
2 904 l3 3,241

2.908,433r798

Capitaux Propres et Réserves

Capital
Réserve à Régime Spécial

Report à nouveau

TOTAL
Dettes à court Terme
Intermédiaires en Bourse

Charges à payer

TOTAL
Résultats
Bénéfice au 3019195

TOTAL

Légale
Exonéres

2,9381667

2 938,667

2 938,667
7 239,224
7 239,224

5 269,880

20 1 10,978

2 872 434,512

5.844,805
473,066

2 904 l3 3,241

2.911.3721465

d'établissement
TOTAL

Réal.et Disponibles
Impots et Taxes

Titres de Placements

TOTAL GEI'{ERAL

TOTAI,
aisse

à Recevoir

I



III . PERSPEGTIVES D'AVENIR ET BUT DE L'EMISSION

Notre Société, créée avec un capital socialde Un million de Dinars entièrement
libéré, a réalisé dès les premiers exercices de son activité des résultats encourageants et
prometteurs . La première augmentation du capital social (à deux millions de DT), nous a
permis de conforter nos placements sur le marché boursier.

L'augmentation du capital social de Deux à Cinq Millions de dinars, servira à un
meilleur déploiement de notre activité, dans une conjoncture boursière favorable
(diversification du portefeuille et participation dans des projets à perspective),
caractérisée par des potentialités sans cesse croissantes, gràce à I'intérêt évident
accordé actuellement au marché financier par les pouvoirs publics et par les différents
agents économiques.

Elle servira par ailleurs à consolider les ressources de notre société et de lui
conférer une dimension plus importante, à I'instar de la plupart des autres SICAF du
secteur.

Elle nous permettra enfin d'envisager dans un avenir très proche,
I'INTRODUCTION de notre action à la côte de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis,
sachant que notre capital est depuis le début, ouvert au public.

Cette croissance progressive s'inscrit dans le cadre d'une politique générale
visant à sécuriser le démarrage et à assurer continuellement une meilleure intervention
sur le marché financier, afin d'envisager dans la sérénité I'orientation vers la participation
au financement de nouveaux projets industriels commerciaux et touristiques.

-

-
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RAOUF MENJOUR
Erprrt Comptable

Comarssaire aux Comptæ

MEMBRE DE L'ORDRE DE§ EXPERTS

cotr{PTABLES ET DEs coMr{rssÂrREs
AUX COI,PIES DE TUHtStE

I

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE
AUX COMPTES

N/Réf./RM/MZ|46tg5

(Application des dispositions des articles
110 à lL7 du Code de Cornmerce)

Messieurs les actionnaires,

Nous avons l'honneur de vous présenter notre rapport spécial

dans le cadre

comlnerce.

des dispositions des articles sus-indiqués du code de

Nous avons pris connaissance de la proposition de votre conseil

d'administration tenue le 15 Novembre 1995 à I'Assemblée Générale

Extraordinaire pour augmenter le capital social de deux à cinq millions
de dinars et ce, par apport en numéraire nouveau.

Il sera crée, à cet effet, 300 000 actions nouvelles de 10,000

dinars chacune à souscrire au pair, ces actions nouvelles seront assimilées

aux actions anciennes et porteront jouissance au ler janvier 1996 la
souscription est réservée en priorité aux anciens actionnaires et aux

cessionnaires des droits de souscription selon les conditions prévues par

votre conseil d'administration '

La proposition ainsi faite par le conseil d'administration

concernant cette augmentation du capital n'appelle de notre part aucune

rernarque particulière.

-

Cité MAHRAJENE RUE EZZAJJEJ ESCALIER 2 TUNIS 1OIJ2

Té1. ct F:rx ; 795.819
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Par ailleurs les états financiers arrêtés. à la date du 30 Septembre

1995 joints en annexe, nous paraissent correctes et sincères.

- Ainsi le capital sera porté de 2.000.000,000 dinars à

5.000.000,000 dinars. Nous précisons, à cette occasion, que Ie capital
actuel de 2 000 000,000 dinars a été libéré en totalité

Le présent rapport est remis à la société "SOFI-ELAN" S.A. afin
de permettre à qui de droit de faire les démarches nécessaires auprès des

autorités compétentes, pour accornplir les formalités prévues par la Loi.

Tunis le 2 Décembre 1995

Le. Commissaire aux Comptes

it NJ
I-:1--; t;r3i'1 COrnP table

Cci': r; iiiSs;i.i'e aux Comptgs
Té1.: 795.819

t
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III. ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION :

Attestation de la Direction Générale de la Société :

A notre connaissance, les données du pr:ésent prospectus d'émission, sont
conformes à la réalité . Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine, I'activité, la situation
financière, les résultats et les perspectives de la Société. Elles ne comportent pas
diomission de nature à en altérer la portée.

LE DIRECTEUR GENERAL
NEJIB

Attestation du Commissaire aux CoJnptes :

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et
comptables données dans le présent Prospectus d'Emission en effectuant les
diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes de la profession.
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financières et comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
UF MENJ

GUTî'

-

.l

aire âu;r Comptes
19

II

Té1.:795.8

NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N" 121 DU 8 DECEMBRE 1995

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

-
V;§$ du Ct:nst;l clu fvtcrcl:é ti*üncier

n: I Ç / &Pril cju îl I osç. IggS .

c:Éri'''re âtr vli ct' l'ai'i': ii ? cl i. ,.,.::j,:]:,r:I: i.];ven;;re .tygl

- L:JLII .e+-Jl ;-ï#ü fr,1il
k Prüsi,finrfl turistil du ]Irclrr l'inrncicr

§ign6 : À1ed. Scloh t.|'MÂ tltl

u'; gr
'rtj Nls

. TUN
255,673



EI

-r SOIFT lE L,fl!{

I

'5 I Cn{F"
Loi n'88§2 du 2 /8/ 1988

telle que modifée et complétée par les textes subséquents

Au capital de 2.000.000 Dinars
Siège social : 12, Rue d'Athènes -TUNIS-

R.C n" 941944 GU Tunis

Aaçil.EffrnîIoN (m, cflQrtx,c ryE 2.ununD à S.ÙN.una
Décidée par l'Assemblée Générale Extraordinaire du 7 Décembre 1995

Visa du Conseil du Marché Financier no 951225 Du 1111211995
Notice publiée au JORT n" 121du 8.12.1995

Les fonds provenant de la souscription seront versés au compte indisponible
no 000 07914510, ouvert sur les livres de la STB Agence Thameur -Tunis-

B'U LLEILT$I (UE SOUS CqTffiT O$I'

Je(nous) soussigné(s) (Nom & Prénoms).......
Pièce dtldgntité . r.. r.... r r. r r r r r..... r. r......... r.Qual ité
Agissant pour le compte de
National ité t... r r r r. t r. r r r.. r r r r ! r.. r r r r r r r r r r r. r r r... Profess ion

Après avoir pris connaissance des conditions d'émission des actions nouvelles énoncées
dans le Prospectus d'Emission, déclare :

1) Souscrire à titre irréductible à Arf innc nouvelles,
2) Souscrire à titre réductible à ....,..........Actions nouvelles

A l'appui de ma (notre) souscription, je (nous) verse(ons) la somme de Dinars...
. représentant Ia moitié exigible de Ia valeur nominale des

actionssouscrites: (1 )-( )Enespèces
- ( ) Par chèque Bancaire no rrt.!...rr.r.,..Tiré sur rrrr.'.,....Agence
- ( ) Par virement en date du ................ effectué sur mon compte no

ouvert à

Je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du Prospectus d'Emission et pris
connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et
forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger
mes (nos) droits auprès de l'émetteur et de recourir en justice pour la réparation de tous dommages
et défaillances dûs à l'insertion d'informations imcomplètes ou erronées, ou résultant d'une
omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits soitent :

( ) Déposés dans vos coffres ( ) Remis à

Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession

A ... r r. ! r r. r....., le

(1) Rayer les mentions inutiles,
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite

"Lu & Approuvé"

rE

Irr STGNATURE (2)

-



-!

-r

Irr

-

SOIFT tr.LfrNü

E

rrrt

,s I c-ft ç,, (cæIE)
Loi no 88-92 du 2 I8l 1988

telle que modiliée et complétée par les text'es subséquents

Au capital de 2.000.000 Dinars
Siège social : 12, Rue d'Athènes =TUNIS-

R.C no 941944 GU Tunis

rro{ üE cfrarlxl ryE 2.000.000 a à 5.000.000 o
Décidée par l'Assemblée Générate Extraordinaire du 7 Décembre 1995

Visa du Conseil du Marché Financier no 951225 Du 11112195
Notice publiée au JORT no 121du 8.12.1995

Les fonds provenant de la souscription seront versés au compte indisponible
no 000 07914510, ouvert sur les livres de la STB Agence Thameur -Tunis-

$ü ttgtrIît ryE SoUS CWffir of{
Je(nous) soussigné(s) (Nom & Prénoms).......
Piècg dtldentité,....rt.....!.,,.....r....trr.t.....Qua1ité
Agissant pour le compte de
Nationalité Profession .r.r.....

Après avoir pris connaissance des conditions d'émission des actions nouvelles énoncées
dans le Prospectus d'Emission, déclare :

1) Souscrire à titre irréductible à ...............Actions nouvelles,
2) Souscrire à titre réductible à ...............Actions nouvelles.

l::::::::::i:::::l::::::',::llà§[iff Iïff f X",l'ff 
':ii;i""8'J'"fi 

;il;;;
actionssouscrites: (1)-( )Enespèces
- ( ) Par chèqug Bancaire no ...r.....,,....Tiré Sur .!,..r.'.....Agence
- ( ) Par virement en datg du ..,..........,.. gffectué sur rnon comptg

O U Ve ft à . . . . I . . . . . . . . t . . . I . t t t , I

[10

Je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du Prospectus d'Emission et pris

connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et

forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signaté que je (nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger

mes (nos) droits auprès de l'émetteur et de recourir en justice pour la réparation de tous dommages

et déiaillances dûs à l'insertion d'informations imcomplètes ou erronées, ou résultant d'une

omission d,informations dont la pubtication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

Je (nous) désire(ons) que Ies titres souscrits soitent :

( ) Déposés dans vos coffres ( ) Remis à .,............,

Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession

A le

r-f

lr

taaaaataa!aara

STGNATURE (2)

(1) Rayer les mentions inutiles,
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite

"Lu & Approuvé"
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L-,At4aJl Ut^ll 4S..;riJl

JÉ dL. crl..l stl JLoli*t ASy'

1988 crst 2 ,f C*dt 1988 Aj.J 92-88 rre O3ttI

âi. )tll ,j$lJdt+ i-"i..llf i-ii^ltS

dt-Jl L-rAl ..; ,rt e#-tî

l§r 5.000.000 crJI l$r 2.000.000 cr.

1995 -.;4,c*4pJ



JÉ dLÂ cylt e,tl Jt oS-,1 ASJ.i

1988 cigl 2 é C*dl 1988 Aj.J 92-88 ue ûSÉ
4i*tlt ü#lSJl+ â.c.a3.oJls âsii"Jt..l

-lt*l 2.000.000 ,..'i'i( ül dLll g"l;
.;i.il 10 4* -,,T1 sljÊl #i.Jl i.{+I f3*, 200.000 i[l p,*.

c)--i3 qr-3t eC. 12: AsJ-iJl Ji.
rr-i 941944 rre .gJ§ll Ji+-,Jl

LrAtisJl AJL^Jt d§rdt

Jl J.^al ôJüJ

a,

cJl-ll cylt ,r, C*r.tt 4+-lU+ pg.rJt Ll ,* {*.à3

t§.r 5.000.000 sJf l§r 2.000.000 i!.
;üUl 10 sljÊl i+ ô++ b,r*l t-.+-, 300.000 llr.oh

uE!§Il §e I 
e 
'i ,ri Li.aj iSg lJii ,..'l'i('i

IE

(,J+JI
t(J$\t

a.l.

249.309

.rt*i-1ïl dS-l*
.ÂLeJl

+#Jl

r-r

-,

-t

-

I-

-,

E

-

-

-

r-

-

-

tr



u#r+ijl

cjL.ll cyl; ,f C*;tt â,..t

-;lu.aY! i,oti diL3lhi

cjl-Jl cylt ,ê æSlt JlJe I

;lr..aïl sirl ï
;lr,,aTl {r!.aLi e

t$l++ Éljl$"l .r

As;eq â,oti dltcJh.Â

Lrs cl.rLi-;t I

+t-»ttg silJ^&Yl - ô-;llYl ï
cjl-ll crlt il{$ e

dL"ll cylt ;3tr r

iS,Étl !l-,ii C

4+lL" Ollglr,c C

..;l.r,.aYl ui.ra3 @l d;l'iYl

dltr.l...,rJl +lJ"J UÉ1,§l *iill
-;l.r..aYl ôJ^üi U$..- ûüIaâlr Cglll uél&iTl ôltei

IE

E

.T

-

E

-''

E

-!

-I

-

-



âs^J

cjL"ll cylt ,r, C*+tt

èl+,.11

-,

-,

II

rI

II

I

I'

lr-

II

-

E

-

-

-,

IE

II

-t

-,

E'

r-

L"a.*, 300.000 ,ril f"t -lQ. 3.000.000

4,*,,Y1 âa$It

.rsl3Jl fCJ -»Ïr.t 10

gu.ill

.-LïSYI $c i,r-,,Y1 :t";ilI tà' II""ü

6*,Yl dS.i

4*^^r,t

ïEisÿl
âSJ^:ill .r^lL^,*l 1 995 _.p,a'u-J 1 5 U^ o l§+l ,+l3iSYl d+:l

rrdl 1996 ét+ 5 u^ ,ltifl,

ü)^i! Ul-olï 4SJ.liil ch!&, 4sJ,:iil Jt"+ Élli-,

ïE§ÿl ÊEiÀl

r)cl &t^,, ü:.q



.;l.r.aY! ârot-i Otr3llrr

dt4ll cJ"lJ qrt UqJÉll Jl.,rI I

..r"1-.r .J Cfll 1995 -»o^.,rr 7 çjl Ërl,JJ â-î_.11Àll LtJl â."Lll e_;_j e-)lsYl (-*l+. rl.6l_!§t

_)ti;.:2.000.000 .r^ +l*_»:l -1141 3.000.000 _;l'i", âS_Élt Jl-

ff- I âix âr.{ir,!'ï<'î.;,:Li.: 10 .st3Jl â^,i ;+r+F.J r (^., 3oo.oo0 ;t.:-Lr ell.:3 _11-!r 5.000.000 Jt
.-,l§SYl Sc !a,,Yl L;ill , ;. I _.;_.;s3: o*ri ,i*+e- glSJ iq.l;

JlùeYl LirÀ (îJ

l(îl'i- 6:s aÉt ü*i.l Jl l*1-l âsJ,ill cJL ..rlt o! Cfll !l^e ü16:

.Ë++ll 6r-1liJl o.iË-1"il.t.lll â.Àl..,Jl ,r-1ill g!).i:- lr 4+lLll élJrYl rr

Jh.aTI c3t+.alÂ 7

.,;lr.aTl ily
;l 200.001 cl^Li_r^ ;8.r10â..,^.,,Y1 .:sl.rll â^,§ Érl.§l^e.- 300.000 eL,jüL üi-j -t§r 3.000.000

.,-rliSYl Jic, l(1 ^rË r à. i 53gi _9 lJii ,,'ii('i 500.000

-1lr.aTl *-,
(-,rU. 5,000 crl) 1(À. i J\..T , r-:l3ll f<-"x )j"llr 10 iel i;-yl â^,il- L e++ll r3-Yl ;lrsl ,Q

. r-.J§S)l ri,È

CllYt+ i++ll 6*Tl gticl ç.,1t:

1996 éç Ëp [p â1lu Ësrrll d-)LI i,;*ilt+ gt+tYt+ gliiiYl gilE !é

E

l-

-r

E

rI,

I'

I

-

-,

lr-

-

IT'



i i-..l-*lt+ iJ+r-,ill

gtJJË! â.,l,lJl ülJr}l â-,,13a1 Ëjill JÉll ér.Jt u"t-o-il i.rl" lll :S,;,ill i."rJill pa-Yl .rYjl.r^ p.î

. 1995 ,:+*lr 15 ÊJJ Lr ol$l 2 rrc 4+,ill

ü)c,Ylr dtll o,l-,1 ./ ;.t+jU ,/klll ü$.lll grJti cy elr'îtl ô+s+ L-e ." 300.000 dl cY3ls.r ,x

29 r 15 d»l L_i-É^ll 6rôll ,j).: (2 »c, â.a;,,i) r-,l§S)l çJ.ài)l ,-t-ll e)31r," S: .-,. l§SYt p1§Â.1 uÊ ,,ao-'-./l

.i"Ft jÉ+ 1995 ;o^.,;r

{St++Jl clljlds"Yl r

88/92 »c .i-rti!l{ 4È U,.r^-i^ll qrlLFll 'tôeYLf dJl çr.lJ ,.+ êf-,;üll + O-+S^tt d*
31 g:-tE j:l+l Y ,J+l ,.+ 6jÊ,j^il ûL.l§§l â,;il, ell.r: âL)ll d,ijlé\ #.]lr eiiJlr 1988 ,^:rl Z Ç i-tilt

1995 -;'o"';s

-,



tpty'tS J#."lJl ; Ëtl.rYl LI
a

ishYl UÉt+r+tSt iÀ.Jl

(s+-ss) Élrj* cr-,

(s+-ss) dilrj- cr-,

(s+-ss) ül3i- (',..r,

(s+-ss) dtlrj- cr.,

(s+-ss) cil5i-,.',..,

(s+-ss) cil,i-, cr-,

(s+-sz) d:lrj- ..5>l3

et âfulÀ ";"Jl

Jt."ii-,1 AS..1*i élS 4+"1_Ël ASJ*ul

ui --3Il 4JtJl âSJ^iJl

11. { .T .g _+Jl , . ,r:. i li..J|

Lr^-i.li J*q L^à-; r;'.Jl

,tt o !ot-rr-as-rir .,.rJ )^Jl -;-rtiJl 
tl. r;"Jl

,- o !r 

\; rr 

It-uaÀ..l et ifoIr r;..Jl

é )+=ll ','iî i +"'ll

JJË\j^ .i_:3_,1 +,Jl

Ë-,;lrYl ,..j^l- t»1.r_,1

et^àeYl

J**jJl

ûtrt "=Jl q$l-)^

.r-é rJ#-Ul el Éll ag3+ -1,-.

(ZSS.atS : u.Sl.Âll3 LiilCl 1OS2 c,"jri 2 6-su gt+-rt A+ ût+-)a-.Jl É : Ol:Ljl

dt-ll c,rl..l e§$ - Ç;

ÊP,YI rle ûHrÀt.r.JI r.ç funaL.ull

-r

4+."i]l

70,07 %

29,93o/o

100%

140.140

59,860

200.000

6 t-rf." (.JÉt&il

{r+iL o.tÂ*tl

eJ.+'JI

42

48

-
idt-ll ,"ll ô" fuUll+ 5 éJrI t+.J ûJSt+ iË3ll i*,âÀl*lr.ll i-JtI

JlJl c,»1-.1 r1,o âr,riJl 6*,Yl l-rp U^aL^r*ll et-o-l

o/o 25

o/o 11 ,47

o/o 10

o/o 10

o/o 9, 1

o/o I
o/o 6,5

50.000

22.940

20.000

20.000

18.200

16.000

13.000

Jt^3:-X él$ 4+Jél âS-,;*:ill

ü_,-oill Llul âSJ-:ill

dtàJl dÂiJ,#rxl üJ*'^Jl

LiùlJl r+c ,-Ê-9+;

4+"§tiJl LiJt -^ll' 
,...ï:.11 ü-;^-.o

Ëjillilr el*:JlSNl âetj.-J 1*dél âS-,;":ill

dt-Il crl; JJLI C

lrii fk*'Yl - 1993 crt-" 3 g;Jq ( â.,,"r^,$l Lt Jl â."Lll) r 1 .000.000

llËi rk*,yl - 1gg4_»g,rlr 1 g;ttr (;st*tt â-iJtJl Lt Jl â."I'1) r 1.000.000

dsYt dt"ll clU -

cj.rTl C+;lt -

-



4$- ,iltiJhi C

= !...lryllg eJllill 1

rj" r.. i(J e.,= 4.t+ ü:È os â.rl_lJl élJryl a-LiL c':rS r 1994 Ol:+ ,c.i,,.i Él,i.i âS-Éll é,Pl+

Li.l-e+l-1^-r -,il4s 197.085 cr;l; q§I.r" ;;$-: uÉ Jdl 1,+- .iIêc3-ü.1 él JrYl tJ"lll ii-Jl

("crt= ,tJii .:li r:l5J' r-r. L.,s; â+J+il ÉtÈJÈll 6!-,1l cr â-i. E -i+s 160.896 ki. ) -tt+r 178.802 la.,lr§

86% te_p§is151çl s 366.633 bJri L!+i.lr. é+isl É 1995 â+lul ii-ll ü^ JJYI J4.il â-.;ll â-,,iJLU

r 338 493 ..,:lt .rii ,otcrg,ll 6l+:l _tl$'l+ ,e;Àill 4:1{l 4S-Cl Li.l-ll Cl+-lYl Ll .â-tJtill â;-ll cl$lu ê^ fuJlLll,

1994 âi- Cl+tl 6^ fu-jill, 89,3o/o tÀJr§ ËrUj Al+'"^

: . àrl'Jiil ;r,o J Ë *ij."^Jl r-,1l_9,"11 _ll+rt.; lr= LLa dtiiJl oia -Jr=ü': J

1 995 1994

(-gt â,r) (-xrt â'+-)

24,40/o 33.8o/o q.-r.!l q3nl â-^,i11

(ctut #l-/dÈlr^Jl )rlJl

22,60/o 30,6% a;.:3r-yll q-ill â-^'ill

( dlJl c,pl; / 6!-lYt ) 4$lJl

+lLll él*ÿl âgâtr (2

B :r- J+,i qla-l oi t 2-871,434 Jl 1994 ij- A.lJa-l ,/ '; 1'144,334 ..,^ i'rl-tJl q!l13Yl â!lt' o-,;-eJn

151 ,Oo/o Ln-1.!i flbj âi--,* , 1995

é t.S âIitJl â+JS-Ë sty}j râ r

1995 J+âil., I 994

83,59%

13,280/o

3,130/o

67,230/o f6*"Yl â!'i

24,O3Yo 4+tt§-ül .È-l-,r'Jl ar-*i

8,74o/o ,J:lS 4lliil 4+-ËJl d]l ti.', â+J

100% il"+lT100o/o

,,JÿTS Ut^tI ül-.r-rYl âlàiÏ.= fu-lLL cJ:§ r§È

I'

-



( rtrlJL ilüll)\J .. . U. I

33710,782

1 604,313

15 370,076

1 144 334,1 91

831 ,550

1 195 912

1 200 360.666

i.lt-ll ilLrll-u.

1 000 000 000

160 895,936

1 160 936

17 905,890

I 200 360.666

33710,782

1 640,313

15 370,076

1 144 334,191

831 ,550

912

â*o-.r-d! ot!-,3

âl:.ll cllcl-rl J +l yÀ

cJ:-Yl q3tu3,-,L,,-

uul ülrrYl
élrsl

l-rijl

(3t+lrr,s.ll

ûtll+irTt 3 1$tllt sJl3.cïl LFS3-,

cjlJl u"l-,1

u,.lÀ ftlài Éli ,il-,;Àrr

tJ'c+'all

1.9dl iJ#aI ô:*r

âl:$ cilelrl j qil )À

rJ :,ôlj=,. ù:-h

f9^dl q3^J.-tL.t=

qr-Sl -1tliil d çk

eJ"+'ll

dljjlt
1994 aj-J 4.riT^-Jl e+l/l

ehjl e..r+*ll

algt .ll SJI+.JI crt$t{i-Tl..Lr.

4 473.754 1 206.560 5 680.314

1994;ec*4r 31 ætl titJ,oll

Ér!L,"''11

o+yl3ll dJJl,é.

iJJl" J &ôsitt 4r! #

I

ÊlÂJl ël#Jl

I

11 gJ^+-.tl

lbjl e-f+..Jl

I-

-

I

2720,517

5 545,499

500,000

12792,824

21 558.840



dl.Jl ,yfl d C*-rttl r.iu J A:rt$3."Jt 6tâVI Ut

ëiJtll ôS" l-oS,ôulrr L+,i" ejlii JrYl tJ.lll âj.Jl !i,o ,-.iï- _r _.il4. uJÉl^ oJJ§ cJL ,rlr l^üs-É ôjé
Ll.lll ül1r)t ; Çt+t! rps.l^ as;.ill (_rt+r 6_*L Jl ) Jll s,,'ll çr drYl

âS-Éll !t i.i . irj<r d 1-1" l-;3.: ...-fi... # -,,1+. üg» t*i. Jl ,jjiL dr dLll ,-*l-t d:.,j-lJl ir11-,!l Li

ÊLiÀYl 
j;i; iql;i. r; oElS^l cr plJl çlul L:- ^I q jl^i lJ 3 rcl3il êrl çrl-3§Vl ü)Lll lil or e-;cs 3

u#i--iîÿl r,lreYl lils üJÀ dr : â.LLJI ciÈ.r'iJ.l-ll üdt't çl+ll

Jl^ï-Yl ctt5y ,,.lil Jl-É .,j,c, CLII el.till4 tiSSJpi fulS" p;csl:.-:l-:*-É f§-Éll r-.yl3,o fl's ,5i -r

la.:-2le^ Ê+-s+ 
jE^3 êl éÉTl

â.,lul ülJJYl â-_,3a ËJdr*,ri \j^e .- I 6l_2rl .rJl l.J]Â!l dirii-"^ll i rlrc)l ga i9Lrlt 4i1À Eisli üJ*, J lrÀ

Êj^*U dJYl UlL' unl-,; g.,r qt+ i:^ r q-L ü re -ra-r

ü»t d»,rsi r eLij)l ËJiÀ lis Jl irl-ll ., â$^ill Lul 4-1+Jl ,.itLj ./ E»+ ,#-,rsll -; J'ill l'ra gl

J ârcti. I ,i1pllijl ü$i.- ./ t++tr ç-j.i*ll ùr,ü i ek-yt Jl çi.!'ilJl a-3i11 ;-,i é= Ulll üJ""ll., diisll

lFlr"Jl I a1_j+:ll



u"l4rll 4+ll,^ll 4sJ^ill

-.lj ,}- uF,lJ û15 JL!*l aSJ"i

1988dUl Z Ç i:l,lt 1988 âj*l 92 sro gr:ti

iir).tt Cu:tê\ i- :il3 e-ii.ll

- u--Ë - liil A{r ,e: kA i"^

e-§ 94194:6Jl+ll J+*ll

-».iEllO i.;oYl .slyJl i+$ ee 2OO.OOO 
"ll 1."i" -2§r 2.0@.000 : '!§S'il dLll rrl.r

ir:, l§l la.:-,;ly dL'l-l &J" cp alh: irll-ll ülJ3yl u. ili* Ë-.1h1 or iS-Êll .ÈJè "B+ 
: oe..,;*ll

i+r 5.000.000 
'tl 

l§t 2.000.000 tlr lrii dLll oJl,,l CP-;tt

( f æS -.;*:l Z 6-)tl trLII iJ-,)lsll LLII â-,1*11 ,19
1995 .,;lr.sr 11 êàli gsn25 te iillril dlJJyl i'o.l3{ i';t'E

1995 -;s;: I ç-,rtl 121 :":o i#^JiJl IÉ 
'J{.+ll ç^Jll $liti5-plei-l'À

i+..rjill isJ.ilt -ÈE+ 6_;i'Jr ooo 079145/0 .:so a;i ü '-ilt .JiL! J#l s. lsllr ua§sYl gr 4$E^ll JIJÉYI cJi

- o-3i - ,tT tJ éHl

ïl§t e§li

Ê."y1) (r) ati-l (iH) ,rÉ..J1 (ir-,) ./
ir--r r§ 4r3ntl .4Jr3tl ilrLr

cf§s\ g;rl , .jr.aYl tll d r+b i,Jsll i+il| d/'Yl ;lr'al 'b3.;i,,1lê (tlo)ll) eP)!l '+

r-,.Llrl LiJ.aill

l++

l++
ue$§tj dlit! rr" it i

t ti" uell§u 4liti it"i

êti" (e.J) i$ (tlt§sl) sit§sl L,/à.î"+

i+Ës.Jl il....)J i+.^.y| LSll Li.ei dirti'

Z-9
(r z oii^ll. l>v É, (§b) cb ,P ertr ( )'lc+

-.lssJt (d$,l) ,).i. f A$,,.l9 ,ln.r tètjrs,,t', (u) c.rJlls ,,!r.aYl ;vi.l,.r. il'-J (lLLô) Él.Lt (tlil) ,r' (JtJ) 3

4ilLL.q (ljl.) ,Ji. Crc (UiU) ,lill:,r+J T u.l§§Jl lb 613 Lle o)'el t'5.ie 6t"tt i5lt3 ulll ppTl 6's

,fe -iU rr! ctt 3,t.,.jr. rl. Éllis Jl Li.....rÉ Cf i+U JP c,L3l" Â,y t'l f+l Ôt ÔS+ J.rà t'l C)-\
..,l§sj\ (ËrS),lJS

t6.r,. lrrlg Ér.LIg iËJij gÊ ,e
;$ljll 6;l+ll .+lâ'^il(r

"c.iil3g ÉrlLl'' 6tl+ç iât.a eLlil(2

-

-

-

-

(z) rLàeYl



u*ltÂrll 4+ll,All es-Ël
Jti J- u.tJ è11 Jl i1'l iSJÉ

198EiUl Z ç1:'1Jt 1988:.;-l 92 :.:o ;;ti

ij,.r*i âiitJl üS. lJÉll{ i-.i^il3 i*i.Jl

- .,-j - t$r e.<r ,e I kA i,,
si§ 94194:. rJJrrlll c}+-lt

;E:'10 isYr :sr:J i.ji r* 2OO.OOO 
"Jl 

f-"L -.)1:;: 2.000.000 : t!,Cs.ll rlrjl rrl.l

ijl§l tÀrJlj. Jt 'il é:'JL dp élli-l i*ll,ll élJJYl e.. ili- i-,11:l ,r! islll 
"ÈJè 

ü+ : cfyll

Jt+r 5.000.000 ,J lBr 2.000.000 i,. l$j dt ll ,rt.l.t' ëÉilt
( 1SSS ;,*-; 7 çj* irlJl iiJt-ll LtJl : rrll Jl,

1995 .;;4r r1 g,l-.;li 951225 )te irlt lt .3t.,pX i-,a,,pa ia.iE

1995 ;çs;: I g+-ttl 12'l ::o'* :;lt L2ta+l! *Æil stiL6,f1'-i;'ii

i.i.":Jijl âsJJl jLi+ z ;LIt ooo 079145/0 ::c qi jJ"jll ,JJ.ti JJ-ll Çl$lL -lsSYl r-r. i=ttiJt ijt-rYt cr
- u-3i - .1,.ü tJ qx

u.tiisl iirLr

rre 4|.Cl .4-1131 i!'Ll

IT'

-r,

-

-,

IIl,

ara-

II

i i. -tr

4r"t+Il

l++

l++
,.re*i§'U d'lit§ -P M

q* ueiÂ§U 4titâ it^t

ej
r 6$i.Jr ... É, (tlL^.-) srrLr'' ,P erq ( ) ,IJ+

*l§$Jt (diij) ,JÉ. r Uii rtc cqs r^lJir.,rb (Lt)rriltl3 ..,lr.aYl iJüj..t fu,-t ltt l-;1 '"'-t "r (tjjl)q''l] (}l) jll

i+l!.i\ (ls.) ê Cp (UiU) ,1itr,1,,,J ] u.l5t§tl lb gl3 t b o)sl lçb Ol.^tt i*Stts .r-rr\ ila,,$ s!

,,lrr ju É c,t 3r- ür.,.r. éll1s J Lrr,a JJ" JlçÉ rÉ c,l.Jt'. -# * Ll Ê+ Ûl Ü+ lÉ alC)-t+
.,J.tssrti (lj!J*r),leS

5ijl io.s. ( ) irrs.ll É-Yl ôu§: ül (tlcr) ÉJ
sllr++rÉ ()

t€+. lrrl3 ÉnL3g iËJii i -r-lr
6liljll 6;\*ll '+h il(r

",','câ1r, ÉrJll" 6lLrç iil'.-a pbJl(2

--

.,/

(z) rLàrYl


