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SOCIETE FINANCIERE - BLAN
"SICARF"

Loi n°88-92 du 2 aoiit 1988 telle que modifiée
par la loi n°92-113 du 23 novembre 1992

SOCIETE EN VOIE DE CONSTITUTION

Ouverture des souscriptions publiques
au capital initial

Mai 1993

Les bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées au corps
du prospectus (Article 21 du Réglement Général de la Bourse).




SOCIETE FINANCIERE ELAN
SOFI - ELAN

Loi n°88-92 du 2 aoiit 1988 telle que modifiée
par la loi n°92-113 du 23 novembre 1992

Agrément du Ministre des Finances du 23 mars 1993
Société en voie de constitution

PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a l'occasion
de l'ouverture des souscriptions publiques
au capital initial de D. 1 000 000
par l'émission de 100 000 actions
de 10 dinars chacune a souscrire en numéraire

Responsable de l'information: : Mr. Hamza KNANI Tél : 249 309



RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

- Montant de 1'émission
D. 1 000 000 répartis en 100 000 actions de 10 dinars chacune dont 20 000 actions
souscrites par le fondateur (la SOFIGES) et le reste soit 80 000 actions sont offertes a la
souscription du public moyennant une libération intégrale 2 la souscription.

- Forme des actions
Les actions seront délivrées sous la forme nominative ou au porteur, conformément aux
dispositions de l'article 8 des statuts de la société et a l'autorisation du Ministére des Finances du
23 mars 1993.

- Souscription publique

Les souscriptions seront ouvertes a partir du 17 mai 1993. Elles seront cloturées, sans
préavis, des la réalisation de la totalité du montant du capital.

- Lieu de souscription et de versement
Les souscriptions seront regues et les versements effectués, sans frais, au siege de la société.
- Versements

Les fonds versés a l'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible
N° 000 078 537/2 ouvert sur les livres de la STB 1, Avenue Habib Thameur - TUNIS -.

- Négociation des titres

Les titres de la société feront I'objet d'une demande d'introduction 2 la cote permanente de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

- Modalités de convocation de 1'Assemblée Générale Constitutive
Apres cloture du capital social, les actionnaires seront convoqués par lettres recommandées avec

accusé de réception, en Assemblée Générale Constitutive qui aura lieu au siege social, sis 12,
Rue d'Athénes -TUNIS-.



II - MOTIFS DE LANCEMENT DE LA SOFI-ELAN

Le lancement de SOFI-ELAN, société faisant appel public a 1'épargne, par la SOFIGES, est
conforme 2 sa vocation en tant que sociétg d'intermédiation en bourse.

SOFI-ELAN est une société de nature a développer les transactions boursiéres et a accroitre les
investissements et la réalisation de nouveaux projets économiques.

Elle privilégiera dans son portefeuille des valeurs rentables inscrites a la cote permanente de la
Bourse et optera pour une gestion dynamique de son portefeuille titres en effectuant des
placements selon les meilleures opportunités financieres.

La gestion se fera en toute transparence par la publication semestrielle de I'état de son portefeuille
et de ses comptes financiers.

SOFI-ELAN réalisera des bénéfices dés les premiéres années de son existance. Une partie de
son bénéfice provenant essentiellement des revenus encaissés sera distribuée sous la forme de
dividendes. Le reste sera affecté aux réserves spéciales pour des raisons fiscales et pour
consolider son développement. Ces réserves seront incorporées au capital social par 1'émission
d'actions gratuites qui seront a leur tour productives de dividendes.



II - FONCTIONNEMENT DE LA SOFI - ELAN

* Ressources

Les ressources de financement de la société se limiteront au niveau de ses fonds propres. Ces
ressources proviendront des souscriptions de différents agents économiques au capital de la
SOFI-ELAN.

* Emplois

La SOFI-ELAN participera dans le développement du marché financier, elle interviendra
aussi bien sur le marché des transactions que sur le marché des émissions.

Ses participations seront constituées de titres rentables et inscrits dans les différents secteurs
économiques du pays.

* Gestion du patrimoine

Tirant profit de son expérience et de sa position privilégiée sur le marché des valeurs mobilieres,
la SOFIGES, chargée des activités de la SICAF, assurera au profit de cette derniére, la meilleure
gestion de son portefeuille titres.

Elle s'occupera de :

- la vente et I'achat de titres appartenant a la SICAF dans les conditions de rentabilité optimale ;

- l'identification et la réalisation de nouveaux projets économiques rentables des différents
secteurs et a travers toute la République dans lesquels participera la SICAF :

- la tenue de comptabilité especes et la publication périodique des situations financieres de la
SICAF ;

- la comptabilisation et la conservation des titres de la SICAF ;

- le détachement et I'encaissement des coupons correspondant aux dividendes mis en paiement ;

- les suivis de toutes les opérations sur titres :

* Exercice des droits de souscription et d'attribution lors des augmentations de capital ;
* Remboursement des obligations ;

- * Conservation, division et regroupement des titres ;
* Transfert de titres.



III - STRATEGIE DE FONCTIONNEMENT DE LA SICAF

Pour assurer le succes de cette SICAF, certaines régles prudentielles doivent étre respectées en
matiere de politique de fonctionnement :

* Politique de la SICAF a court terme :

Elle consiste pendant les premiéres années de démarrage a :

- acquérir sur le marché boursier des valeurs immédiatement rentables ;

- opter pour une gestion dynamique de son portefeuille titres, c'est-a-dire
assurer une mobilité permanente des valeurs qu'elle détient.

* Politique de la SICAF a moyen et long terme :
Apres confirmation de sa performance de rentabilité et la réussite de la diffusion de ses titres

dans le public, la SICAF pourra participer au financement de nouveaux projets a travers toute la
république et dans les différents secteurs économiques.

* Compte d'exploitation prévisionnel (lére année)

Débit Crédit
CTB 1 800 |Revenu du portefeuille 70 000
Courtage 5400 |Plus-Values sur cessions de titres | 50 000
Commissions 600
Droit de garde 200
Divers 2000
Résultat d'exploitation 110 000

Total : 120 000 120 000




IV - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT

LA SOFI - ELAN SICAF

A - Renseignements généraux

Agrément

Dénomination sociale :

Nationalité
Siege social
Téléphone

Forme juridique

Capital social
Durée de la société
Objet

Exercice social

Avantages fiscaux

. Agrément du Ministre des Fix;ances du 23 mars 1993

Société Financiere ELAN

. Tunisienne

12, Rue d'Athenes - TUNIS -

1 249309 - 255673
: "SICAF" Régie notamment par la loi n°88-92 du 2 aofit 1988 sur les

soci€tés d'investissement telle que modifiée par la loi n°92 - 113
du 23 novembre 1992.

: D. 1 000 000 divisé en 100 000 actions de 10 dinars chacune.
: 99 ans, sauf prorogation ou dissolution anticipée.

: La gestion, au moyen de l'utilisation de ses fonds propres, d'un

portefeuille de valeurs mobilieres. Elle peut également effectuer

les opérations connexes et compatibles avec cet objet autorisé par la loi.

. du ler janvier au 31 décembre de chaque année.

: Les plus-values sur cession de titres ne sont pas imposables si elles

sont portées a un compte de réserve a régime spécial bloqué

pendant 5 ans.

Les souscripteurs bénéficient dans la limite de 50 % de leurs

bénéfices ou revenus imposables, d'un dégrévement fiscal sur les
revenus ou bénéfices réinvestis, conformément a l'article 22 nouveau

de la loi regissant les sociétés d'investissement.

B - Administration, Direction & Contréle

Le conseil d'administration, la direction et le ou les commissaire (s) aux comptes, seront

communiqués au bulletin officiel de la Bourse des Valeurs Mobilieres et au JORT, apres la

constitution définitive de la société.



IV - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'EMISSION

A notre connaissance, les données du présent prospectus, sont conformes a

la réalité et ne comportent pas domissions de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général
de la SOFIGES: Fondateur de SOFI-Elan-SICAF

Mr. B'CHIR Ridha

La notice légale a été publiée au JJO.R.T n°42 du 11 mai 1993

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de la loi n°89-49 du 8 mars 1989, la Bourse

des Valeurs Mobiléres a apposé sur le présent prospectus le visa n°93/84 du
23 avril 1993.
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