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I. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L'EMISSION

A- Décision à I'origine de l'émission

En vertu des autorisations et des pouvoirs qui lui ont été conferés par
I'Assemblée Générale Exûaordinaire des actionnaires du 23 jün 1994
d'augmenter sur sa simple décision, re capital social pour le porter à un
montant nominal maximum de D. 10.000.000, le conseil d'administration
de Placements de Tunisie-sICAF- a décidé au cours de sa réunion
du 28 novembre 1995 de porter le capital social de D. g.000.000
à D- 10.000.000 par l'émission de 200.000 actions nouvelles de nominal
10 dinars à réaliser comme suit.

B- Caractéristiques de l'émission

Montant : le montant de I'augmentation s'élève à 2.000.000 dinars et
s'opérera par l'émission de 200.000 actions nouvelles de nominal l0
dinars numérotées de 800.001 à 1.000.000 à souscrire en numéraire et à
libérer intégralement à la souscription.

hb d'émtssion
Les actions nouvelles seront émises au pair soit l0 dinars par action,

payables en totalité à la souscription.

Jouissance des actions nouvelles
Ces actions nouvelles porteront joüssance en diüdende à partir du

lerjanüer 1996.
Dans les repartitions des bénéfices qui pounont êüe effectuées au titre

des exercices ultérieurs, ainsi qu'en cas de remboursement total ou partiel
du capital nominal, ces actions nouvelles recewont le même montant que
celui pouvant êne reparti arx actions anciennes auxquelles elles seront
alors entièrement assimilées.

Exercice du droit préférentiel de souscription
La souscription aru( 200.000 actions nouvelles sera réservée à titre

préferentiel atx propriétaires des 800.000 actions anciennes numérotées
de I à 800.000 ainsi qu'arx cessionnaires de droits de souscription en
bonrse, tant à tine inéductible qu'à titre réductible du 1l décembre lgg5
au 29 décembre 1995 inclus. L'exercice de ce droit s'effectue de la
maniere suivante :
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- A tifie irréductible
A raison d'une action nouvelle pour quafie actions anciennes.

L'exercice du droit de souscription est matérialisé par I'estampillage de la

case no19 des certificats nominatifs d'actions'

- A titre réductible
En même temps qu'ils exercent leur droit à titre inéductible, les

actionnaires etlou les cessionRaires de droits de souscription pourront, en

oufie, demander à tifie réductible, le nombre d'actions douvelles qu'ils

veulentl Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le reliquat" des

actions nouvelles qü n'auraient pas été éventuellement absorbées par les

demandes à tifie inéductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de

souscription exercés à tiüe inéductible et en fonction du nombre d'actions

nouvelles disponibles.

Souscription Publique
passé |e délai de souscription préférentielle réservée Aux anciens

actionnaires, les actions qui ne seraient pas éventuellement souscrites ni à

titre irréductible ni encore à tife réductible seront offertes à la

souscription du public à partir du 2 janüet 1996.

Lieu des souscriptions et des versements

Les souscriptioni seront reçues et les versements effectués sans frais,

aux guichets de la banque de Tunisie (siège, agence et btueaux). Les

fonds versés en conüepartie des souscriptions seront déposés dans un

compte indisponible no0l/51/0S8.403 ouvert sur les registres de la

Banque de Tunisie et réservé à I'augmentation de capital de Placements de

Tunisie -SICAF-

Forme des actions
Les actions nouvelles seront délirrées sous la forme nominative

4



Cotation en bourse des actions et des droits

- Acüons nouvelles
Les 200.000 actions nouvelles seront négociables à partir de Ia

réalisation définitive de I'augmenlation, séparément de§ 800.000 actions

numérotées de I à 800.000 et ce str le compartiment spécial de la cote de

la bourse et jusqu'à la date de mise en paiement du diüdende aftrent à
I'exercice 1995. A partir de cettà date toutes les actions Placements de

Tunisie -SICAF- seront assimilées.

- Actions anciennes
Les actions anciennes seront - cotées en bourse, droit de souscription

(coupon n' 19) détaché, àpartir du ll décembre 1995.

- Droits de souscription
Ces droits seront négociables en bourse sur le compartiment spécial

de la cote de la bourse, du I I décembre 1995 au29 décembre 1995

inclus.

- A.vantages frscaux
Les souscripteurs à la présente augmentation de capital bénéficient

des avantages fiscatx préws par la loi n'88-92 da2 août 1988 telle que

modifiée et complétée par les textes subséquents, et ce pour les

souscriptions réalisées dans un délai ne dépassant pas le 3l décembre

1995.

C- But de l'émission

Cette augmentation s'inscrit dans le cadre de la politique üsant'le

renforcement des fonds propres de la société en vue d'une meilleure

intervention sur le marché des capitau,r avec ses deux composantes à long

et à court terme.
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II- RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL
CONCERTANT LA SOCIETE

A- Identification

Dénomination : Placements de Tunisie "SICAF"

Siège social : 3, avenue de France - 1000 Tunis

Téléphone:259 ggg -340 544 Télex : 1587

Nationalité : Tunisienne

Foime jtridique : Scciété Anonyme

Constitution: 10 décembrg 1948 fiansformée en'SICAF le 8 mai

1989. Dlrée i99 ans

Regisüe du Commerce : N' 22.48.1 Lieu : Tunis

Agrément : Agrément du Ministèrç du Plan et des Finances du 8 mai

1989.

Légblatio n p articalièr e app lic ab le
Loi no 85192 du 2 août 1988 telle que modifiée et complétée par les

textes subséquents.

Objet social
I,a locieté a potr objet la gestion, âu moyen de I'utilisation àe ses

fonds' propres, d'rur portefeuille de valeurs mobilières. Elle peut

enüeprendre toutes opérations connexes et compatibles avec cet objet.

Lieux où peuvent être consulîés les documents et renseignéments

Siège de la société, 3, avenue de France -1000 TUNIS.

Exercice social
Il commence le ler janüer et se termine le 31 décembre de chaque

année.
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Répartition statutdre des bénéfices (article 33 dæ statuts).

Sur Les bénéfices distribuables de la société, il est prélevé

successivement:

a- 5 oZ'pour constituer la réserve légale

b- La solnme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier
diüdende représentant 5 Yo du montant libéré et non remboursé des

actions.

c- Les sommes affectées aux réserves constituées en vertu d'une

délibération de I'Assemblée Générale "Après ces déductions".

d- Les sommes reportées à nouveau.

e- l0 oÂ"de I'excédent disponible au Conseil d'Administration à tiüe de

tmtièmes.
Ê Le solde est reparti aux ,actionnaires au prorata de leur nombre

d'actions.

Etablissement assurant le Seryice Financier de la Société
Le Service Financier est assuré par la Banque de Tunisie.

B- Capital social, évolution et stnrcture

Le capital social avant cette augmentation
D 8.000.000 réparti en 800.000 actions de nominal D.l0

intégralement libérées numérotées de I à 800.000.

Evolution du capital depuis Ia création
-en dinars-

Date A.G.E. Nature de I'opération Montant de la

variation du capital

Capital en

circulation

r0ltall948 Capital initial 18 000

01/03 1t978 Attribution gratuite et souscription en numéraire 582 000 600 000

10/08/r97e Souscription en numéraire 400 000 I 000 000

191061t984 Souscription en num éraire 600 000 I 600 000

}tlr0ll991 Souscription en num éraire 800 000 2 400 000

231031t992 Souscription en num éraire 600 000 3 000 000

ÿr2t 1 993 Souscription en num éraire 2 000 000 5 000 000

2310611994 Souscription en num éraire 3 000 000 8 000 000
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Depuis sa création, la Société Placements de Tunisie "SICAF" a
procédé à sept opérations d'augmentation de son capital dont une a été
réalisée à la fois avec attribution d'actions gratuites et souscription en
numéraire.

Structure du capital avant cette augmentation

La répartition du capital enüe les deux catégories d'actionnaires en

I'occurrence personnes morales et personnes physiques se présente

corlme suit:

- 54,63 oÂ du capital sont diffirsés auprès de 32 personnes morares.

- 45,37 oÂ du capital sont détenus par 345 personnes physiques.

C- Aôtionnaires détenant 5 Yo et plus du capital social

Seuls deux actionnaires détiennent 5 o/o etplus du capital à savoir la
Banque de Tunisie 26,65 Yo eIASTREE 11,40 yo.

f)- Patrimoine de Ia société

' Au 30 juin 1995, le portefeülle tifies de la société présente la
structure süvante :

Nature des tiües Montant en dinars
Actions de sociétés 6.363.010
Action SICAV 805.315

TotaI 7.168.325

Le dernier état semesüiel du portefeuille-tires.de la société, arrêté au
30 juin 1995, fait ressortir une enveloppe de 7,168 millions de dinars
investis à raison de 88,77 Yo enactions de sociétés et I 1,23 o/oen actions
SICAV.

I

Actionnaires Nbre

d'actioruraires

Nbre

d'actions

oÂ du capital

Personnes morales privées

tunisierures 32 437.072 54,63

Personnes physiques tunisiennes 34s 362.929 45,37

Total 377 800.000 100,000



Comportement boursier de la valeur de Placements de Tunisise

-ell

* Avant augmentation

Dividendes distribués

-ell dinars-

fuinée Quantités traitées corlrs nl0yell
1990

199 I
r992
I 993

t994
I 995

17 637

I 020

2 68e

34 672

6t 387

I I ,7 57

12.,368

l),790
I 1,7 I3
13,395

21 ,940*

Exercice Montant Date

1990

199 1

t992
1993

r994

0,900

0,900

0,800

0,800

1,000

tsllutggl '

0410s11992

0l/08 11993

18107 11994

07 106lt99s

9



E- Administratior, Direction et contrôle

Conseil d' administration

Management

Président Directeur Général : Monsieur Ali Bouzidi

Commissaire aux comptes

'r Membre de I'Ordre des experts Comptables de Tunisie

Noms et prénoms Qualité Mandat

Du Au

M. AIi BOUZIDI Président Directeur Géné ral nov. 95 iuin 99

Banque de Tunlsie (représentée par

son P.D.G. ou son mandataire)

Administrateur juin 92 juin 97

Compagnie ASTREE (représentée

par son P.D.G. ou son mandataire)

Administrateur juin 92 juin 97

M. Abdellatif EL FEKIH Administrateur iuin 92 iuin 97

M. Noureddine BEN MLOUKA Administrateur iuin 91 iuin 96

M. Sadok BEN SEDRINE Administrateur iuin 91 iuin 96

Nom et prénom Adresse Mandat
société FINOR* Immeuble Saâdi, Tour

AR no 03 - 2080 -

ARIANA

de 1993 à 1995

r0



III- ACTIVITE DE LA SOCIETE

A- Présentaüon sommaire de I'actiüté de la société

La Société Placements de Tunisie se présente cornme lapremière
"SICAFU à benéficier de I'introduction de ses titres à la négociation sur la
cote pennanente.

De par son objet, la société süt une politique assez diversifiée quant
atx placements'des fonds propres. C'est ainsi que son actif est composé
de plusieurs valeurs à revenu variable_et d'actions SICAV. Pour les tiües
de capital, la société détient des tiües de sociétés opérant dans divers
secteurs dont notamment celui de I'indusfiie (sToA), financier (SICAV
nfU»UUmXf;, de consfiuction etc.

Potr satisfaire la "Trilogie" des objectifs de I'actionnaire en matière de
rentabilité, de liquidité, de sécrrrité'et en vue de cultiver sa fidélité,la
société pratique la politique d'arbifiage enfie les différentes opportunités
offertes par le marché financier, tout en veillant à I'assurance d'ute
certaine sécurité et ceci grâce à la constitution des proüsions.
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SOCIETE D'IIYVESTI§SEMENT A CAPITAL FIXE

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN

r995 1991

PRODUITS
o Revenus des titres (dividendes & Jetons

de présence)

o Pertes et profits sur cessions

o Revenus des autres valeurs Mob.

Total des produits (A)

CHARGES
o Frais généraux

o Frais financiers -
Total des charges (B)

267 2t2
553 536

297 88 I

46 371

4 864

820 748

t2 189

t6 699

28 888

Résultat de la période avant impôt (A-B) 791 860

349 116

11 874

rr 874

337 242

i
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C- PoRTEFEUILLE. TITRtrS AU 30 JUIN 1995

(en dinars)

7489
r6032
1382 1

13924

: 10000
13000
6706

13000

4952
34902
7000

r0567
,,',,, 276

186,575
2000

2
i,::1:'i , '10

2

":,, '4480
16000
39300

321
5000
3954
2662
3032
746

1567
3039

1t462
2go5 |

l0 10

596
100

I 895
t2

Sicav rendement
BDET
SIH (Sté d'Investissements Hôteliers)
COTUSAL
SACEM
SICOAC
STOA
Sté d'Etudes & Réalisations "Eden Club"
Industries chimiques du fluor
Société Tunisierure de Banque
Sté Trure des produits céramiques de Nabeul
ASTREE
TUNISIE.LEASING
ESSO STANIDARD TI.]NISIE
Sté Tunisierure des eaux minérales "STEM"
Nouveaux emballages tunisiens
voyages de Tunisie
Sté Immpbilière de I'avenue de France
Sté''TTIÏ{ISIE HOTELIERE''
Sté Gle d'Investissement Touristique
sté d'exploit Hôt. et Tourist. "Abou Malek"
BIAT
BNDT (ex COFIT)
sté Mehari Beach Hammamer (libérées ll4)
UBCI
Banque de Ttrnisie
SITEX
Palm Beach Hôtel
Amen Bank (ex CFCT)
AMS
Banque du Sud
UIB
BNA
Banque de I'Habitat
Sté Tunisie Lait
Monoprix
SFBT - 

TOTAL

805 3 15

88 611
207 116

195 975
182 236
t45 808
144 062
r30 000
273 880
7 t4 734
50 225
60 568
2 450

20 429
20 000

i69
100

t6
66rA 67 I
160 000
363 950

l 448 9t2
6 543

r25 000
286 993
329 tr7
67 r2l
12 580

103 561
70 9r3

264 530
64 150

35 t77
22 424
3 501

100 46i8

I O2o

7168 325

t4
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RAppoBT DU ccirvrMtssAtnE Aux coMpTES ETABLT EN

APPLICATION DES DISPOSTTIONS DE L'ARTICLE 11

DU REGLEMENT GENEBAL DE TA BOUBSE DES

V.ALEUBS MOBILIEBES

/)/)essieurs,

En exécution du mandat qui nous a été confié par votre assemblée
générale du 28 Juin 1993 et en application de l'artide 11 du règlement
général de la bourse Çes valeurs mobilières nous avons examiné les états
financiers provisoires de la société Placçrnents de Tunisie - SICAF - arrêtés
au 30 Juin 1995.

Notre examen, effectué conformément aux norTnes de révision
comptable a comporté les contrôles con§dérés par nous comme.nécessaires
eu égard aux réglËs de diligence normale.

Iæs méthodes d'évaluation et de présentation adoptées sont conformes
aux usages de la profession et sont demeurées identiques à celles des
exercices précédents-

Nous faisons toutefois remanquer que les états financiers soumis à notre
examen ont été établis par la direction de la société et ne sont pas encore
arrêtés par le Conseil d'Administration.

Sur la base des contrÔles effectués et à l'exception de la remarque
développée dans le précédent paragraphg les états financiers provisoires ci-

ioints ieRètent raisonnablement la situation frnancière de la société et les

résultats de ses opérations arrêtés au 30 Juin 1995.

Irmis le24 Octobre 7995 Iæ Cqmmissaire au ComPte§

FINOR

t)ir-.:rlr dê l'(l

irnnrerrble :)ÂÀl)l Ttlrrr Â H rtc

15 2tG0 Trir::l Tér 7l I 7,-O - 711
N,.\
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rv - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUr ASSUMENT
LA RÈSPONSABILITE DU PROSPECTUS

Attestation de La Direction Générale de la Société

A notre cormaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalitê

eltes comprennent toutes les informations nécessaires aùx épargnants pour fonder leurs

trimoine, l'actiüté, la situation financière, *, Ànu,, o r., perspectivesjugements,sur le patrimoing l'actiüté,

de la sociaé. Elles ne comportent pasd'omissionsde nature à en alterer la portée.

Président Directeur Général

Mr Bouzidi

Attestation du Commrssaire aux Comptes

Nous avons procedé à la vérification des informations financières et comptables

données par le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées

nécessaires selon les noûnes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur

la sincérité et la régularité des informations financières et comptables présentées.

Le commissaire aux Comptes

fi
).r!e

ÿ t(: l'(irJ, Ê

l-,ii- '- A .rr i ti 'i,)i: r À l : l:,' i:r !
- ': i,.t t;.1

La notice légal: a B Décembre f995

Visa Du CONSEIL DU MARCIIE FINANCTER

SIGAF
3, êventæ de France - TUNIS

DE TUNISIE

Viso du Conseil du Mcrché Finoncier

n: ?Çp,A,t+ rju 0 g 0Eü sg5
deilv;e 3u 

"'u 
ca i':lilc :t 2 c: â ic, ii- v-i- il7 lu 11 f,loucmbre 1gg4

/a_Jt-*Jt :âarx|l i--i.r-rr ',i : 
I

Si::, a

lnlr:i. -.;.' ',,ir!:i.iül

t6
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PLACEMENTS DE TUNTSIE
SICAF

Loi no tt-92 du 2 eott 19t8
telle que modifiée et complétéc prr les textes $bséquents

Au capital de I). 8.000.000 entièrement libéré
Siège social 3 3, Avenue de Frrnce - IIINIS

R"C. 22 48I TUNIS

Objet : La Société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs pobilières
au moyen de I'utilisaüon de ses fonds propres

AUGMENTATION DE CAPITAL DE I). 8.OOO.OOO A I». IO.OOO.OOO

Décision de I'Assemblée Crenérale Extraordinaire du 23 juin lgg4
et du Conseil d'Administration du 28 novembre 1995

Visa du Conseil Marché Financier no 95/ 224 du 8 décembre 1995.

Notice publiée au JQRT no121 du E décembrc 1995
Versement des fonds : les fonds provenant de la souscripüon doivent être verses au compte indisponible

n"0l/51/088 403 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

Jc (Nous) soussigné (s) (Nom et Prénom)

Nationalité : ....
Profession:... ....,.

Adresse :.
Déclare souscrire à : (en toutes lettres)

1) A titre Irréductible : à raison d'une action nouvelle pour quatre actions anciennes contre la remise de :

3ïli,ilTll*ïÏlffif.,lîràii:rx#ï:'.Ëi::*:il"* )

. .............Total des droits de souscriirtion donnant droit à .................:.:.......... actions nouvelles.

2) A titre réductible : à .............. ...:............... actions nouvelles.

Je (Nous) certifie(ons) avoir reçu une copie dü prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur

cette base, j'ai (nous avons) accepæ de souscrire aux nombre et forme d'actions cidessus indiqués, étant

signalé quq-je (nous) ne manquerais (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprès de l'émetteur et de recourir en

;urti.. pàur-la reparation de tous dommages et defaillances dûs à l'insertion d'informations incompletes ou

enonees, ou résuitant d'une omission d'informations dont la publication aurait influence ma decision de

souscrire.
En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons) : [ ] En especes (l) [ ] Par cheque

par virement en date du .............. effectué sur mon (notre) compte no....'.'....... ouvert à """"""""""

.représentant le montant des actions souscrites à raison de DlO par action'

En cas de trop perçu nar rapport à ma (notre) souscription à ütre reductible effectivement acceptee' prière

verser le montant y afËrent au compte No .........,... ,..:'.......ouvert au nom de """"""'

Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (l) :

dePosés chez : .."'..'.
rernis à : .................

Fait en double exemplaire dont un en rna (notre) possession,

A ............... le ...............

Signature (2)

( t ) - Cocher la case correspondante
(2) -Faire preceder la signature de mentiop "LU ET APPROUVE".

1..)p pour souscription à ... ..âüî ' Ils à ütre ineductible et .à titre réducüble,

..Sexe(r)M[1 F[ 1

errrri ...a..
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PLACEMENTS DE TUNTSIE
SICAF

L,oi no tt-92 du 2 eoût 19tt
telle que modifiée et complétée per les textes subséquents

Au capital de I). t.000.000 entièrement tibéÉ
Siège, social 3 3, Avenue de France - TUNIS

R"C. 22 48I TUNIS

Objet : La Société a pour objet la geftion d'un portefeuille de valeurs pobilières
au moyen de l'utilisation de ses fonds propres

AUGMENTATION DE CAPITAL I»E I). T.OOO.(X)O A I). 10.(X)0.(X)O
,i

Dfuision de I'Assemblée Genérale Exraordinaire du 23 juin lgg4
et du Conseil d'Administraüon du 28 novembre tigs

Visa du Conseil Marché Financier no 95/ 22|du I décembre 1995.

versement des ronds,,'Tfft'#m fhHilfi,tJff#:Ë ":H au oompre indisponibre
no01/51/088 403 owert sur ies regis'tres de la Banque de Tunisie

Agissant pour le Coinpte de : ...;....
Nationalité : ....
Profession:... ......

Adresse ..
Déclare souscrire à : (en toutes lettres)

ll^'::::::*::oo*;i#:îiff ffi î:#i:T"#Hlü"i#Hffi m***"
Droits, âceuis enr bourse (attestation de transaction No ... du )

Total des droits de souscription donnant droit à actions nouvelles

2) A titre réductible : à actions nouvelles.

Je (Nous) certifie(ons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son cont€nu. Sur

cette base, j'ai (nous avons) accepte de souscrire aux nombre et forme d'actions cidessu-s indiqués, étant

signalé que je (nous) ne manquerais (ons) pas d'origer mes (nos) droits auprès de l'émettarr et de recourir en

justice pàur-la réparation de tous domm4ges et deâillances dûs à Ïinsertion d'informæiors incomplètes ou

erronées, ou resultant d'une omission d'informations dont la publication aurait influence ma decision de

souscrire.
En vertu de tout ce qrri précede je (nous) verse (ons) : [ ] En especes (l) [ ] Par cheque

No . tiré sur : . .. Agence

par ürement eir daæ du .............. effectué sur mon (nore) compte no.............. oulert à ....................

.représentant le montant des actions souscrites à raison de DlO par action.

En cas de trop perçu qar rapport à ma (notre) souscription à titre reductible effectivement acceptee, prière

verser le montant y aftrent au compte No ............. .,..........ouvert au nom de ...........,.
auprès de

Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient ( 1)

déposés chez :

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,

A ... le

Signatups (2)

( I ) - Cocher la case colrespondante

'2) - Faire preceder la signature de rnenüqn "LU ET APPROU\Æ'.
L.,rn pour souscription à ... ..ACT r.ns à ütre irréductible et .à titre réductible,

Age
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