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PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

Société d'Investissement a capital fixe
Loi n° 88-92 du 2 aoiit 1988 telle que modifiée
par la loi n° 92-113 du 23 novembre 1992
Au capital de D. 8.000.000
Siege social : 3, avenue de France - 1000 Tunis
RC : 22 481 Tunis

PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public & I'cccasion de 'augmentation du capital
de D. 8.000.000 a D. 10.000.000 par I'émission de 200.000 actions
nouvelles de nominal 10 dinars a souscrire en numéraire et a libérer

intégralement a la souscription.

Responsable de I'information
Mr. Ali Bouzidi, Délégué Général de la Société de Bourse de Tunisie
Tél. : 259.999 / 340.544.

DECEMBRE 1995
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I- RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L'EMISSION
A- Décision a l'origine de 1'émission

En vertu des autorisations et des pouvoirs qui lui ont été conférés par
I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 23 Juin 1994
d'augmenter sur sa simple décision, le capital social pour le porter a un
montant nominal maximum de D. 10.000.000, le conseil d'administration
de Placements de Tunisie-SICAF- a décidé au cours de sa réunion
du 28 novembre 1995 de porter le capital social de D. 8.000.000
a D. 10.000.000 par I'émission de 200.000 actions nouvelles de nominal
10 dinars a réaliser comme suit. |

B- Caractéristiques de I'émission

Montant : le montant de 'augmentation s'éléve a 2.000.000 dinars et
s'opérera par I'émission de 200.000 actions nouvelles de nominal 10
dinars numérotées de 800.001 a 1.000.000 a souscrire en numéraire et &
libérer intégralement a la souscription.

Prix d'émission
Les actions nouvelles seront émises au pair soit 10 dinars par action,
payables en totalité a la souscription.

Jouissance des actions nouvelles

Ces actions nouvelles porteront jouissance en dividende a partir du
ler janvier 1996.

Dans les répartitions des bénéfices qui pourront étre effectuées au titre
des exercices ultérieurs, ainsi qu'en cas de remboursement total ou partiel
du capital nominal, ces actions nouvelles recevront le méme montant que
celui pouvant étre réparti aux actions anciennes auxquelles elles seront
alors entiérement assimilées.

Exercice du droit préférentiel de souscription

La souscription aux 200.000 actions nouvelles sera réservée a titre
préférentiel aux propriétaires des 800.000 actions anciennes numérotées
de I a 800.000 ainsi qu'aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse, tant a titre irréductible qu'a titre réductible du 11 décembre 1995
au 29 décembre 1995 inclus. L'exercice de ce droit s'effectue de la
maniére suivante :

w



- A titre irréductible

A raison dune action nouvelle pour quatre actions anciennes.
L'exercice du droit de souscription est matérialisé par l'estampillage de la
case n°19 des certificats nominatifs d'actions.

- A titre réductible

En méme temps quils exercent leur droit a titre irréductible, les
actionnaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en
outre, demander a titre réductible, le nombre d'actions riouvelles qu'ils
veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le reliquat des
actions nouvelles qui n'auraient pas été éventuellement absorbées par les
demandes a titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de
souscription exercés a titre irréductible et en fonction du nombre d'actions
nouvelles disponibles.

Souscription publique
Passé le délai de souscription préférentielle réservée aux anciens
actlonnalres les actions qui ne seraient pas éventuellement souscrites nia
titre irréductible ni encore a titre réductible seront offertes a la
souscription du public & partir du 2 janvier 1996.

Lieu des souscriptions et des versements

Les souscriptions seront regues et les versements effectués sans frais,
aux guichets de la banque de Tunisie (siége, agence et bureaux). Les
fonds versés en contrepartie des souscriptions seront déposés dans un
compte indisponible n°01/51/088.403 ouvert sur les registres de la

Banque de Tunisie et réservé a l'augmentation de capital de Placements de
Tunisie -SICAF-

Forme des actions
Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme nominative.



Cotation en bourse des actions et des droits

- Actions nouvelles }

Les 200.000 actions nouvelles seront négociables a partir de la
réalisation définitive de l'augmentation, séparément des 800.000 actions
numérotées de 1 a 800.000 et ce sur le compartiment spécial de la cote de
la bourse et jusqu'a la date de mise en paiement du dividende afférent a
l'exercice 1995. A partir de cette date toutes les actions Placements de
Tunisie -SICAF- seront assimilées.

- Actions anciennes
Les actions anciennes seront cotées en bourse, droit de souscription
(coupon n° 19) détaché, a partir du 11 décembre 1995.

- Droits de souscription

Ces droits seront négociables en bourse sur le compartiment spécial
de la cote de la bourse, du 11 décembre 1995 au 29 décembre 1995
inclus.

- Avantages fiscaux

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient
des avantages fiscaux prévus par la loi n°88-92 du 2 aoiit 1988 telle que
modifiée et complétée par les textes subséquents, et ce pour les
souscriptions réalisées dans un délai ne dépassant pas le 31 décembre
1995.

C- But de 1'émission

Cette augmentation s'inscrit dans le cadre de la politique visant le
renforcement des fonds propres de la société en vue d'une meilleure
intervention sur le marché des capitaux avec ses deux composantes a long
et a court terme.



II- RENSEIGNEMENTS A CARACTERE GENERAL
CONCERTANT LA SOCIETE

A- Identification

Dénomination : Placements de Tunisie "SICAF"

Siege social : 3, avenue de France - 1000 Tunis

Téléphone : 259 999 -340 544 Télex : 1587

Nationalité : Tunisienne }

Forme juridique : Scciété Anonyme

Constitution : 10 décembre 1948 transformée en SICAF le 8 mai
1989.  Durée =99 ans

Registre du Commerce : N° 22.481 Lieu : Tunis

Agrément : Agrément du Ministérc du Plan et des Finances du 8 mai
1989.

Législation particuliére applicable
Loi n° 88/92 du 2 aoit 1988 telle que modifiée et complétée par les
textes subséquents.

Objet social
La société a pour objet la gestion, au moyen de l'utilisation de ses
fonds' propres, dun portefeuille de valeurs mobilieres. Elle peut
entreprendre toutes opérations connexes et compatibles avec cet objet.

Lieux ou peuvent étre consultés les documents et renseignéments
relatifs a la société :
Siege de la société, 3, avenue de France -1000 TUNIS.

Exercice social

Il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.



Répartition statutaire des bénéfices (article 33 des statuts).
Sur Les bénéfices distribuables de la société, il est prélevé
successivement :

a- 5 % pour constituer la réserve légale

b- La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier
dividende représentant 5 % du montant libéré et non remboursé des
actions.

c- Les sommes affectées aux réserves constituées en vertu d'une
délibération de I'Assemblée Générale "Aprés ces déductions".

d- Les sommes reportées a nouveau.

e- 10 % de I'excédent disponible au Conseil d'Administration a titre de
tantiémes.

f- Le solde est réparti aux .actionnaires au prorata de leur nombre
d'actions.

Etablissement assurant le Service Financier de la Société
Le Service Financier est assuré par la Banque de Tunisie.

B- Capital social, évolution et structure
Le capital social avant cette augmentation
D 8.000.000 réparti en 800.000 actions de nominal D.10

intégralement libérées numérotées de 1 a 800.000.

Evolution du capital depuis la création
-en dinars-

" Date A.G.E. Nature de I'opération Montant de la Capital en

variation du capital | circulation
I 10/12/1948 | Capital initial - 18 000
01/03/1978 | Attribution gratuite et souscription en numeéraire 582 000 600 000
|l 10/08/1979 | Souscription en numéraire 400 000 1 000 000
19/06/1984 | Souscription en numéraire 600 000 1 600 000

| 01/10/1991 | Souscription en numeéraire 800 000 2 400 000
23/03/1992 | Souscription en numéraire 600 000 3 000 000

1/12/1993 | Souscription en numéraire 2 000 000 5 000 000
| 23/06/1994 SouscriEtion en numeéraire 3 000 000 | 8 000 000

v e e e |
—— - T e e et A . et et




Depuis sa création, la Société Placements de Tunisie "SICAF" a
procédé a sept opérations d'augmentation de son capital dont une a été
réalisée a la fois avec attribution d'actions gratuites et souscription en
numéraire.

Structure du capital avant cette augmentation

Actionnaires Nbre Nbre % du capital
d'actionnaires | d'actions

Personnes morales privées

tunisiennes 32 437.072 54,63
Personnes physiques tunisiennes 345 362.928 45,37
Total 377 —__800.000 100,000

La répartition du capital entre les deux catégories d'actionnaires en
l'occurrence personnes morales et personnes physiques se présente
comme suit :

- 54,63 % du capital sont diffusés aupres de 32 personnes morales.
- 45,37 % du capital sont détenus par 345 personnes physiques.

C- Actionnaires détenant 5 % et plus du capital social

Seuls deux actionnaires détiennent 5 % et plus du capital a savoir la
Banque de Tunisie 26,65 % et ASTREE 11,40 %.

D- Patrimoine de la société

Au 30 juin 1995, le portefeuille titres de la société présente la
structure suivante : :

Nature des titres Montant en dinars
I%ctions de sociétés 6.363.010

Action SICAV 805.315
‘ Total 7.168.325

Le dernier état semestriel du portefeuille-titres de la société, arrété au
30 juin 1995, fait ressortir une enveloppe de 7,168 millions de dinars

investis a raison de 88,77 % en actions de sociétés et 11,23 % en actions
SICAV.




Comportement boursier de la valeur de Placements de Tunisise

-en dinars-
Année Quantités traitées cours moyen
1990 - 17 637 11,757
1991 1020 12,368
1992 2689 12,790
1993 34672 11,713
1994 61 387 13,395
1995 - 21,940*
* Avant augmentation
Dividendes distribués
-en dinars-
Exercice Montant Date
1990 0,900 15/11/1991 -
1991 0,900 04/05/1992
1992 0,800 01/08/1993
1993 0,800 18/07/1994
1994 1,000 07/06/1995




E- Administration, Direction et controle

Conseil d'administration

Noms et prénoms Qualité Mandat
Du Au

M. Ali BOUZIDI Président Directeur Général | nov. 95 | juin 99
Banque de Tunisie (représentée par | Administrateur jJuin 92 | juin 97
son P.D.G. ou son mandataire)

Compagnie ASTREE (représentée | Administrateur juin 92 | juin 97
par son P.D.G. ou son mandataire)

M. Abdellatif EL FEKIH Administrateur juin 92 | juin 97
M. Noureddine BEN MLOUKA Administrateur juin 91 | juin 96
M. Sadok BEN SEDRINE Administrateur juin 91 | juin 96

Management

| Président Directeur Général: Monsieur Ali Bouzidi

Commissaire aux comptes

I

Nom et prénom

Adresse Mandat

Société FINOR* Immeuble Saadi, Tour

ABn° 03 - 2080 -

de 1993 a 1995

_ARIANA 1

* Membre de I'Ordre des experts Comptables de Tunisie

10




III- ACTIVITE DE LA SOCIETE

A- Présentation sommaire de I'activité de la société

La Société Placements de Tunisie se présente comme la premiére
"SICAF" a bénéficier de l'introduction de ses titres 3 la negoc1at10n sur la
cote permanente

De par son objet, la société suit une politique assez diversifiée quant
aux placements des fonds propres. C'est ainsi que son actif est composé
de plusieurs valeurs a revenu variable et d'actions SICAV. Pour les titres
de capital, la société détient des titres de sociétés opérant dans divers
secteurs dont notamment celui de l'industrie (STOA), financier (SICAV
RENDEMENT), de coastruction etc.

Pour satisfaire la "Trilogie" des objectifs de I'actionnaire en matiére de
rentabilité, de liquidité, de sécurité ‘et en vue de cultiver sa fidélité, la
société pratique la politique d'arbitrage entre les différentes opportunités
offertes par le marché financier, tout en veillant a l'assurance d'une
certaine sécurité et ceci grace a la constitution des provisions.

11



PLACEMENTS DE TUNISIE -SICAF-

SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL FIXE

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN

- PRODUITS
e Revenus des titres (dividendes & Jetons
de présence)
e Pertes et profits sur cessions
e Revenus des autres valeurs Mob.

Total des produits (A)

CHARGES
e Frais généraux
e Frais financiers _
Total des charges (B)

Résultat de la période avant impot (A-B)

13

- 1995 1994
267 212 297 881
553 536 46 371
- 4 864
820 748 . 349116
12 189 11874
16 699 -
28 888 11874
791 860 337 242



C- PORTEFEUILLE - TITRES AU 30 JUIN 1995
(en dinars)

7489 | Sicav rendement _ 805 315
16032 | BDET 88 611
13821 | SIH (Sté d'Investissements Hoteliers) 207 116
13924 | COTUSAL 195 975
10000 | SACEM - 182 236
13000 | SICOAC 145 808

6706 | STOA 144 062
13000 | Sté d'Etudes & Réalisations "Eden Club" 130 000

4952 | Industries chimiques du fluor 273 880
34902 | Société Tunisienne de Banque 714 734

7000 | St€ Tnne des produits céramiques de Nabeul 50 225
10567 | ASTREE 60 568

276 | TUNISIE-LEASING 2 450
186,575 | ESSO STANDARD TUNISIE 20429
2000 | Sté Tunisienne des eaux minérales "STEM" 20 000

_ 2|Nouveaux emballages tunisiens 169
" 10| voyages de Tunisie 100
. 2|Sté Immobiliere de 1'avenue de France 16
.. 4480 Sté "TUNISIE HOTELIERE" ’ 660 671
16000 | Sté Gle d'Investissement Touristique 160 000
39300 | Sté d'exploit Hot. et Tourist. "Abou Malek" 363 950

- 24687 | BIAT 1448 912
321 |BNDT (ex COFIT) 6 543

5000 | Sté Mehari Beach Hammamet (libérées 1/4) 125 000

3954 | UBCI 286 993

2662 | Banque de Tunisie 329 117

3032 |SITEX 67 121

746 | Palm Beach Hotel 12 580

1567 | Amen Bank (ex CFCT) 103 561

3039 | AMS 70 913
11462 | Banque du Sud 264 530

2905 |UIB 64 150

1010| BNA | 35177

596 | Banque de 1'Habitat v 22 424

100 | Sté Tunisie Lait 3501

1895 | Monoprix ’ 100 468

12| SFBT , 1020
TOTAL 7 168 325|

14




YA GEMIENGTS B ERRUINILS LE]

SOCIETE DINVESTISSEMENT A CAPITAL FIXE
“SICAF

/

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES ETABLI EN
APPLICATION DES DISPOSITIONS DE L'ARTICLE 11
DU REGLEMENT GENERAL DE LA BOURSE DES
VALEURS MOBILIERES

/) /)essieurs,

En exécution du mandat qui nous a été confié par votre assemblée
générale du 28 Juin 1993 et en application de Tarticle 11 du réglement
général de la bourse des valeurs mobiliéres nous avons examiné les états
financiers provisoires de la société Placements de Tunisie - SICAF - arrétés

au 30 Juin 1995.

Notre examen, effectué conformément aux normes de révision
comptable a comporté les controles considérés par nous comme nécessaires

eu égard aux régles de diligence normale.

Les méthodes d'évaluation et de présentation adoptées sont conformes

by

aux usages de la profession et sont demeurées identiques a celles des
exercices précédents.

Nous faisons toutefois remarquer que les états financiers soumis a notre
examen ont été établis par la direction de la société et ne sont pas encore

arrétés par le Conseil d'Administration.

Sur la base des controles effectués et a I'exception de la remarque
développée dans le précédent paragraphe, les états financiers provisoires ci-
joints reflétent raisonnablement la situation financiére de la société et les

résultats de ses opérations armrétés au 30 Juin 1995.

Tunis, le 24 Octobre 1995 | Le Commissaire aux Comptes

immeuble >AAD Tour A8 n*
15 2,80 Tum:a Téi 717 700 - 71983




IV - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Attestation de La Direction Générale de la Société

A notre connaissance, les doniniées du present prospectus sont conformes a la réalité,

elles comprennent toutes les informations nécessaires aux épargnants pour fonder leurs

jugements sur le patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives

de la société. Elles ne comportent pasd'omissionsde nature a en altérer la portée.

Président Directeur Général

Mr, Ali Bouzidi

Attestation du Commuissaire aux Comptes

- | PLACEMENT DE TUNISIE

SICAF
3, Avenue de France - TUNIS

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables

données par le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées

nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations a formuler sur

la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées.

Le commissaire aux Comptes

La notice legal° a ete pubhee atrJGRT ﬂ°12—1 du- 8 Décembre 1995
Visa Du CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

Visa du Conseil du Marché Financier

2 ¢z a it 94-117 du 14 Novembre 1994
l‘r! " " qeum’

L.1995

gy Y

8 1 ¢
"’/J,‘{,-”'




PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

Loi n° 88-92 du 2 aoiit 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents
Au capital de D. 8.000.000 entiérement libéré
Siége social : 3, Avenue de France - TUNIS
R.C. 22 481 TUNIS

Objet : La Société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilieres
au moyen de l'utilisation de ses fonds propres
AUGMENTATION DE CAPITAL DE D. 8.000.000 A D. 10.000.000

Décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 juin 1994
et du Conseil d'Administration du 28 novembre 1995

* Visa du Conseil Marché Financier n° 95/224 du 8 décembre 1995.

Notice publiée au JORT n°121 du 8 décembre 1995
Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre versés au compte indisponible
n°01/51/088 403 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (Nous) soussigné (s) (Norﬁ et Prénom) T e e e S e e

Agissant pour le Comptede : ...... e R e e S e e

LT T e e s T e Age: . Sexe® M[] F[ ]
e e SR e S S ST e e e R T S e e St
AIESSE B R e e e S e
Déclare souscrire 2 : (EntONIES JGITES) ... ... ......coiierieiiiisbiesiineoisianesaneisssasyessvessnsasnsistasntasstinsanscanes ans sonsis
1) A titre Irréductible : a raison d'une action nouvelle pour quatre actions anciennes contre la remise de :
.................................. Droits, coupon n° 19 détachés de mes (nos) propres certificats d'actions
.................................. Droits, acquis en bourse (attestation de transaction N° .............du ..coociiiiininin)
.................................. Total des droits de souscription donnant droit & ...................5.......... actions nouvelles.
A Greveductble 2, . eoe s e actions nouvelles. 2

Je (Nous) certifie(ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant
signalé que je (nous) ne manquerais (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de I'émetteur et de recourir en
justice pour la réparation de tous dommages et défaillances diis a I'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, ou résultant d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) : [ ] En espéces (1) [ ] Par cheque

- U S AR AGEIDE .S et BB s s :
par virementendatedu ......................... 0 effectué sur mon (notre) compte n°.............. ouverta ..o o
12 SOMME de (6N TOULES JEILTES) ........cuoucueueuiimeiiiiriiete ettt sttt s e

_représentant le montant des actions souscrites a raison de D10 par action.

En cas de trop pergu par rapport a ma (notre) souscription a titre réductible effectivement acceptée, pricre

verser le montant y afférent au compte N°® ... OUVELLAUDOM A ..o oo i
e R R e
Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (1) :
QEpOSEBCREE - ... i i g s e
e e
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
A e e lees =

Signature ?

(1) . Cocher la case correspondante
2) . Faire précéder la signature de mention "LU ET APPROUVE". .
10N pour SOUSCTIPtON & ........c.ocoovvnvnnn. ac -ns a titre irréductible et ..., a titre réductible.
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PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

Loi n° 88-92 du 2 aoiit 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents
Au capital de D. 8.000.000 entiérement libéré
Siége social : 3, Avenue de France - TUNIS
R.C. 22 481 TUNIS

Objet : La Société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilicres
au moyen de l'utilisation de ses fonds propres
AUGMENTATION DE CAPITAL DE D. 8.‘_.000.000 A D. 10.000.000

Décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 juin 1994
et du Conseil d'Administration du 28 novembre 1995

" Visa du Conseil Marché Financier n° 95/224 du 8 décembre 1995,

Notice publiée au JORT n°121 du 8 décembre 1995
Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre versés au compte indisponible
n°01/51/088 403 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (Nous) soussigné (s) (Nom et Prénom) : ....... e S e EeaT
Agissant pour le Compte de : ...... e e s e s e s s
Nabawaliee - ... .. e lu e e e TR e e Sexe M M[] F[ ]
B e s e e N =
o msen ot S Sl iit L L RS e e Tl O e S
Peclare souseriteac(entoptesletresy i .. . 7 o e s e s
1) A titre Irréductible : 2 raison d'une action nouvelle pour quatre actions anciennes contre la remise de :
.................................. Droits, coupon n° 19 détachés de mes (nos) propres certificats d'actions
.................................. Droits, acquis en bourse (attestation de transaction N° ..............du ...
.................................. Total des droits de souscription donnant droit 3 .................. .......... actions nouvelles.
i Atreréductble ca s - e actions nouvelles. -

Je (Nous) certifie(ons) avoir regu une copie du ;irospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant
signalé que je (nous) ne manquerais (ons) pas d'exiger mes (nos) droits aupres de I'émetteur et de recourir en
justice pour la réparation de tous dommages et défaillances dis a I'insertion d'informations incomplétes ou
erronées, ou résultant d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma décision de
SOuscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) : [ ] En especes (1) [ ] Par cheque

- SeEE e e b S SRE LT e BEBER . o v i e e :
parvienetendme dn .. effectué sur mon (notre) compte n®.............. i Sk SRR
M G I BRI e s e R

_représentant le montant des actions souscrites a raison de D10 par action.

En cas de trop pergu par rapport a ma (notre) souscription a titre réductible effectivement acceptée, prire

verser le montant y afférent au compte N° ...........cccoooiivinininn i sayenalinamde ..
L MR i e B e e e b R et e R
Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (1) : 2
deoaslsehy - o
o an s e R s S S e e
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
A o le =

Signature @)

(1) - Cocher la case correspondante
‘2) - Faire précéder la signature de mention "LU ET APPROUVE".
L*on pour Souscription @ ....................... ac -us a titre irréductible et ... a titre réductible.
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