PROSPECTUS D'EMISSION

TUNISIE LEASING

Société Anonyme au Capital de 8.500.000 de Dinars en voie d'augmentation
_ 4 10.000.000 de Dinars
Siége Social : 147 , avenue de la liberté - 1002 TUNIS

RCN 51042 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE
TUNISIE LEASING 1994

DE 5.000.000 DE DINARS

Taux d'intérét : 10 %
Durée : 5 ou 10 ans au choix du souscripteur

Responsable de l'information
Mr. Fethi MESTIRI

Tél : 788 466
AVRIL 1994

Les bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées
au corps du prospectus d'émission (article 21 du réglement général de la
Bourse)

Pour plus d' informations sur Tunisie-Leasing, consulter le prospectus
d'augmentation de capital visé par la Bourse des Valeurs Mobilieres sous le N°
92/65 du 23 septembre‘i992 ainsi gque le prospectus publié & l'occasion de
1'émission de 1'emprunt obligataire Tunisie-Leasing 1993/1994 visé par la
Bourse des Valeurs Mobiliéres sous le N° 93/95 du 23 Novembre 1993.

-



I/RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION
A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

1 'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING, réunie le
22 Avril 93 a autorisé 1'émission de un ou plusieurs emprunts obligataires d'un

montant total ne dépassant pas 20 millions de Dinars

Dans le cadre de cette autorisation et en vertu des pouvoirs qui lui ont été
conférés par 1'Assemblée Générale sus-visée, le.Conseil d'Administration de
Tunisie leasing a décidé le 1 Mars 1994 d'émettre un emprunt obligataire objet
du présent prospectus et a délégué au comité exécutif de la Société les
pouvoirs de fixer les caratéristiques de cette nouvelle émission, étant précisé
que cet emprunt constitu la deuxiéme emission autorisée dans le cadre des 20MD
sus visés. La premiére étant déja réalisée en Février 1994 pour un montant de

5MD.
Ces caractéristiques sont celles détaillées ci-apreés.

B/ CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

Montant :1'emprunt obligataire TUNISIE LEASING 1994 est d'un Montant de 5
Millions de Dinars divisé en 50 000 Obligations de nominal 100 Dinars.

Forme des titres : les obligations sont nominatives ou au porteur, au choix
du souscripteur.

Prix d'émission : 100 dinars par obligation, payables en totalité a la
souscription.

Date de Hjouissance des intérét: Chaque oligation porte intéréts a partir
de la date effective de sa souscription et libération. Toutefois, la date
uniquej@e jouissance des intéréts servant de base pour les besoins de la
cotation en bourse est fixée a la date de cldture de la souscription a

1'emprunt.
Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de sa

souscription et celle de cléture de 1l'émission seront décomptés et payés a
partir de la date de cléture des souscriptions.

Durée: les obligations "TUNISIE LEASING 1994" sont émises selon deux formules

de remboursement

- Obligations amortissables sur une durée de 5 ans

- Obligations amortissables sur une durée de 10 ans
La durée de vie moyenne est de

- 3 ans pour les obligations amortissables sur 5 ans

- 5,5 ans pour les obligations amortissables sur 10 ans

Intéréte : les Obligations "TUNISIE LEASING1994" rapportent un intéret annuel
au taux de

- 10 % brut pour les obligations emises sur 5 ans

- 10 % brut pour les obligations emises sur 10 ans



Amortissement

- Obligations amortissables sur 5 ans : ces obligations feront l'objet d'un
amortissement annuel constant correspondant au cinguiéme de la valeur nominale.
- Obligations amortissable sur 10 ans : ces obligations feront 1'objet d'un
amortissement annuel constant correspondant au dixiéme de la valeur nominale.

Paiement :

Le paiement des intéréts et le remboursement du capital seront effectués a
terme échu et a date fixe. Le premier paiement aura lieu 12 mois apres la date
de cl8ture de 1'émission. Cette échéance annuelle fera l'objet d'un communiqué
publié dés le placement de 1l'emprunt, au bulletin Officiel de la Bourse et aux
quotidiens de la place.

Regime fiscal : les intéréts des obligations de cet emprunt seront soumis a
une retenue d'impdt que la loi met ou pourrait mettre a la charge des
personnes, en 1'état actuel de la législation, les intéréts sont soumis a une
retenue a la source au taux de

- 15% non libératoires

- 25% libératoires au titre des revenus des obligations au porteur dont
1'identité du bénéficiaire n'est pas révélée a l'administration fiscale.

- 15% libératoires au titre des intérédts produits par toutes sommes déposées
dans les comptes d'épargne - Emprunts Obligataires a condition gu'aucune
opération de retrait : de la somme déposée, des échéances remboursées et des
intéréts réalisés, ne soit effectuée durant une période qui ne peut &tre
inférieure a 5 ans 3 partir de la date d'inscription des fonds au compte.

En cas de retrait durant la période des 5 ans, les intéréts réalisés font
l'objet d'une retenue & la source complémentaire de 10%.

- 20% définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des
obligations revenant & des personnes morales non soumises a 1'impdt sur les
sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en
vigueur.

Les intér8ts a percevoir annuellement seront déductibles de la base imposable a
1'impdt sur les revenues des personnes physiques dans la limite de 1500 DT et
ce conformément a 1'article 30 de la loi de finances pour la gestion 1992.

Souscription : les souscriptions seront regues a partir du 25 Avril' 1994, au
siége social de TUNISIE LEASING, 147 avenue de la liberté Tunis, ainsi qu'aux
guichets des banques et des intermédiaires en bourse



cld de souscriptions : les souscriptions a cet emprunt seront
cldturées sans préavis et au plus tard le 25 Mai 1994.

Cétation En Bourse : Dés la cloture de 1l'émission de 1l'emprunt, Tunisie
Leasing demandera 1'admission des obligations souscrites au marché obligataire
de la cote permanente de la Bourse des valeurs Mobilieéres.

Domiciliation de 1l'emprunt : l'etablissement, la délivrance et le service

financier des obligations Tunisie Leasing 1994 seront assurés par Tunisie
Valeurs intermédiaire en bourse.

U E ! S
Cet emprunt a pour but de renforcer la capacité de Tunisie Leasing a faire face

4 la demande croissante des investisseurs dans les secteurs de 1l'industrie, du

tourisme, des travaux publics et des services médicaux.

ITII/RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A L'occasion de 1l'augmentation de capital de TUNISIE LEASING en Octobre 1992,
un prospectus a été mis & la disposition du public. En Décembre 1993 un
prospectus d'émission a été publié a l'occasion de 1l'émission de 1'emprunt
obligataire Tunisie Leasing 1993/1994. Depuis les seules informations nouvelles
concernent la structure du capital et la situation financiére au 31 Décembre
1993.

A , CcT au 31/12/1993 se présente
comme suit:’
ACTIONNAIRES Nbre d'ACTIONNAIRES Nbre d'ACTIONS % DU CAPITAL
Institutionnels 7 645 048 75,9%
- Non résident 2 340 000 40,0%
- Résidents 5 305 048 35,9%
Petlits porteurs 571 204 952 24,1%
TOTAL 578 ‘850 000 100

IL est rappelé que le capital social est en voie d'augmentation a 10 .millions
de Dinars par voie d'incorporation de réserves réalisable en 4 fois. En 1'état
actuel seule la premiédre tranche de cette incorporation a été réalisée depuis
le 11 Mai 1993. Les 3 tranches restantes seront réalisées sur 3 ans (1994-
1995- 1996).



B/ RENSEIGNEMENTS FINANCIERS
BILA S 3 (EN DT )
ACTTIF 1991 1992 1993 *

Valeurs Immobilisées 35 475 698 44 434 162 53 865 579
- frais d'établissement 220 745 452 153 710 109
—Immobilisation utilisée par TL 582 769 530 629 659 507
_Immobilisation destinées & la location 33 254 738 41 339 039 49 507 509
- Autres valeurs immobilisées 1 417 446 2 112341 2 988 454
Valeurs Réalisables et Disponibles| 6 681 183 7 104 526 6 493 187
-Fournisseurs, avances et acomptes 477 041 361 133 452 731
-Clients 2 889 759 3 670 356 3 932 724
-Autres valeurs réalisables 516 608 1193 174 1 482 968
-Banques et Caisses 2 797 775 1 879 863 624 764

TOTAL GENERAL 42 156 881 51 538 688 60 358 766

PASSITF 1991 1992 1993 *

capitaux Propres et réserves 5 384 134 12 021 849 12 986 941
-Capital 4 000 000 8 000 000 8 500 000
-Réserves 985 599 1 762 735 3 603 839
-Primes d'émission - 2 000 000 -
-Report a nouveau 398 535 259 114 883 102
Provisions pour risques 876 850 890 576 23 320
Dettes a long et Moyen Terme 20 653 938 22 508 829 24 393 030
Dettes & Court Terme 14 119 244 14 645 341 20 055 0959
-Fournisseurs 321 442 510 888 399 060
-Autres dettes & court terme 3 492 884 4 542 895 5 574 927
-Compte Financiers 10 304 918 -9 591 558 14 081 972.
Résultats de 1'Exercice 1 122 715 1 472 093 2 899 516
TOTAL GENERAL 42 156 881 51 538 688 60 358 766

Etats approuvés par 1'Assemblée

Gcénérale Ordinaire du 5/4/94




COMPTES DE RESULTATS COMPARES AU 31 DECEMBRE

(EN DT)

1991 1992 1993+

Produits de Production et d'Exploitation
-Loyers 16 389 393 22 274 675 29 472 656
-Préloyers 166 449 198 750 208 831
-Intéréts de retard 359 119 465 094 827 316
-Autres produits 23 303 30 089 43 591

TOTAL (A) 16 938 264 22 968 608 30 552 934
Charges de Production et d'exploitation
_Travaux fournitures et services extérieurs 82 666 98 244 106 584
-Transport et déplacement 11 769 13 037 4 984
—Frais Divers de Production 92 372 89 550 125 178
-Frais Financiers de Fonctionnement 36 951 48 412 80 645
-Frais de personnel 284 791 294 945 366 029
-Autres impdts et taxes 1 582 1 732 4 469
Frais divers d'exploitation 6 035 13 855 15 060

TOTAL ( B ) 516 166 559 775 702 949
Résultats Brut d'exploitation (A-B) 16 422 098 22 408 833 29 849 445
Autres Revenus
-Revenus des titres 74 762 171 237 133 950
Charges de Structures
-Charges. de financement (3 132 719) (4 211 015) (4 502 285)
-Impéts -et taxes Directs (54 050) (29 692) (31 674)
_Dotation aux amortissements et résorptions (11 480 706) (16 042 835) (21 635 053)
-Dotation aux provisions (390 000) (480 000) (520 000)
Résultat Net d'Exploitation 1 439 385 1 816 528 3 294 383
_Pertes et profits/exercice antérieurs - (8 980) (106 898)
-Pertes et profits exceptionnels 60 613 3 143 (7 606)
_Pertes et profit/immobilisations 3 009 5 410 12 530
-Plus value financiere - 13 170 29
-Reprise sur provisions antérieures - - 115 947
Résultat avant Impots 1 503 007 1829 271 3 308 385
-Impbts sur les bénéfices (380 292) (357 178) (408 869)
Résultat Net de 1'Exercice 1122 715 1 472 093 2 899 516

* 1'Agssemblée Générale Ordinaire du 5/4/94

Etats approuvés par




c ENGAGEMENTS HORS BILAN

Les engagements regus concernent la portion des crédits obtenus des bailleurs de fonds et non
encore débloquée, alors que ceux données concernent les contrats signés avec les clients et non
encore exécutés ainsi que les contrats approuvés par la Société et qui sont en cours de
signature
Au 31/12/93 ces engagements sont les suivants

- Engagements re¢us : 34 500.000 DT

- Engagements donnés : 14 799.593 DT

D RATIOS
RATI OS 1992 1993
Ratlo d'endettement
Dettes & long,Moyen et court terme/Total Bilan 72,09 % 73,6 %

atio d'autonomi Financiére

Fonds propres/Capitaux Permanents 33,94 % 34,7 %
Ratio de 1ligquidité
Valeurs réalisables et disponible/DCT 0,485 0,324
o e e b é Econo e
MBA/ CA 80,8 % 85 %

INTITULE DE L'EMPRUNT ENCOURS
Emprunt Tunisie Leasing 1989 354 210
Emprunt Tunisie Leasing 1990 1 473 210
Emprunt Tunisie Leasing 1991 4 266 450
Emprunt Tunisie Leasing 1991/1992 3 329 940
Emprunt Tunisie Leasing 1992 6 324 600
Emprunt Tunisie Leasing 1993 5 742 996
Emprunt Tunisie Leasing 1993/1994 5 000 000
TOTAL 26 491 406




A notre Connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont conformes a la
réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leur jugement sur le patrimoine, l'activité, la situation financidre, les résultats et les
perspectives de la Société. Elles ne comportent pas d'omission de nature & en altérer la
portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

Ahmed ABDELKEFI

= tes o 8s8a e X 21t

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables données
dans le présent propectus d'émission en effectuant les déligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincerité des informations financidres et

comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

SOCIETE FINOR

LA Notice 1légale a été publiée au JORT N°31 Du 12/04/94
et N° 32 Du 15/04/94

Visa de la BOURSE DES VAEURES MOBILIERES
Par Application de 1l'article 28 de la loi 89/49 Du 8 Mars 1989,
La Bourse des Valeurs Mobiliéres a apposé sur le présent prospectus
la visa N° 94/121 Du 15 Avril 1994



TUNISIE LEASING
e o

Société Anonyme au Capital de 8.500.000 Dinars
en voie d'augmentation a 10.000.000 de Dinars

Sieége Social : 147, Avenue de la liberté - 1002 TUNIS
Registre de Commerce N° 51 042 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING DE 5 000 000 DT
Taux d'intérét : 10% ,
Décidée par I'Assemblée Général Ordinaire du 22 Avril 1993
Délibération du Conseil d'Administration du 1 Mars 1994

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N°94/121
g Du 15 Avril 1994
Notice |égale publiée au JORT N°31 Du 12/4/94 et N° 32 Du 15/4/94
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussigné (s) (NOM €t PrénomS) I ....ccciiieiiiieiiii e et e e e e e e e eereeaeeeeaas

Piéce d'identité :......ccooviiiiiiiiiiiii Agissant pour le compte de : .........cc..........
............................... o 1 11} O B e N DO SN RSOSSN & 0
Nationalité :.......c.cccovreeennene. AGO i Sexe (1) M ( ) F ()

ProfOSSION. I iiiiciiiitisiciiiiiioniniinessssostibensseesassssasiossesessassassesssndsnssanssossssasssssnnnsbosesinssns sosssnassissions
Adresse :

DECIArG SOUSCIIIE & @ ..iciioiiiiiiicciiicirieiteesstise e rsereesntesermresssrsnassessteassasssonsanesssaserensssssisnsessssas
Obligations de I'eMPrUNt ...ttt e st a e e e tee e et ae e et e et eareeeae e e eennneeas
() (1) Au porteur () Nominatives

au prix d'émission de 100 Dinars l'unité, portant jouissance & partir du .......cccccoeeeveeiveiieeenneinnnn.

B rEMDBOUISADIES ..ooiiiiiiiiiiiiiiii ettt e e e e e et e e e e et e e tee e et e e aaeaeaaaaa
Jo (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son cotenu.Sur cette base j'ai (nous avons) acepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations
ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre)
part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de
l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous ) verse(ons ) en espéce (1)( ) par cheque ( )N° ..........
Tiré sur @ e AGENCE I ittt ettt e e e e e e e e et beaanntananaee

par virement en date du ........coceeiiiiiiicnnennn. effectué sur mon (notre) compte N° .......cccccveeneeene.
Lo TU1 V=T o Q- NN la somme de (en toutes lettres) .........cccoooeeeviiiiiiiiiiiiiiiinninnnees

représentant le montant des obligations souscrites
je(nous) désire(ons) que les titres souscrits soient (1)

(1) DOPOSOS CROZ i o ixiuoiiunin i sstevasuuasnonss sisnsaian isvesonssie soansinssan sunsos asnsnnns y5va shas seoamades sopmaiis
() ROMISH 17 it iovninshiodi insaivevisosessiinnososednsnnansdasobihosshssissss dhashion st oo ssnadbumunarss osseds

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche

signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature
de la mention manuscrite " lu et approuvé"



TUNISIE LEASING
S B

Société Anonyme au Capital de 8.500.000 Dinars
en voie d'augmentation & 10.000.000 de Dinars
Siége Social : 147, Avenue de la liberté - 1002 TUNIS
Registre de Commerce N° 51 042 TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING DE 5 000 000 DT

Taux d'intérét : 10%
Décidée par I'Assemblée Général Ordinaire du 22 Avril 1993
Délibération du Conseil d'Administration du 1 Mars 1994

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N°94/121
Du 15 Avril 1994
Notice légale publiée au JORT N°31 Du 12/4/94 et N° 32 Du 15/4/94
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) @ ...
Pieco  dhidentitd &...... ot usmseveesse Sussitve it ifyenos esed 1ovis Agissant pour le compte de : ..........ccceee.

Profession: & s i i i im@ i amsnanniiinmin b A tiiliii e iasieiieei i diad e sidin
AEOSSE. 0 ....covoiveisossisssssssessssvennbasassses viasnsassssssessssilsisisessainiiusnsssseaygaifnactanshrasmmonnnossosvissssesssosns
DECIArE SOUSCIIF® & & teiiiiiiiieieiieeiiiiiiiieeee e e e st rete e st st e ar e e s ee s e e e e e e e s nsbaa s e e e eteaeaeesaassaaeaasesaneees
Obligations de I'@MPrUNT f.......oiiiiiiiiiie it s
( ) (1) Au porteur ( ) Nominatives

au prix d'émission de 100 Dinars l'unité, portant jouissance & partir du ...
et FEMBDOUISADIOS ..coinniiiiiiiiiieiiieeeeertiieee e ettt eeae e et ettt s erertaa et araaa e sara s aaasasassaenensasstessssenmssettnnnns
Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son cotenu.Sur cette base j'ai (nous avons) acepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations
ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre)
part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de
linsertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous ) verse(ons ) en espéce (1)( ) par chéque ( IN° ...........
TAEE SUN: 5 . oouianionesbius fosebindsiidostnses BGOMAB. & 4jsoisossnssssssassssnsannsrsnsssusssassaneasagsssnsansasnsonsssasssassnsonns

par virement en date du ... effectué sur mon (notre) compte N° ........ccoceiiienins
ouvert & ...ocveeeeeiiee e, la somme de (en toutes lettres) ..........cccocviiiiiiiniiiiineeiiinnnnns

représentant le montant des obligations souscrites
je(nous) désire(ons) que les titres souscrits soient (1)

() DBPOSES ChEZ ..ottt
() REMIS & & oottt e

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche

signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature
de la mention manuscrite " lu et approuvé"
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