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PROSPECTUS D’EMISSION

Mis & la disposition du public & I'occasion de
I'augmentation du capital social de 2.500.000 & 3.000.000
de dinars par la création de 50.000 actions nouvelles de
nominal 10 dinars & attribuer gratuitement aux actionnaires

Responsable de I'information :

- Monsieur Frej KHELIFA
STB intermédiaire en bourse Tél:340.477

Les demandes d'attribution revétent la forme de fevilles détachables reliées au corps de ce prospectus d'émission
(article 21du Réglement Général de la Bourse).



| - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’AUGMENTATION
DE CAPITAL

A/ DECISION A L’ORIGINE DE L’OPERATION

L' Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 26 Décembre 1992 a décidé de porter
le capital social de la STAR de 2.500.000 de dinars a 3.000.000 de dinars par la création de

50.000 actions nouvelles de nominal 10 dinars & attribuer gratuitement aux porteurs des actions
numérotées de 14 250.000.

B/ BUT DE L’EMISSION

Cette augmentation de capital rentre dans le cadre du plan financier de I'entreprise, en vue de se
conformer aux normes légales du code des assurances fixant le capital minimum d’une
compagnie d'assurance.

C/ CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION

Le capital est porté de 2.500.000 dinars & 3.000.000 de dinars par 'incorporation de 500.000
dinars prélevés sur la réserve spéciale de réevaluation et la création de 50.000 actions
nouvelles a attribuer gratuitement aux actionnaires.

Exercice du droit d’attribution

Les actions gratuites seront distribuées aux propriétaires d’actions anciennes numérotées de 14
250.000 et ce d raison d’une action nouvelle pour cing actions anciennes contre remise du

couponn’ 29.

Les actionnaires détenant un nombre d’actions ne coincidant pas avec un multiple de la parité
requise pourront soit acquérir soit céder en bourse les droits rompus.

l'exercice de ce droit commencera & partir du 25 Avril 1994 au guichet du service Titres de la
Société Tunisienne de Banque sise & Tunis rue Hédi Nouira.

Jouissance des actions nouvelles gratuites

Les 50.000 actions nouvelles portent jouissance & partir du ler Janvier 1993 et n‘auront pas par
conséquent droit aux dividendes qui seraient distribués au titre de l'exercice 1992.

Forme des actions nouvelles

Les actions nouvelles & attribuer gratuitement seront délivrées sous la forme nominative
conformément aux dispositions de I'article 13 des statuts de la Société.



Cotation en bourse des actions et des droits d’attribution

La STAR étant réputée faire publiquement appel & I'épargne mais non inscrite a I'un des marchés
de la céte permanente, elle fait partie des sociétés que la Bourse désigne a la négociation a la
criée sur le marché occasionnel de la céte occasionnelle. Suite a la présente augmentation de
capital, ses actions seront négociables tout en tenant compte des conditions suivantes :

Actions anciennes

A partir du 25 Avril 1994, ces actions seront négociables, droit dattribution (coupon n° 29)
détaché.

Actions nouvelles gratuites
Ces actions seront négociables en Bourse a partir du 25 Avril 1994 sur le marché occasionnel
séparément des actions anciennes et ce jusqu’a la mise en paiement des dividendes au titre de

I'exercice 1992, date a partir de laquelle toutes les actions STAR seront entiérement assimilées.

Droits d’attribution

Ces droits seront négociables en Bourse sur le marché occasionnel & partir du 25 Avril 1994,



Il - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A/ RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination ¢ Société Tunisienne d’Assurances et
de Réassurances

Siege : Square, Avenue de Paris - 1000 Tunis
Téléphone : 340 866

Télex : ¢ 12420 - 13490

Fax : 340.835

Nationalité ¢ Tunisienne

Forme juridique ¢ Société Anonyme

Date de constitution : 30 Décembre 1958

Registre du commerce : 29 784 Tunis

Législation particuliére applicable : loi n° 92-24 du 9 Mars 1992
portant promulgation du code des

assurances
Régime fiscal ¢ droit commun
Objet ¢ La Société a pour objet dans les limites des

dispositions légales, d’exercer I'industrie de
I’assurance dans toutes ses branches et faire
toutes sortes d’opérations de garantie et
d’indemnité

Exercice social ¢ il commence le ler Janvier et se termine le 31
Décembre de chaque année

Lieux ouU peuvent étre consultés les documents et renseignements
relatifs a la Société :
Siege social : Square, Avenue de Paris - 1000 Tunis.



B/ CAPITAL SOCIAL : (STRUCTURE ET EVOLUTION)

avant I'augmentation objet du présent prospectus

Capital social : 2.500.000 dinars répartis en 250.000

actions intégralement libérées de nominal 10 dinars numérotées de 1a 250.000

Forme des titres ¢ nominative

Structure du capital au 30 Octobre 1993

Actionnaires Nombre Nombre Pourcentage
d’actionnaires d’actions du capital

Résidents

- personnes morales 15 204.702 81,88

- personnes physiques 124 15.146 6,06

Non résidents

- personnes morales 5 30.152 12,06

Total 144 250.000 100,00

La liste des actionnaires possédant individuellement 5 % et plus du capital se présente
comme suit :

Actionnaires Nombre Pourcenta%e
d’actions du capita
- Etat tunisien 125.000 50,00
- Société Tunisienne de Banque 32.316 12,92
- Société Financiére d’Investissement 25376 10,15
- Compagnie Suisse de Réassurances 12.500 5,00
Total 195.192 78,07
Evolution du capital depuis la création
Date Nature de Evolution Capital
de décisions| 'opération du capital en circulation
Montant | Nbre d’act. | Montant | Nbre d’act.
30.12.58 Capital initial - - 200.000 | 20.000
13.05.64 Incorporation
de réserves 40.000 409 240.000 24.000
13.05.64 Augmentation
en numéraire 260.000 26.600 500.000 50.000
26.06.79 Incorporation
de réserves 500.000 50.000 1.000.000 | 100.000
26.06.79 Augmentation
en numéraire 1.500.000| 150.000 2.500.000| 250.000




C/ CONSEIL D’ADMINISTRATION
Président : Mr. Taoufik BEN JEMIA

Administrateurs :

M. Hédi BEJAOUI : représentant |’état
M. Mohamed HADDAD : représentant |'état
M. Mohamed Moncef GAFSI : représentant |'état
M. Mohamed TRIKI : : représentant |’état

la Société Tunisienne de Banque

Compagnie Suisse de Réassurances
M. M’hammed DRISS

Contréleur de I’état : Monsieur Fakhreddine ZARROUK

Commissaire aux comptes : Monsieur Rached FOURATI
D/ ACTIVITE DE LA SOCIETE
1/ Apergu sur l'activité de la STAR :

Créée en 1958 a l'initiative des pouvoirs publics, la STAR a pour objet d’exercer
I"industrie de 'assurance et de la réassurance dans toutes ses branches et de faire toutes
sortes d’opérations de garantie et d’indemnité. Elle fut créée pour jouer un réle
régulateur et un péle de développement en matiére d’assurance et de réassurances,
contribuant & exercer un effet d’entrainement sur I'investissement et & servir la politique
économique et financiére du pays.

La STAR occupe la premiére place du marché avec une part de 37 % environ et une
évolution du chiffre d’affaires de 12,3 % en 1992. Son réseau de production est le plus
dense du secteur. Il se compose de 16 succursales et de 84 agences réparties sur
I’ensemble du territoire de la république.

La STAR posséde un portefeuille titres trés diversifié et participe ainsi dans le capital
social de 86 sociétés tunisiennes et de 3 compagnies résidentes a I’étranger.

Ses actifs financiers, ainsi que ses interventions permanentes sur le marché monétaire lui
procurent des produits financiers qui progressent au rythme de 20 % environ |an.



2/ Evolution de I'activité de la STAR :

(en milliers de DT)

1989 1990 1991 1992
Chiffre d'affaires 59 694 62097 65420 73493
Evolution 4% 53% 12,3 %
Sin. réglés net de recours 39801 41566 45567 62195
Evolution 4% 9% 36 %
Engagement envers les assurés 90 803 100 564 113 208 116 214
Evolution 10 % 12% 1%
Produits financiers 3097 3613 4835 5939
Evolution 17 % 34 % 23 %

3/ Patrimoine de la Société

Portefeuille/titres au 31 Décembre 1992

Valeurs Montant

(en milliers de dinars)

Participation au capital des sociétés tunisiennes 10.493
Participation au capital des sociétés étrangéres 299
Bons d’équipement et obligations 46.270

Total : 57.062

Le patrimoine immobilier de la Société, terrains et immeubles, s’évalue & un montant de

4.996.000 dinars.



RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

" BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE

(en dinars)
ACTIF 1991 1992
- Frais d’établissement 18.848 2211
- Valeurs immobilisées 5.911.948 5792242
- Autres valeurs immobilisées 60.791.819 62.047.952
- Valeurs réalisables a long et moyen terme 2.546.395 2.416.907
- Prov. Tech. charges réas. au 31/12 28.130.001 27.821.253
- Valeurs réalisables et disponibles a court terme 70.432.724 76.261.099
- Report déficit 1989 179.454 -
- Résultat 988.934 -
Total : 169.000.123 174.361.564
PASSIF 1991 1992
- Capital social 2.500.000 3.000.000°
- Réserves et report a nouveau 3.203.620 1.535.233
- Réserves réglementaires 2.946.957 3.013.004
- Autres réserves et provisions 4.952.894 6.212.246
- Engagement Sté envers les assurés et
les bénéficiaires de contrats d’assurances 113.208.616 116.213.7 54
- Dettes a long et moyen terme 19.579.725 14.996.297
- Dettes priv. ou exigibles 22.608.311 29.032.861
- Résultat - 358.169
Total : 169.000.123 17 4.361.564

* Les 500.000 dinars objet de I’augmentation de capital par incorporation

de réserves sont en cours de réalisation matérielle
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* COMPTES PERTES ET PROFITS COMPARES AU 31 DECEMBRE

DEBIT
(en dinars)
LIBELLES 1991 1992
I. GESTION TECHNIQUE 214.701.840 239.576.624
A. Affaires directes et acceptations 165.166.556 184.865.407
B. Cessions et rétrocessions en réassurances 40.559.527 45.168.493
C. Frais généraux 8.975.757 9.542.724
Il. GESTION SPECIALE DES RENTES 16.017.804 17.108.467
1ll. GESTION GENERALE 4.340.379 7.624.325
RESULTAT - 358.169
Total : 235.060.023 264.667.585
CREDIT
(en dinars)
LIBELLES 1991 1992
I. GESTION TECHNIQUE 209.888.611 237.684.420
A. Affaires directes et acceptations 169.114.118 189.029.275
B. Cessions et rétrocessions en réassurances 40.774.493 48.655.145
ll. GESTION SPECIALE DES RENTES 16.891.048 17.498.865
I1l. GESTION GENERALE 7.291.430 9.484.300
RESULTAT 988.934
Total : 235.060.023 264.667.585




Il - PERSPECTIVES D’AVENIR

La STAR dispose d'un plan de développement quinquennal coincidant avec la période du
8éme Plan National (1992 - 1996).

S’agissant d’un plan d’ordre stratégique pour I'entreprise, il vise & transformer son
organisation actuelle pour I'orienter totalement vers son marché.

Pour la concrétisation de ces stratégies, les politiques & mettre en oeuvre concernent les
aspects suivants :

" la mise en place d’un systéme d'information intégré

> la décentralisation vers les régions

* la restructuration des activités techniques

> le renforcement et I'utilisation optimale des ressources financiéres.
Une augmentation substantielle du capital social est déja prévue

> la redéfinition du réle et des motivations des ressources humaines
a l'intérieur de I’entreprise

> le développement d’un systéme de communication en adéquation avec
les objectifs recherchés
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IV - ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D’EMISSION

ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE

A notre connaissance, les données du présent prospectus, sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur
jugement sur le patrimoine, I'activité, la situation financiere, les resultats et les
perspectives de la société. Elles ne comportent pas d’omissions de nature & en altérer la
portée.

Le Président Directeur Général
Taoufik BEN JEMIA

ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procédé a la verification des informations financieres et comptables données
dans le présent prospectus d’émission en effectuant les deligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession.Nous n’avons pas d’observation a
formuler sur la sincérité des informations financiéres et comptables présentées.

Le commissaire aux comptes
Rached FOURATI

Notice publiée au JORT N° 29 et 35 des 8 et 26 Avril 1994

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres

Par application de I’article 28 de la loi 89/49 du 8 Mars 1989, la Bourse des
Valeurs Mobiliéres a apposé sur le présent prospectus le visa n° 94/118 du 5 Avril
1994



SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCES & DE REASSURANCES

Société Anonyme au capital de 2.500.000 de dinars
Siége social : Square Avenue de Paris - 1000 Tunis
RoCo H 29.784 i TUI‘IiS

Augmentation du capital social de 2.500.000 a 3.000.000 de dinars
décidée par |’Assemblée Générale Extraordinaire du 26 Décembre 1992

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres
n°94/18 du 5 Avril 1994

Notice publiée au JORT n° 29 et 35 des 8 et 26 Avril 1994

Demande d’attribution n® ...

Je/nous soussigné (s) (Nom et prénom) ........ 5
.......... e Pi€CE d'ideNLTTE ...

Agissentpourlecomplade ... Qualité

Beondile . - . e Sexe ()M ] F[]
Plalossion... -

saeae - . O

Berielae s - . e actions anciennes

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de
son contenu. Sur cette base je (nous) demande (ons) I'attribution de ( ) actions gratuites
a raison d’une action nouvelle pour cing actions anciennes.

A I'appui de ma [notre) demande je (nous) remet (tons)

[ ] droits dattribution, coupon n° 29 détachés de mes actions.

[ 1droits d’attribution acquis en bourse (attestation de transaction n’................ g )

[ 1 total des droits d’attribution

Je [nous) désire (ons) que les titres qui me (nous) sont attribués soient (1)
[]déposés chez .............
BE Gy e

SIGNATURE (2)

1 Cocher la case correspondante
2 Faire précéder la signature de la mention “Lu et approuvé”



SOCIETE TUNISIENNE D’ASSURANCES & DE REASSURANCES

; Société Anonyme au capital de 2.500.000 de dinars
COPIE Siége social : Square Avenue de Paris - 1000 Tunis
R.C.: 29.784 - Tunis

Augmentation du capital social de 2.500.000 a 3.000.000 de dinars
décidée par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 26 Décembre 1992

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres
n°94/118 du 5 Avril 1994

Notice publiée au JORT n° 29 et 35 des 8 et 26 Avril 1994

Demande d’attribution n® ...
Je/nous soussigné (s) (Nom et prénom) .............cccw R R H
T T e i o A PiSced identif . ... i n e
Agissant pour le compte de ... Qualité
L e e RO LA R Age...... Sexe (VM [1F[]
PSSO - . it it gt b b s S ok R R I ® e et U (v
e O R N Gl R LA WU et W RO e S AR RS i 5
RO aire e i i i B e B e Bl actions anciennes

Je [nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son contenu. Sur cette base je (nous) demande (ons) I'attribution de ( ) actions gratuites
a raison d’une action nouvelle pour cing actions anciennes.

A I'appui de ma (notre) demande je (nous) remet (tons)

[ ] droits d’attribution, coupon n° 29 détachés de mes ACHONS...........nssisisisre

[ droits d’attribution acquis en bourse (attestation de transaction n’............... e s )

[ 1 total des droits d’attribution

Je (nous) désire (ons) que les titres qui me (nous) sont attribués soient (1)
T ST SRR I OO SR R SR

I L T e ————

SIGNATURE (2)

1 Cocher la case correspondante
2 Faire précéder la signature de la mention “Lu et approuvé”
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