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PROSPECTUS DIADMISilON

Mis à la disposition du public à I'occasion de

L'ADMISSION AU SECOND MARCHE DE LA COTE PERMANENTE

DES ACTION§ DE LA SOCIETE PLACEMENTS DE TIJI{ISIE

"S I C A F" Loi no 88-92 du 2 août 1988

Date d'admission

Date d'introduction

Nombre de titres admis

Pro c édure d' introduction

: 27 septembre 1990

: 3 octobre 1990

: 160 000

: Ordinaire
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1 . RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ADMISSION

Le,Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières a décidé lors de sa réunion du27
septembre 1990 I'admission au second marché de la cote permanente des actions de

la Société Placements de Tunisie "SICAF".

Lesdites actions de nominal D. 10 sont de la catégorie ordinaire et ont la forme

nominative.

Leur nombre s'élève à 160 000 titres entièrement libérés et admis à la négociation

sur le second marché de la cote pefinanente.

Lesdites actions portent jouissance à partii du ler janvier 1990. Lrintroduction des

actions de la Société Placements de Tunisie au cours de D. 111000 sur le second

marché, a eu lieu le 3 octobre 1990. Cette introduction a été réalisée par les soins

de la Banque de Tunisie en tant qurlntermédiaire en Bourse.

L'avis d'admission a été publié au Bulletin Officiel de la Bourse numéro 1055-1
du mardi I octobre 1990 ; ainsi que sur la quasi-totalité des quotidiens et

hebdomadaires qui paraissent sur la place de Tunis.

Le responsable de I'information chargé des relations avec les actionnaires est

Monsieur Ali BOUZIDI.
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2 .RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT IA, SOCIETE

A . IDENTIFICATIùN

Dénomination : Placements de Tunisie "SICAF"

Siège social I 3, avenue de France Code postal 1000 TUNIS

Téléx : 15 387Téléphone :259 999 I 340 544
Nationalité : Tunisienne

Forme juridique : Société Anonyme

Constitution : 10 décembre 1948 Durée : 99 ans

Registre du commerce : N'22 481 Lieu : Tunis

Agrément : Agrément du Ministre du Plan et des Finances du 8 mai 1989.

Régime fiscal : Loi no 88-92 du 2 août 1988 relative aux Sociétés
d'Investissements à Capital Fixe et à Capital Variable.

Objet social : La société a pour objet la gestion, au moyen de l'utilisation de ses
fonds propres, d'un portefeuille de valeurs mobilières. Elle peut entreprendre
toutes opérations connexes et compatibles avec cet objet.

Lieux où peuvent être consultés les documents et renseignements relatifs à ta
société : Siège social de la société, 3 avenue de France - 1000 Tunis -

Exercice social : Il commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Répartition statutaire des bénéfices (Article 33 des statuts) : Sur les bénéfices
distribuables de la société, il est prélevé successivement :

a - 5 Vo potrr constituer la réserve légale.
b - La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier dividende
représentant 5 Vo du montant libéré et non remboursé des actions.
c - Les sommes affectées aux réserves constituées en vertu d'une délibération de
l'Assemblée Générale. "Après ces déductions :

d - Les sommes reportées à nouveau.
e - 10 Vo de l'excédent disponible au Conseil d'Administration à titre de
tantièmes.
f - Le solde est réparti aux actionnaires au prorata de leur nombre d'actions.

Etablissement assurant Ie service financier de Ia Société : Le service financier
est assuré par la Banque de Tunisie.
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B . CAPITAL SqCIAL,EVnLTITInN ET STRUCT(uRE

Capital social au 31 décembre 1990 D. I 600 000

réparti en: 160 000 actions de nominal D. l0 intégralement libérées.

numérotées de I à 160 000

Evolution du capital depuis la création
- en dinars -

Dates Nature de I'openation
Montant de
la variation

du capital

Capital en
circulation

10/12trg4g
0u03t1978

10/08/ 1979
19t06t1984

Capital initial
Attribution gratuite et souscription
en numéraires

Souscription en numéraires
Souscription en numéraires

s82 000
400 000
600 000

18 000

600 000
1 000 000
1 600 000

Depuis sa création, la société Placements de Tunisie "SICAF" a procédé à troisopérations d'augmentation de son capital dont une a ete re*iseà î ù roi, uu..attribution d'actions gratuites et souicription en numéraire.

Structure du capital au 0ïl0gll990

Actionnaires
Nbre

d'actiumaires
hlbrc

d'acthns
?o

du capital

Personnes morales
privées funisiennes

Personnes physiques
tunisiennes

19

108

105 531

54 469

65,96

34r04

TOIAL 127 160 000 100,00

La tépartition du capital entre les deux catégories
personnes morales et personnes physiques se présente

d'actionnaires en I'occurence
comme suit :

65,96
34,04 ? du capital sont diffusés auprès _de 19 personnes morales ;Vo du capital sont détenus pilr 108 personnes pt irrques.
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C - Patrimoine de la société

Au 3L11211989, le patrimoine de la société Placements de Tunisie "SICAF' se
compose essentiellement d'actifs mobiliers s'élévant à D. I 714 277 soit 92 Vo dn
montant global des emplois.

Au 3llLzl1990, le portefeuille titres de la société présente la structure
suivante :

Nature des titres
Montant
en dinars

Actions

Obligations de sociétés

Obligations dEtat

Bons d'equipenrent

1 556 555

18s 000

42 000

\27 188

TOITAL 1 910 743

Le dernier état semestriel du portefeuille-titres de la sôciété, arrêté au 31 décembre
1990 et affiché aux locaux de son siège auprès de la Banque de Tunisie, fait
ressortir une enveloppe de 1,9 millions de dinars investis à raison de 81 Vo cn
actions de sociétés, 10 Vo cn obligations de sociétés, 2 Vo an obligation d'E;tat et 7
Vo aî bons d'équipement.

D - Conseil d'administration

Président Directeur Général : Hamadi BEN DALY

Administrateurs

Personnes morales Banque de Tunisie représentée par son Président
Directeur Général ou son mandataire.

Compagnie d'Assurances et de Réassurances ASTREE
: représentée par son Président Directeur Général ou

son mandataire.

Personnes physiques MM.
Abdellatif EL FEKIH
Nourreddine BEN MLOUKA
Sadok BEN SEDRINE

a

a
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E - Management

. Président du Conseil : Monsieur Hamadi BEN DALY

F - Commissaire aux comptes

(1) Membre inscrit à l,ordre des Experts Comptabtcs dc Tunis

3 .ACTIVITES DE IÀ, SOCIETE

A. PRESENTATION SOMMNRE DE L'ACTNNE DE I.A SOCIETE

La société Placements de Tunisie se -présente comme la première ,'sICAF,, 
àbénéficier de I'introduction oe sés-iitrer àiü-;Ç;.Iuiion sur te second marché de lacote permanente.

De par son obiet, la société ror.t 
^Ïl-: poritique assez diversifiée quanr auxplacements des ionds. ptopièt.-cLit ainsi Que soï actif. est c_omposé de plusieursvaleurs à revenu variabte et a ievenu rixe^. pour- lês titres de ôapital, la sociétédétient des titres de société. opeànt aans aiver, î".i"u^ dont notailmènt celui ducuir et chaussure, de matériaüi àË .onrt uction,;r., ...

Pour satisfaire la "Trilogie" des objectifs de l'actionnaire_.en matière de rentabilité,de liquidité et de sécurité .r 
"r, 

vÏg ae .ortiuo-^Jr^ïiaeliæ, iîlîiieË" pratique lapolitique d'arbitrage entre les aifierirtqr^îpîorrriiter offerres par le marché
:if,,iTffii"l"î*ilî1Tffi1, : 

là"uiu,.e d'une 
-ô*ài;;' ;.;;iË ;; J":1 grace à ra

Il1?^,p-rti:ipe égalemenr au déveroppemenr économique du pays en souscrivant àcertains emprunts obligataires, et 
- e, participàni-=a la créàtion de nouvellesentreprises tel que :

Roussel-Tunisie : Industrie pharmaceutique
STEM : Indusrrie agro-ariminiâil;
Eden-Club : Tourisàe

Nom et hénom Adresse

Mdil

è a

Mr. Abdeljellil MOUAKIffiR( I )
Imm. Saâdi, Tour AB-N. A2
- 2O8O ROUTE DE LIAITTA}IA- 1990 t992
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B . EVOLWION DE L'ACTNTTE
- en ünars -

Désignation

3u1211989 3010611990 3ur211990

Actions

Obligations de sociétés

Obligations d'Etat

Bons dequrpement

t 294 449

210 000

s6 000

103 277

1 38s 698

185 000

s6 000

174 259

1 s56 55s

185 000

42 000

127 188

TCIAL L 663 726 1 800 9s7 1 910 743

Depuis sa transformation en SICAF, le 8 mai 1989, la société a procédé à la
restructuration de son portefeuille-titres afin de se conformer d'une part aux
règles prudentielles prévues par la loi 88-92 du 2 août 1988 relative aux- sociétés
d'investissements et d'autre part le rentabiliser davantage.

Pour les
respecte

participations dans la capital des sociétés, la société Placements de Tunisie
les ratios réglementaires comme le montre le tableau suivant :

(1)* - Vo par rapport au capital de la société émettrice.
(2)* - Vo par rapport au capital de la société Placements de Tunisie.

Désignation de la valeur
Nbre de titres

d6enus
(1)* (2)*

BATA
ROUSSEL TUNISIE
COTUSAL
SACEM
STE D'INVESTIS SEMENTS HOTELIERS
SICOAC
STE TLTI{. DE PROD. CERAMIQUES DE NABEUL
STOA
ESSO STA}IDARD TUNISIE
ASTREE
SlE FRANICO-TUN. DE DEV. TOURISTIQUE
LES TECHNIQUES DU MOTEUR''TECHMO''
NOUVEAUX EMBALLAGES TUNISIENS
VOYAGES DE TUNISIE
STE IMMOBILIERE DE L'AVENI]E DE FRAI{CE
SlE TUN. DES EAUX MINERALES
BATIBOIS
STE D'ETUDES & ETDE REAL. ''EDEN CLUB''*

9 773
2 300

t3 924
10 000
14 495
9 500
5 250
4 383

186-u4
4 570
I 300

160

11

10

2
20m
3 250
9 s00

21,71
10,00
10,31
10,00
9,66
4,7 5

0,12
2,40
0,22
0,7 6

4,64
2,85
0,15
0,33
0,02
1,73

4,89

14,95
14,07
21,30

6,12
13,30
5,81
3,21
5,36
0,28
1,39
7,95
0,97

1,22

5,81
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C.ETAT DU PORTEFEUILLE DE I.ASOCIETE

Portefeuille-titres au 31 décembre lgg0

Désignation I{bre de ütres
déhnrs

Montant
- €Il dinarc -

TITRESDECAPMAL

BATA
ROUSSELTUNISIE
STE D'INVESTISSEMENTS HOTELTERS
SACEM
COTUSAL
STOA
SICOAC
STE TLIN. DE PRDUTTS CERAMIQIJES DE NABEUL
ASTREE
ESSO STANDARDTIJNISIE
STE TUN. DES EAUX MINERALES
NOUVEAIIX EMBALI-AGES TUNIS IENS -NET-
VOYAGES DETI'NISIE
STE IMMOBILIEREDE L'AVENUE DE FRANCE
STE FRANCO TUN. DE DE\IELOP. TOURISTIQUE
STE D'ETUDES ET DE REALISATION EDEN CLUB*
BATIBOIS
LES TECHMQUES DUMOTEUR

TITRES DE CREANCES

EMPRUNT BDET 1985 CAT. B
EMPRUNT NATIONAL 1988
EMPRUNT BNDT 1989
EMPRUNT BDET 1989

BONS D'EQTIIPEMENT

Bons dEquipement 19ème Tranche 1lème Emiss de D. 100
Bons dEquipement 19ème Tranche 12ème Emiss de D.J 000
Bons dEquipement 17ème Tranche 12ème Emiss de D.J 000
Bons dEquipement 18ème Tranche 1lème Emiss de D.J 000
Boru dEquipement 19ème Tranche lère Emiss de D. 100
Bons dEquipement 19ème Tranche lère Emiss. de D. 1 000
Bons dEquipement 19ème Tranche 1lème Emiss de D. 1 000
Bons dEquipement 19ème Tranche 12ème Emiss de D. 100
Bons dEquipement 20ème Tranche 12ème Emiss de D. 1 000
Bons dEquipement 18ème Tranche 1lème Emiss de D. 1 000
Bons dEquipement 18ème Tranche 12ème Emiss de D. 1 000
Bons dEquipement l9ème Tranche 12ème Emiss de D. I 000
Bons dEquipement 20ème Tranche 12ème Emiss de D. 1 000

9 773
2 300

L4 495
10 000
13 924
4 383
9 s00
5 250
4 570

186-u4
2 000

11

10

2

1 300
9 s00
3 2s0

160

6

246
8

10

25
24
T2

4
106

20
10

30
20

10 000
70

5 000
10 000

254 130, 132
230 000,000
2r7 2l5,gg7
tgz 235,600
I 95 97 5,243
79 919,007
57 051,615
50 225,095
22 066,140
20 376,257
20 000,000

931 ,314
100,000

15,600
130 000,000
47 500,000
32 gt2,t00
16 000,000

50 000,000
42 000,000
45 000,000
90 000,000

147 ,193
60 345,t41

524,000
1 540,000

635,000
6 096,000
2 910,000

99,400
35 494,459
3 290,000
I 640,000
7 679,395
6900,000

TOTAL
1 910 742,677

*LüéÉes dc moitié
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4 . RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A. BIIANS COMPARES

B - COMPTES DE, RESULTATS COMPARES

- en ünars -

- on ünars -

ACTIF' 1988 1989

Portefeuille-tires
Comptes de régularisation actif
Effets à recevoir
Baque

1 505 057
70 s67

133 959
20 455

t 714 277

90 4s9
& 2s8

TOIAL 1 730 038 I 868 994

PASSIF 1988 1989

Capital social
Réserve légale
Réserves de réalisation actif
Réserves pour réinvestis sement exonéré
Report à nouveau
Compte de regularisation passif
EtaE impôt sur les bénéfices
Crédiæurs divers
Bénéfices de I'exercice

1 600 000
2s &3

220
4 072
5 100

25M
13 208
I 335

77 9s6

I 600 000
29 s43

220
4 072

756
3 125

2æ4
228 634

TOTTAL 1 730 038 1 868 994

CHARGES 1988 1989

Frais généraux

Frais financiers
Frais divers
Impôts et taxes

Dotation aux provisions
Impôts sur les bénéfices
Résultats de I'exercice

s 239
878

4 837
286
144

1 890
2s0 000

7LL

16 841

77 9s6 228 634

TOTAL 101 625 485 79L

PRODUITS 1988 1989

Produits financiers
Produits divers
Revenus des titres
Profits sur cessions de times

Revenus des auEes valeurs mobilières

2 92r
I 530

65 2r7
3L 957

t4 022
1 303

s9 870
394 93 I

15 665

TOTAL 101 625 485 791
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C . DETERMINATION DE IA, MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT

Désignation
1988 1989

Bénéfice net de I'exercice

Dotations aux provisions

Marge brute d'autofinancement

77 9s6

77 956

228 634

2s0 000

478 634

D . TABLEAU DES AFFECTATIONS DE RESULTATS POUR CHACUN DES DEUX DERNIERSEXERCICES

- ên ünars -

E - EVOLUTION DES DNIDENDES (Dumnt lcs cinq dcruicrs exercices)

1988 1989

Réserves légales (S Vo)

Dividende statutaire
D ividende complémentaire
Tantièmes
Report à nouveau

TOIATIX

Affectations

TOTATIX 83 056 229 390

229 390

3 900
78 400

756

83 056

Détermination du résultat
disponible

Report à nouveau antérieur
Résultat de I'exercice

s 100

77 956
756

228 634

tr 432
80 000
80 000
8 888

49 070

Exercice
Montant net

par action
-€IlD.-

Date de
paiement

Service
financier

198s

1986

1987

1988

1989

0,800

0,709

0,625

0,490

1,000

25t05t1987

25t01/ 1988

t2n2nggg

10t06t1989

18t06/1990

BT

It
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La société suit une politique d9 distribution des dividendes régulière. Le taux
Toygn {e Çjstri-Uution sur les cinq derniers exercices est de 7,4§ Vo. Le dernier
dividende distribué à un taux de 

-10 
Vo, relatif à I'exercice 1989, a été mis en

paiement le 18 juin 1990.

F . COMPORTEMENT BOURSIER DA TITRE PI,ACEMENTS DE TUNISIE )'SICAF))

fuiltee
Cours au

3Llt2
Nbre de titres

faites
Nbre de

transactions
Taux de
rctation

1987

1988

1989

+ haut

1990

+ bas

10,000

10,000

11,000

12,000

11,000

t 229

42W

6 606

t7 637

4

3

t4

16

1,22

4,20

4,12

ll,r02

Le comportement du titre Placements de Tunisie sur Ie marché boursier se
caractérise par un accroissement rapide de son taux de rotation et de nombre des
transactions.

Durant la période 1987-1990, il a présenté les caractéristiques suivantes :

- un taux moyen de rotation de 5,t4 Vo :
- une moyenne de transactions de 9 fois.

5 . PERSPECTTVES D'AVENIR

En tant que SICAF (répartition du risque), la société Placements de Tunisie essaie
de contribuer à la polarisation de l'épargne valeur, la consolidation des fonds
propres des sociétés par la participation à leur constitution.

En harmonie avec son environnement économique, la Société satisfait aux mieux
les intérêts de ses actionnaires et consolide davantage son image de marque auprès
d'eux.

Elle suit une politique de prudence quant au choix des placements et I'ajustement
{e sog portefeuille-titres. En fonction des opportunitéi offertes par lé marché
financier, la société augmente ses ressources.

T, a politique de disribution régrrlière des dividendes constitue I'objectif primordial
de la société qui continue à s'intéresser principalement à des actionnairês animés
par le rendement et la sécuritê de leurs placements.
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6 . PERSONNES OUI ASSUMENT IA, RESPONSABII;ITE
DU PtrOSPECTIL S D'ADMISSION

t2

A notre connaissance, les données du présent
prospectus sont conformes à la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature à en
altérer la portée.

Le Président Directeur Général
Hamadi BEN DALY

Vu pour vérification en ce qui
concerne la situation financière
et les comptes de la société

Le Commissaire aux Comptes
Abdeljelil MoUAKHER

7 . VISA DE I,A BOU RSE DE S VALEURS MOB ILIERES

Par application de I'article 37 du Réglement Général,
la Bourse des Valeuls Vtobilières a ap.posé sur le piésent prospectus d'admission

le visa n'91/33 du 13 juin 1991-
tr

{a

a
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