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FLASH

EMPRUNT OBLIGATAIRE BNDT
1989 - 1990 de 10.000.000 de dinars

MONTANT

10.000.000 de Dinars par 1'émission de
1.000.000 d'obligations.

¢ 2.500.000 Dinars pour la catégorie
"A" bénéficiant des avantages fiscaux.

e 7.500.000 Dinars pour la catégorie
HB“.

Les obligations de chacune des deux
catégories "A" et "B" sont offertes au

choix des souscripteurs et dans la
limite du montant émis, sous forme :

e d'obligations de 10 ans.
¢ d'obligations de 5 ans.

NOMINAL
10 Dinars par obligation.

PRIX D'EMISSION
Au pair, soit 10 Dinars par obligation.

FORME DES OBLIGATIONS

Les obligations seront offertes a la
souscription :

e Nominatives pour la catégorie
" "

A",

e Nominatives ou au porteur au

choix du souscripteur pour la
catégorie "B".

DUREE

Les obligations sont émises sous deux
formules de remboursement :

e Obligations amortissables sur une
durée de 10 ans.

* Obligations remboursables au bout
de 5 ans.

DATE DE JOUISSANCE
ET DE REGLEMENT

Les obligations porteront jouissance
des intéréts a partir du 15 Décembre
1989.

INTERET ANNUEL

* 8% net pour la catégorie "A"
bénéficiant des avantages fiscaux.

* 11% net pour la catégorie "B".

TAUX DE RENDEMENT
ACTUARIEL

C'est le taux de rendement annuel
calculé au jour du réglement sur la
durée totale de I'emprunt en égalisant
le prix d'émission de l'obligation a
tous les produits actualisés a ce taux et
qui seront versés aux porteurs des
obligations sous forme d'intérét et de
remboursement.

Pour la catégorie "B" il est de 11%,
pour la catégorie "A" il est fonction de
la situation du contribuable et du
montant investi.

AMORTISSEMENT

L'emprunt sera amorti en totalité le
ler Juin 2000 pour les obligations de
10 ans et le ler Juin 1995 pour les
obligations de 5 ans.

Obligations de 10 ans :
Ces obligations feront l'objet d'un




amortissement annuel constant
correspondant au dixieme de la
valeur nominale majoré des intéréts
annuels échus.

Obligations de 5 ans :

Ces obligations seront remboursées en
une seule fois (capital et intérét
confondus) a la fin de la période de 5
ans c'est-a-dire le 1ler Juin 1995.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront regues a
partir du 15 Décembre 1989 au siege
social de la Banque Nationale de
Développement Touristique, avenue
Mohamed V - Zone Montplaisir
Tunis, ainsi que des sociétés
financiéres et de toutes les autres
banques ci-aprées désignées :

* Arab Tunisian Bank "ATB".

¢ Banque de Développement Econo-
mique de Tunisie "BDET".

* Banque Franco-Tunisienne "BFT".

¢ Banque Internationale Arabe de
Tunisie "BIAT".

* Banque Nationale Agricole
" BNA " .

* Banque du Sud "BS".
¢ Banque de Tunisie "BT".

®* Banque Tuniso-Qatarie d'Investis-
sement "BTQI".

e Banque Tuniso-Koweitienne de
Développement "BTKD".

e Beit Ettamouil Essaoudi Ettounsi
"BEST".

e Crédit Foncier et Commercial de
Tunisie "CFCT".

* Société Tunisienne de Banque
"STB".

e Union Bancaire pour le Commerce
et I'Industrie "UBCI".

¢ Union Internationale de Banques
"UIBII‘

e Société Financiere et de Gestion
"SOFIGES".

e Union Financiére "UF".

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Les souscriptions a cet emprunt
seront cloturées sans préavis et au
plus tard le 31 Mai 1990.

Les demandes de souscription seront
recues dans la limite du nombre des
titres émis.

COTATION

Les titres souscrits feront l'objet d'une
demande d'admission a la cote
permanente de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis deés la cloture de
1'émission.




I - RENSEIGNEMENTS
CONCERNANT L'EMISSION

L'Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires réunie le 30 Juin 1989 a
autorisé le Conseil d'Administration
a procéder a l'émission d'un Emprunt
Obligataire d'un montant nominal
total de 10.000.000 de Dinars.

En vertu de cette autorisation, le
Conseil d'Administration a décidé
dans sa réunion du 14 septembre 1989
de procéder a l'émission de 1.000.000
d'obligations d'une valeur nominale
de 10 Dinars chacune.

A. CARACTERISTIQUES
DE L'EMPRUNT

FORME DES TITRES

Les obligations seront offertes a la
souscription :

e Nominatives pour la catégorie
IIA”

¢ Nominatives ou au porteur au
choix du souscripteur pour la
catégorie "B".

PRIX D'EMISSION

Les obligations seront émises au pair,
soit au prix de 10 Dinars par
obligation, payable a la souscription.

DATE DE JOUISSANCE
ET DE REGLEMENT

Les obligations porteront jouissance
des intéréts a partir du 15 Décembre
1989. '
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TAUX D'INTERETS

Les obligations porteront intérét au
taux annuel de :

* 8% net pour la catégorie "A"
bénéficiant des avantages fiscaux.

* 11% net pour la catégorie "B".

* Pour les obligations de 10 ans, les
intéréts seront payables a terme échu
le Ter Juin de chaque année.

Les intéréts courus du 15 Décembre
1989, au 31 Mai 1990 seront payables le
ler Juin 1990.

* Pour les obligations de 5 anrs, les
intéréts seront capitalisés et payés en
une seule fois, confondus avec le
principal de l'obligation, le ler Juin
1995.

TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL

C'est le taux de rendement annuel
calculé au jour du reglement sur la
durée totale de 'emprunt en égalisant
le prix d'émission de l'obligation a
tous les produits actualisés a ce taux et
qui seront versés aux porteurs des
obligations sous forme d'intérét et de
remboursement.

Pour la catégorie "B" il est de 11%,
pour la catégorie "A" il est fonction de
la situation du contribuable et du
montant investi.

PAIEMENT

Le paiement des intéréts et le
remboursement du capital seront
effectués a terme échu (le ler Juin de

=




chaque année pour les obligations de
10 ans et le ler Juin 1995 pour les
obligations de 5 ans) au siege de la
BNDT, avenue Mohamed V - Zone
Montplaisir - Tunis.

Le premier remboursement afférent
aux obligations de 10 ans aura lieu le
ler Juin 1991.

Les obligations de 5 ans seront
remboursées au prix de :

* Catégorie "A" :
14,690 Dinars par obligation.
e Catégorie "B" :
16,850 Dinars par obligation.

DUREE

Les obligations sont émises sous deux
formules de remboursement :

* Obligations amortissables sur une
durée de 10 ans.

* Obligations remboursables au bout
de 5 ans.

La durée de vie moyenne est :

* Pour les obligations émises sur 10
ans de 5,5 ans.

* Pour les obligations émises sur 5
ans, elle est de 5 ans du fait que les
fonds placés sont remboursés en une
seule fois en fin de période.

AMORTISSEMENT

L'emprunt sera amorti en totalité le
ler Juin 2000 pour la durée de 10 ans
et le Ter Juin 1995 pour la durée de 5
ans.

Obligations de 10 ans :

‘Ces obligations feront l'objet d'un
amortissement annuel constant cor-
respondant au dixieme de la valeur

nominale majoré des intéréts annuels
échus.

Obligations de 5 ans :

Ces obligations seront remboursées en
une seule fois (capital et intérét
confondus) a la fin de la période de 5
ans c'est-a-dire le ler Juin 1995.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront regues a
partir du 15 Décembre 1989 au siege
social de la Banque Nationale de
Développement Touristique, avenue
Mohamed V - Zone Montplaisir
Tunis, ainsi que des sociétés
financieres et de toutes les autres
banques ci-apres désignées :

* Arab Tunisian Bank "ATB".

* Banque de Développement Econo-
mique de Tunisie "BDET".

* Banque Franco-Tunisienne "BFT".

* Banque Internationale Arabe de
Tunisie "BIAT".

* Banque Nationale Agricole
" BNA " .

* Banque du Sud "BS".
* Banque de Tunisie "BT".
* Banque Tuniso-Qatarie d'Investis-

- sement "BTQI".

e Banque Tuniso-Koweitienne de
Développement "BTKD".

e Beit Ettamouil Essaoudi Ettounsi
||"BESTII.

e Crédit Foncier et Commercial de
Tunisie "CFCT". '

® Société Tunisienne de Banque
HSTB".

e Union Bancaire pour le Commerce
et I'Industrie "UBCI".




* Union Internationale de Banques
"UIB".

e Société Financiere et de Gestion
"SOFIGES".

e Union Financiére "UF".

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

BN

Les souscriptions a cet emprunt
seront cloturées sans préavis et au
plus tard le 31 Mai 1990.

Les demandes de souscription seront
recues dans la limite du nombre des
titres émis.

ETABLISSSEMENT
CHARGE DU SERVICE FINANCIER

Le service financier des obligations
émises pendant toute la durée de
I'Emprunt, ainsi que I'établissement
et la délivrance des titres relatifs a cet
Emprunt seront assurés par le Service
des Titres de la BNDT.

COTATION

Les obligations souscrites feront
I'objet d'une demande d'admission a
la cote permanente de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis des la
cloture de 1'émission.

B. AVANTAGES
DE CET EMPRUNT

1. AVANTAGES FISCAUX

e Exonération de I'IRVM
pour les deux catégories "A" et "B"

Le paiement des intéréts et le
remboursement des obligations
seront effectués nets de toute retenue
en vertu de la convention du 29

Octobre 1980 entre la République
Tunisienne et 1'Etat du Koweit
ratifiée par la Loi n°® 80-84 du 31
Décembre 1980 et conformément aux
dispositions de l'article 108 de la Loi
n® 82-91 du 31 Décembre 1982.

® Les souscripteurs aux obligations
pour la catégorie "A" bénéficient des
avantages de la Loi 62-75 du 31
Décembre 1962 et des textes sub-
séquents portant exonération des
revenus ou bénéfices réinvestis.

2. AUTRES AVANTAGES

* Admission des obligations sous-
crites a la 1ére catégorie des réserves
techniques des compagnies d'assu-
rances dans les conditions définies par
I'arrété du Ministre des Finances du
21 Aout 1979 et par la lettre du
Ministere du Plan et des Finances du
7 Novembre 1989.

* De¢s la cléture des souscriptions, la
BNDT s'engage a demander I'admis-
sion des titres de cet emprunt a la cote
permanente de la Bourse des Valeurs
Mobilieéres de Tunis.




II - RENSEIGNEMENTS
SUR LA BANQUE

A. RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination :
Banque Nationale de Développement
Touristique

Nationalité :

Tunisienne

Siége social :

Avenue Mohamed V - Zone
Montplaisir - Tunis

Forme de la société :

Société anonyme

Date de constitution :

15 avril 1969

Durée :
99 ans

Objet social :

¢ Concourir au développement et au
financement du secteur touristique.

e Etudier, promouvoir et réaliser
tout projet de création, d'extension,
de modernisation ou de transfor-
mation de toute entreprise touristique
et immobiliére y participer et leur
accorder des préts.

PRINCIPAUX DIRIGEANTS
Messieurs :
Habib GHENIM

Président-Directeur Général

Khaled DEROUICHE

Directeur Général des Projets et de I'Exploitation

Sadok BELKAID

Directeur Général Administratif et Financier

COMPOSITION DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

La société est administrée par un
conseil d'administration composé de
6 membres au moins et de 12
membres au plus. La durée de
fonction d'administrateur est de six
ans.

Le conseil est actuellement composé
comme suit :

Messieurs :
Habib GHENIM
Président-Directeur Général

Mahjoub GUERFALI

Etat tunisien

Tijani CHELLI

Banque de Développement Economique
de Tunisie

Mohamed Ali BAKIR

Banque Centrale de Tunisie

Aissa HIDOUSSI

Banque Tunisie-Emirats d'Investissement

Taoufik KALAI

Banque Tuniso-Qatarie d'Investisssement

Jean-Pierre GONON

Caisse Centrale de Coopération Economique

I.V. BLATTNER

Deutsche Finanzierungsgesellschaft fiir
Beteiligungen in Entwicklungs Landern GmbH

Ahmed EL EBRAHIM

Consortium Koweitien d'Investissement
Immobilier

Amine DIDI
Arab Investment Company

Giinter KREUTER

Société Financiere Internationale

Abdallah Ahmed EL OBEID
Ahmed ETTAYAR




MANDATAIRE SPECIAL DE L'ETAT
Mr Ahmed HADOUA]

CONTROLEUR FINANCIER
Mr Ali OUERGHI

COMMISSAIRE AUX COMPTES
Mr Abdeljelil Mouakher

LIEU OU PEUVENT ETRE CONSULTES LES DOCUMENTS
Siege social : Service des Titres - Avenue Mohamed V - Zone Montplaisir - Tunis

CAPITAL
30.000.000 de Dinars divisé en 6.000.000 d'actions de 5 Dinars chacune entiérement
libérées.

EVOLUTION DU CAPITAL
Au cours des 20 derniéres années, le capital social est passé de 5.000.000 de Dinars
a 30.000.000 de Dinars comme suit :

Montant Capital en

Décision Nature de I'Opération de I'évolution circulation

en Dinars en_Dinars
15.04.1969 5.000
19.04.1969 Augmentation en numéraire 4.995.000 5.000.000
30.06.1975 Augmentation en numéraire 2.000.000 7.000.000
02.04.1982 Augmentation en numéraire 13.000.000 20.000.000
25.06.1984 Augmentation en numéraire 10.000.000 30.000.000

Les actions composant le capital social de la BNDT sont admises a la cote
permanente de la Bourse des Valeurs Mobilieéres de Tunis depuis Avril 1980.

REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

e Etat Tunisien et entreprises publiques ... 34,49 %
e Institutions bancaires 12,00 %
¢ Divers . 4,96 %
® AChHonRaires CHARBIES e — - 48,55 %



B. ACTIVITE DE LA BANQUE

Depuis sa création en 1969, l'institu-
tion, sous la dénomination de
Compagnie Financiere et Touristique
a joué un role important dans la
promotion du secteur touristique.
Ainsi et pour mieux répondre aux
objectifs du VIe Plan de Dévelop-
pement Economique et Social, la
COFIT a demandé et obtenu en 1982
I'élargissement du cadre juridique de
ses activités se transformant en
banque en adoptant la dénomination
de Banque Nationale de Dévelop-
pement Touristique. A partir de cette
date elle a pu entreprendre de
nouvelles opérations de nature a
consolider son assise en tant
- qu'institution financiere, et agir en
tant qu'intermédiaire agréé et agent
de change.

Ainsi et au terme du Vle et au début
du VIle Plans de Développement
Economique et Social, les interven-
tions de la banque se sont traduites
par le financement de plus de 320
projets touristiques dont plus de 200 a
vocation hoteliére et 100 & vocation
para-hoteliere. La capacité en lits,
ainsi créée est de 80.000 lits sur une
capacité nationale de 100.000 lits.
Aussi, pour la période 1969-1988, les
interventions de la BNDT, ont été
comme suit :

ACTIVITE ET CONCOURS
FINANCIERS AU COURS DE 1988

Le volume global d'investissement
réalisé par la BNDT en 1988 a atteint
148,8 MD soit une progression de 38%
par rapport a celui de 1987.

Ce montant a intéressé ‘des projets
hoteliers au nombre de quarante six
répartis comme suit :

e 23 projets nouveaux intéressant les
régions de Sousse, Monastir, Ham-
mamet, Jerba, Sfax et le Sud Saharien.

e 17 projets d'extension.
e 4 projets de rénovation.

¢ 3 projets para-touristiques.

LES APPROBATIONS

Les approbations de la BNDT au cours
de 1988 ont totalisé 47,5 MD contre
10,3 MD en 1987. Les nouveaux
projets ont nécessité 22,8 MD dont
20,6 MD sous forme de crédits et le
reste soit 2,2 MD sous forme de parti-
cipations.

La progression remarquable des
approbations s'explique par les
mesures de relance prises depuis fin
1987 par les autorités publiques et
aussi par la conjoncture favorable de
la demande d'investissement touris-
tique suite a l'essor considérable qu'a
connu le secteur depuis 1987 ainsi que
par les taux d'occupation enregistrés a
la hausse depuis cette date.

En effet, depuis 1987 le tourisme
tunisien a fortement progressé au
niveau de tous les indicateurs
recettes touristiques, nuitées, durée de
séjour, taux d'occupation.

L'essor trés positif s'est renforcé en
1988 au point que l'année a été

e Approbations nettes 265.2 MD
e Engagements nets 215.7 MD
e Utilisations 207.8 MD
e Encours 153.2 MD




qualifiée de celle des « trois records » :
record au niveau des entrées, au
niveau des nuitées et surtout au
niveau des recettes en devises qui, fait
exceptionnel, ont presque doublé par
rapport a 1987.

LES ENGAGEMENTS

Les financements engagés par la
BNDT en 1988 ont atteint 17,1 MD
contre 10,3 MD en 1987.

Les engagements en crédits ont atteint
14,9 MD soit 6,0 MD de plus qu'en
1987. Quant aux participations, elles
ont atteint 2,2 MD en augmentation
de 0,8 MD par rapport a 1987.

LES DECAISSEMENTS

Au cours de 1988, la BNDT a décaissé
au profit des projets financés, un
montant de 16,1 MD contre 14,4 MD
en 1987.

Les décaissements en crédits ont
atteint 14,9 MD en augmentation de
1,9 MD par rapport a 1987 et ont
intéressé 44 projets.

LES ENCOURS

Ils ont atteint 153,2 MD a fin
Décembre 1988 contre 149,9 MD au
terme de 1987. Ils se répartissent
comme suit :

e Crédits : 128,6 MD contre 124,9 MD
en 1987.

e Participations : 24,6 MD contre 25
MD en 1987.

LES EMPRUNTS
OBLIGATAIRES ANTERIEURS

La BNDT a déja émis 4 emprunts
depuis sa création. Les deux premiers

ayant été souscrits en 1975 et 1976 et
totalement amortis respectivement
en 1985 et 1986.

Un troisieme emprunt a été lancé en
1987 pour un montant de 5.000.000 de
Dinars, il fut cloturé a 14.369.910
Dinars. Il sera entiérement amorti en
1997.

Le quatriéme emprunt lancé en 1988
pour un montant de 10.000.000 de
Dinars, a été cloturé a 12.500.000
Dinars.

Les taux d'intérét annuels dont sont
assortis les deux derniers emprunts
ont été fixés a 8% net d'IRVM pour la
catégorie "A" bénéficiant des avanta-
ges fiscaux et 11% net d'IRVM pour la
catégorie "B".

L'émission de tous ces emprunts a
permis a la BNDT d'acquérir une
certaine connaissance du marché
financier et une expérience tres
appréciable des modalités de gestion
de ce mode de financement.

L'emprunt BNDT 1987-88 a été déja
admis a la cote permanente de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis, celui de 1988-89 est actuelle-
ment en cours d'admission.

L'encours total de ces emprunts
s'éleéve a ce jour a 24.200.000 Dinars.

—
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C. RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

Bilans comparatifs au 31 décembre 1987-1988

en dinars

ACTIF 1987 1988 PASSIF 1987 1988
Caisse, BCT, Prét dans Emprunt dans le marché
le Marché Monétaire 3.036.009 8.106.135 monétaire 3.500.000 -
Banque et organismes Dépbts a vue de la
spécialisés 65.717 427.868 clientéle 424304 730.089
Crédits sur ressources Comptes a terme 795.000 1.372.000
spéciales 113.982.192 120.311.643 Autres sommes dues
Autres crédits a la clientéle 25.008.639 24.534.285 a la clientéle 360.915 1.080.054
Portefeuille encaissement 961.380 1.531.497 Ressources spéciales 125.460.096  115.847.940
Portefeuille titres 25.037.955 24.796.182 Obligations 2.359.950 13.056.952
Immobilisations nettes Réserves 3.267.125 3.551.135
d’amortissements 3.371.088 3.189.933 Capital et dotations 30.900.000 30.900.000
Autres postes d'actif 16.899.717 12.701.080 Report & nouveau 348.655 622.844

Autres postes du passif 20.248.453 25.446.158

Bénéfice de l'exercice 698.199 2.983.451
TOTAL GENERAL 188.362.697 195.598.623 TOTAL GENERAL 188.362.697 195.598.623

Comptes de Résultats comparés au 31 décembre 1987-1988
en dinars
DEBIT 1987 1988 CREDIT 1987 1988
Charges sur opérations Produit des opérations
de trésorerie et opérations de trésorerie et des
interbancaires 1.956.248 44.905 opérations interbancaires 216.901 836.173
Intéréts sur dépdts de la Produits pergus sur
clientéle 11.273 48.899 opérations de crédit 13.402.968 14.064.928
Charges sur emprunts Commissions sur
obligataires budgétaires opérations interbancaires 225.503 227.762
et extérieurs 8.876.199 10.932.513 Revenus du portefeuille
Masse salariale 946.250 1.026.278 titres 1.029.269 1.323.600
Charges générales Provisions d'exploitations
d'exploitation 382913 324.726 devenues disponibles 30.073 1.409.056
Dotations aux provisions Produits divers 218.603 328.145
et aux amortissements 2.110.644 1.453.586
Impbts sur les bénéfices 83.757 171.321
Pertes diverses 57.834 1.203.485
Bénéfice de 1'exercice 698.199 2.983.451
TOTAL GENERAL 15.123.317 18.189.664 15.123.317 18.189.664
|
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Situations provisoires comparées au 30 juin de la méme période 88-89

en dinars
ACTIF 1988 1989 PASSIF 1988 1989
Caisse, BCT, Prét dans Dépbdts a vue de la clientele 367.595 788.097
le Marché Monétaire 8.343.178 15.074.227 Comptes a terme 700.000 197.500
Banque et organismes Autres sommes dues
spécialisés 40918 60.694 a la clientéle 464.624 1.122.080
Crédits sur ressources Ressources spéciales 122.336.524  114.190.305
spéciales 119.544.396 125.681.175 Obligations 14.032.580 21.056.952
Autres crédits a la clientele 26.420.127 27.130.050 Réserves 3.651.135 5.257.130
Portefeuille encaissement 1.171.967 1.205.859 Capital et dotations 30.900.000 30.900.000
Portefeuille titres 25.209.251 23.410.728 Report a nouveau 622.844 350.300
Immobilisations nettes Autres postes du passif 23.007.764 29.111.433
d'amortissements 3.305.398 2.984.558 Bénéfice de l'exercice 1.437.005 4.107.801
Autres postes d'actif 13.564.836 11.534.307.
TOTAL GENERAL 197.600.071 207.081.598 TOTAL GENERAL 197.600.071 207.081.598
Comptes de Résultats provisoires
comparés au 30 juin de la méme période 88-89
en dinars
DEBIT 1988 1989 CREDIT 1988 1989
Charges sur opérations Produit des opérations
de trésorerie et opérations de trésorerie et des
bancaires 44.905 8.776 opérations interbancaires 330.946 600.221
Intéréts sur dépdts de la Produits pergus sur
clientéle 27.983 56.559 opérations de crédit 7.205.123 7.395.595
Charges sur emprunts Commissions sur
obligataires budgétaires opérations bancaires 127.954 97.717
et extérieurs 5.566.393 5.707.477 Revenus du
Masse salariale 490.501 535.348 portefeuille titres 138.078 2.516.765
Charges générales Produits divers 75.620 147.191
d'exploitation 222.390 207.777
Dotations aux
amortissements 90.268 130.546
Pertes diverses - 6.205
Bénéfice provisoire
avant impdts et 1.435.281 4.107.801
provisions
TOTAL GENERAL 7.877.721 10.757.489 TOTAL GENERAL 7.877.721 10.757.489
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III - PERSPECTIVES D'AVENIR
ET BUT DE L'EMISSION

A. PERSPECTIVES D'AVENIR

La consolidation de la position
acquise par le secteur touristique dans
I'économie nationale et une meil-
leure utilisation de ce potentiel
permettrait la réalisation des objectifs
de production, d'exportation et d'em-
ploi assignés a ce secteur pour la
période de VIle Plan avec la mise en
exploitation de 19.000 lits dont 10.000
sont déja en chantier, 2.000 en cours
d'agrément et 7.000 non encore iden-
tifiés.

La réalisation de cette capacité
additionnelle d'hébergement néces-
sitera une enveloppe globale d'inves-
tissement de l'ordre de 370 millions
de Dinars répartie comme suit :

e 148 millions de Dinars de fonds
propres (40%) dont :

- 44 millions de Dinars de partici-
pation bancaire.

- 37 millions de Dinars de partici-
pation étrangere.
- 67 millions de Dinars de partici-
pations diverses.

* 222 millions de Dinars de crédits
long et moyen terme (60%) dont :

- 192 millions de Dinars de crédits
intérieurs.

- 30 millions de Dinars de crédits
extérieurs.

D'apres les évaluations faites, les
concours de la BNDT en crédits
atteindraient 50% de l'enveloppe
crédits intérieurs soit un apport de
l'ordre de 96 millions de Dinars.

Ces prévisions tiennent compte des
possibilités financieéres actuelles et
potentielles de la BNDT en rapport
avec l'intervention des autres
banques.

Le concours de la BNDT durant les
années 1989/1993 est reflété par les
parametres figurant dans le tableau
ci-dessous, exprimé en milllions de
Dinars (MD).

B. BUT DE L'EMISSION

L'Emprunt Obligataire de la Banque
Nationale de Développement Touris-
tique s'inscrit dans le cadre de la
mobilisation des ressources néces-
saires a la réalisation de son
programme d'activité. Il est destiné
notamment a élargir les capacités de
financement de la banque dans le
secteur touristique.

1989 1990 1991 1992 1993 89/93
Approbations 624 40,0 45,0 45,0 45,0 2374
Engagements-souscriptions 35,3 66,8 56,4 53,7 45,0 257,2
Utilisations 24,1 45,1 48,3 52,9 56,8 2272
Encours 162,7 190,9 223,6 260,2 298,9 -




Timbre paye sur etat BANQUE NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE

suivant gecision de Mr
le Dir.des impdts N* Société Anonyme au capital de 30.000.000 Dinars
Siege social :AV MED V Zone Monplaisir - TUNIS
Registre de commerce :33765 Téléphone :783 322

ﬂb iBt: La B ND T a pour objet principal de concourir au developpement et au financement du

| e——
secteur Louristique.slle peut étudier,promouvoir et réaliser tout projet de création
dextension.de modernisation ou de transformation de toute entreprise touristique st
immobiliere ,participer au capital de telles entreprises et leur accorder des préts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
1989-1G690

autorisation du Phimstere des Finances N° 1229 gy 7 Movembre 1935
Gécizian de 1'Assemblée Générale Grdinaire du 30 Juin 1589

8 ./0 NETYT POURLACATEGORIE "A" BENEFICIANT DES
AUANTAGES FISCAUH

1 l % NET POURLA CATEGORIE "B"

Notice publiceau JOR T N°95du5.1289
Les souscriptions sont reques-au siége de ia BN DT et aux
guichets des banques commerciales et societés financieres

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussigné( Nom et Prenom) .. ..o s
Natiphalile = = s - e e e
PROLESSIDIE . . T . e e R S e s

CATEGORIE "A”

REMBOURSEMENT : au bout de la 5éme année capital & intéréts

pour un montant global de ... .. ...
~QUE J& VEISE C8 JOUL ......oovoiiiee coomriesess s isseess et s
_les titres correspondants 4 ma souscription doivent étre déposés aupreés de- - (1)
Fait en doublo exemplaires dont Un Feste e Mma POSSESSON .................
A e 0
SIGNATURE (2)

(1) Mentionner la banque domiciliataire.
(2) Faire précéder la signature par la mention manuscrite "Lu et approuvé” Bon pour
souscription 2 ....obligations de 10D chacune.
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Timbre payé sur état BANQUE NATIONALE DE DEPELOPPEMENT TOURISTIQUE

suivant decision de Mr
le Dir.des impdots N* Société Anonyme au capital de 30.000.000 Dinars

Siege social :AV MED V Zone Monplaisir - TUNIS
Registre de commerce :33765 Téléphone :785 322

et:
secteur touristique,elle peut étudier promouveir et réaliser tout projet de création
d'extension,de modernisation ou de transformation de toute entreprise touristigue et
immobiliére ,participer au capital de telles entreprises et leur accorder des préts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
19891990

Uh | t La B ND T a pour objet principal de concourir au développement et au financement du

8 ./0 NET POURLRACATEGORIE "A" BENEFICIANT DES
AUANTAGES FISCAUR

11%Ner  pouruacatesonie 8

Notice publitce au JOR T N°95du5.1289
Les souscriptions sont requesau siege de la BN DT et aux
guichets des banques commerciales et societés financieres

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
JesoussignetNometPrenom) . o o o e e
NationdleE = -~ - e e e e e
ProlBSSInn . . e e e s
Adresse. = - e e
Déclare souscrired......... ... Obligations de LEmprunt BNDT

CATEGORIE "B° AU PORTEUR (1)
NOMINATIVE

REMBOURSEMENT : au bout de la 5éme année capital & intéréts

poucunmontantplabplde. Lol S SR
SQUEJEVEESECEI0UE. . T e e e
_les titres correspondants a ma souscription doivent étre déposés aupreésde............. (2)
Fait en double exemplaires dont un reste en ma poSSesSion ...
A e . 198
SIGNATURE (3)

(1) Rayer la mention inutile
(2) Mentionner la banque domiciliataire.
(3) Faire précéder la signature par la mention manuscrite "Lu et approuvé” Bon pour

souscription 4 ... obligations de 10D chacune.
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Timbre payé sur etat BANGUE NATIONALE DE DEDVELOPPEMENT TOURISTIQUE

suivant decision de Mr

le Dir.des impots N° Societé Anonyme au capital de 30.000.000 Dinars
Siege social :AV MED V Zone Monplaisir - TUNIS
Registre de commerce :33765 Téléphone :785 322

Mjﬂt: LaBND T a pour objet principal de concourir au développement et au financement du

secteur touristique,elle peut étudier promouvoir et réaliser tout projet de création
d'extension,de modernisation ou de transformation de toute entreprise touristigue st
immobiliere ,participer au capital de telles entreprises et lsur accorder des préts.

EMPRUNT DBLIGRTIRIRE
991990

autorisation du Mimstére des Finances N° 1229 gu 7 Mivernbre 195
Décizian de 1'dssemblée Générale Ordinaire du 30 Juin 1389

8 ./0 NET POURLRCATEGORIE "A" BENEFICIANT DES
AUANTRGES FISCAUH

11%Ner  pouniacamesonie 8

Notice publice au J O R T N°95du5.12.89
Les souscriptions sont reques au siége de la BN DT et aux
guichets des banques commerciales et societés financiéres

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussigné( Nom et Prenom)
Nationalité

CATEGORIE "B" AUPORTEUR (1)
NOMINATIVE

REMBOURSEMENT  : par dizieme chaque année

pour un montant global de
-que je verse ce jour

SIGNATURE (3)

(1) Rayer la mention inutile
(2) Mentionner la banque domiciliataire.

{3) Faire précéder la signature par la mention manuscrite "Lu et approuvé” Bon pour
souscription 4 ... obligations de 10D chacune.
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Timbre paye sur état BANQUE NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE

suivant decision de Mr

le Dir .des impOts N°® Société Anonyme au capital de 30.000.000 Dinars

Siege social :AV MED V Zone Monplaisir - TUNIS
Registre de commerce :33765 Téléphone :785 322

[lh '|at: LaBND T a pour objet principal de concourir au développement et au financement du

secteur touristique,elle peut étudier promouvoir et réaliser tout projet de création
d'extension,de modernisation ou de transformation de toute entreprise touristigue et
immobiliére ,participer au capital de telles entreprises et leur accorder des préts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
900- 1990

sutorisation du Mimistere des Finances N 1229 du 7 hiovernbre 1955
Décizian de 1'Assemblée Générale Ordinaire du 30 Juin 1389,

8 % NET POURLR CATEGORIE "A" BENEFICIANT DES
AUVANTRGES FISCAUH

11%wNEeT PpourLacatesoriE “B*

Notice publiceau JOR T N°95du5.12.89
Les souscriptions sont requesau siege de laBND T et aux
guichets des banques commerciales et societés financiéres

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

JesoussignéCNometBrenom).... i v i e
Nationalité

CATEGORIE "A”

REMBOURSEMENT : par dizieme chaque année

pour un montant global de
=QUEIEVEESECEOUL . = . . e e e

_lestitres correspondants A ma souscription doivent étre déposés auprésde............. (1)

SIGNATURE (2)

(1) Mentionner la banque domiciliataire.

(2) Faire précéder la signature par la mention manuscrite “Lu et approuve” Bon pour
souscription 3 ....obligations de 10D chacuane.
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IV - PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont
conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la
portée.

Le Président-Directeur Général

Habib GHENIM

Vu pour vérification en ce qui concerne la situation financiere et les comptes de
la Société.

Le Commissaire aux Comptes

A. MOUAKHER

L'Auditeur Interne

M. JOUINT

La notice légale a été publiée au J.O.R.T. n® 95 du 5 Décembre 1989

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES DE TUNIS

Par application de l'article 28 de la Loi n® 89-49 du 8 Mars 1989, la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis a apposé sur le présent prospectus le Visa n® 3/89 du
24 Novembre 1989. :
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