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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a l'occasion
de l'augmentation du capital souscrit
de 2 500 000 D a 3 500 000 D par l'émission de
100 000 actions nouvelles
de nominal 10 Dinars, a souscrire en numéraire, et libérables
intégralement a la souscription.

Responsable de l'information : Mr Abdelhamid BOURICHA Tél. 710.110
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I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A/ BUT DE L'EMISSION

Cette augmentation du Capital s'inscrit dans le cadre de la
politique générale de la FIPAR - SICAF qui vise la mobilisation de
1’épargne et une intervention plus dynamique sur le marché des capitaux
par la prise de participations dans des sociétés
industrielles,commerciales et touristiques.

B/ DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMISSION

En vertu de l'article 9 de la loi n° 88-92 du 2 Aolt 1988 telle que
modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992 sur les sociétés
d'investissement et des statuts de la société, 1'Assembleée Générale
Extraordinaire de la FIPAR - SICAF a décidé dans sa réunion du 10
Mars 1995 d'augmenter le capital déclaré pour le porter a 4 500 000 D.

Par dérogation aux dispositions du Code de Commerce et
notamment son article 110, et en vertu de l'article 6 de la loi n® 88-92
du 2 Aoat 1988 telle que modifiée par la loi n°92-113 du 23 Novembre
1992, le Conseil d'Administration réuni le 2 Novembre 1995 a décidé
d'augmenter le capital souscrit de 2 500 000D a 3 500 000D par
l'émission de 100 000 actions nouvelles, a souscrire en numéraire, et a
libérer intégralement a la souscription.

C/ CARACTERISTIQUES DE I'EMISSION

Montant de ]'émission

Le montant de 1'émission est de 1 000 000 D a réaliser par
I'émission de 100 000 actions nouvelles de nominal 10 Dinars
numérotées de 250001 a 350000, a souscrire en numeéraire



Prix d'émission :

Les actions nouvelles seront €émises au pair, soit 10
Dinars chacune, a souscrire en numéraire et a libérer
intégralement a la souscription.

Jouissance des actions nouvelles :

Les 100 000 actions nouvelles de 10 D chacune porteront
jouissance en dividendes a partir du ler Janvier 1995.

Forme des actions

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme
nominative.

Exercice du droit préférentiel de souscription

La souscription aux 100 000 actions nouvelles sera réservée en
priorité aux détenteurs des 250 000 actions anciennes et/ou aux
cessionnaires de droits de souscription €n bourse tant a titre
irréductible qu'a titre réductible. L'exercice de ce droit de souscription,
matérialisé par la présentation des attestations d'actions et/ou
la remise de bons de droits de souscription aura lieu a partir du
13 Décembre 1995 jusqu'au 78 Décembre 1995 inclus et s'effectuera de
la maniére qui suit

* A titre irréductible

A raison de deux actions nouvelles pour cing actions anciennes. La
société ne reconnait qu'un seul propriétaire pour chaque action.



* A titre réductible

=

En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
actionnaires et cessionnaires de droits de souscription pourront, €n
outre, demander a souscrire 3 titre réductible le nombre d'actions
nouvelles qu'ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant
le nombre d'actions nouvelles qui n'auraient pas été éventuellement
absorbées par les demandes a titre irréductible et au prorata du nombre
de droits de souscription exercés par la souscription a ce titre.

* Souscription Publique

Passé le délai de souscription réservé aux actionnaires pour
l'exercice de leur droit de souscription tant a titre irréductible qu'a
titre _réductible, les actions nouvelles éventuellement non souscrites
seront offertes au public a partir du 29 Décembre 1995. La souscription
sera cldturée sans préavis des la réalisation de la totalité de 1'émission
et dans un délai maximum de deux mois a partir de l'ouverture des
souscriptions ; soit le 12 Février 1996.

* JTieu des souscriptions et des versements

Les souscriptions seront recues et les versements
effectués, sans frais au siege social de la société.

Les fonds versés a ['appui des souscriptions seront
déposés dans un compte indisponible n° 035181904/0 ouvert
sur les livres de la STB ( Agence Khéireddine Pacha - Tunis)
et réservé a l'augmentation du capital de FIPAR - SICAF.



- Cotation en bourse des actions et des droits

1) Actions anciennes

Les actions anciennes seront négociables droit de souscription
détaché a partir du 13 Décembre 1995 sur le marché occasionnel.

2) Droits de souscription

Ces droits seront négociables en bourse sur le marché occasionnel
durant la période de souscription préférentielle du
13 Décembre 1995 au 28 Décembre 1995 inclus.

3)Actions nouvelles

Ces actions, assimilées aux anciennes, seront négociables en
Bourse, a partir de la réalisation définitive de la présente augmentation
de capital.

D/ AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation du capital bénéficient
dans la limite de 50 % de leurs bénéfices ou revenus imposables d'un
dégrevement fiscal sur les revenus ou bénéfices réinvestis,
conformément a l'article 22 nouveau de la loi n°92-113 du 23 Novembre
1992 sur les sociétés d'investissement qui a modifié la loi n° 88-92 du 2
Aolt 1988.



I1 - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A/ RENSEIGNEMENTS-GENERAUX

Dénomination sociale : Société Financiére de Participation FIPAR - SICAF.

Forme juridique : SICAF régie par la loi n° 88-92 du 2 Aoiit 1988 telle que
modifiée par la loi n° 92-113 du 23 Novembre 1992 sur les
sociétés d'Investissement.

Siége social : Zone Industrielle de I'Ariana B.P. 241 - 1080 - Tunis CEDEX.
Capital social Le capital déclaré est de 4 500 000 dinars. Le capital souscrit et

libéré est de 2 500 000 dinars, divisé en 250 000 actions de
nominal 10 Dinars intégralement libérées.

Agrément : Agrément du Ministre des Finances du 24 Mars 1994.
Date de constitution : 11 Avril 1994.
Objet : La gestion au moyen de l'utilisation de ses fonds propres d'un

portefeuille de valeurs mobilieres et l'exercice de toutes
opérations compatibles avec son objet.
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B/ ADMINISTRATION , DIRECTION ET CONTROLE

a - Conseil d'Administration au 31/10/1995 :

MANDAT

* Président du Conseil : Monsieur Abdelhamid BOURICHA - 1994 a 1999
* Administrateurs : Sté Financiére de Développement SOFIDE

représentée par M Jalel BOURICHA ' 1994 a4 1999

Sté d'Etudes Touristiques et Industrielles SETI

représentée par M. Khaled BOURICHA 1994 a 1999

Sté de Fabrication de Produits Chimiques ALKI

représentée par M. Rafik KANOUN 1994 4 1999

Mr Jalel BOURICHA. 1994 2 1999

Mr Khaled BOURICHA. 1994 a 1999

b - Management :

* Président directeur Général : Mr Abdelhamid BOURICHA.

¢ - Commissaire aux comptes :

* Mr Abdelkader TAKTAK, membre de 1'Ordre des Experts
Comptables de Tunisie, dont le mandat tel que décidé par
I'"Assemblée Générale constitutive expire avec l'exercice 1996.

Adrese :
Tél

12 Av. des Etats-Unis - 1002 TUNIS
2 781.651

C - STRUCTURE DU CAPITAL SOCIAL

NBRE.

ACTIONNAIRES | D'ACTIONNAIRES | NBRE. D'ACTIONS % DU CAPITAL
Personnes Morales 7 189 000 75,6 %
Personnes Physiques 5 61 000 24,4 %
Total 12 250 000 100 %
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* Actionnaires détenant individuellement 5 % et plus du capital.

Personnes Morales % du Capital Personnes P{tysiques % du Capital
Société Financiére De Dévelopbement 13.6 % Mr Abdelhamid Bouricha 11.2%
- SOFIDE -

Société d’Etudes Touristiques et

Industrielles - SETI - 13.6 %
ALKI 22 %

Sté Hoteliére Ibn Khaldoun 11.2 %
Comptoir Tunisien des Papiers 9.6 %

D/ ACTIVITE DE LA SOCIETE

La société FIPAR - SICAF continue a remplir son objectif
essentiel, a savoir la diversification de ses investissements, soit
directement par la prise de participations dans de nouveaux projets, soit
par l'acquisition de valeurs mobilieres a la Bourse.

Sur le plan du développement du marché financier, la FIPAR -
SICAF oeuvre de plus en plus & gérer d'une maniére dynamique un
portefeuille consistant et diverisifié, a travers la mobilisation de ses
fonds en bourse par 1'acquisition d'actions ou d'obligations ou de toutes
autres valeurs mobiliéres ou produits financiers.
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E/ RENSEIGNEMENT FINANCIERS

Situation du portefeuille de la FIPAR - SICAF au 31 Octobre 1995.

MONTANT EN DT

DESIGNATION VALEUR | NOMBRE | VALEUR D'ACQUISITION | % SOCIETE| MONTANT
NOMINALE | DE TITRES | UNITAIRE | GLOBALE | EMETRICE | restant  libérer

ACTIONS SOUSCRITES

SOLARIA 100] - 5000 100 250 000 4,16 % 250 000
(Actions libérées de moitié)

SOCIETE INTERNATIONALE

TOURISTIQUE ET INMMOBILIERE 100 1 000 100 100 000 1,78 %
SFT]
Société EPARGNE
(Partenariat Investissement) 1 000 100 1 000 100 000 3,9%
450 000 250 000

ACTIONS ACOUISES EN BOURSE

TITRES U.LB 10 5907 16,650 98 351 0,17 %

TITRES S.T.B 5 15 000 21,178 317673 0,09 %
416 024

ACTIONS A DIVIDENDES

PRIORITAIRE SANS DROIT DE

VOTE

Société Hoteliére et Touristique

HOTEL IBN KHALDOUN 10 20 000 10 200 000 11,11 %

SOTEFI 10 51 000 10 510 000 14,16 %
710 000

TOTAL 1576 024 250 000

En I'état actuel 63 % des ressources propres de la Société sont employées

en acquisitions d'actions ce qui lui permet d'honorer ses engagements

en matiére d'acces de ses actionnaires au bénéfice du dégrévement

fiscal conformément a l'article 22 nouveau de la loi n® 92-113 du 23 Novembre
1992 qui a modifié la loi n°® 88-92 du 2 Aodt 1988 sur les Sociétés
d’investissement.



BILAN PROVISOIRE ARRETE AU 31.10.1995*

ACTIF Valcurs brutes Amortisscments Valcurs Netltes PASSIF Montant
cn DT ou Provisions cn DT cn DT
FRAIS D'ETABLISSEMENT CAPITAUX PROPRES
- Frais dc Constitution 1891 1576 315 | Capital souscrit libér¢ 2 500 000
- Frais d'augmentation du Capital 4183 3 486 697 | Réserves Iégalces 1121
Rcport a4 nouvcau 21294
6074 5062 1012 e
TITRES DE PARTICIPATION , 2522415
- Actions libérées 866 024 DETTES A COURT TERME
- Actions a Div Prioritairc S.D.M. | 710 000
- Actions non libérécs 250 000 VERSEMENT A EFFECTUER/TITRES
1 826 024 - Actions libérées de moitié 250 000
1826 024
ETAT IMPOTS ET TAXES
- Retenues imputables sur 1/S 2 485
- Crédit TVA 1 889
COMPTE DE REGUL. PASSIF
4374 4 374
Comptes Financicrs - Chargces a payer 2 917
- Bons dc Trésor 974 000
-STB 101 447
- UBCI 934
- UIB 1416
RESULTAT
1077797 1077 797
- Béndficc avant impdt au 31.10.1995 134 075
FONDS DE CAISSE 200 200
TOTAL GENERAL 2914 469 5062 2 909 407 TOTAL GENERAL 2 909 407

Le bilan au 31.12.1994 a été publi¢ lors du prospectus relatif a I'augmentation précédente du capital (Mai 1995)
(*) Bilan certifié¢ par lc Commissairc aux Comptcs




-

DEBIT MONTANT CREDIT MONTANT
ENDT : EN DT

Frais / Titres 2 373 | Intéréts des Bons de Trésor 9948
TFSE 5 679 | Produits des SICAV (exonérés) 37 006
Frais divers de Production 336 | Dividendes / Titres (exonérés) 7 500
Frais Financiers de Fonctionnement 2502
Résultat de Production 43 564

TOTAL 54 454 TOTAL 54 454

COMPTE D'EXPLOITATION PROVISOIRE AU 31.10.1995

DEBIT MONTANT CREDIT MONTANT
EN DT EN DT
Résultat brut d exploitation 43 564 | Résultat de Production 43 564
TOTAL 43 564 TOTAL 43 564
' N DU J J ; N
PROVISOIRE AU 31.10.1995
DEBIT MONTANT CREDIT MONTANT
EN DT EN DT
Dotations aux résorptions des frais
d'¢tablissement 4 186 | Résultat brut d'exploitation 43 564
Résultat Net d'Exploitation 39378
TOTAL 43 564 TOTAL 43 564




i %

COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT NET D'EXPLOITATION

PROVISOIRE AU 31.10.1995
DEBIT MONTANT CREDIT |, MONTANT
EN DT EN DT
Imp6ts/Sociétés 10 | Résultat Net d'exploitation 39378
Résultat Net de I'exercice 134 075 | Profits/Cessions de titres 94 707
134 085 TOTAL 134 085

TOTAL




s

F / PERSPECTIVES D'AVENIR

Dans le cadre des nouvelles perspectives du marché financier, la FIPAR
- SICAF s'efforcera a bénéficier des nouveaux instruments financiers et
développer davantage ses participations dans les secteurs industriels et
touristiques afin que le portefeuille qu'elle détient soit a I'avenir plus fluide.

1) Evolution du capital dans l'avenir (en DT)

1995 1996 1997

Capital social projeté 3500 000 7 500 000 10 000 000

2) Compte d'exploitation prévisionnel (en DT)

1995 1996 ' 1997
Total des produits 200 000 400 000 600 000
Total des charges 20 000 30 000 40 000

Résultat net (Bénéfice) 180 000 370 000 560 000
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111 - ATTESTATION DES PERSONNES ouUlI
ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS
D'EMISSION

]l - ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE
LA SOCIETE :

A notre connaissance, les données du présent
prospectus d'émission sont conformes a la réalité. Elle
comprennent toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine,
l'activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de la Société. Elles ne comportent pas

d'omission de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

Mr Abdelhamid BOURICHA

2 - ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES :

Nous avons procédé a la vérification des informations

financieres et comptables données dans le présent
prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous
avons estimées nécessaires selon les normes de la

profession. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur
la sincérité et la régularité des informations financiéres et
comptables présentées.

Tunis, le 13 Novembre 1995

Le Commissaire aux comptes
Mr Abdelkader TAKTAK

La notice légale a été publiée au JORT N° 116 du 24 Novembre 1995 et rectificatif
paru au JORT n° 120 du 5 Décembre 1995

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

Par application de I’article 2 de la loi n® 94-117 du 14 Novembre 1994
le Conseil du Marché Financier a opposé sur le présent prospectus le
visa n° 95/219 du 30 Novembre 1995



SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION
FIPAR SICAF
Loi n° 88-92 du 2 Aotit 1988
telle que modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992
au capital déclaré de 4 500 000 D.

AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL SOUSCRIT DE 2.500.000 D. a 3.500.000 D.
décidée par délibération du Conseil d'Administration du 2 Novembre 1 995
Visa du Conseil du Marché Financier n° 95-219 du 30 Novembre 1995
Notice publiée au J.O.R.T. n° 116 du 24.11.1995
et rectificatif paru au JORT n° 120 du 5 Décembre 1995
Les fonds provenant de la souscription sont versés au compte indisponible
n° 035181904/0 ouvert auprés de la S.T.B. Agence Khereddine Pacha - TUNIS
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.....ccccceueuiune

Je (Nous) soussigné(s) ( NOM €t PIENOM) ........cocooiiiiiriisi i
........................................................ Piéce d'identité

Agissant pour le comptede ...........c.ooorienneianiovisiosnn QUAIBE .....cononioiinssesivrmatsimemmsmamaresins
Nationalité ... Age ... Sexe() MO ou FO

PrO S S 0N, oo
Adresse

Déclare souscrire a :
1°) - a titre irréductible, a raison de deux actions nouvelles pour Cing anciennes contre :

O- présentation de mes actions anciennes

O- remise de bons de droits, acquis en Bourse ( attestation de transaction n° du
Total de droits ouvrant la SOUSCIIPHION @ ......ocouioiiiiiiiiiiie e actions nouvelles
2°) - a titre réductible a

Je (nous) reconnais(sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus
indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renconciation de ma (notre) part au recours
par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d’informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'information dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse(sons) : (1) O en espéces, [ par cheque

o

n tiré sur la Agence

Oou par virement endate du ... effectué sur mon(notre) compte n°.............c.oooon

OUVETT & ..ot 12 SOMUMIE A€ oo
représentant le montant des actions souscrites a raison de Dix (10) Dinars l'action.

En cas de trop percu par rapport a ma(notre) souscription a titre réductible effectivement

accepté, pricre verser le montant y afférent au compte 0O e ouvert au nom de
.................................. AUPTES BB .....cooveeceiomsshoisesannmsssenraranssosnsasaninssasstotisss s ianassssensiss

Je (nous) désire(rons) que les titres souscrits soient (1)

E) d8posés Chez ...........iccccumermrmmmsasrssssscach D 2EI0ES & ..ovovvsieneenseenseranesmvrresassessessssnsanpessassssanssuns

Fuait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche.

A TURIS, 1E oo

Signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature par la mention manuscrite " LU ET APPROUVE ".



SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION
FIPAR SICAF
Loi n® 88-92 du 2 Aoiit 1988
telle que modifiée par la loi n® 92-113 du 23 Novembre 1992
au capital déclaré de 4 500 000 D.

AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL SOUSCRIT DE 2.500.000 D. & 3.500.000 D.
décidée par délibération du Conseil d'Administration du 2 Novembre 1995
Visa du Conseil du Marché Financier n® 95-219 du 30 Novembre 1995
Notice publiée au J.O.R.T. n°116 du 24.11.1995
et rectificatif paru au JORT n° 120 du 5 Décembre 1995
Les fonds provenant de la souscription sont versés au compte indisponible
n° 035181904/0 ouvert auprés de la S.T.B. Agence Khereddine Pacha - TUNIS
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.....cccccnueunucee

Je (Nous) soussigné(s) ( NOm €t PIENOM) ..ottt
........................................................ Pigce d'Identite. . .....ooeoii oo

Agissant pour lecompte de ... QURNLE ... ouusescsessvnresummmmmansns s irpieaistss
Nationalité ... Age ... Sexe () MO ou FO

PO S S OMN, .o
Adresse

Déclare souscrire a :
1°) - a titre irréductible, a raison de deux actions nouvelles pour Cing anciennes contre :

[- présentation de mes actions anciennes

O- remise de bons de droits, acquis en Bourse ( attestation de transaction n° |1 IO
Total de droits ouvrant la SOUSCIIPLION @ .....c.oiiiiiiiiiiiiiee e actions nouvelles
2°) - a titre réductible a

Je (nous) reconnais(sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus
indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renconciation de ma (notre) part au recours
par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d’informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'information dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse(sons) : (1) O en espéces, O par cheque

n° tiré sur la Agence
Clou par virementendate du ............ccoooccenennenes effectué sur mon(notre) compte n°................co...
OUVETT & ..o 12 SOMUME A€ ..ot

représentant le montant des actions souscrites a raison de Dix (10) Dinars l'action.

En cas de trop pergu par rapport a ma(notre) souscription a titre réductible effectivement

accepté, priére verser le montant y afférent au compte D12 i oo o smseonvemss s mmes ng et es R aEES ouvert au nom de
.................................. AUPTES A€ .....veeeecececieecr e

Je (nous) désire(rons) que les titres souscrits sotent (1)

O déposés chez .........ccooviiiiiiiiii D0 TOITS & oo

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche.

ATUniS, 1€ ..o

Signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature par la mention manuscrite " LU ET APPROUVE ".
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