
? (

PROSPECTUS D'ADMISSION

GUNI§IB LAIE

Mis à la disposition du public à I'occasion de

L'ADIVilSSION AU SECOND MARCHE DE LA COTE PERTVIAI\TENTE

a

I

t

I

a



l,

t

PROSPECTUS DIADMISSION

Mis à Ia disposition du public à I'occasion de

LIADMISSION AU SECOI\{D MARCHE
DE LA COTE PERMAI\ENTE DES ACTIONS

DB LA SOCIETE II\DUSTRIELLE
TUNISIE.LAIT

Date d'admission
Date d'introduction
Nombre de titres admis
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T . RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ADMISSION
ET L'INTRODUCTION

A I ADMISSION

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières a décidé, lors de sa réunion du 13 ]:ÿ'f.at 1992,

l'admission au second marché de la cote permanente des actions de la Société Tunisie Lait
,t T.L.tt.

Lesdites acüons de nominal D. 10 sont de la catégorie ordinaire et ont la forme
nominative.

Leur nombre s'élève à 400 000 titres * intégralement libérés dont 200 000 de pleine jouissance

admis à la négociation sur le second marché de la coæ permanente et200 000 sur le compartiment
spécial jusqu'à la date de paiement du dividende afférent à l'exercice 1992.

B I INTRODUCTION

L'introduction des actions admises sur le second marché s'effectuera par la procédure ordinaire à

un cours d'introduction fixé à 20 dinars.

t,

I
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2 . RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA SOCIETE

A . IDENTTFICATION

Dénomination : Société Industrielle Tunisie-Lait Sigle : T.L.

Siège social : Sidi Bou Ali Km 122 - Cdepostal :4O4A

Téléphone : (03) 47 451 Téléx : (03) rur-err 3077s Fax : (03) 47 369

Nationalité : Tunisienne

Form,- juridique : Société Anonyme

Constitution : 26 févier 1974 Durée.: 99 ans

Démarrage effectif : 20 mars 1978

Secteur d'activité : Industrie Agro-Alimentaire

Branche d'activité : Industrie laitière

objet social : Production et colnmerciarisation du lait et dérivés.

Registre du commerce:n" 38443

Date drimmatriculation : 27 octobre 1975 Lieu : Tunis

Régime fiscal : Droit commun

Exercice social : Il commence le ler Janvier et se termine le 31 Décembre «le chaque année. '

Lieu où peuvent être consultés les documents et renseignements relatifs à ;
société : siège social - Sidi Bou Ali l<nLlZ2.

u

*A.G.E. du 011121 1992 ..
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B CON SEIL D'ADMINISTR ATION

C T COMMISSAIRE AUX COMPTES

{€ Membre de l'Ordre des Experts C omptables de Tunisie

D . MANAGEMENT

Monsieur Mohamed Hédi ALAYA : Président Directeur Général

E I CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE

. Capital Social au ler décembre L992* : D. 4 000 000

. Nombre d'actions : 400 000 de nominal 10 Dinars.

. Libération : Intégrale

. Forme des titres : Nominative

. Catégorie: Ordinatre

. Jouissance : les actions anciennes au nombre de 200 000 portent jouissance à partir du
0u0u1992.

Nom et prénom Mandat Qualité et organisrne représenté

dr au

Moha:ned Hédi ALAYA
Banque Islamique de Dévelop.

B anque Nationale Agricole

CTAMA
STAR
STIL
BDET
Société Elevage Monastir
COMALAITFOODS

1989

1990

1989

1990

1992
1989

1991

1989

1992

r994
1995

r994
1995

1997

r994
1996

r994
1997

Prés ident Directeur Général

Administrateur personne morale

Administrateur personne morale

Adminis trateur personne morale

Administrateur pers onne morale

Administrateur personne morale

Adminis trateur personne morale

Adminis raæur personne morale

Administrateur personne morale

Nom et prénom Adresse Mandat

du au

* Féthi KCHOUK 12,rue Ibn Rachiq - 1002 TUNIS -

Téléphone :28L 4I3
1991 r994

Les actions nouvelles au nombre de200 000 porænt jouissance à partir du 01/01/1993.
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. Evolution du capital depuis la création

Depuis sa création, la société a procédé.à quatre augmentations du capital par émission d,actionsnouvelles en numéraire, une augmentation par incJrporation de z OOb 00d diru^ de réserves etattributi.rn d'une action gratuite pour une action ancienne.

. Structure du capital

F I PATRIMOINE DE LA SOCIETE

. valeurs mobilières au 31 décembre lggz

Dési t ion Montant en dinars
Actions

Obligations de sociétés

Obligations dEtat
Bons dEquipement

TOTAL

869 29s

1 900 463

20 000

160 000

2 949 758

I

Capital en circulation
Daæ Montant

en dinars

Nombre

de titres

Nouveau

Capital

22tMt74

22tMt76

22t04t77

05t03t 79

26n2t7g

0U t2tg2

Capital initial

Augmentation du capital en numéraire

Augmentation du capital en numéraire

Augmentation du capital en numétaire

Augmentation du capital en numéraire

Nature de I'operation

du attribution

400 000

800 000

400 000

200 000

200 000

2 000 000

40 000

80 000

40 000

20 000

20 000

200 000

400 000

1 200 000

I 600 000

I 800 000

2 000 000

4 000 000

(-

Action na ires Nbre
d'actionnaires

Montant
en dinars

Nbre d'actions Vo du capitat

Personnes morales
. Publiques tunisiennes
. Privées tunisiennes

. Privées étrangères

Personnes physiques
. Tunisiennes

t2
3

6

3

94
94

3 990 500

| 4t2 800
t 297 700

1 280 000

9 500
9 s00

399 050

r4t 280
129 770

r28 000

950
9s0

99,7 6

35,32

32,44

32,00

0 124
0,24

TOTAL 106 4 000 000 400 000 100,00

*Le copital est passé à 4 000 000 D. par incorporatian de réserves (Déc. AGE du 0lll2l19g).
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La seule participation de la société Tunisie-Lait au capital d'autres sociétés supérieure ïS Vo est sa
participation au capital de la société "Evolution Economique" où elle déteinf L2,5 Vo des actions,
pour une valeur de D. 135 000.

Le reste du portefeuille actions se décompose cornrne suit :

- Sousse Center D.
- Banque Nationale Agricole D.
- Centre de collecte du lait frais D.
' 5''trepots frigorifiques du Sahel D.
- B DE.T D.

150 000
433 375

6 400
5 000

t39 520

. Patrimoine Immobilier

I-e patrimoine immobilier de Tunisie-Lait se compose de :

xT eruains

TFN"
TFNO
TFNO

204787
21029

203934
3TËH:i:
Superficie

5H15AR
9H30AR

63A35CA

* C ontructions

- Ateliers de fabrication de lait et dérivés
- Dépôts de stockage
- Garage pour réparation véhicules

*Equipements laitiers

*Parc véhtcules de disffibution

. Patrimoine assuré : Montant total de Ia couverture

,

D ésignation Capital assuré

Assurance incendie

Assurance auto

Accident de Eavail

A'ssurance groupe

Marchandises

Equipements

Bâtiments

4 s00
8 234

610

MD.
MD.
MD.

Véhicules

Frais du penonnel

Frais du personnel

1 500

901

I Lgz

MD
MD.
MD

J
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3 T ACTIVITE DE IA, SOCIETE

A T PRESENTATION SOMMAIRE DE L'ACTIVITE

Lc secteur Ce la production du lait et de ses dérivés connait actuellement en Tunisie un essor
remarquable et une concuffence accrue. La quasi totalité du marché est détenue par la STIL et
Tunisie Lait.

Tunisie Lait commercialise une trentaine de produits.

B . CARACTERISTISUES ESSENTIELLES DE L'ACTIVITE

Crêée en l974,la société Tunisie Lait a démarré en 1978. Elle a évolué lentement mais sûrement.
Eile a connu des difficultés dans les premières années de son démarrage, mais à partir de 1983 elle
est arrivée à réaliser son équilibre d'exploitation. L'exercice 1984 était le premier exercice
bénéficiaire et en 1985 a eu lieu la première distribution de dividendes.

Entre 1986- 1988 c'est la periode d'extention qui s'est caractérisée par la remise à neuf de la chaîne
de stérilisation et I'installation d'une tleuxième chaîne de production. Ainsi, la capacité de
production a été doublée.

La société a su adapter ses structures à sa capacité de production, les résultats ne sont pas fait
attendre.

Le tableau suivant retrace le niveau de la production de 1991 comparé à celui de 1990, ainsi que
quelques données de I'exercice 1992.

Produits Unités 1990 199 t 1992
Lai t régénéré subventionné
Lait frais semi écrémé subventionné

sous TOTAL (1)

Lait aromatisé non subventionné
Lait frais ent. et e*rémé non subventonné
I-eben non subventionné

sous ToTaL (2)
TOTAL LAIT EN LITRE (1 + Z)

Yaourts en pot en 12 cl.

Yaourts en pot de 20 cl.
TOTAL YAOURT EN LITRES

Petits suisses

Autres pâtes molles
TOTAL PATES MOLLES

TOTAL GENERAL EN LITRES
DE LAIT VEHICULE

L
L
L

L
L
L
L
L

Pot

Pot
L

Boîtes

L
Kg

L

38 9s0 tæ
249 324

39 199 488

42s 880

561 169

987 049
40 186 537

46 7 62 147

460 0s9
5 703 469

t 783 336
2t 747

321 347

46 2L7 353

40 628 830
1 608 130

42 236 960

1518 892
690 438

751 077

2 960 407

45 r97 367

66 914 9s8

99s 110

8 228 816

3 092 031

23 963
543 424

53 969 607

83 78s 479

653 674

55 668 667
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L'augmentation remarquable de la production de tous les produits s'explique par :

- La réorganisation des services techniques.
- L'optimisation des ëquipements existantes.
- L'amélioration de la quatité et de la présentation commerciale de certains produits.

Décisions politiques prises en 1991 visant la promotion de la production de lait.*Révision à la hausse de la surtaxe sur f importation de la poudre de hifet qui est actuellement de 60
millimes par lite.
x La réduction du quota du lait régén&é.

Compte Ûenu de cette orientation politique, la société Tunisie-Lait a déployé un effort considérable pour
collecter plus de lait frais.

Pour ce faire, la société a acquis un camion équipé d'une citerne de 9 000 litres pour faire la collecte
dans des régions relativement éloignées.

La quantité collectée en 1991 a été de 11 080 058 litres conrre 5 970 268 litres en 1990 soir une
augmentation de 85,59 Vo.En 1992, elle a été, de 22 626 254 litres. Cependant, cette quantité reste
toujours de loin insuffisante pour dispenser la société de I'importation de la poudre de lait.

C - EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

L'année 1991 a été,L'année de la grande reprise des ventes de tous les produits sans exception ainsi :

- Pour le lait, la société a réalisé la plus grande quantité vendue depuis sa création.
- Pour les produits frais, la société a enregistré un record des ventes pour l'année 1991.
- Pour les yaourts, 1a société aregagné le niveau habituel des ventes àes années 1983 et 1984.

Lechiffred'affaireshorstaxesde 1991 aétéde2I,9O9 millionsdedinarscontre 15,781 millionsde
dinars en 1990, soit une augmentation de 38,84 Vo. Ces performances s'expliquent par :

- La révision du réseau de distributiorr.
- L'optimisation de ses moyens de transport.
- Le suivi rigoureux de la qualité de ses produits.
-I-e, maintien de ses prix de vente à un niveau compétitif.
- En 1992le chiffre d'affaires a atteint29,lI7 millions de dinars

La société espère améliorer davantage ses ventes par le changement de la présentation commerciale de
certains de ses produits et l'accès à d'autres créneaux.

D I EVOLUTION DU PERSONNEL

PERSONNEL
EFFECTIF

1989 1990 199 I 199 2
Personnel permanent

- Direction
- Encadrement
- Exécution

Personnel occasionnel
TOTAL

360
4

88

268

60
420

363
4

87

272

47
410

373
13

L12

248

7L
444

389
13

127

249

109
498
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4 I R^ENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A T BIIÀ,NS COMPARES
- en dinars -

(

t

ACTIF 3u1211989 3L1L211990 3rl 121 r99r

Frais d'établissement
Frais financiers sur acquisitions d'immobilisations

Valeurs immobilisées
Terrains

Constructions

Matériels & outillages
Mi:ériel de transport

Mobilier, Matériel de bureaux

Agencement, Aménagement et Installation

Emallages durables

Immob ilis ation s inc orporelles

Immobilisations en cours

Autres valeurs immobilisées
Prêts à plus d'un an

Participations

Dépôts & cautionnement

Emprunts obligataires & bons d'equipement
Bons de caisse

Compæ d'épargne investissement

Compæ à ærme à plus d'un an

Valeurs d'exploitation
Matières premières

Matières consommables

Produits finis

Emb allages commerciaux
Pièces détachées

Valeurs réalisables & disponibles
Valeun réalisables à court terme
Valeun disponibles

TOTAL

433 079,834
433 079,834

3 998 952,L46
103 tr4,u6

1 154 414,891

2 050 319,366

133 919,659

45 599,366

229 07 6,370

292 50g,g4g

2 279 750,547
L7 | 123,299

647 955,000

t2 412,249

867 360,000

580 000,000

6 69g 949,057
4 734 507,362

81 342,7U
æ 9g2,g56

1 356 967,790
46t A47,2E5

3 477 497,113

3 242 446,039

235 051 ,07 4

16 887 t27,697

281 37 L,g3g
281 37 t,g3g

3 883 L7 4,234
103 tt4,646

1 t22 581 ,664
1 539 094,915

694 601,180

59 349,604
180 739,342

144 572,066

39 t20,gt7

3 062 gg0 ,631
t72 663,392

652 955,000

L2 412,249

| 426 360,000

330 000,000
469 590,000

4 629 506 ,7 40

2 479 267,292

86 597,415

259 053,252

1 349 745,929
454 942,952

5 683 459,927
4 436 002,341
L 247 456,496

t7 539 392,270

172 7 56,530
172 7 56,530

4 7 4t 67 0,434
103 tL4,646

1 013 7t3,629
2 519 9t0,196

704 622,342

7 6 550,053

t52 527,997

35 665,932
312,000

135 253,739

3 27 4 g5g ,792
233 572,499

912 995,000

79 439,445

1 690 462,959

468 590,000

3 048 372,995
682 479,916

t04 1gg ,745
161 57 5,957

1 5æ 453,092
535 67 5,285

9 122 950,904
7 7 43 506,455
1 379 344,349

20 360 610,455
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- en dinars -

PASSIF 3L1L211989 311L211990 311 L2l t99L

Capitaux propres & réserves
Capital social

Réserve légale

Réserves statutaires

Réserves pour réinvestissements exonérés

Report à nouveau

Autres réserves

Provisions pour risques
Provisions pour risques de change

Dettes à moyen & long terme
Billets de fonds

Dettes à court terme
Client avances sur commandes

Fournis seurs

Emballages consignés

Autres créditeurs

Compte de régularisation passif
Personnel, fonds social

Effets à payer

Crédit de financement des stocks

Emprunts à moins d'un an

Intérêts à moins d'un an

Résulta t

TOTAL

6 533 g07,4gt
2 000 000,000

200 000,000
2 400 000,000

1 629 599,520

97 060,974

209 t56,gg7

1181 692,041
1 181 692,04t

8 042 457,419

76718,011
669 290,05 1

544 544,600

492 460,490

537 022,136

195 966,502

2 465 697,397

3 000 000,000

68 500,000

2 269,252

-

1 t29 t7 0,7 46

16 887 127,697

7 353 422,697
2 000 000,000

200 000,000
2 700 000,000

2 148 599,520
96 67 6,170

208 L56,gg7

26 71t,400
26 71 1,400

737 945,646
737 845,646

8 268 093,019
14 014,903

961 831 ,447
166 844,100

584 719,823

1 930 482,t97
2gg 966,502

2 020 234,t46
2 000 000,000

1 153 319,519

17 539 392,270

8 tgt 197,206
*2 000 000,000

200 000,000

3 200 000,000

2 549 599,520

34 440,699

209 156,997

t6 97 5,7 2L

t6 97 5,72t

364 460,199
364 460,199

10 309 7 t3,900
1g 550,495

1 491 550,616

501 255,340

844 gg6,4t7

2 097 254,325
3gg 966,502

1 975 240,105

3 000 000,000

1479 273,539

20 360 610,455

*Le capital est passé à 4 000 0N ünars par incorporation de résemes par ücision de I'AGE du 01 11211992

.,1,
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B . SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

CHARGES 3L1t211989 3u 12t1990 3Ll 121 L99L

Achats conson'més

Travaux, fournitures et services extérieurs
Transport et déplacement

Frais divers de production
Frais financiers de fonctionnement

Frais du personnel

Frais divers exploitation
Charges de financement

Impôts & taxes directs

Ta:re de formation professionnelle

Dotation aux comptes d'amortissement
Dotation aux comptes de provision
Dotation ru compte de résorption
Différence de charge

Pertes sur exercices antérieurs
Perte s exceptionnelles

Impôts sur les sociétés

t5 723 706,353

1gg 326,469
34 354,257

97 527,996
450 053,9 16

I 724 796,274

65 343,539

t4 074,333

249 967 ,7 50

t8 236,425

861 925,207

233 126,954

61 507,922

2M 994,332

t4 159 351,995

330 g32,3gg

46 t4g,M4
t7g 555,997

402 519,933

1 935 092,940
r27 796,97 6

tg 477,253

I 10 t7 5,326
t6 735,997

87 6 947 ,7 61,

83 655,245

tg7 072,930
g 090,034

126 507,973
4 135,7 54

249 362,921

t9 240 123,650

2gg 17 6,643
40 72g,7gt

2t6 313,936

273 430,973

2 49A 679,1 13

127 790,217

2t 953,135

tzg 755,292

988 gg0,g7g

22 962,530

124 2t6,gt4

tt4 5g5,1gg

| 411,726

305 4tt,g52

TOTAL DES CHARGES (1) 19 937 931,515 1g 963 450,15[ 24 397 42g,g1g

PRODUITS 31112t1989 3L1L2t1990 3Lt L2t 1991

Variation des stocks de produis finis
ventes trâvaux et §ervices

Produits accessoires

Produits financiers de fonctionnement
Charges couvertes par des provisions
Montant compensatoire

Produits de financement
Produits sur exercices antérieurs

Profits exeptionnels
Différence de change

TOTAL DES PRODUITS Q)

Résultat de I'exercice (Z - 1)

- 67 614,309

t4 977 995,422

22 4t7,252
t23 970,197

91,600

5 700 000,000

31 t70,492
6 444,694

272 &6,933

2L 067 002,261

1 tzg t70,746

tg4 070,396

15 790 500,291

24 661,790

331 0gg,g3g
2 57 6,059

3 500 000,000
40 944,920
2g 493,791

111 422,7 tt

20 016 7 69,671

1 153 319,519

- 97 477,395

2t g0g 395,903

27 259,439

420 t77,567

72,97 4

3 500 000,000

43 926,169

26 Lg7,1gg

46 659,036

504,577

25 976 703,357

1 479 273,539

a.
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L'augmentation des biens consommés de 35 7o, s'explique par l'augmentation de 1a production globale et
I'augmentation des prix d'achat des matières premières.

Malq§ le développement de l'exploitation, les services consommés ont baissé de l3,56Vo ce qui
s'explique par une meilleure gestion des frais généraux et principalement des frais finanôiers qoi ont
baissé de32,25 Vo.

La hausse des frais du personnel' de 28,73 7o s'explique par les augmentations salariales du mois de mai
1991, les avancements accompagnant la réorganisation de la société et les recrutements de I'année.

C I SITUATION PROVISOIRB

Bilan provisoire au 31 décembre Lggz
- en dinars -

ACTIF Montants nets PAS SIF Montants nets

Frais d'établissement

Immobilisations co{porelles

Autres valeurs immobilisées

Valeurs d'exploitation

Valeurs réalisables

Valeurs disponibles

1 593 160,797

5 286 257,620

3 592 550,381

3 9M 882,222

9 853 587,227

758 829,0M

Capital social

Réserve légale

Réserves non statutaires

Réserves de réinvestissement exonérés

Autres réserves

Report à nouveau

Provisions pour risques de change

Dettes à long et moyen terrnes

Detæs à court terme

Résultat provisoire

4 000 000,000

200 000,000

I 900 000,000

3 018 453,909

209 t56,gg7

63 g4g,g40

4 7lg,gg3

4 207 ggg,g55

9 631 77g,gt0

I 854 317,959

TOTAL 24 989 267 251 TOTAL 24 ggg 267,251

,



L4

Compte de résultat provisoire arrêté au 31 décembre 1992
- en dinars -

D ' EVoLaTIoN DE LA MARGB BRUÏE D'aUTùFINAN1EMENT : M.B.A.

-en dinars-
1989

CHARGES Montants
nets

PRODUITS Montants
net§

Stock initial
Stock final
Achats

T.F.S.E.

Transport & déplacement

Frais divers de production

Frais f,rnancier de fonctionnement

Frais de personnel

Impôts et ftues

Frais divers d exploitation
Charges de tinancement

Dotation aux irmoftissements
Dotation aux comptes de provisions

Pertes couvertes par des provisions

Résultat provisoire

2 gg6 797,039
- 3 724 882,222

27 797 0g5,ggg

315 273,959

t29 5t2,924
186 201,706

æ6 938,011

2 7 52 t77 ,963
t4t 333,154

151 67 6,625
10 3g3,5gg

1 110 907,046
1 939,456

t2 494,424

1 954 3l7,g5g

Variation de stock produits finis
Vente, travaux & services

Complément de prix
Produits accessoires

Produits financiers

Travaux fait pff I'entreprise pour

elle même

Revenus des participations

Pertes et profit sur Ex. Ant.
Pertes et profits exceptionnels

t8 424,t43
29 022 430,720

4 500 000,0000

30 150,376

511 927,062

| 297,693

4g 266,699

55 504,552

84 085,1 16

TOTAL 34 272 07 6,340 TOTAL 34 272 076,340

Désignation 1990 199 t

Résultat net de I'exercice

Dotations aux comptes d'amortissements
Dotations aux comptes de provisions

Dotations aux comptes de résorptions

1 129 t7t
861 925

233 127

1 153 319

876 948
83 6ss

187 073

t 479 273

988 891

22 962
t24 217

MARGE BRUTE
D'AUTOFINANCEMENT 2 224 223 2 300 995 2 615 343

I
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E . AFFECTATION DES RESULTATS DES DEUX DERNIERS EXERCICES

-en dinars-

F I EVOLUTION DES DIVIDENDES
- en dinars -

La société suit une politique régulière de distribution de dividendes ce qui permet à I'action
Tunisie-Lait d'ête plus attrayante sur le marché boursier.

q

-

D ésisnation 1990 199 L

Bénénfice net d'impôt
Réinvestis sements exonérés

Solde disponible

Report à nouveau antérieur

TOTAL A REPARTIR

Dividendes statutaires

Super dividendes

Tantièmes

Fonds social
Réserves non statutaires

Report à nouveau

1 153 319,519

400 000,000

7 53 319,519

96 67 6,170

849 995,6gg

60 000,000

140 000,000

15 555,000

100 000,000
500 000,000

34 440,699

I 479 273,539
469 g64,3gg

1 009 409,151

34 440,699

1 043 g4g,g40

60 000,000

180 000,000
20 000,000

120 000,000

600 000,000

63 849,840

Exercice Montant par action Vo Date de paiement Service financier

1987

1988

1989

1990

1991

1,000

1,000

1,000

1,000

1,200

10

10

10

10

L2

07/ 1988

07 n989
07 n990

07 n991
07 n992

BNA
BNA
BNA
BNA
BNA



Ratios de structure en 7o 1989 1990 199 |

Valeurs immobilisées / total bilan
Valeurs d'exptoitation / total bilan
Valeurs réalisables + valeurs diponibles /
total bilan

TOTAL

Fonds propres / total bilan
DLMT I total bilan
DCT I total bilan

TOTAL

39,7 4

39,67

20,59

100,00

45,40

7,00

47,60

10 0,0 0

40,60
27,40

32,00

100,00

48,46

414

47,14

10 0,0 0

4A,22

14,97

44,91

100,00

47,50
l,g7

50,63

100,00
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G . RATIOS FINANCIERS

H DETERMINATION DES BENEFICES COURANTS
- en dinars -

I I DETERMINATION DES BENEFICES PAR ACTION

Le bénéfice courant par action a connu une amélioration substantielle durant les trois derniers
exercices.

J . ESTIMATION DE VALEILR DE L'ACTION TUNISIE.LAIT
(avant la demière augmentation du capital en date duol/1211992)

-en dinars-

Ratios de rentabitité en 7o 1989 1990 199 I
Bénéfice net I CA = p

Rotation de I'actif CA / TB : Q

Coefficient financier TB / FP - r
Rentabilité de I'entreprise = p.q.r

7,54
gg,69

220,37

14,7 4

7,31

89,97

206,1 g

13,56

6,7 5

L07,61

210,541

15,29

Désignation 1989 1990 199 L
Résultat net d'exploitation

Impot sur les sociétés
Bénéfice courant

1 116 571

204 984
91 1 587

1 396 943

249 363

1 r47 580

1 827 2s9

305 4t2
1 52r 947

D ésign ati on 1989 1990 199 t
Bénéfice courant par action (D)
Bénéfice net par acrion (D)

4,556
5,646

5,739

5,7 66
7 ,609
7,396

D ésignati on 1989 1990 1991

Actif net I action
Valetr de rendement (t : 12 Vo)

Valeu boursière
P.E.R.

38,315

39,37 5

19,000

4 fois

42,534
47,917

43,353
61,636
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5 . PERSPECTIVES D'AVENIR

La Tunisie-Lait s'est fixée comme objectif primordial, la promotion de la production du lait en
Tunisie dans la mesure où elle assure I'essentiel de la transformation du lait collecté à travers les
centes de collecte alimentés par les petis et moyens producteurs.

Pour satisfaire les besoins nationaux en lait et dérivés, la société Tunisie-Lait se propose de réaliser
un programme d'inrrestissement qui vise principalement à :

- Minimiser I'importaiton de la poudre de lait et augmenter en conséquence Ia collecte de lait frais.

- Accroître la capacité de production qui est prévue à 5700 Kg. pour 1993 contre 5 100 Kg. en
1992, par le moyen de l'amélioration des procédés actuels d'exploitation et par le renouvellement
du matériel existant.

- Modifier et améliorer la présentation commerciale de certains produits.

Corollairement, le niveau des ventes est marqué par une tendance continue vers la hausse avec un
montant prévu pour l'année 1993 de 29 654 mille dinars conte 27 O7L mille dinars en 1992 soit
une progression de 9,5 Vo.

Le financement de ce programme d'investissement sera assuré par :

- Un autofinancement à raison de 73 Vo des ressources totales prévu pour 1993 contre 53 Vo en
1992.

- Emprunts à long et moyen terme de27 Vo prévus en 1993 contre 47 Vo el1992.

Le cash-flow brut prévu de la société pour I'année L993 est estimé à 3 505 328 D. conte
D. 3 013 921 en 1992.

Parallèlement, le résultat net prévisible de I'exercice 1993 est estimé à D. 1 607 582, soit une
progression de L2,5 Vo par rapport ù 1992.

La société étant en pleine expansion dans un marché très porteur, le but poursuivi par cette
ouverture du capital est I'accès de Tunisie-Lait au marché financier pour s'assurer du maximum de

fonds propres pour le financement de ses investissements.
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6 - PERSONNES 0UI ASSUMENT IA NESPONSA BILITE
DU PROSPECTUS D'ADMISSION

A notre connaissance, les données du présent
prospectus sont conformes à la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature à en
altérer la portée

Le Président Directeur Général

Mohamed Hédi ALAYA

t

{

I

vu pour vérification en ce qui concerne
la situation financière et les comptes de 1a soc iété

Le Commissaire aux Comptes

FéThi KCHOUK

VISA DE IÀ, BO(IRSE DES VALEURS MOBILIERES

par application de l'articre 37 du Réglement Général,

la Bourse des valeurs Mobilières a apposé sur le présent prospectus d,admission
le visa n" 93179 du 5 mars 1993
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