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Société Tunisienne d'Oxygène et d'Acétylène

Société Anonyme au capital de 3.640.000 DT

Siège Social : 19, Rue de Turquie 1001 TUNIS RP

PROSPECTUS D'ADMISSION

Mis à la disPosition du Public
à l,occasion de l'admission au second marché

de la cote Permanente des actions
de la Société Tunisienne d'Oxygène et d'Acétylène (STOA)

Date d'admission:
Date d'introduction:
Nombre de titres admis:
Procédure d'introduction :

27t09/1 990
0311011 990
192.000
Ordinaire

Responsable chargé des relations avec les actionnaires:
M. Salah SAIBI
Té1.: 341.500
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I RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ADMISSIONI

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilières a décidé lors de sa réunion du 27

Septembre 1990 l'admission au second marché de la cote permanente des actions de la

Société Tunisienne d'Oxygène et d'Acétylène - STOA -. Les dites actions de nominal DT

2O,OOO sont de la catégorie ordinaire et ont la forme nominative. Leur nombre s'élève à

1 82.000 titres totalement libérés.

L'introduction des actions STOA au cours de DT 42,000 a eu lieu le 3 Octobre 1 990 soitdeux
jours après ladate du démarrage officielde la mise en application des nouvelles méthodes

de négociation instaurées par les règlements de la Bourse.

Cette introduction aété réalisée parlessoinsde la BanquedeTunisieen tantqu'intermédiaire

en Bourse.

L'avis d'admission a été publié sur le bulletin officiel de la Bourse n' 1055 - 1 du Mardi
g Octobre 1990, ainsi que sur la quasi totalité des quotidiens et des hebdomadaires,
journaux et revues qui paraissent sur la place.

Le responsable chargé des relations avec les actionnaires est Monsieur Salah SAlBl,

Directeur Financier de la STOA.
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II . INFORMATIONS A CARACTERE GENERAL CONCERNANT
LA SOCIETE

A. RENSEIGNEMENTS GENERAUX

- DENOMINATION SOCIALE :

Société Tunisienne d'Oxygène et d'Acétylène "STOA"

- FoRtME: Société Anonyme de droit tunisien

-SIEGE SOCIAL: 19, Rue de Turquie 1001 TUNIS Rp
Té1.: 341.500 - Télex: 15.589 Fax: 353 .O2O

- CAPITAL SOCIAL:3.640.000 DT. divisé en 1 82.000 actions ordinaires et nominatives
au nominal de 20 Dinars chacune, entièrement libérées

- DATE DE CONSTITUTION: 15 Mars 1956 - Durée: 99 ans

-NUMERO R.C.: 28 416

- REGIME FISCAL: Droit Commun

-OBJET SOCIAL: Fabrication, achat, importation, vente et exportation de tous les
gaz industriels et médicaux, et de tous matériels, instruments et produits utilisés
dans les domaines du soudage et des activités médicales

- EXERCICE SOCIAL: 1er Janvier - 31 Décembre

-LIEU OU PEUVENT ETRE CONSULTES LES DOCUMENTS
ET RENSEIGNEMENTS RELATIFS A LA SOCIETE:
19, Rue de Turquie - 1001 TUNIS Rp

B ADMINISTRATION, DIRECTION, CONTROLE

a) Conseil d'Administration au 6.g.g0

- Président Directeur Général: M. Jean Louis CASTELNAU

- Vice-Président Directeur Général: M. Ridha BENMANSOUR

- Administrateur Directeur Générar Adjoint: M. olivier MoRlssEAU

- Administrateurs: M. Mokhtar FAKHFAKH
M. Douglas SHAW
M. Francois THIESSE
Banque de Développement Economique de Tunisie
Banque de Tunisie

b) Commissaire aux comptes:
Socièté CPC Raouf SANHAJT - CIMA

c) Etablissement assurant la gestion des actions STOA:
Service de Titres de la Banque de Tunisie
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C. STRUCTURE DU CAPITAL SOCIAL AU 31 .12.89

D. EVOLUTION DU CAPITAL DEPUIS LA CREATION

ACTIONNAIRES NOMBRE
D'ACTIONNAIRES

NOMBRE
D'ACTIONS

o//o

DU CAPITAL

PERSONNES MORALES:
Etatiques Tunisiennes
Privées Tunisiennes
Privées Etrangères

PERSONNES PHYSIQUES:
Tunisiennnes
Etrangères

1 1

2

7
2

99
89
10

171 .225
19.388
42.765

109.072

10.775
10.713

62

94,08
10,65
23,50
59,93

5r92
5,88
0,04

TOTAL: 110 182.000 100,00

VARIATION
DU CAPITAL

CAPITAL
EN CIRCULATION

DATE
NATURE

DE L'OPERATION
MONTANT

dinars
Nbre

ACTIONS
MONTANT

dinars
Nbre

ACTIONS

15.03.56
13.04,67
30. 10.71

12.07.72

10.07.75

27.12.77

21 .06.82

30.11.82

19.07.83

27.12.89

Capital lnitial
Apport en nature
Apport en nature
Emission en
numéraire
Emission en
numéraire
lncorporation de
réserves
Emission en
numéraire
lncorporation
de réserves
lncorporation
de réserves
Emission en
en numéraire
Emission en
numéraire
lncorporation
de réserves
(conversion du
nominal)

10 000
50.000

280.000
1 10.000

77.000

73.000

400.000

400.000

140:000

140.000

140.000

1.820.000

1.000
5.000

28.000
1 1.000

7.700

7.300

40.000

40.000

14.000

14.000

14.000

0

10.000
60.000

340.000
450.000

527.000

1 .000.000

1 .400.000

1.680.000

1.820.000

3.640.000

1 .000
6.000

34.000
45.000

52.700

100.000

140.000

168.000

182.000

182.000
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E. IMPLANTATIONS INDUSTRIELLES ET FILIALES

1 IMPLANTATIONS INDUSTRIELLES:

JEBEL JELLOUD (RourE DE soussE): superficie du terrain: 2.974M2
ACTIVITES:

- Direction Technique

- Unité de production oxygène et azote

- Unité de production de carboglace

- Atelier de fabrication de postes de soudure

- Direction et magasin central de I'Activité Soudage

BEN ARous (zoNE INDUSTRIELLE): superficie du terrain: 10.ooo M2
ACTIVITES:

- Agence de Tunis

- Unités de conditionnement oxygène, azote, argon et mélanges.
an hydride carbon ique, protoxyde d'azote, gaz rétrigérants

- Unité de production d'acétylène

- Atelier d'entretien bouteilles

- Magasin gaz purs et mélanges spéciaux

sFAx (RourE DES ABATTOIRS): superficie du terrain: 3.ooo M2
ACTIVITES:

- Agence de Sfax

- Unités de conditionnement oxygène, anhydride carbonique

- Unité de production d'acétylène

-lVggasin 
gaz divers

2. FILIALE:

SOCIETE TUNISIENNE DES GAZ LIQUIFIES "STUGAL"
Président Directeur Général: M. Ridha BENMANSOUR
AcrlvlrES: Production d'anhydride carbonique et de protoxyde d,azote.
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III I ACTIVITE ET STRATEGIE DE LA SOCIETE

A. LES CHIFFRES CLES

CH!FFRE D'AFFAIRES
PAR ACTIVITE

souDAGE & DlV. (15,7%)

MEDICAL(1 1 ,9/")

GAZ(72,4/"\

BILAN SIMPLIFIE (en milliers de DT)

ACTIONNARIAT 89

PERS. MORALES(34,2%)

EVOLUTION DU CHIFFRES D'AFFAIRES
(milliers de DT)

81 82 83 84 85 86 87 88 89

EVOLUTION DE LA DISTRIBUTION
(milliers de DT)

1 2000

1 0000

8000

6000

4000

2000

0

500
450
400
350
300
250
200
150
100
50

0

CHIFFRES CLES
(en milliers de DT) 85 86 87 88 89

CHIFFRE D'AFFAIRES
AUTOFINANCEMENT
BENEFICE NET

7.596
980
384

9.279
1.032

396

9.1 96
1 .117

428

11

1

.1 65

.392
628

1 1.963
7.575

756

ACTIF 88 89 PASSIF 88 89

lmmobilisations
Autres Vol. lmmo.
Val. d'exploitation
Val. real. & disp.

4.781
545

1.923
3.416

6.596
569

1.844
4.273

Capitaux propres
DettesàLetMT
Dettes à CT
Résultats

2.962
4.110
2.965

628

5.037
4.458
2.971

756

i

TOTAL ACTIF 10.665 13.222 TOTAL PASSIF 10.665 13.222

L'AlR LIQUIDE(59,9%)

PERS. PHY.(5,9%)
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B . HISTORIQUE DE LA SOCIETE

La société L'AIR LIQUIDE installée en Tunisie depuis 1929. a procédé le 1S Mars 1956 à
la création de la STOA, société anonyme de droit commun de capital: 1O.OOO DT. Dans un
premier temps, la STOA n'a eu qu'une activité commerciale en assurant la vente de gaz
fabriqués par L'AlR LIQUIDE en Tunisie et la vente des matériels et produits importéé.

En 1971, L'AIR LIQUIDE a fait apport à la STOA de la totalité de ses biens de production
(terrain, bâtiments, matériels et outillage etc...) le capital de la société est passé de 1 O.OOO
à 450.000 DT. Depuis le 1er Décembre 1971 , la STOA assure à la fois la production et la
vente des gaz, matériels et produits.

C. LES METIERS ET LES HOMMES

1 I LES METIERS DE LA SOCIETE

Le principal métier de la Société est celui des gaz. Laproduction en premier lieu: oxygène,
acétylène, azole, gaz carbonique, protoxyde d'azote, carboglace, mélanges gazeux sont
produits et mis en bouteilles dans des usines situées sur l'ensemble du territoire tunisien.
La distribution et la commercialisation ensuite: commercialisation des gaz produits par la
STOA, commercialisation de gaz importés tel l'argon, l'hydrogène, les gaz purs et
mélanges de haute précision, les gaz réfrigérants. Mais surtout, outre la promotion des gaz
dans les marchés traditionnels tels l'Artisanat, les industries classiques ou la Santé, les
équipes de la STOA portent leurs efforts sur le développement de nouvelles applications,
mises au point dans des centres de recherche du groupe L'AlR LIQUIDE et qui apportent
à ses clients gains de productivité, accroissement de la qualité des produits fabriqués,
augmentation de la sécurité ou amélioration de l'environnement.

Profitant des effets de synergie qui résultent des différents savoir-faire existant dans le
groupe L'AIR LIQUIDE, la STOA a également développé deux activités connexes, d'une
part la commercialisation de matériels et produits de Soudage et de Sécurité, dont une
partie est fabriquée localement, d'autre part la vente d'équipement et produits médicaux
ainsi que la réalisation d'installations de distribution de fluides médic4ux. Ces activités
s'appuient d'une part sur la qualité et la technicité des produits commercialisés d'autre part
sur la compétence de leurs équipes de Service après Vente.

Afin d'assurer la distribution de ses produits la STOA a crééet développé un réseau de
dépositaires et de revendeurs couvrant géographiquement l'ensemble du territoire tunisien.
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2. LES HOMMES DE LA SOCIETE
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Résolument engagée dans une politique d'accroissement de la qualification de son
personnel dans les différents domaines liés à l'activité de la Société, la STOA acréé en 1 986

un Service Formation qui élabore et met en æuvre chaque année un plan de formation.

Celui-ci est composé de stages intraentreprise, de stages interentreprises et de stage à
l'étranger, et touche l'ensemble du personnel. Les dépenses de formation ont atteint en

1989 1 ,87o du montant des salaires versés.

Par ailleurs, un effort constant de sensibilisation et de formation de I'ensemble du personnel

à la sécurité et à la prévention des accidents a permis à la STOA d'atteindre en 1989

I'obiectif "ZERO ACCIDENT" fixé par M. E. DE FIOYERE, Président Directeur Généralde
L'AlR LIQUIDE, à l'ensemble des sociétés du Groupe.

D. LA STRATEGIE

Croissance et Productivité sont les objectifs des hommes de la STOA. Pour les atteindre

la stratégie de la Société s'appuie sur:

- La satisfaction des clients
- Le développement de nouvelles applications des gaz elde nouveaux marchés
- La maîtrise et le développement des outils de production
- La diminution des coûts
- L'augmentation de la compétence des hommes
- La sécurité

,l

Pour la réaliser, la STOA fait appel au know-how que le groupe L'AlR LIQUIDE, numéro un

mondialdes gaz industriels, a su développertant par ses efforts de recherche, notamment

dans la production des gaz et dans les nouvelles applications, que par l'expérience qu'il a

accumulée dans les domaines de la gestion et de la formation.
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IV I RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A. BILANS COMPARES (en dinars)

1 987 1 988 1 989

ACTIF

Frais d'établissement
I m mobilisations nettes
Autres valeurs immobilisées
Valeu rs d'exploitation
Réalisables et Disponibles

. Clients & effets à recev.

. Autres débit. & cptes Reg

. Titres de placement

. Banque et caisse

20.695
4.937.049

526.029
2.129.515

2.159.027
339.002

323.039

4.791 .350
544.632

1.922.607

2.696.035
125.1 1 5
297.555
297.344

6.596.647
569.669

1.844.653

2.823.737
153.730
403.555
831.499

TOTAL ACTIF 10.433.354 10.664.639 13.222.499

PASSIF

Capital
Réserves Légales
Autres réserv. & rep. à nouveau
Provisions
Dettes à long et M. Terme

. Emprunts

. Dépôts garantie bouteilles
Dettes à court terme

. Fournisseurs

. Autres créanciers

. Emp. d'un an & Eff. à payer
Banques
Résultat Net

1.920.000
86. 1 49

975.539

151 .551

3.689.092

1 .207.919
596.569
563.339

1 .026,173
429. 135

1.920.000
107.555

1.009.267
25.000

49.1 66
4.060.495

1 .304.921
835.905
310 .491
514.424
627.624

3.640.000
139.937

1.203.516
55.000

20.000
4.439.249

1.523.792
1 .057.579

389.236

756.1 g0

TOTAL PASSIF 10.433.354 10.664.639 13.222.499
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1 987 1 988 1 989

DEBIT
Stock au 1er Janvier
Achats
Frais de personnel
lmpôts et Taxes
Travaux. fourn.& services Ext.
Transports & déplacements
Frais de gestion
Frais financiers
Dotation aux amortissements
Dotation aux provisions
Bénéfice d'exploitation

2.314.233
4.495. 185
1.351 .845
1.569.478

798.674
451 .973
140.609
336.496
688.543

9.270
657.110

2.128.515
5.512.203
1 .494. 1 68
1.886.357
1.033.932

518.830
169.525
235,484
739.394

82.437
1.057.263

1.922.607
5.798.806
1.644.030
2.102.644
1 .1 87 .848

528.607
161 .224

97.519
788.408
1 16.425

1.257.921

TOTAL DEBIT 12.813.41 6 14.858.108 15.606.039

CREDIT
Stock au 31 Décembre
Ventes
Produits accessoires
Recouvrement de frais
R.R.R. obtenus
Taxes percues pour trésor
Produits financiers
Travaux faits par
l'entreprise pour elle-même

2.128.515
8.80 1.228

21 .243
373.693

1.436.691
49.871
2.175

1.922.607
10.749.459

7.938
402.675

4.580
1 .709,472

60.595
782

1.944.653
1 1 .398.717

51 .909
411.989

1.805.778
92.993

TOTAL CREDIT 12.813.41 6 14.858.108 15.606.039

B. COMPTE GENERAL D'EXPLOITATION

C. COMPTE DE PERTES ET PROFITS

(en dinars)

1 987 1 988 1 989

DEBIT
Prix de revient des valeurs
i m mobi I isées cédées/rebutées
Pertes diverses
lmpôt sur les sociétés
Bénéfice net

21 .577

73.029
194.245
428. 135

23.491

84.910
409.075
627.624

52.747

42.686
558.835
756.1 90

TOTAL DEBIT 71 6.986 1 .1 45,1 00 1.410.458

CREDIT
Résu ltat d'exploitation
Prix de vente des valeurs
immobilisées cédées
Profits divers

657.1 10
19.950

39.926

1.057.263
31.894

55.943

1.257.921
39.419

113.11

TOTAL CREDIT 71 6.986 1 .1 45.1 00 1.410.458
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D.TABLEAU DES AFFECTATIONS DE RESULTATS POUR CHACUN DES
TROIS DEHNIERS EXERCICES (en Dinars)

E. RATIO FINANCIERS

* C.A.: Chiffre d'Affaires H.T

F - EVoLUTtoN DES DIvIDENDES DEs crNe oenrureHs ExERctcES

G - ANTECEDENTS BOURSIERS DU TITRE STOA

1987 1 988 1 989

Report à nouveau antérieur
Résultat de l'exercice

TOTAL II'

AFFECTATION

Réserves légales
Autres réserves et report
à nouveau
Dividendes
Tantièmes

TOTAL..I'!

199.31 1

429. 135

626.446

21 .407
33z039

254.900
19.200

626.446

232.039
627.624

859.663

31.381
51 4.939

291 .200
22.244

859.663

373.590
756. 190

1.129.770

37.909
636.961

455.000
0

1.129.770

1 988 1 989

Frais de personnellC.A.*
Résultat NeUC.A.*
C.A../Capitaux propres
Résultat neUcapitaux propres
Capitaux perm lactif immobilisé

13,90%
5,84"/"

366,02"/"
21 ,37%

132,77"/"

14,40%
6,44"/"

229,770/"
14,53%
70,59%

EXERCICE MONTANT DU COUPON
DT BRUT PAR ACTION

MONTANT TOTAL DE
LA DISTR!BUTION

DATE DE

PAIEMENT

1 985
1 986
1 987
1 988
1 989

1.200
1.200
1.400
1.600
2.500

219.400
219.400
254.900
291 .200
455.000

01 t10186
01 t10t87
04t07/88
30/06 t89
30.06/90

ANNEES couRs (Dr)
AU 31 .12.

NOMBRE DE
TITRES TRAITES

NOMBRE DE
TRANSACTIONS

TAUX DE

ROTATION%

1987
1 988
1 989
1 990

19.000
19.500
23.000
50.000

1.042
2.935
5.043
3.291

9
18
4

22

0,57
1,56
2,92
1,81
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v - PERSPECTIyES D',AVENIR

Le développement des nouvelles industries en Tunisie et I'augmentation du marché

intérieur sont des facteurs favorables à la croissance de nos marchés. Soutenue en

permanence par le groupe L'AlR LIQUIDE dans I'amélioration du service et de la qualité,

bt danr la recherche-de nourelles applications des gaz, la STOA est à même non seulement

de saisir les opportunités qui se présentent mais surtout de créer ou de favoriser elle-même

les développements qui gârantissent son avenir. En effet, de par la nature et la technicité

des produità qu'ette offrelur le marché tunisien, la STOA rend possible I'implantation et le

dévèloppereht de nouvelles industries notamment de haute technologie, jouant ainsi

pleinement son rôle d'indr,lstrie "industrialisante".
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VI I PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'ADMISSION

A notre connaissance les données du présent prospectus sont conformes à la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

LE VICE-PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
Ridha BENMANSOUR

Vu pour vérification en ce qui concerne la situation financière et les comptes de la société

Le Commissaire aux Comptes
STÉ CPCC RAOUf SANHAJI CIMA

VII . VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de I'article 37 de son réglement Général la Bourse des Valeurs Mobilières
a apposé sur le présent prospectus d'admission le visa No 91tg2du7 Juin 19g1 i

,;
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