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PBOSPECTUS D'EM'SS ION

SOCTETE AGRTCOTE

(SABA)
Siège social : Gpl Km 12 EZZAHRA

RC N' 263 870705

Augmentation du capital
de L24 .L20 DT à 4 . 000 . 000 DT
dont 2 .3'7 5 .8I0 DT par appelpublic à 1, épargne

Intermédiaire en Bourse
Chargé de 1'opération

TUNTSTE VALEURS
77 , Rue de Jérus al-em loo2 TUNrs

Tel: 797 472 792 294
Fax: 795 647

révrier 1994

Les bulLetins de souscript ions revêtent 7a forme de feui-l-les détachabLes
reliées au corps du prospecÊus (articTe 2L du :-ègrJemenË général de la
Bourse des VaTeurs MonbiLjères de Tunis).



SOCIETE AGRICOLE "SABA"

Société enonyne au CapitaL de 724 720 dinars, divisé en 12.472
actions, de nominal 1-0 dinars, entièrement l-ibérées

Siège social- : GP7 Km 72 EZZAHRA
RC N' 263 870705

PROSPECTUS D ] EMTSSION

ais à La disposition du pubiic à l'occasion de L'ouverture des
souscriptions à 7'augmentation du capitaT de 1-24 J-20 dinars

à 4 000 000 dinars, par 7'émission de 387 588 actions
nouveTles de nominal L0 dinars â souscrire

en numéraire dont 237 588 actions
par appel pubTic à L'épargne
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I. RENSE IGNEMENT CONCEBNRNT L'EM ISS ION

fl/ Décisions à I'origine de I'augmentation du capital
L'AssembTée Générale Extraordinaire du 29 ttars L993
proposition du Conseil d'Adniniscration réuni le 12
port.er 7e capital de L24 120 à 4 000 000 de dinars.

-t

-

1

ts

a décidé sur
Mars 7993 de

7994
de l-a

-

Cette même AssembTée a conféré au ConseiT d'Administration et au
Directeur Général 7es pouvoirs nécessaires pour 7a réal-isation
de cette augimentation

B/ Caractéristiques de l'émission

MOntant : Le capitaT sera porté de 1-24 1-20 à 4 000 000 de
dinars par 7a création et 1'émissjon de 387 588 actions
nouveTles de nominal 10 dinars.

Forme des flctions : Les act,ions sont nominatives

Souscfiption : Les anciens actionnaires ont renoncé â l-eur droit
préférentieT de souscription à l-a présente augmentation de
èapital dans 7a 2ème résoTution de l'Assemblée GénéraLe
Extraordinaire du 29 Mars L993.

A cet effet, Les 397 588 actions nouveLLes â émettre dans J-e

cadredecetteaugmentationserontsouscritesconmesuit
. L50 000 actions, soit 38,708 de 7'augmentation à souscrire

par 1e groupe P)ULTNA dans 7es proportions suivant'es :

I'

-

-

llrt

GRÀÀIDS COWOTR.S
G A N
PAF
Àu tres personnes moral es

7,
5,
5,

20,

74 8
76 I
76 Z
64 Z

. 237 588 actions, soit 61,308 de l'aug:mentation sont of fertes
â 7a souscription du pubTic, objet du présent prospectus.

LeS souscriptions Seront ouvertes à partir du 25 Février
l-994 eC seront c7ôturées sans préavis, dès 7a réalisation
totalité de l'augmentation de capital

LieU de SOUSCfiptiOn : Les souscriptions seront reÇues au siège
de ? UNISIE VALEURS, Intermédiaire en Bourse, sis au 77, Rue de
JérusaLem - 1002 TU Ir'S - ré1 : 794 822 et au sièçre de l-a sociécé
POI]LINA _ GPJ. KN 72 _ EZZAHRA

llersgments : Les actions souscrites seront 7ibérées du quart à

]a souscription, le reste devrait être effectué dans L'année qui
suiE 7a première libération.
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Les fonds versés à 1'appui des soucriptions seront déposés dans
7e compte indisponible no 62.32.192/3 ouvert sur 7es Tivres de
7a BIAT - Agence Avenue de paris - TUNIS

Jouissance des actions nouuelles
Ces actions portent jouissance â compter de La 7ibération
effective eE à concurrence de la quote part 7ibérée

Conu ention de rétrocession
Les souscriptions sont accompagnées d'une convention
rétrocession entre POULINA SA, promoteur de 7a Société SABA
7e souscripteur. Un nodè7e de ceEte convention est joint
présent prospectus.

de
CE
AU

Cette convention stipuJe que POTJLINÀ ,SÀ s'engaqe irrévocabl-ement
et, à première demande du souscripteur à racheter au comptant
et en numéraite les accions souscrites par 7e souscripteur
avec une pTus vaLue éga7e â 88 brut par an (intérêts
capitaTisés), moins J.es dividendes éventueTTement servis dans
7' intervaLTe.

Cette convention couvre une durée de 5 ans, mais el-Le prévoit
que Le souscripteur renonce à demander â POULTNA l-e rachat des
titres au cours des trois premières années. Ceci signifie, que
l,engagement de POUI'INA SA couvîe uniquement 7a 4ème et
La 5ème année depuis 7a signatute de 7a convention et
conformément au calendrier prévu à 7'articLe 3. de ladite
convention.

Le souscripteur dispose de 7a facuTté de céder Les titres
souscrits â n'importe que7Le date eC à n'importe queT acquéreur
dans l-e respect des staÛuts de 7a société, cofitme il peut ne pas
exercer du tout 7es droits qui lui sont conférés par 7a
convention en queetion.

fluantage Fiscal
Les souscripteurs bénéficient dans 7a Tinite de 702 de leurs
bénéfices ou revenus imposables d'un dégrèvement fiscal- sur 7es
revenus ou bénéfices réinvest.is, conformément aux dispositions
de 7a 7oi 88/L8 du 2 Avril- 1988 et de 7a décision d'octroi de
7'avantage fiscal- du 7 nécembre L993.

Cotation en Bourse i ,su ite à cette
Société SABA se ra réputée avoir
1 ' épargne et -Z es négoc i at i ons s ur
criée sur l-e marché occasionnel-
I,Iobi-l r ères de Tuni s .

augment at i on du cap i ta l- , l- a

f ait pubL iquement aPPel- â
ses t it res se f eront à l-a
de L a Bours e des Va l- eurs
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2. BENSE IGNEMENTS CONCERNRNT LR SOC IETE

n/ Benseignements généraux

Dénomination
Nationalité
Siège Social
0bjet
Durée

Date de Cons titution
agricol-e en SARL 7e 24
12 l,Iars 1993

Société Agricole'SABA"
Tunisienne
GPl. KM 72 EZZAHRA

Elevage de dindonneaux
99- ans

o
a

E

§tatuts
L, articie 15. prévoit notamment qu'en dehots des
actionaaires*, 7es actions ne son| cessibTes qu'autant que
Teur cession est préaTablement autorisée par l-e ConseiT
d' administrat ion .

En cas de cession projetée, 7e cédant doit en faire ]a
àécfaration à 7a société par Tettre recoïanandée en indiquant Les
noms propres, profession et domicile du cessionnaire, Le nombre
des aètiàns à céder, ainsi que 7e prix de cession'

Le ConseiL d'edministration devra dans l-es quarante jours de l-a

réception de cette letCre se prononcer sur 7'agrément du

cesslionnaire ou du bénéficiaire, sa décision ne sera pas motivée
eL en Cas de refus, e77e ne pourra jamais donner Jieu à une
récLamation quelconque contre sés nembres ou contre 7a société.

Si l-e ConseiT d'Adfiinistrat.ion refuse son agrément. pour tout' ou
partie des actions dont 7e transfert est demandé, il devra en
'nêne temps qu'i7 fera connaître sa décision, désigner un ou
plusieurs acquéreurs de son choix pour 7a totalité des actions
dont 7e transfert esc refusé.

Dans ce cas, f e
déclaration.

prix d'acquisition sera ceLui indiqué dans 7a

Faute par fe ConseiT de procurer un acquéreur dans
quarante jours, 7e transfert sera opéré au profit
personnes ind.iquées d.ans 7a demande de transf ert '

Capital §a cial flctuel
724 720 dinars réPartis en 72 472 actions de nominal 70 dinars

Exercice §o cial
Il commence l-e 7er
chaque année

Janvier et se termine l-e 37 décembre de

l-e délai de
de l-a ou des

de civiLe
Anonyme L e

Le 5 Mai 7987; transformée
Novembre 1990 Puis en Société

* Il esË précisé gue 7,émetteur s'est engagé auprès des

boursières à modjfier 1'articTe 15. dans 7e sens cj-dessus indiqué
autorit.és
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Législation particulière applicable
Loi no 88-1-8 du 2 Avrit J-988 portant cgde des investissements
zôriiol",s eË de pêche et 7es textes subséquencs.

Bégime liscal
La Société SABA es1 exonérée de 7'impôt sur l-es sociétés durant
Les dix premiéies années de productiôn. De 7a 7Lème à 7a 75ème'

ell-e sera ""*ii" 
i l'inpôt c1-dessus, au taux réduit de 58'

Bépartition statutaire des bénéfices : sur Les bénéf ices nets, it-

c $ 8 Réserve 7éga7e (à concurrence de 1-08 du capitaT

social)
.95f appartiennentauxactionnairesqui,d,Uncommun

accord ou aux nàiorités prévues par l.es décisions ordinaires
pourront, "à';i 

-1" répalrtir proport-ionnelTement au nombre
-a;âàci""à détànues par chacun, soit 7'af f ecter en tout ou en

p"irr. a U crààiiàn'ae réserves générales ou spéciaTes

B/ fldministration, Direction et controle

Le Directeur Général
RAOUf BOUASSIDA

Le Président du Conseil
Slaheddine LANGAR

Membres 1{M. RA OUf BOUASSTDA
Abdelaz iz GUIDARÀ
AbdCfWAhAb BEN AYED

-,

ltr-

-

I'

Le Commissaire aux Comqtes
M. Abdelkader TAKTAK, nommé pour tro-is ans ' Ses-ir"naiort fin à -1 'jssue de 1'AssembTée Générale
-rpiàle. à staruer sur -les comptes de l,exercice L995.

f onct ions
Ordina i re

E,

-,
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- C/ Capital social et structure des actionnaires

-

E

lrr

l"Iontant du capit.aL
Nombre d' act ions
Val-eur nominal-e

724 120 dinars
72, 412 dinars
70, 000 dinars

-

E

-t

tFl

Act ionnaires I,Iontant
en dinars

8
du capital

Î"Ta]CK BOUASSTDA
AbdCJWAhAb BEN AYED
Ra Ouf BOUASSIDA
l"TAhMOUd BOUASSIDA
AbdeLazi z GUIDARÀ
l,TAhCr KALLEL
Slaheddine LAI{GAR

86.950
72 .340
72 .340
72.340

50
50
s0

70,06
9, 94
9, 94
9,94
0, 04
0, 04
0, 04

TOTAL 724.720 100, 00

0/ flctiuité de la Société

o La Société a été créée le 5 ttai L987 sous forme de société
civile agricoTe. E17e a été transformée en SARL 7e 20 Novembre
1-gg0 soul ]a dénomination oLa Bananière' (acte sous seing privé
du 20.L1-.90 enregistrée à 7a ReceüEe des Finances L-er bureau à

Hammam-Lif , 7e L3 pévrier 1-991- sous 7e no 4L8)
Irr

. par décisions coTTectives extraordinaires en date
1gg3 (PV enregist,ré à fa même recette no 577 vo7
société a écé t,ransf ormée en société Anonyme
dénomiNAtiON dE SOCTETE AGRICOLE "SABA,.

du 7 2 l,îars
47 ) . Cette

et pris l-a

-

* **
*

CeCte Société envisage de produire annueTTement 3 niTTions
d'oeufs à couver (OAC) de dindes chair à partit des parentaux.

Lesdifférentesétapesdeproductionsont7essuivanLes

-t

arÉ

Elevage
Dindes repros

Dindes pondeuses

Couvoirs
Incubat ion

Ec l-os ion
,Sexa go-tri

Vacc inat ion

-

-

Poussjns reqroducteurs



Part,ant des dindonneaux d'un jour, ori élève au sol jusqu'à 7'âge
de 26 semaines des dindes repros dans des bâtiments spécifiques.

A 7'âge de 26 semaines, 7es dindes démarrées, ainsi que Teurs
mâLes sont transférés dans des bâtiments dits de reproduction où
e77es sont appelées pondeuses.

Dans un souci sanitaire et d'efficacit.é économique, 7'activité
,se dérou7e sur des parceTles de terrain séparées. Les unes sont
réservées â 7'éTevage de dindes repros, afors que 7es autres
abritent Les pondeuses. Ces parceTTes sont situées dans 7a
région du Cap Bon et de Mornag.
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5. BENTRB IL ITE PRTU IS IONNELLE

n/ Cout et financement

I . Le cout du Proiet
Le coût du pro j et se Compose Conme sui f .'

Terrain

?,n:;: 
civil

EquiPemenEs
Matériel de transPort

ïiiâZ"oZn',Zi'r"J^",,

600.000
L.744.500

390.250
832 .080
726.000

57.770
250.000

DT
DT
DT
DT
DT
DT
DT

4 050 000 Dr
493 000 Dr
75 600 Dr

4 558 600 DT

-

-

I'

4.000.000 DT

La totalité du projet est financé au moyen de fonds propres '

B/ fstimation du chiffre d'affaires

Ire chiffre d,affaires esE composé de trois é7éments essentiels
-

E

-

*
(,
*
*

rI

7a ven1e des oeufs incubables, soit 3 000 000 d'oeufs par an

à 1,350 DT 7'unité)- 
7e'produit des réformes des dindes (mâ7es et feneTTes)
7a ïa7eur des sous ptoduits : fumier et oeufs non incubabTes

esL imations présentées, le volume du
atteindrait 4 558 600 dinars aPrèsCompte tenu des normes et

chi f f re d' af f ai res annuel-
cinq ans :

Vente oeufs incubabl-es
Vente des réformes
Vente sou s-Produj ts

a!,

-

E!

-

rrt

TOTAL

-,



C/ Compte d'exploitation préuisionnel

oés iqnat ion 1 2 3 4 5

chif f re d'af faires
Amort issem ent
R. B. E
tmpôt s sur bénéf ices
Résultat net
Cash- f low net
Cash- f low cumul-é

30iB
252
364

0

3 64
616
616

3 542
252
s64

0

564
816

143 2

3845
252
77 0

0
77 0

7022
2454

4725
2 52
9 s3

0

9 s3
7205
36s9

4558
2s2

7294
0

1294
7546
s205
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4. BUT DE L'EM I SS ION ET PEBSPECTIUES D'RUEN I B

DE tR SOCIETE RGBICOLE "SRBR"

FidèLe à son habitude d'innovation et de 7a maîtrise de La
technoTogie moderne, Le groupe Poulina a pris f initiative en
1976 d'introduire 7a dinde en Tunisie. Depuis cette date, cette
activicé a connu un déveToppement exponentieT, -Zes divers
déveToppements techniques ont fait que notre pays soit J-e seuf
dans Le tiers monde où l'éTevage de dinde ne soit. pas resté au
stade artisanal.

La diversification des produits finis (rôtis, escafotr)es,
charcut.erie, etc. . . ) , ainsi que la quaTit.é et 7a haute
technicicé des conditions d'éTevage (séTection génétique,
nutrition, abattage, conditionnement et commerciaTisacion) ont
permis une intensification de la production et de 7a
consonmation.

La dinde réunit diverses quaTités qui font son succès auprès des
consonmateurs. En effet, sâ présentation sous différentes
formes, sa facilité de préparation, son apport en protéines, son
faibl-e taux en choLestérol et son prix conpétitif en font un
aTiment de choix faisant désormais partie des habitudes
aL imentaires tunisiennes.

Fort, de son expérience qui fait de lui Le Leader en matière
avicole, fe groupe Poulina se propose de mettre en pTace une
unité d'élevage de dindes reproductrices dont 7a production
d'oeufs à couver esc destinée à la production de 3 niTJ-ions de
dindonneaux d'un jour.

Le projet sera géré et exploité par la Société SABA,
nouveJ-J-ement créée. Cette société s'inscrit dans 7a stratégie de
déveToppement et de diversification du groupe Poul-ina qui,
fidèLe à sa pratique d'ouverture sur 7'actionnariat, se propose
d'ouvrir 7e capitaJ de 7a société .SÀBÀ à toutes personnes
souhaitant y participer.

Le déficit de 7'offre par rapport à 7a viande de dinde, le
savoir-faire de Poulina en matière avicole, ses quaTités de
prestation et son réseau de distribution constituent des
é7éments forts qui assureront l-a rentabilité de la Société seaa.

:r,

E

E
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CONVENTTOff DE RETROCESSTON

Entre Les soussignés 3

POULfNÀ S . A, dont l-e siège so cial est au
représent.ée par son Prés ident Directeur
abâelwahab BEN AYED, agjssant es quaLité

GP7 KM 72 EZZAHRA,
Général-, I,lonsieur

-,
ET

17 a été arrêté et convenu ce qui ,su it 3

Article 7.
POULINÀ S.À s'engage irrévocabl-ement et à Première

de Mr . . . . . . o . . . . .. â acquérir au comPtant
numéraire les act ions sous cri t es

- demande
et en

par ce
déc idée
2 9 Mars

-

dernier, à 1' at)gmentation
Jors de 1'Assemblée Génér
7993.

demande Itr ' .

contraindre Par

du capitaL de La société sABA
ale Extraordinaire en date du

Dans l-e cas où PouLrNA SA

toutes Jes voies

ne donnerait
se réserve

de droit.

pas
1e

su ite
droit

à cette
de 7'y

Article 2.
Le pr ix de f a cess ion

1 ' act ion, soit dix dinars t

brut par an.

sera égal aux Prix d'émjss ion
ma j oré d'une Plus value égal-e à

de
B8

pour l-es besoins du cafcuf des pTus vaTues, i1 esC

expressément Convenu que 7e point de départ seta ceTui du

uirsu*ert des montanté libérés dans 7e compte indisponibTe

"iuLrt 
auprès de l-a BIAT - Agence Avenue de Paris - TUNIS'

;;^pc; À;-02.32.i-g2/3 et que l.s pTus vaTues formées une année

iîà-a"i"ent â Leur tour une plus ,à7ue au même taux, Les années
ou fraction d'années suivantes.

En revanche, tout dividende qui aura été perÇu dans
T,intervaJ-l-e viendra en déduction du prix de cession.

Article 3.
La présente convention est valabl-e cinq ans à compter de 7a

date de sa signature. Toutefois, Mr
renonce à démander l-e rachat des act ions , ob j et de ceEce
Convention avant 7'expiration des trois premières années'Il-
renonce également à demander 7e rachat :

. de pJus de 30e" des actions
l-a f in de l-a quatrième année

s ouscr i t es ent re L e début' et

. de pJus de 308 des actions(une deuxième fois)
du premier semestre de ]a cinquième année,
pouiurt être retrocédé avant 7'expiration de 7a
année.

AU COUTS

fe solde
c inqu ième
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Le souscripEeur dispose de la faculté de céder -les titres
souscrits â n'iiporte que71e date et à n'importe quey acquéreur
dans l-e respect des statuts de 7a société cofitme il peut ne pas
exercer Les droits qui lui sont conférés par La présente
convention

Articl'e 4.
La cession s'effectue à ptemiète demande, Le paiement au

Comptant dans un délai maximum de J-5 jours, 7es frais de bourse
et d'intermédiation sont à 7a charge des parties, chacune en ce
qui 7a concerne

Article 5.
Tous différends reLatifs à l'interprétation ou à

7,exécution de 7a présente convention seront à défaut, d'accotd
amiable entre 1ès parties, tranchés définitivement par
T,arbitrage d'un arbitie unique, choisi d'un commun accord'-

E'

-,

-,

l-,

E

!-,

E

Au cas où Les rsarties n'arrivent pas à se
sur l-e choix de 7'arbitre, il esL pourvu â sa
simple ordonnance de Monsieur le président
pre'nière rnstance de Tunis à la requête de 7a
diTigente.

L ' arbi t re s era di sPens é de
procédure c iv i l- e et cornmerc ia l- e .

sa sentence dans un dé7ai de
1'acceptation de ses fonctions.

I'E SOUSCR IPTEUR

mettre d'accord
désignat ion par
du Tr ibunaL de
part ie l-a Plus

1'observation des règJes Ce
Il scatuera en droit et rendra
trois (3) mois à com?ter de

ressort et ne

font élection

POULTNÀ S.A
AbdETWAhAb BEN AYED

La sentence arbitraTe sera rendue en dernier
sera pas susceptible de voies de recours

Art,icle 6.
Pour 7'exécution des présentes, Ies parties

de domiciTe en Teurs doniciTes respectifs'

-,

ts



5. PEBSONNES QUI BSSUMENT tR BESPONSRBITITE
DU PRO§PECTUS

A no|re connaissance, 7es données du présent prospectus sont
conformes à 7a réal-ité et ne comportent pas d'omissions de
nature â en aftérer 7a portée.

I'e Directeuî GénétaL
RAOU€ BOUASSSTDA

Le Commissaire aux ComPtes
ebdelkadet TAKTAK

ai pris connaissance du présent prospectus en tant que partie
à ]a convention de rétrocession

POUI'INA SA
AbdETWAhAb BEN AYED

La notice 7égale a été Publiée
au JORT no 14 du L8 Février 1994

visa de 7a Bourse des Valeurs Mobil.ières de Tunis

En appTication de 7'articTe 28 de 7a 7oi 89-49 du I Mars 1-989,
7a A6ur"e des Vafeurs Mobiljères de Tunis a apposé sur le
présent prospectus 7e visa n" 94/109 du 1-0 Février 1-994

E'
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§OCIETE SNBfr
SocLété Anonymte au capital de 724 72 0 dinars

Siège Social 3 CPI Kn 72 EZZAHRA
Registre de Commeîce no 870 7 05

NUEMENTNTION DU CNPITNL SOCINL

Décidée par 1,::":?1 ::!,!,!\!!:"!"1"?!"u"!?! l!!?l: don, une copie
certifiée a été déposée au Greffe du Tribunal de Première InsËance de BEN AROUS,

7e L3 AvriT L993 sous 7e no 457/45

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilières no 941109 du 10 Février 1994

Notice publiée au JORT no 74 du 18 Février 1994

Les fonds provenant de La souscription sont versés au compte indisponibTe
n" 62 32.792/3 ouvert sur -l,es Livres de l-a BIAT, Agence Àvenue de Paris à ?unis

BULLETI N DE SOUSCB I PTION NO,,.,...,

Je (Nous/ souss j gné ( s ) (Nom et Prénoms )

Pièce d' identité no. . . . . . .

Agissar?û pour J-e compte de
Nationalité .. .. .. ..

Qualité c

Age Sexe ( 1) Î"t _) F (_)
Profession . . c

Adresse ......

,Je (Nous) reconnais (sons) avoir pris connajssance du projet des sËaÈuËs, reÇu une
copie du prospecÈus d'émission et pris connaissance de son contenu. ,9ur cette
base, je déc1are souscrjre à

) actions de nominal 70 dinars, étant
signaTé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au
recours par tous moyens pour 7a réparation des dommages qui pourraient résuTter
soit de 7'insertion d'informations incornplèÈes ou erronées soit d'une omission
d'information dont La pubTication aurait infTuencé ma (notre) décision de
souscrire.
En vercu de tout ce qui précède,
je (nous) verse (ons) (1) : (-) En Espèces (-) Par chèque
No .............. tiré sur .

(-) Par' ;;;;;;;t e,? date du
. . .... .Agence

ef f ectué ,sur mon (notre ) compte
toutes Tettres )no ouvert à . . ]a somme de (en

représentant l-a libération du quarÊ des actions susvisées
Je (nous) désire(ons) gue 7es Ei8res souscrits soient :
(-) déposés chez . (-) remis à ...

Fait en double exempl-aire dont un en ma possessjon
Le second servant de sou che

Le ..
Signature ( 2 )

( 1 ) Cocher Ja case correspondante
( 2 ) Faire précéder La signature de
l-a mention manuscrite "l-u et approuvéo
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