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PROSPECTUS D'ADMISSION

Mis a la disposition du public a I'occasion de

L'ADMISSION AU SECOND MARCHE DE LA COTE PERMANENTE
DES ACTIONS DE LA SOCIETE LE MOTEUR S.A

Date d'admission : 13 septembre 1990
Date d'introduction : 3 octobre 1990
Nombre de titres admis : 250 000 actions

Procédure d'introduction : Ordinaire
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I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ADMISSION

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilieres a décidé lors de sa réunion du 13

septembre 1990 l'admission au second marché de la cote premanente des actions de la
société Le Moteur S.A.

Lesdites actions de nomianle D. 6 sont de la catégorie ordinaire et ont la forme
nominative.

Leur nombre s'éleve a 250 000 titres intégralement libérés et admis 2 la négociation
sur le second marché de la cote permanente.

Lesdites actions portent jouissance a partir du ler janvier 1990.

L'introduction des actions Le Moteur au cours de D. 17 a eu lieu le 3 octobre 1990
date du démarrage officiel du second marché. Cette introduction a été réalisée par les
soins de la STB en tant qu'Intermédiaire en Bourse. L'avis d'admission a été publié
au Bulletin Officiel de la Bourse n°1055-1 du mardi 9 octobre 1990, ainsi que sur

la quasi-totalité des quotidiens et hebdomadaires, qui paraissent sur la place de
Tunis.

Le responsable chargé de 1'information est Madame Najet SAIED.
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2 - RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA SOCIETE

A - IDENTIFICATION

Dénomination : Société Le Moteur -S.A
Sigle : LE MOTEUR

Siege social : 54, Avenue de Carthage - 1000 Tunis -

Téléphone : 237 711 Téléx : 14 040 Fax : 787 214
Nationalité : Tunisienne

Forme juridique : Société Anonyme

Constitution : 09/11/1931 Durée : 99 ans

Registre du commerce : N° 5140

Régime fiscal : Droit commun

Objet social : La société a pour objet en tous pays :

Toutes opérations commerciales ou industrielles ayant pour but la fourniture de
machines ou produits nécessaires a l'agriculture, aux transports, aux travaux

publics, aux mines ou a l'industrie.

Lieux ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société :
Société Tunisienne de Banque, Rue de la Monnaie - 1000 Tunis -

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Répartition des bénéfices d'apreés les statuts : La somme nécessaire a fournir aux
actions a titre de premier dividende est de 6 % de leur montant nominal libéré et non
amorti, sans que, si les bénéfices d'un exercice ne permettent ce paiement, les
actionnaires puissent le réclamer sur les exercices suivants.

Le solde aprés déduction des fonds de réserves proposés par le Conseil
d'Administration et du tantieme est réparti entre les actionnaires a titre de super
dividende.

Etablissement assurant le service financier de la société : La Société Tunisienne de
Banque - STB -



B - CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE

Capital social au : 31 décembre 1989 D. 1 500 000
réparti en : 250 000 actions intégralement libérées de nominal D. 6,000

numérotées de 1 a 250 000

Structure du capital au 31/12/1989

Actionnaires Eachommaiee dacions i Y m‘fital
Personnes morales 12 165 279 991 674 66,11
Personnes physiques 187 84 721 508 326 33,89

Tunisiennes 118 69 555 417 330 27,82
Etrangeres 69 15 166 90 996 6,07
TOTAL 199 250 000 1 500 000 100

L'actionnariat de la société Le Moteur présente les caractérisques suivantes :
- Le nombre total d'actionnaires s'éléve a 199 dont :

. 12 personnes morales
. 187 personnes physiques

détenant respectivement :
. 66,11 % et 33,89 % du capital social.

- Trois personnes morales détiennent 62,4 % du capital A savoir la Société Générale
de Participations , la STB et la SOFIGES.

- Deux personnes physiques de la méme famille détiennent ensemble 7,81 % du
capital.

- Par conséquent 31,83 % du capital sont détenus par des actionnaires (9 personnes
morales et 186 personnes physiques) ne possédant pas individuellement plus que 5 %
du capital social.

- Le capital social est composé intégralement d'actions ordinaires et exclusivement
nominatives.

- Parmi les actionnaires personnes physiques, il y a 69 étrangers.



Evolution du capital depuis la création

- en dinars -
Dates Nature de I'opération Montant de la variation Capital

du capital en circulation

09/11/1931 Capital initial 690,000 690,000
18/07/1939 Emission en numéraire et incorporation de réserves 1 482,500 2 172,500
29/06/1940 Emission en numéraire et incorporation de réserves 1 446,000 3 618,500
01/10/1942 Emission en numéraire 7 237,000 10 855,500
24/06/1946 Emission en numéraire 9 144,500 20 000,000
20/05/1948 Incorporation de réserve de réévaluation 5 000,000 25 000,000
22/06/1949 Emission en numéraire et incorporation de réserves 37 500,000 62 500,000
18/12/1952 Emission en numéraire 31 250,000 93 750,000
05/05/1954 Incorporation de réserves 31 250,000 125 000,000
29/06/1960 Incorporation de réserves 25 000,000 150 000,000
21/07/1967 Incorporation de réserves 150 000,000 300 000,000
28/03/1972 Incorporation de réserves 300 000,000 600 000,000
24/06/1977 Incorporation de réserves 900 000,000 1 500 000,000

- Depuis sa création, la société Le Moteur a procédé a 12 opérations d'augmen-
tation de son capital social dont 6 fois par attribution gratuite.,

- Néanmoins, il faut signaler que la derniére augmentation de capital de la société
remonte a l'exercice 1977.

C - PATRIMOINE DE LA SOCIETE (MOBILIER ET IMMOBILIER)

1/ Mobilier
- en dinars -
Valeurs Nombre de titres Valeur Comptable
Actions 157 518 1300 268
Obligations de sociétés 1750 1750 000
Obligations d'Etat 230 230 000
Total 159 498 3280 268

La Société dispose, d'un portefeuille de valeurs mobilieres composé essentiellement
des titres de créances et des valeurs matérialisant des liens de filiation. Parmi les
filiales, on peut citer :

- Comptoir Général de Matériel Industriel
- Sotrabat
- Les Fonderies Réunies

La société Le Moteur -S.A détient 88 % de leur capital.



2/ Immobilier

Le siege social et les principaux ateliers et installations techniques de la Société le
Moteur S.A. sont implantés 2 la Charguia sur un terrain lui appartenant, d'une
superficie égale a 50 265 m2. Les constructions de la Charguia totalisent 20 017
m2 qui se répartissent comme suit :

- Administration : 1 560 m2 (en dur)

- Bloc social : 140 m2 (en dur)

- Magasin : 8 203 m2 (en charpente)
- Ateliers : 10 114 m2 (en charpente)

La Société le Moteur S.A. est aussi propriétaire d'un atelier en charpente
métallique situé au 4, Rue d'Algérie 2 Sfax et d'une superficie de 601 m2.

La Société dispose, en sa qualité de locataire, des locaux sis au 50 et 54, Avenue
de Carthage Tunis.

Le 50, Avenue de Carthage, d'une superficie de 1 570 m2 est exploité directement
par la Société pour la vente de pieces détachées ; ce local fait I'angle de deux rues.

Le 54, Avenue de Carthage est un immeuble donnant sur deux rues, il est
composé d'un rez de chaussée, de trois étages et d'une terrasse.

La surface du terain est de 1 790 m2.
Ce local, ou la Société Comptoir Général de Matériel Industriel exerce son activité,

est toujours loué par le Moteur qui n'exploite directement qu'un petit atelier au
rez-de-chaussée.

D - CONSEIL D'ADMINISTRATION

Noms et Prénoms Mandat Qualité et organisme
représenté

Mr Med Taoufik GHARIANI de 86292 | Président Directeur Général
Société Tunisienne de Banque de 87293 Administrateur (2 postes)
Société Générale de Participations de 88 294 Administrateur

M. Habib TAMBOURA de 87293 | Administrateur

M. Mohamed ACHOUR de 88294 | Administrateur

M. Med El1 Hédi FOURGI de 87293 | Administrateur




E - MANAGEMENT

Mr. Med Taoufik GHARIANI  : Président Directeur Général

Mr. Férid DAALOUL  : Directeur Général Adjoint
Mme Najet SAIED

Mr. Slaheddine BEN ABDERRAZEK
Mr. Mongi DHAOU

Mr. Abdelhafidh MALLAT

Mr. Hédi GHANNOUCHI
Mr. Tahar BEN BRAHIM

Mr. Mahmoud ABDELKEFI

Mr. Ridha ZITOUN

Mr. Tahar ZGHONDA

Mr. Lassaad MAHJOUB

M. Said KELIBI

F - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Mr. Mahmoud BEN HADDADA
Boulevard Hédi Saidi -ler Et. - 1005 TUNIS -
Tél : 565 758 / 567 104
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3 - ACTIVITES
A - PRESENTATION SOMMAIRE DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

La société LE MOTEUR a été constituée le 9 novembre 1931 sous forme de Société
4 Responsabilité Limitée. Elle a été tranformée en Société Anonyme par décision de
I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 31 octobre 1938.

Son activité avait été diversifiée depuis sa tunisification en 1967. Elle apportait
son concours a l'équipement aussi bien de l'agriculture que des travaux publics, de
I'industrie, des mines, des transports et de 1'hdtellerie.

Elle était concessionnaire exclusive en Tunisie de plusieurs marques européennes et
américaines telles que : FIAT, IVECO-FIAT, DAIMLER BENZ ET LAND ROVER pour les
véhicules utilitaires et de tourisme ; BRITISH LEYLAND, DAVID BROWN, CLAAS,
RANSOMES, ALLIS CHALMERS, pour le matériel agricole ; KOEHRING, SABIEME,
CALABRESE, pour le matériel industriel et de travaux publics, les ascenseurs.

Elle s'est spécialisée dernierement dans la représentation commerciale des trois
marges suivantes : FIAT, MERCEDES BENZ et LAND ROVER pour les voitures de
tourisme et les utilitaires.

La société LE MOTEUR -S.A assure également pour tout le matériel qu'elle
commercialise le service aprés-vente , la réparation et les pieces de rechange.

B - CARACTERISTIQUES ESSENTIELLES DE L'ACTIVITE

La sociét¢ commercialise son produit exclusivement sur le marché tunisien. Les
principaux segments de son marché sont formés par les entreprises et les
administrations publiques et les sociétés régionales de transport aussi bien pour le
matériel que pour les piéces de rechange. Nous énumérons ci-apres la gamme des
produits offerts par la société LE MOTEUR S.A.

- Voitures de tourisme de marque MECEDES-BENZ

- Véhicules utilitaires de marque MERCEDES-BENZ

- Voitures de tourisme de marque FIAT

- Véhicules utilitaires de marque FIAT

- Véhicules utilitaires de marque IVECO-FIAT

- Véhicules utilitaires de marque LAND ROVER

- Piéces de rechange pour toutes les marques représentées.

C - EVOLUTION DU PERSONNEL

Catégorie du personnel 1987 1988 1989
Personnel Permanent 342 320 325
Direction 9 9 10
Encadrement 39 41 49
Exécution 294 270 266
Personnel occasionnel 6 27 21
TOTAL 348 347 346

Pour le besoin de I'exploitation, la société LE MOTEUR, emploie en moyenne 347
personnes dont 329 personnes de maniére permanente.



4 - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A - EVOLUTION DES PRINCIPALES RUBRIQUES DES BILANS

- en dinars -

Désignation 1987 1988 1989

Valeurs réalisables et disponibles 6 861 499 7 946 288 8254 493
Dettes a court terme 6297 762 7 367 995 8725878
Trésorerie 563 736 578 292 471 385
Stocks 3 606 461 4043 844 5593 063
Fonds de roulement net 4170197 4622 136 5121678
Fonds propres 5754 088 6453 261 6671 460
Dettes a long et moyen termes 1063 935 444 251 573 325
Capitaux permanents 6 818 023 6897 512 7 244 785
Immobilisations nettes 2 647 826 2275376 2123107
Fonds de roulement net 4170 197 4622 136 5121678

Les valeurs exigibles de la société ont enregistré une augmentation de 18,43 % en
1989 contre 3,88 % d'accroissement pour les valeurs réalisables et disponibles ce
qui a affecté la trésorerie de l'entreprise pendant la méme période.

B - SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

- en dinars -

Désignation 1987 1988 1989
Chiffres d'affaires T.C 11736 667 19 130 831 15 955 565
Variation des travaux en cours 12938 46 579 72538
Produits divers 461 607 1234 648 791 712
Produits de l'exercice 12211212 20412 058 16 819 815
Achats consommés 9 139 868 15488 147 12 887 089
Solde gestion fin. C.T. -419935 -510 638 -311769
Autres charges 353 534 488 910 693 421
Valeur ajoutée brute 2297 875 3924 363 2927 536
Frais de personnel 1240 572 1399 608 1584 472
Résultat brut d'expl. 1057 303 2524755 1343 064
Dotations aux comptes d'amort. 194 250 191 895 202 266
Résultats brut d'exploitation aprés amort. 863 053 2332860 1 140 798
T.V.A. sur biens en stocks - 628 453 -
Impdts et taxes directs 134 232 39 800 42 095
Dotations aux comptes de prov. 329 316 222479 195 126
Résultat net d'exploitation 399 505 1442 127 903 577
Solde pertes et profits -20532 -206 790 - 54 607
Impbts sur les bénéfices 203 888 455132 336 616
Résultat net de I'exercice 175 085 780 205 512 354
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C - RATIOS FINANCIERS

Ratios 1987 1988 1989
1- Ratios de structure % % %
Valeurs immobilisée / Total actif 20,19 16,02 13,30
Valeurs d'exploitation / Total actif 27,49 28,28 35,00
Valeur Réal. + Valeur Disp. / Total actif 52,32 55,70 51,70
TOTAL 100,00 100,00 100,00
Fonds propres / Passif total 43,87 45,24 41,77
DLMT / Passif total 8,11 3,11 3,60
DCT/ Passif total 48,02 51,65 54,63
TOTAL 100,00 100,00 100,00

En dépit de la nature de son activité le ratio moyen d'endettement permanent qui
se situe a environ 5 % reste faible.

2 - Ratios de gestion

Frais de personnel / C.A 10,5 7,31 9,93
R.B. avant amort. / C.A 9,0 13 8,42
Charges / C.A 19,1 15,7 12,66

3 - Ratios de rentabilité

Bénéficenet/ C.A=p 1,49 4,07 3,21
Rotation de l'actif C.A/ T.B = q 89,48 134,10 99,80
Coefficient fin. T.B./F.P. =r 227,93 221,05 239,42
Rentabilité de I'entreprise = pqr 3,03 12,06 7,67

On constate une nette amélioration du chiffre d'affaires entre 1987 et 1988 qui a
enregistré un taux de croissance de 63 %.

Ce facteur a eu pour effet d'améliorer la rentabilité de l'entreprise qui passe de
3212 % de 1987 a 1988. Toutefois, on constate en 1989 un fléchissement du
chiffre d'affaires de la société de 16,60 % di 2 la baisse des ventes des bus
Mercedes pour le secteur de tourisme et dii aussi 2 une absence totale de la vente
des véhicules FIAT. Par la méme la prestation des ateliers de 1'entreprise a été
amoindrie durant la méme période.
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D - DETERMINATION DU BENEFICE COURANT

-en dinars-
Désignation 1987 1988 , 1989
Résultat net d'expl. 399 505 1442 127 903 577
Impdt sur les bénéfices 203 888 455132 336 616
Bénéfice courant 195 617 986 995 566 961

Par action, ce bénéfice s'éleve a D. 0,782 en 1987, D. 3,947 en 1988 et
D. 2,267 en 1989.

E - EVOLUTION DES DIVIDENDES (durant les cing derniers exercices)

Exercice Montant Date Service
brut/action de paiement financier
1985 0,540 31/10/86 STB D/des titres
1986 0,360 31/10/87 "
1987 0,360 31/10/88 !
1988 0,600 31/10/89 "
1989 0,600 31/10/90* "

La société suit une politique de distribution réguliére des dividendes.
Le taux moyen sur cinq ans est de 8,20 %. La derniére distribution remonte au 31
octobre 1990 au taux de 10 % de la valeur nominale.

F - ESTIMATION DE LA VALEUR DE L'ACTION
- en dinars -

Désignation 1987 1988 1989
Actif net par action 23,016 25,813 26,685
Valeur de rendement 7,109 35,818 20,609
Valeur financiére* 3,272 5,454 5,454
Valeur boursiere 6,900 8,300 21,080
PER Cours / Bénéf. courant 9 fois 2 fois 8 fois

*Sur la base d'un taux de capitalisation de 11 %.
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G - ANTECEDENTS BOURSIERS DU TITRE LE MOTEUR (Marché Permanent)

ANNEES Cours Nombre Nbre de Taux de
au 31.12 de titres traités transactions rotation %
1987 6,900 3031 6 1,21
1988 8,300 4526 10 1,81
1989 21,080 12 967 15 5,19
1990 22,500 7 502 21 3,00

Le comportement du titre Le Moteur durant la période 1987-1990 présente les
caractéristiques suivantes :

- un taux moyen de rotation de 2,74 % contre 2,57 % pour l'ensemble du
marché ;

- une moyenne des transactions de 11 fois contre 19 pour l'ensemble du
marché ;

- le dernier cours remonte au 26/12/1990. Il s'éleéve a D. 22,500.
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5 - PERSPECTIVES D'AVENIR

La société LE MOTEUR est concessionnaire exclusif des plus grandes marques
européennes de matériel de transport : MERCEDES, FIAT, FIAT-IVECO et LAND ROVER.

Elle assure pour tout le matéril qu'elle commercialise le service aprés vente, la
réparation, l'entretien et la commercialisation des pieces de rechange.

Elle dipose d'un magasin de pieces de rechange en plein centre de la capitale
(avenue de Carthage), d'une succursale a Sfax et d'un complexe a la Charguia
d'une superficie de 50.265 m? dont un atelier de 10.114 m2, des magasins de
8.203 m?2 et un bloc administratif de 1.700 m?2.

La société LE MOTEUR met a la diposition de sa clientéle un stock de piéces de
rechange géré par ordinateur. Elle garantit la diponibilité de pieces de rechange
d'origine pour les véhicules des trois marques représentées.

Outre le service aprés vente, la société LE MOTEUR effectue toutes les réparations
nécessaires (mécanique, électricité, carosserie, peinture, etc, ...).

Il 'y a lieu de noter que les 10.114 m2 d'ateliers sont dotés d'équipements de
révision technique intégrale, de réparation et de peinture les plus perfectionnés
sans parler de la compétence de ses ingénieurs, techniciens et ouvriers dont la
formation et le recyclage sont assurés 2 I'étranger et en Tunisie par I'Ecole LE
MOTEUR avec l'assistance d'instructeurs mis 2 sa disposition par ses représentants.

La société LE MOTEUR posséde en outre un ordinateur des plus perfectionné
contribuant ainsi a l'efficacité et 3 la rentabilité de sa gestion,

Compte tenu de ce qui précede, la société LE MOTEUR S.A compte maintenir une
activité croissante au niveau des ventes tout en soutenant ses efforts pour

N

favoriser a la fois la diponibilité des produits et les meilleurs prix.

Cette activité commerciale permet 2 la société LE MOTEUR S.A.de participer a la
promotion de l'industrie locale dans le cadre de la compensation par

N

l'intermédiaire d'entreprises nées a cet effet :

Cablerie de sousse : faisceaux Electriques pour MERCEDES-BENZ
COTREL : ressorts 2 lames pour FIAT et IVECO-FIAT
SONAP : Pneux Pirelli pour FIAT et IVECO-FIAT.
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6 - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'ADMISSION

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes 2 la
réalité et ne comportent pas d'omissions de nature 3 en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

Mohamed Taoufik GHARIANI

Vu pour vérification en ce qui concerne la situation
financiere et les comptes de la société

Le Commissaire aux Comptes

Mahmoud BEN HADDADA

7 - VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de I'article 37 de son Réglement Général,

la Bourse des Valeurs Mobiliéres a apposé sur le présent prospectus d'admission

le visa n° 91/31 du 20 mai 1991
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