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PROSPECTUS D'ADMISSION

Mis a la disposition du public a I'occasion de
L'ADMISSION AU PREMIER MARCHE DE LA COTE PERMANENTE
DES ACTIONS DE LA BANQUE DE TUNISIE

-BT-

Date d'admission : 277 septembre 1990
Date J'introduction : 3 octobre 1990
Nombre de titres admis . 1 000 000

Procédure d'introduction : Ordinaire



1 - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ADMISSION
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1 - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ADMISSION

Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilieres a décidé lors de sa réunion du 27
septembre 1990 I'admission au premier marché de la cote permanente des actions de
la Banque de Tunisie -BT-.

Lesdites actions de nominal D. 10 sont de la catégorie ordinaire et ont la forme
nominative ou au porteur.

Leur nombre s'éleve & 1 000 000 titres entierement libérés et admis i Ia négociation
sur le premier marché de la cote permanente.

Elles portent jouissance a partir du ler janvier 1990. L'introduction des actions BT
au cours de D. 35 sur le premier marché, a eu lieu le 3 octobre 1990, date du
démarrage officiel du premier marché de Ia cote permanente. Cette introduction a éié
réalisée par les soins de la BT en tant qu'Intermédiaire en Bourse,

L'avis d'admission a ét¢ publié au Bulletin Officiel de la Bourse numéro 1055-1 du
mardi 9 octobre 1990 ; ainsi que sur les quotidiens et hebdomadaires qui paraissent
sur la place de Tunis.

Les informations se rapportant 3 la vie et au fonctionnement de la banque peuvent
Ctre consultées aupres de son siege, 3, avenue de France - Tunis-,
Le responsable chargé de l'information est Monsieur Al BOUZIDT délégué de 1a

Banque aupres de la Bourse.



2 - RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA BANQUE

A - IDENTIFICATION

Dénomination : Banque de Tunisie

Sigle : BT
Siege social : 3, avenue de France - 1000 TUNIS -
Téléphone : 259 999/340 544 Téléx : 15 387 BT BANK Fax : 352 321

Forme juridique : Société Anonyme
Constitution : 23 septembre 1884

Registre du commerce : N°357  Lieu : Tunis

Législation particuliére applicable : Loi bancaire n°67-51 du 7 décembre 1967 et des
textes subséquents, JORT du 12 décembre 1967

Régime fiscal : Droit commun
Date de démarrage effectif : 1884

Objet social : Toutes opérations de bangue, de change ou d'escompte, et notamment
tous préts, avances et crédits de banque sur consignations de marchandises, sur
warrants, connaissements, hypoth¢ques immobilieres ou maritimes., ou sur toutes
autres garanties, tous uchats et ventes de fonds publics, de clientéi- de banque et de
valeurs mobilieres de touics especes, de préter ou d'cmprunter et de fournir ou
recevoir des capitaux en comptes courants, de souscrire ou €mettre tous emprunts
d'Etat, de villes ou d'établissements publics ainsi que toutes actions ou obligations
d'autres sociétés, de créer et d'émettre pour son propre compte tous obligations,
billets ou bons 2 long ou 2 court terme ou 2 échéance fixe, de recevoir en dépst tous
titres, valeurs et objets précieux, d'obtenir ou d'affermer et d'exploiter toutes
concessions ou tous privildges, de se¢ charger de tous services publics, enfin de faire
toutes opérations financieres, industrielles, commerciales et immobilieres, ainsi que
toutes entreprises de travaux publics ou de s'intéresser a ces diverses opérations sous

forme de participation, commandité ou autrement.
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Lieux oul peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la banque :
Siege social de la banque, 3 avenue de France -1000 Tunis-

Exercice social : du 1 janvier au 31 décembre de chaque année.

Répartition statutaire des bénéfices : Sur les bénéfices, il est prélevé successivement
1/'5 % pour constituer la réserve légale ;
2/ la somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier dividende
représentant 6 % du montant libéré et non remboursé des actions ;
3/ les sommes affectées aux réserves constituées en exécution d'une délibération de
I'Assemblée Générale ;

N

4/ les sommes reportées a4 nouveau, aprés ces déductions ;

2

5/ 10 % de l'excédent disponible au Conseil d'Administration 2 titre de tantitmes °

’

6/ le solde est réparti entre actionnaires au prorata du nombre d'actions.

Conditions d'admission et d'exercice du droit de vote : Les titulaires d'actions
immatriculées depuis cing jours au moins avant 'Assemblée peuvent prendre part A
cette Assemblée, les propri€taires d'actions au porteur doivent pour avoir le droit de
prendre part 2 1'Assemblée Générale déposer leurs titres cinq jours au moins avant la
date de cette assemblée.

Chaque membre de 1'Assemblée Générale Ordinaire ou Exizaordinaire a un nombre de
voix proportionnel a la fraction du capital social qu'il possed- ou représente sans
limitation sous réserve de l'application des dispositions du code de comerce.

Dispositions particuliéres : Les propriétaires d'un nombre d'actions représentan. .n
capital nominal inféricur @ D. 10 peuvent se réunir et se faire représenter par l'un

d'eux ou par un membre de 1'Assembiée,

Etablissement assurant le service financier de la Banque : Banque de Tunisie ;
3, avenue de France -1000 TUNIS-.

B - CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE

Capital social au 31 décembre 1989 D. 10 000 000,000
réparti en : 1 000 000 actions de nominal D. 10,000 intézralement libérées.

numérotées de 1 a 1L 000 000



Forme des titres :
Nominative : Nombre 629 620 Actions 62,96 %
Au porteur : Nombre 370 380  Actions 37,04 %

Catégorie d'actions : Ordinaire

Structure du capital au 31/12/1989

- en dinars -
. . Nbre Nbre %

. e d'actionnaires Mot d'actions du capital

Personnes morales 50 4 753 080 475 308 47,531
Privées Tun. 45 1265770 126 577 12,658
Etrangeres 5 3487 310 348 731 34,873

Personnes physiques 322 1 543 080 154 308 15,431
Tunisiennes 2717 1394 300 139 430 13,943
Etrangeres 45 148 780 14 878 1,488

Titres au porteur - 3703 840 370 384 37,038

TOTAL 372 10 000 000 1 000 000 100 %

De par la structure du capital, il ressort que :

- 47,53 % du capital sont détenus par 50 personnes morales dont 34,87 % sont
possédés par cing personnes morales étrangeres ;

- les personnes physiques au nombre de 322 détiennent 15,43 % du capital dont
1,48 % sont détenus par cdes étrangers :

les titres au porteur représentent 37,03 % du capital.



Evolution du capital

Natiede Evolution du capital Capital en circulation
I'opération
Diltes e Montant Nbre Montant Nbre
-en dinars- d'actions -en dinars- d'actions

- Capital ancien - - 1 500 000 300 000

22/08/1975 | Augmentation de capital
. Emission en numéraires 250 000 50 000 1750 000 350 000
- Attribution d'actions gratuites 250 000 50 000 2 000 000 400 000

11/06/1976 | Augmentation de capital
. Emission en numéraires 300 000 60 000 2 300 000 460 000
. Attribution d'actions gratuites 200 000 40 000 2 500 000 500 000

07/11/1978 | Augmentation de capital
- Attribution d'actions gratuites 500 000 100 000 3 000 000 600 000

05/12/1980 | Augmentation de capital
. Emission en numéraires 400 000 80 000 3 400 000 680 000
- Attribution d'actions gratuites 600 000 120 000 4 000 000 800 000

29/01/1982 | Augmentation de capital
. Emission en numéraires 500 000 100 000 4 500 000 900 000
. Attribution d'actions gratuites 500 000 100 000 5000000 | 1000000

22/01/1985 | Augmentation de capital
. Emission en numéraires 1 000 000 200 000 6 000 000 1200 000
. Attribution d'actions gratuites | 3 000 000 600 000 9 000 000 1 800 000

27/12/1985 | Augmentation de capital
. Emission en numéraires 1 000 000 500 000 10 000 000 | 1 000 000*

*L'AGE du 1710511985 a décidé le regroupemerit des actions Ban

nouvelles de nominal D. 10.

que de Tunisie de nominal D. 5 en actions




C - PATRIMOINE MOBILIER

Portefeuille titres
Valeurs " Montant en D. en %

Actions 6 300 000 9,10
Obligations de sociétés  }

Obligations d'Etat 62 893 819 90,90
Bons d'équipement 1

Autres

TOTAL 69 193 819 100,000

En plus des bons d'équipement et des bons de trésor auxquels nous avons €té
amenés A souscrire dans le cadre des emplois obligatoires d'une partie de nos
dépots, notre portefeuille titres renferme des actions traduisant des participations
variées et nombreuses dans des sociétés qui touchent a l'ensemble des secteurs

d'activité permettant ainsi a la Banque de Tunisie d'étre le promoteur de plusieurs
réalisations.

Filiales de la Banque

- en milliers de dinars -

Dénomination Nbre de titres Montant % du capital
Placements de Tunisie "SICAF" 51279 513 31,00
Sté d'Investissements Hoteliers 64 491 967 51,50
Sté des Vignobles de Zayana 11770 118 79,50
Voyages de Tunisie 900 9 30,00
Sté Anonyme des Entrepots Tunisiens 3 940 19 99,00




Participations dans les sociétés supérieures
a5 % du capital au 31 décembre 1989

Dénomination Nbre de titres Montant % du capital
en D.T
STIM 19 480 195 000 41,58
ASTREE 145110 726 000 24,18
Sté Hoteliere Sfaxienne 5425 27 000 22,00
SICOAC 41960 420 000 20,98
SOTEMU 21 000 210 000 17,50
STOA 28 526 570 000 14,00
Briquetterie du Nord 1325 133 000 12,00
STEM 13 000 130 000 11,00
SITER 5500 550 000 11,00
STUGAL 6300 63 000 10,50
Roussel Tunisie 2300 230 000 10,50
Tunis Ré 1600 160 000 8,00
Carrelage et Préf. du Sud 1385 21 000 7,69
Machine Textile Maghrébine 1500 150 000 7,50
Domaine de Potinville 3012 24 000 6,20
SEPT-Hammamet 6077 45 000 6,07
SOTUVER 15700 157 000 5,73

Dés son origine, la Banque de Tunisie a pris l'initiative de la réalisation de
certains projets immobiliers ou touristiques. C'est ainsi que la Banque a été le
promoteur du casino et de 1'établissement thermal d'Hammam-Lif inaugurés en
1894. Dans le domaine agricole, clle a créé la société des vignobles de Zayana qui
a mis en valeur un vaste domaine. La banque a participé a la création de la
premiere compagnic d'assurances "ASTREE'". Dans le secteur du tourisme. clle a
créé en 1970 la société d'investissements hoteliers. Des filiales immobilicres telles
quc la société des entreplts tunisiens, la société immobiliere de 1'avenue de France
completent les affaires du groupe de la Banque. Par conséquent, le portefeuille des
participations de la banque n'a cessé d'étre de plus en plus enrichi et diversifié.
Clest ainsi, que la banque a participé 2 la création de la STS, les ICM, la société
des Carrelages du Sud, la Société Tunisienne des Industries de Matériaux, ... etc,
et tout récemment la Société Tunisienne des Eaux Minérales, la Société
Monétique-Tunisie, la Société de Capital Risqueet une SICAF Placements de
Tunisie.

Le total des participations de la banque s'éleve au 31 décembre 1989 3 63
millions de dinars.
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D - CONSEIL D'’ADMINISTRATION A LA DATE DE L'INTRODUCTION

Noms et Prénoms Mandat | Qualité ef organisme
représenté
du ai
Boubaker MABROUK 1985 1990 | Président
Abderrazek RASSAA 1986 | 1991 | Vice président
Elyes HAYDER 1989 1994 | Administrateur : Personne physique
Abderrahman MAJOUL 1985 1990 "
Jean Marie WEYDERT 1987 1992 "
Mustapha SELLAMI 1989 1994 "
M'hamed Ali SOUISSI 1986 1991 "
Francois DE SIEYES 1988 1992 | Représentant : Banque Transatlantique
J. Pierre AUBERT 1989 1994 | Représentant : CIC* de Paris
Jean Paul DE LA COUR 1989 1994 | Représentant : Société Générale
Gienfraco RECH 1985 1990 | Représentant : LAVORO BANK
*Crédit Industriel et Commercial de Paris
E - MANAGEMENT
Président du Conseil : Mr. Boubaker MABROUK
Directeur Général : Mr. Abderrazek RASSAA
Secrétariat Cénéral : Mr. Hamadi BEN DALY
D.C. des services centraux : Mr. Mohamed BEN BRAHIM
D.C. du Personnel et service
administratif : Mr. Nourreddine SAHAB ETTABAA
D.C. de !'Informatique : Mr. Ahmed DHAOUI
D.C. de l'Inspection Généralc . Mr. Boubaker HIATDDAD
D.C. des particuliers : Mr. Béchir MMHANCAR
- Direction : MM.

Youssef BEN ROMDHANE
Moncef BEN AMMAR
Tahar LAAITMI

Salah MDIM A CEH

Mounir BEN AMMAR
Brahim SAKKOUHI
Mzhmoud CHIDA

Ali OUESLATI
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Délégué Général auprés de la Bourse: Mr. Ali BOUZIDI

F - COMMISSAIRES AUX COMPTES

- Mandat
Noms et Prénoms Adresse
du a
Sté Bouricha, Taktak et Cie (1)] 12, av. des Etats-Unis d'Amérique 1988 1991
1002 Tunis
Sté Karray et Cie (1) 9, rue d'Angleterre 1988 1991
1001 Tunis

(1) Membres inscrits a I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie.

3 . ACTIVITES

A - PRESENTATION SOMMAIRE DE L'ACTIVITE DE LA BANQUE

Créée en 1884, la Banque de Tunisie est considérée aujourd'hui comme l'une des
rares banques en Afrique 2 avoir plus de 100 années d'existence. En effet, pour
individualiser ~ l'exploitation bancaire tunisienne et mieux se placer en vue
d'obtenir la concession du privilege d'émission du trésor une société anonyme
nouvelle au capital de & millions de Francs, fut créée le 23 septembre 1884,
c'était la Ranque de Tunisie. Premiére banque 2 s'étre installée en Tunisie, la
Banque de Tunisie resta longtemps le seul établissement de crédit bancaire ef
pendant plus longtemps encore la seule banque 2 disposer d'agences dans les
centres de lintérieur du pays. En 1911, elle participa aux cdtés de la Banque
Transatlantique a la création de la Banque Commerciale du Maroc. En 1941, le
Crédit Industriel et Commercial prit le contréle de la Banque Transatlantique et la
Banque de Tunisie retrouva ses liens originaux avec le Groupe du Crédit Industriel
& Commercial. En 1948, la Banque de Tunisie absorba la Banque Italo-Francaise

de crédit qui était instalicc au 3 avenue de France siégc social actuel de la Banque.
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Apres l'indépendance, la Banque de Tunisie reprit la plupart des agences de la
BNCI situées a l'intérieur du pays et entama la premiére étape d'une tunisification
progressive du capital en réservant en 1961 aux tunisiens une émission de 10 000

actions a des conditions avantageuses.

En 1963, la Soci€été Générale devait changer le statut de sa succursale en Tunisie,
elle apporta ses actifs 2 la Banque de Tunisie et en devint actionnaire. Finalement,
en 1968, la Banque de Tunisie racheta les agences tunisiennes de la compagnie
francaise de crédit et de banque (ex-Cie Algérienne). Depuis, elle a poursuivi son
développement et la tunisification de son capital qui- associe actuellement une

majorité de résidents tunisiens et des banques de réputation internationale.

La Banque de Tunisie s'est attelée essentiellement depuis les deux dernieres
décennies a renforcer son réseau d'agences et par la méme a consolider sa position
dans le secteur par la diversification de ses produits et services. Au 31 décembre
1989 le réseau de la Banque de Tunisie se composait de 60 guichets répartis a

travers toute la république.

En dépit de la vive concurrence qui caractérise le secteur, la Banque de Tunisie a
toujours occupé une place de choix tant au niveau de la collecte de 1'épargne qu'au
niveau des crédits alloués.

B - CARACTERISTIQUES ESSENTIELLES DE L'ACTIVITE

- Les produits d'exploiiaiion

Les produits d'exploitation sont consiitués notamment des intériis facturés, du

roduit du portefeuille, des commissions et du produit de trésoreric.
p P

Ils ont atteint en 1989, 39,1 millions de dinars contre 31 millions de dinars en
1987 soit une augmentation de l'ordre de 26 %.

La part des intéréts facturés en 1989 représentent /0 % sur le montant global des
produits soit 27,6 millions de dinars. Ce chiffre rcsie trés proche de la moyenne
enregistrée au cours des trois derniers exercices. Les commissions ont €volué dans

une fourchette allant de 1,959 millions de dinars en 1987 & 2,67 millions en
1989.
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Quant aux revenus des valeurs du trésor et du portefeuille titres, ils ont évolué
d'une maniere assez appréciable passant de 3,044 millions dinars en 1987 a
4,025 millions dinars en 1989. Ils découlent essentiellement des revenus des
emplois obligatoires a savoir les bons d'équipement et bons de trésor. La structure
de ces produits montre la priorité accordée par la banque au développement
¢conomique car l'importance relative de chacun de ces produits au niveau de toute
banque est significative de son mode de gestion dans l'intérét de son actionnariat
et sa politique d'intervention au profit de la communauté nationale,

. Evolution des produits

- en milliers de dinars -
Désignation 1987 1988 1989
Produits des crédits 25 981 26 394 27 623
Commissions 1 959 2 801 2 677
Revenu des titres 3 043 3 443 4 025
Autres 72 294 4 788

- Les charges d'exploitation

L'évolution relative des charges d'exploitation a été de l'ordre de 12 % au cours
des trois derniers exercices. Ces charges ont atteint en 1989 : 36 millions de
dinars contre 30,2 millions de dinars en 1988 et 28,703 millions de dinars en
1987. Elles comprennent le cofit de nos ressources c'est i dire des dépdts de la
clientele et du refinancement, les frais généraux qui englobent les salaires et les
frais de fonctionnement, les amortissements et provisions et I'imp6t sur les
bénéfices, le colit des ressources a représenté en moyenne la moitié de ces charges.
Toutefois ; l'augmentation des intéréts servis qui passent de 8,610 millions de
dinars en 1987 a 12,163 miilions de dinars en 1989 se trouve en étroite liaison
avec l'évolution favorable de nos dépdts qui ont atteint 314 millions de dinars
pour l'exercice ccoulé. Les autres composantes de nos charges d'exploitation se

ventilent comme suit : suivant le tableau éveolution des charges.
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- Evolution des charges

- en milliers de dinars -

Désignation ‘ 1987 1988 1989

Charge de refinancement 6 183 3 776 6 648
Intérét sur les dépots 8 610 10 270 12 163
Masse salariale 4 254 5 167 5 647
Charge d'exploitation 2 030 3 069 2 567
Amortissement et provisions 5 588 5213 5 967
Pertes diverses 302 888 712
Impdt sur les bénéfices 1 736 1 780 2 385

- Les résultats

La prédominance des produits par rapport aux charges d'exploitation s'est traduit
tout au long des derniers exercices par un résultat positif. En effet, les bénéfices
réalisés aprés impdts n'ont cessé de s'améliorer notamment au cours des trois
derniers exercices. Ils sont passés de 2,351 millions de dinars en 1987 a 3,023
millions de dinars en 1989. Par conséquent, les fonds propres de la banque se
trouvent de plus en plus consolidés par un cash flow annuel moyen de l'ordre de

8,304 miilions de dinars pour la période 87-89.

C-CLIENTELE

{'appréciation de notre clicniele pourrzit étre appréhendée sous deux angles
différents d'une part la stabilité des dépbts et d'autre part l'encours des crédits
cervis 2 cette clientele. Au 31 décembre 1989, nos dépdts sc sont élevés a 314
millions de dinars soit une augmentation de 9,7 % par rapport au 31 décembre
1988. L'évolution enregistrée ces deux derniéres années fait ressortir une structure
de dépdt de plus en plus améliorée sur le plan de la stabilité.

S'agissant des crédits a la clicntele, ils sont passés de 237 millions de dinars en
1092 3 258 millions en 1980 soit une croissance relative moyenne de Vordre de

.8 %.
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Afin de se rapprocher davantage de notre clientéle tout en leur assurant un

meilleur service, notre banque a entrepris un effort particulier d'organisation et

3

d'adaptation et de renforcement de son réseau commercial aux besoins de sa

clientele. C'est ainsi qu'actuellement nos agences s'élevant & 64 sont réparties sur
la totalité du territoire national.

Réseau d’agences

GOUVERNORAT ADRESSE

Tunis Avenue de France, Rue de Rome, Bab E] Khadra, Bab M'nara, Bab Saadoun,
Carthage, La Goulette, Le Kram, Mohamed V, Souk EI Blat, Tunis Carthage,
Aéroport

Ariana Ariana, EL Manar, El Menzah, Ksar Said, Manouba, Mutuelleville, Oued Ellil

Ben Arous Hammam Lif, Mégrine, Mégrine (copit)

Béja Béja, Medjez El Bab

Bizerte Bizerte, Mateur, Menzel Bourguiba

Gabes Gabes, El Hamma

Monastir Monastir, Bekalta, Jemmel, Ksar Helal, Sahline, Téboulba

Nabeul Beni Khalled, Enfidha, Korba, Menzel Témime, Menzel Bouzelfa, Grombalia,
Hammamet, Hammamet Maeva

Sfax Sfax , Sfax Bab Jebli

Sousse Akouda, Sousse, Sousse Bab Jedid

Kef Le Kef

Gafsa Gafsa

Jendouba Bousalem, Ghardimaou, Jendouba

Kairouan Kairouan , Sidi Amor Bouhjla

Mahdia Ksour Essaf, Mahdia, Rjich

Medenine Benguerdane, Jerba, Medenine, Zarzis

D - EVOLUTION DES EFFECTIFS

Personnel permanent 1987 1988 1989

Effectif 594 636 693

Le taux d'encadrement est de 'ordre de 20 % .
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E - EVOLUTION DES DEPOTS ET INTERVENTIONS SUR LE MARCHE MONETAIRE

- en millions de dinars -

Désignation 1987 % 1988 % 1989 %
DépOts a vue 117,334 50,25 134,696 47,62 146,823 46,76
Dépdts d'épargne 62,309 26,68 80,954 28,61 97,242 30,97
Bons de Caisse et Cpte 2 Terme 53,868 23,17 67,224 23,77 69,911 22,27
Total des dép6ts BT (T1) 233,511 100 282,874 100 313,976 100
Total des dépots systeme

bancaire (T2) 28839 3404,2 38919

Part de la BT (T1/T2) % 8,09 8,30 8,06
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4 - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A - BILANS COMPARES

- en dinars -

Actif 1987 1988 1989
Caisse, BCT prét dans le marché
monétaire et chéques postaux 3740 893 38 913 513 62 557214
Banques et organismes spécialisés 38 894 737 41702 856 37 720 248
Portefenille escompte 75 808 211 89 544 468 153 010 309
Comptes courants débiteurs 75 330 566 82 667 560 79 527 992
Crédits sur ressources spéciales 6758 571 8 719 656 10 450 473
Autres crédits a la clientele 2 044 045 2 395 226 41 372 597
Portefeuille encaissement 28 443 621 24 025 848 -
Portefeuille titres 61 071 399 65 861 953 69 193 819
Immobilisations nettes
d'amortissement 5790 210 6 420 598 7 449 858
Autres postes d'actif 86212 501 92 997 456 72 846 304
TOTAL 384 054 754 453249 134 534 128 814
Passif 1987 1988 1989
BCT et emprunt dans le
marché monétaire 28 235207 26841119 72 034 568
Banques et organismes spécialisés 13957718 18492 519 0470 588
Dépdts a vue a la clientele 113 207 480 130358 733 133167472
Dépdts d'épargne 62 309 896 80 954 593 97 242 371
Bons et comptes a terme
et autres produits financiers 53 868 105 67 224 450 69 911 623
Autres sommes diies a la
clientele 4127052 47338786 13 656 621
Ressources spéciales 6750 604 8 738 750 10 567 703
Comptes exigibles apres
encaissement 37726 518 43740872 -
Réserves 7 086 353 9851585 10990 053
Capital ou dotation 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Report a nouveau 270416 523342 776 459
Autres posies de passif 44163914 49 415023 103 287 615
Bénéfice de l'exercice 2351490 2769 363 3023 737
Total 384 054 754 453249 134 534 128 814
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B - EVOLUTION DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

- en dinars -

Désignation 1987 1988 1989

Engagements recus

. Engagements regus de 1'Etat, des Banques

et des organismes d'assurances 23264 391 28 000 730 27 004 657

. Garanties regues de la clientéle sous

forme de dépdts ou d'actifs financiers 6991 158 9419948 10 525 139
Total 30 255 549 37 420 678 37 529 796

Engagements donnés

. Engagements en faveur des banques 18 511 654 22 393 569 55015679

. Effets réescomptés ou en pension

au marché monétaire 70 806 469 42190052 46 947 678

. Effets réescomptés en devises . 3740633 - -

. Egagements en faveur de la clientéle 104 111 481 106 002 532 100 418 261
Total 197 170 237 170 586 153 202 381 618

C - COMPTES PERTES ET PROFITS COMPARES

- endinars -
Débit 1987 1988 1989
Charges sur opérations de
trésorerie et sur opérations
inter-bancaires 6 183 257 3776 349 6 648 182
Intéréts sur les dépots de la clientele 8 609 596 10 269 806 12 162 474
Masse salariale 4254 486 5 166 463 5647 213
Charges générales d'exploitation 2029 782 3069 010 2 566 999
Dotation aux provisions et aux
amortissements 5587 683 5213 208 5967 045
Impdts sur les bénéfices 1736250 1779 745 2 385 141
Pertes diverses 302 293 888 230 712 109
Bénéfice de ['exercice 2 351 490 2 769 364 3023 737

TOTAL 31954 838 32932176 39 112 960
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Crédit 1987 1988 1989
Produits des opérations de
trésorerie et des opérations
inter-bancaires 29 081 114 373 4625296
Produits percus sur opérations
de crédits ou sur opérations de
leasing 25980 682 26 393 606 27 623 234
Commissions prélevées sur les
opérations bancaires 1958 630 2801 249 2677 135
Revenus du portefeuille titres 3042939 3442827 4024 557
Produits divers 43 506 180 121 162 678
TOTAL 31054 838 32932176 39 112 900
D - SITUATION FINANCIERE PROVISOIRE
Bilan au 30 septembre 1990
- en dinars -
ACTIF PASSIF
Caisse, Banque Centrale de Tsie, Banque Centrale de Tsie,
Préts dans le marché monétaire et Emprunts dans le marché monét.,
chéques postaux 63155377 | refinancement dans le ENG 81 993 240
Banques et organismes spécialisés 29 586 832 | Banques et organismes spécialisés 10 377 875
Portefeuille escompte 160 997 244 | Dépots a vue 2 la clientdle 140 391 241
Compte courants débiteurs 102 601 132 | Dépots d'épargne 107 028 334
Crédits sur ressources spéciales 14 695254 | Bons de caisse, cptes 4 terme et
Autres crédits a la clientéle 44 785 874 autres produits financiers 70 082 000
Portefeuille titres 77 661 244 Autres sommes dues 2 la clientdle 14 367 059
Immobilisaions nettes Ressources spéciales 14 711 195
d'amortissement 8777914 | Réserves 12 110 678
Autres postes d'actif 93 766 401 Capital ou dotations 10 000 000
Report 4 nouveau 1246 240
Autres postes de passif* 133779 410
Bénéfice de l'exercice®* .
Total 596 027 272 Total 596 027 272
Hors Bilan
Engagements en faveur des banques .............coou.......... D. 48 669
Effets réescomptés ou en pension au )
MArch€ MONELAITe ....coveveerereiieeieeeeeeeeereerene D. 38425

D. 101 386

*y compris D. 9 088 909 correspondant a l'excédent des produits sur les charges hors amoritssement et
provisions.
**le benéfice net sera connu en fin d'exercice
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E - TABLEAU DES AFFECTATIONS DES RESULTATS POUR CHACUN DES TROIS DERNIERS
EXERCICES

- en milliers de dinars -

Désignation ‘ 1987 1988 19‘89

Détermination du résultat disponible

. Report a nouveau 270 523 776
. Résultat de I'exercice 2351 2769 3024
Total 2621 3292 3800
Affectations
. Réserves 1égales 117 138 21
. Autres réserves 647 1 000 1100
. Dividendes statutaires 500 600 600
Autres affectations
. Tantiéme 83 78 83
. Super dividende 750 700 750
. Report 2 nouveau 523 776 1246
Total 2621 3292 3800

F - RATIOS FINANCIERS AU 31/12/1989

Ratios de solvabilité¢ : [Fonds propres nets 2744 %
resscurces

Ratios de liquidité : Disponibilité + réalisables | exigible a court terme

69 %

Ratio d'activité : Résultat net | chiffre d'affaires 773 %

Ratio de rentabilité des fonds propres : Résultat net | fonds propres .
7 % '/7
2,6 ©

Ratio de la charge sociale : Frais de personnel | effectif
-8 149 D.
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5 - RENSEIGNEMENTS BOURSIERS

A - EVOLUTION DES DIVIDENDES

Exercice Montant brut N° du coupon Date de - Service
par action (en D.) : paiement financier
1985 1,268 127 15/05/86 BT
1986 1,260 128 15/05/87 BT
1987 1,305 129 01/06/88 BT
1988 1,370 130 15/05/89 BT
1989 1,350 131 21/05/90 BT

La banque distribue régulitrement des dividendes au taux moyen de 13 %.Par
ailleurs, la banque a toujours servi des actions gratuites par l'incorporation au
capital des réserves accumulées.

B - COMPORTEMENT BOURSIER DE L'ACTION BT

Depuis son introduction 2 la cote en mai 1970, la valeur BT a constitué une
bonne cible pour les épargnants valeurs. Les plus values réalisées tant au niveau
cours et l'amélioration des dividendes distribués n'ont cessé de soutenir une
tendance a la demande de plus en plus confirmée sur le marché boursier. A s'en
tenir & ses performances boursiéres au cours des trois derniers exercices, l'action
BT a réalisé le meilleur taux de rotation du compartiment bancaire avec un price
earning ratio compris entre 7,65 et 8,10 pour aticindre le chiffre 17 a fin 1990,
Toutes ces performances refleétent notre capital confiance dans le public et
contribucront sans doute a renforcer la fidélité sans cesse manifestée de notre
actionnariat.

Evolution de I'action Banque de Tunisie

Cours Nbre de Nbre de Taux de
Années au 31/12 titres traités transactions rotation %
1987 18,000 34 946 74 3,5
1988 19,000 69 181 77 6,91
1989 24,000 12 508 53 1,2

+ haut 52,500 ) ’

+ bas 25,000 - B
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6 - PERSPECTIVES D'AVENIR

De par ses performances, la Banque de Tunisie est entrée de plein pied dans une
phase de croissance. Maintenir ce rythme d'expansion tout en consolidant notre
position dans le secteur constitue un de nos objectifs immédiats. Toutefois, a
lorée de I'an 2000 et compte tenu de la mouvance qui caractérise le monde des
affaires, nous pensons d'ores et déja a la banque de demain, avec ce courant de
désintermédiation qui se dessine a travers le monde.

C'est dans cette logique que s'inscrit l'importance que nous accordons de plus en
plus au développement du marché des capitaux avec ses deux composantes a court
et 2 long terme, et & la restructuration de notre département bourse.

Telles sont les grandes lignes de nos interventions futures dont le fondement est
de servir au mieux nos actionnaires, satisfaire notre clientéle et contribuer au
développement économique de notre pays toujours dans la rigueur, la discrétion et
l'efficacité.
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7 = PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'ADMISSION

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes i la
réalité et ne comportent pas d'omissions de nature 2 en altérer la portée.

Le Directeur Général

Abderrazek RASSAA

Vu pour vérification en ce qui
concerne la situation financiére
et les comptes de la société

Fait a Tunis, le 13 mars 1991

Les Commissaires aux Comptes

Mahmoud KARRAY & Cie

8 - VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

En application de l'article 37 de son Reéglement Général, la Bourse des Valeurs

Mobilieres a apposé sur le présent prospectus d'admission le visa n°91/27 du 22
mars 1991



By
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