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PROSPECTUS D'EMISSION
BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE

S.A au capital de 40.000.000 de dinars

Siége Social : 34, Rue Hédi Karray 1004 EL MENZAH -TUNIS

R.C N° 29.936

EMPRUNT OBLIGATAIRE
BANQUE DE DEVELOPPEMENT

ECONOMIQUE DE TUNISIE 1994
de 20.000.000 de DINARS
lere TRANCHE DE 10.000.000 DINARS

Taux d'intérét

Nominal
Souscription

Amortissement

: 10 % pour les obligations de 10 ans
9,75 % pour les obligations de 5 ans
: 10 Dinars
: A partir du 10 Janvier 1994. Cléture sans préavis et au plus tard le
28 Féyrier 1994
Les souscriptions seront regues au siége de la B.D E.T ainsi qu'aux
guichets des Banques et des intermédiaires en bourse désignés dans
le présent prospectus.
:- Obligations de 10 ans : amortissement par 1/10 éme chaque
année
- Obligations de 5 ans :
* Remboursement intégral au bout de la S5éme année au prix
de 15,922 D l'obligation
* Amortissement par 1/5éme chaque année.

Responsable de I'information :

MR.AHMED NAIJA
Tél. : 718.000

Janvier 1994

Pour plus d'informations sur la BDET, consulter le prospectus d'émission de la lére tranche de 'Emprunt BDET 1993 et le prospectus de
l'augmentation de capital de 35.000.000 a 40.000.000 D visés par la Bourse des Valeurs Mobiliéres respectivement sous les N° 92/73 du 17
Décembre 1992 et 93/79 du 8 Mars 1993.

Les bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées au corps du prospectus (Article 21 du réglement général de la

Bourse des Valeurs Mobiliéres)



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMPRUNT-

A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

En vertu de l'autorisation et des pouvoirs qui lui ont été conférés par I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires du 30 Juin 1993, le Conseil d'Administration de la
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE réuni le
8 Décembre 1993 a décidé d'émettre a hauteur de 20.000.000 de Dinars un Emprunt
Obligataire en deux tranches de 10.000.000 de Dinars chacune.

B - BUT DE L'EMISSION

] L'Emprunt Obligataire objet du présent prospectus s'inscrit dans le cadre de la
mobilisation des ressources nécessaires a la réalisation du programme d'activité de la B.D.E.T.

II'est destiné notamment a élargir les capacités de financement de la Banque dans les
secteurs industriel, agricole et touristique .
C - CARACTERISTIQUES DE LA PREMIERE TRANCHE DE L'EMPRUNT

B.D.E.T 1994

MONTANT : 10.000.000 de Dinars
PRIX D'EMISSION

Au pair, soit 10 Dinars par obligation payables intégralement a la souscription
FORME DES TITRES

Les obligations sont nominatives ou au porteur, au choix du souscripteur.
DATE DE JOUISSANCE DES INTERETS

La date unique de jouissance des intéréts servant de base pour les besoins de la cotation
est fixée au 28 Fevrier 1994. Toutefois chaque obligation porte jouissance a partir de sa date
effective de souscription et de libération. Les intéréts courus entre la date de souscription de
chaque obligation et le 28 Fevrier 1994 seront décomptés et payés a cette derniére date .
DUREE

Les obligations sont émises sous trois formules de remboursement :
- Obligations amortissables sur une durée de 10 ans
- Obligations amortissables sur une durée de S ans
- Obligations remboursables au bout de 5 ans.

La durée de vie moyenne est :
- de 5,5 ans pour les obligations amortissables sur 10 ans

- de 3 ans pour les obligations amortissables sur 5 ans.
- de S ans pour les obligations remboursables au bout de 5 ans



TAUX D'INTERET
Les obligations "B.D.E.T." 1994 rapportent un intérét annuel au taux de :

- 10 % brut pour les obligations émises sur 10 ans ;
- 9,75 % brut pour les obligations émises sur 5 ans .

Les intéréts revenant aux obligations remboursables au bout de 5 ans sont capitalisés et
payés en une seule fois a la fin de la période de 5 ans. Ceux revenant aux Obligations
amortissables sur 5 ou 10 ans seront payés a terme échu le 28 Février de chaque année.

REGIME FISCAL

Les intéréts des obligations de cet emprunt seront soumis & une retenue d'imp6t que la
loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes. En I'état actuel de la législation; les
intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux de : -

- 15 % non libératoires.

- 25 % libératoires au titre des revenus des obligations au porteur dont l'identité du
bénéficiaire n'est pas révélée a l'administration fiscale.

- 15 % libératoires au titre des intéréts produits par toutes sommes déposées dans les
Comptes "Epargne - Emprunts Obligataires a condition qu'aucune opération de retrait de la
somme déposée, des échéances remboursées et des intéréts percus, ne soit effectuée durant une
période qui ne peut étre inférieure a 5 ans & partir de la date d'inscription de ces fonds en
compte.

En cas de retrait durant cette période, les intéréts pergus au titre des obligations cédées
a cette occasion font I'objet d'une retenue 4 la source complémentaire de 10 %.

- 20 % définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non sousmises a I'imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations du présent
Emprunt sont déductibles de la base imposable a Iimpdt annuel sur le revenu des personnes

physiques dans la limite de 1500 D et ce conformément aux dispositions de I'Article 30 de la loi
de Finances pour la gestion 1992.

AMORTISSEMENT

- Obligations amortissables sur 10 ans: Ces obligations feront I'objet d'un amortissement
annuel constant correspondant au dixiéme de la valeur nominale.

- Obligations amortissables sur 5 ans: Ces obligations feront l'objet d'un amortissement
annuel constant correspondant au cinquiéme de la valeur nominale.

- Obligations remboursables au bout de 5 ans: Ces obligations seront amorties infine,
soit en une seule fois capital et intéréts a la fin de la période de 5 ans.




PAIEMENT

Le remboursement du capital et le paiement des intéréts seront effectués a terme échu
le 28 Fevrier de chaque année pour les obligations amortissables annuellement sur 5 ou 10 ans
et le 28 Février 1999 pour les obligations remboursables au bout de 5 ans au prix de 15,922 D
l'obligation.

Le ler remboursement pour les obligations amortissables annuellement aura lieu le
28 Fevrier 1995.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront regues a partir du 10 Janvier 1994 au siége social de la
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE - 34 RUE HEDI
KARRAY - 1004 EL MENZAH IV et des intermediaires en bourse cités ci-aprés :
. ARAB TUNISIAN BANK -ATB
* BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE - BIAT
* BANQUE NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE - BNDT
* BANQUE NATIONALE AGRICOLE - BNA
* BANQUE DU SUD - BS
* BANQUE DE TUNISIE - BT
* BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE DE DEVELOPPEMENT - BTKD
* CREDIT FONCIER ET COMMERCIAL DE TUNISIE - CFCT
* SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE-STB
* UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE - UBCI
* UNION INTERNATIONALE DE BANQUES - UIB
* TUNISO-SAOUDIENNE D'INTERMEDIATION
* BANQUE DE L'HABITAT - BH
* SOCIETE FINANCIERE ET DE GESTION - SOFIGES
* UNION FINANCIERE - UFI
* TUNISIE VALEURS
* SOCIETE FINANCE ET INVESTISSEMENT
* MR. MOHAMED ABDELWAHEB CHERIF - M.A.C

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées, sans préavis, et au plus tard le
28 Fevrier 1994.

Les demandes de souscription seront regues dans la limite du nombre de titres émis.
COTATION

Dés la cloture des souscriptions, les titres souscrits feront l'objet d'une demande
d'admission au marché obligataire de la cote permanente de la Bourse des Valeurs Mobiliéres
de Tunis.

DOMICILIATION DE L'EMPRUNT

. L'Etablissement, la délivrance et le service financier des obligations BDET 1994,
1€T€ tranche, seront assurés par la BDET intermédiaire en Bourse .



II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA BANQUE

Depuis la publication des prospectus d'émission de la 2éme tranche de l'emprunt
obligataire BDET 1993, et de l'augmentation de capital de la BDET de 35.000.000 &
40.000.000 de Dinars, visés par la Bourse respectivement sous les N° 93/76 du 27 Janvier
1993 et 93/79 du 8 Mars 1993, les seuls éléments nouveaux d'informatioris susceptibles d'étre
portés a la connaissance du public sont les suivants : '

1- La contribution de plus en plus importante de la BDET au financement des investissements :

(en millions de Dinars)

1991 1992
Invest. Total| Part dela BDET [Invest. Total | Partdela BDET
(Définitif) | Montant % (provisoire) Montant %

Industries e
Manufacturiéres 530,2 38,8 7,3 582,2 382 6,6
Secteur privé 4499 36,2 8,0 501,8 31,7 6,3
Secteur public 80,3 2,6 3,2 80,4 6,5 81
Tourisme

Secteur privé 126,5 46,3 36,6 187,5 72,7 38,8
Secteur public _ _ | ] .
TOTAL 656,7 85,1 13 769,7 110,9 14,4

2- Le renforcement de la part de la BDET dans les interventions des Banques de
Développement en matiére d'engagements et d'utilisations : '

(en milliers de Dinars)

Approbations

Engagements

l

'Utilisations

1991 1992
Intervention des | Financement BDET |Intervention des| Financement BDET
Banques de Montant % Banques de Montant %
Développement développement
402 644 154 704 38,4 385 756 136 121 35,4
260 362 | 97 501 37,4 322 133 128 296 39,8
253 809 85 395 33,6 261 039 112 112 429




3- L'amélioration des résultats enregistrés par la banque qui sont passés de 6.304.698 D en
1991 a 7.446.264 D en 1992 aprés constitution d'une provision pour risques plus consistante
s'élevant en 1992 a 8.000.000 D

4- La réalisation au courant des six premiers mois de 1993 de bénéfices s'élévant a
6.767.872 D dépassant ceux réalisés au terme de la méme période de 1992 de 2.033.057 D.

ITII- RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A - BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE

(en Dinars)

ACTIF 1991 1992
FRAIS D'ETABLISSEMENT 405.977 430.754
- Frais d'établissement 2.548.053 2.219.176
- Moins résorptions (2.142.076) 1.788.422
- IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5.603.153 4.922.893
- Immobilisations brutes 8.019.873 7.458.679
- Moins-amortissements (2.416.720) 2.535.786
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES 324.526.481 391.792.426
- Titres de participations 42.148.264 42.072.598
- Cautionnements versés 8.018 8.017
- Billets de Fonds 4.648.433 10.142.863
- Préts a long et moyen termes 258.741.143 312.799.455
- Avances sur préts 18.980.623 26.769.490
VALEURS REALISABLES ET DISPONIBLES 177.902.349 205.408.403
- Actionnaires Capital non appelé 2.500.000
- Valeurs réalisables 161.201.287 172.739.418
- Caisses et banques 14.201.062 32.668.985
TOTAL GENERAL 508.437.960 602.554.476
PASSIF 1991 1992
CAPITAUX PROPRES & RESERVES 43.450.215 46.796.644
- Capital social 32.500.000 35.000.000
- Capital social non appelé 2.500.000
- Réserves légales 1.024.964 1.182.582
- Réserves extraordinaires 1.000.000 1.000.000
- Report a nouveau 83.573 120.035
- Réserves a régime spécial 5.627.241 8.779.590
- Réserves de réevaluation 214.437 214.437
- Dotation non remboursable de I'état 500.000 500.000
LIGNE CAPITAL RISQUE 2.676.433 2.989.016
PROVISIONS 19.814.071 27.814.071
- Provisions pour risque 18.871.094 27.649.247
- Réinvestissements exonérés 942.977 164.824
FONDS SOCIAL 1.743.042 1.870.687
DETTES A LONG & MOYEN TERME 257.996.125 287.403.972
DETTES A COURT TERME 176.453.376 228.233.822
BENEFICE DE L'EXERCICE 6.304.698 7.446.264
TOTAL GENERAL 508.437.960 602.554.476
ENGAGEMENTS HORS BILANS :
- Prét dont les contrats sont signés mais non encore débloqués en totalité : 74.118.147D
- Préts approuvés mais dont les contrats ne sont pas signés :102.136.100 D
- Participations approuvées mais non encore souscrites : 8.887.400D
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B - COMPTES DE RESULTATS COMPARES

(en Dinars)

PRODUITS 1991 1992
Commissions 1.707.562 2.275.939
Produits accessoires 113.040 38.880
Intéréts sur préts a long et moyen 34.144.297 41.579.064
termes
Autres produits financiers 6.401.252 7.695.806
Dividendes 751.175 959.322
Plus-value sur titres 1.075.963 2.849.876
Profits sur intéréts réservés 40.555.900
contentieux
Produits imputables aux exercices 1.566.215 2.070.294
antérieurs _
Profits exceptionnels 3.202 11
Profits sur cessions 5.540 1.778.935
d'immobilisations
TOTAL DES PRODUITS 45.768.336 99.804.027

(en Dinars)

CHARGES 1991 1992
Travaux, fournitures et services 327.540 394.938
extérieurs
Transports et déplacements - 3.121
Frais divers de gestion 537.309 471.901
Frais financiers 31.632.315 37.494.064
Frais de personnel 2.213.701 2.473.184
Impdts et taxes 102.875 68.706
Dotation aux amortissements 950.177 885.376
Dotation aux provisions 2.300.000 8.000.000
Pertes sur intéréts résérvés 40.555.900
contentieux '
Charges imputables aux exercices 892.629 1.273.851
antérieurs '

Pertes exceptionnelles 140 247
TOTAL DES CHARGES 38.956.686 91.621.289
Bénéfice de l'exercice 6.811.650 8.182.738
Imp6ts sur le bénéfice (506.952) (736.474)
BENEFICE NET 6.304.698 7.446.263




C - SITUATION FINANCIERE PROVISOIRE AU 30 JUIN 1993 =

BILAN
(en Dinars)
ACTIF PASSIF
Frais d'établissement 644.912 | Capitaux propres et réserves 55.250.721
Immobilisations corporelles 4.718.330 [ Dotation non remb.de I'Etat 500.000
Ligne capital risque 2.989.015
Autres valeurs immobilisées 466.950.137 | Provisions 32..649.247
- | Valeurs réalisables et 226.302.327 | Report a nouveau 757.860
disponibles
- Fonds social 1.968.003
Dettes a long terme 369.162.783
Dettes a court terme 228.570.204
Bénéfice 6.767.872
TOTAL 698.615.706 | TOTAL 698.615.706
COMPTE DE RESULTATS
(en Dinars)
CHARGES PRODUITS
TF.SE 228.587 | Commissions 955.123
Transport et déplacement 26.649 | Intéréts/préts a long terme 25.501.800
Frais divers de gestion 302.735 | Autres produits financiers 4.216.242
Frais financiers 22.361.492 | Dividendes 305.295
Frais de personnel 1.315.289 | Plus-values sur titres 5.771.490
ImpAts et taxes 39.186 | Produits accessoires
Dotation aux 351.117 | Produits imputables aux 4.861.107
amortissements exercices antérieurs
Dotation aux provisions 5.000.000 | Profits exceptionnels 125.558
Charges imputables aux 328.018 | Profits sur réalisation
ex.antérieurs _ d'immobilisations
Pertes exceptionnelles 33.990
Bénéfice 6.767.872
TOTAL 36.754.938 | TOTAL 36.754.938

* Situation certifiée par le Commissaire aux Comptes.




IV- PERSPECTIVES D'AVENIR

Les prévisions de la BDET pour la période 1993 - 1996 s'établissent comme suit:

- lés approbations totaliseraient 554 MD soit 138,5 MD/an en moyenne
- les engagements totaliseraient 499 MD soit 124,8 MD/an en moyenne
- les utilisations totaliseraient 457 MD soit 114,3 MD/an en moyenne

Sur la base de ces hypothéses, l'encours prévisionnel des préts passerait de 377,4 MD a
fin 1992 4 505,7 MD a fin 1996, soit un accroissement de 34% . Celui des participations
connaitrait un accroissement plus important, soit 51% en passant de 38,2 MD a fin 1992 a
57,7 MD a fin 1996 .

Sur le plan de l'exploitation prévisionnelle, les résultats attendus permettraient a la
Banque d'une part de résorber avant fin 1994 linsuffisance de provisions constatée au

31/12/1992 en application de la circulaire B.C.T.N® 91-24 et couvrir les risques additionnels,
et d'autre part et en méme temps de continuer a améliorer le taux de distribution de dividendes.

V - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS -

A notre connaissance, les données du présent

Vu pour verification en ce qui concerne prospectus d'émission sont conformes a la
la situation financiére et les comptes de réalité et ne comportent pas d'omissions de
la société nature a en altérer la portée.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
MR. ABDELJELIL MOUAKHER MR. TIJANI CHELLI

Notice légale publiée au JORT n° 2 du 7 Janvier 1994

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres
Par application de l'article 28 de la loi n® 89-49 du 8 Mars 1989,

la Bourse des Valeurs Mobiliéres a apposé sur le présent prospectus
le visa n°® 94/102 du 5 Janvier 1994
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Timbre payé sur état suivant B ANQUE DE DEVELOPPEMENT

décision de Mr. le Directeur

des impéts en date du ....... ECONOMIQUE DE TUNISIE

- BDET -

Société Anonyme au Capital de 40 000 000 de dinars
Siege social : 34 rue Hédi Karray - 1004 El Menzah - TUNIS
Registre de Commerce n° 29 936

EMPRUNT OBLIGATAIRE BDET 1994
1ére tranche de 10 000 000 de dinars
Taux d'intérét :
- 10% 1'an pour les obligations émises sur 10 ans
- 9,75 % 1'an pour les obligations émises sur 5 ans

Décidée par 1'Assemblée Générale Ordinaire du 30 Juin 1993
Délibération du Conseil d'Administration de 8 Décembre 1993

[Visa de la Bourse des Valeurs Mobilitres N° 94/102 du 5 Janvier 1994 |

Notice légale publiée au JORT n° 2 du 7 Janvier 1994

N BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...............
Je (Nous) soussigllé BIMNomMEIPrenoms) © ... ... ... ... ..o
Agissantpourlecomplede : ... ... ... ..., Qualité : ...............

Nationalité : ... ... ...
Profession; ...........
Adresse : .. .. ...
Déclare souscrire 2 : .........................

D Au porteur (1) D Nominatives (1)

au prix d'émission de 10 dinars 1'unité, portant jouissance a partirdu ...................... et remboursables :

sur 10 ans par 1/10 10% ] @
sur Sans par 1/5 9,75%
en totalité aprés 5 ans 9,75%

Je (Nous) reconnais (sons) avoir requ une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.Sur cette base j'ai (nous
avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués,étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d'informations incomplites ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons) en espece (1) D Par chique D
par virementendate du ............c.eeee

la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)

D Déposés chez :

D Remis R . ... ... s

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante

(2) Rayer la mention inutile

(3) Faire précéder la signature de la
mention manuscrite "lu et approuvé”
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Timbre puyé sur st suivans BANQUE DE DEVELOPPEMENT

décision de Mr. le Directeur

des impots en date du ....... ECONOMIQUE DE TUNISIE

- BDET -

Société Anonyme au Capital de 40 000 000 de dinars
Sigge social : 34 rue Hédi Karray - 1004 El Menzah - TUNIS
Registre de Commerce n° 29 936

XE EMPRUNT OBLIGATAIRE BDET 1994
COY 1ere tranche de 10 000 000 de dinars
Taux d'intérét :
- 10% 1'an pour les obligations émises sur 10 ans
- 9,75 % 1'an pour les obligations émises sur S ans

Décidée par 1'Assemblée Générale Ordinaire du 30 Juin 1993
Délibération du Conseil d'Administration de 8 Décembre 1993

Wisa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N° 94/102 du S Janvier 1994|

Notice 1égale publiée au JORT n° 2 du 7 Janvier 1994

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (Nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) : .......
Agissant pour 1>.compte de : .....ooeeeiiiiieenineen.

Nationalité : ... 0" ... ...

Profession: .........
Adresse : ................
Déclare souscrire a : ...

D Au porteur (1) E] Nominatives (1)
au prix d'émission de 10 dinars 1'unité, portant jouissance & partirdu ...................... et remboursables :
sur 10 ans par 1/10 10%] @
sur Sans par 1/5 9.75%
en totalité aprés 5 ans 9.75%

Je (Nous) reconnais (sons) avoir requ une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.Sur cette base j'ai (nous
avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués,étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui préctde je (nous) verse (ons) en espece (1) D Par chdque D
par virementendate du ...........c.eenes

la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)

D Déposés chez :
U dRemisd .

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante

(2) Rayer la mention inutile

(3) Faire précéder la signature de la
mention manuscrite "lu et approuvé”
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