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I-RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L’ADMISSION

Le conseil de la Bourse des Valeurs Mobiliéres, a décidé lors de sa réunion du 27 Septembre
1990 I'admission au premier marché de la cote permanente des actions de la Banque Nationale de
Développement Touristique - BNDT-

Les actions BNDT de nominal D.5,000 sont de la catégorie ordinaire et de forme nominative. Leur
nombre s'éléeve & 6.000.000 de titres totalement libérés.

L'introduction des actions BNDT au cours de D . 5,000 a été réalisée le 3 Octobre 1990 date du
démarrage officiel de la mise en application des nouvelles méthodes de négociation prévues par la
nouvelle réglementation boursiere- par la BNDT en tant qu'intermédiaire en Bourse.

L'avis d'admission a été publié au Bulletin de la Bourse N° 1055-1 du mardi 9 Octobre 1990, et
aux quotidiens de la place.

RESPONSABLE DE L'INFORMATION : Mme Naziha MAAOUI



Il RENSEIGNENMENTS GENERAUX
CONCERNANT LA BANQUE

A- IDENTIFICATION

DENOMINATION : BANQUE NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE
SIGLE : BNDT

SIEGE SOCIAL : Avenue Mohamed v Zone Montplaisir-Tunis
TELEPHONE : 785 322 TELEX : 15265 FAX: 784 778
NATIONALITE : TUNISIENNE

FORME JURIDIQUE : Société Anonyme

CONSTITUTION : 15 Avril 1969

DUREE : 99 ans

REGISTRE DE COMMERCE : N°= 33765
DEMARRAGE EFFECTIF : 15 Avril 1969

OBJET DE LA BANQUE : L'objet essentiel de la Banque consiste a Concourir
au développement et au financement du Secteur touristique.

LIEU OU PEUVENT ETRE
CONSULTES LES DOCUMENTS

ET RENSEIGNEMENTS
RELATIFS A LA BANQUE : Siége de laBNDT Avenue Mohamed V Zone

Montplaisir-Tunis (Service Titres)

EXERCICE SOCIAL . Du 1er Janvier au 31 Décembre de chaque année

REPARTITION STATUTAIRE
DES BENEFICES : (Article 39)



Il est prélevé sur les bénéfices nets :

-5% pour constituer le fonds de réserve légale, prélevement qui cessera d'étre obligatoire
lorsque ledit fonds aura atteint 10% du capital, mais reprendra son cours si pour
une raison quelconque cette quotité n'est plus atteinte.

-Toutes sommes que l'assemblée générale, sur la proposition du conseil d'administration,
decide d'affecter & des fonds de réserves généraux ou spéciaux ou de reporter

a nouveau.

-La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un intérét de 6% I'an sur le montant des
sommes dont leurs actions sont libérées et non amorties, sans qu'en cas d'insuffisance des
bénéfices d'un exercice pour effectuer ce paiement, il puisse étre fait un prélévement sur les
résultats des exercices ultérieurs

B- CAPITAL SOCIAL, STRUCTURE ET EVOLUTION

CAPITAL : D. 30.000.000

REPARTI EN : 6.000.000 actions intégralement libérées
NUMEROTEES : de 1 a 6.000.000

NOMINAL : D. 5,000 chacune

-STRUCTURE DU CAPITAL AU 31/12/1989

Actionnaires Nombre Montant Nombre % du
Actionnaires Actions capital
Personnes Morales 123 29.797.320| 5.959.464 99,32
Etat . 1 8.098.585 1.619.717 26,99
Entreprises publiques 7 2.261.195 452.239 7,54
Institutions bancaires 4 3.250.000 650.000 10,83
Privées Tunisiennes 103 1.624.040 324.808 5,41
Etrangéres 8 14.563.500 2.912.700 48,55
Pgr§gnn_e§_p_lllslg_u_e_§ 378 202.680 40.536 0,68
Tunisiennes 378 202.680 40.536 0,68
TOTAL 501 30.000.000/ 6.000.000 100,00




La repartition du capital entre les deux catégories d'actionnaires se présente
comme suit:

- 99,32% du capital diffusés auprés de 123 personnes morales,dont
48,55% sont détenus par 9 personnes étrangéres publiques.

- 0,68% du capital diffusés auprés de 378 personnes physiques
Tunisiennes.

-EVOLUTION DU CAPITAL DEPUIS LA CREATION DE LA BANQUE

en dinars
Date Nature de Montant des Capital en
l'opération Variations de Capital circulation
15/4/69 capital initial . 5.000
15/4/69 Emission en numéraire 4.995.000 5.000.000
30/6/75 Emission en numéraire 2.000.000 7.000.000
02/4/82 Emission en numéraire 13.000.000 20.000.000
25/6/84 Emission en numéraire 10.000.000 30.000.000

-Pour accroitre ses ressources propres, la BNDT a recouru a
quatre reprises a l'augmentation de son capital social par
appel d'argent frais.

C- PATRIMOINE DE LA BANQUE (Patrimoine immobilier et mobilier)

-PATRIMOINE IMMOBILIER DE LA BANQUE

Le patrimoine immobilier de la Banque est un immeuble & usage de
bureaux composé de six étages, un parking au sous-sol et un
parking extérieur.

Pour la protection physique des éléments composant son patrimoiné,
la BNDT a contracté une police d'assurance multirisque immeuble
dont détails ci-aprés :

- Incendie.

- Vol.

- Bris de glaces.
- Dégats des eaux.




-PATRIMOINE MOBILIER au 31/12/1989
en dinars
Valeurs Montant Comptabilisé En %
Actions sur volant d'intervention en bourse 147.673 0,65%
Participations 22.667.669 99,35%
TOTAL 22.815.342 100%

D- CONSEIL D'ADMINISTRATION

Noms et Prénoms Date de la Qualité et organisme
nomination représenté

Habib GHENIM juin 1986 Président du Conseil
Mahjoub GUERFALI juin 1990 Etat Tunisien
Mohamed BECHIOU juin 1990 Etat Tunisien
Tijani CHELLI juin 1990 B.D.ET
Ahmed EL IBRAHIM juin 1986 C.K.Il.I KOWEIT
Abdallah Ahmed EL OBEID juin 1990 C.K.l.I KOWEIT
Ahmed ETTAYAR juin 1990 C.K.l.I KOWEIT
Giovanni VACCHELLI juin 1988 S.F.I USA
Amine DIDI juin 1988 A.lC. RASAOUDITE
Hans J BLATTNER juin 1988 DE.G RFA
Jean Pierre GONON juin 1986 C.C.CE FRANCE
Aissa HIDOUSSI juin 1988 B.T.E.|
Taoufik KALAI juin 1986 B.T.Ql




E- MANAGEMENT

- Président Directeur Général : Mr Habib GHEMNIM

- Directeurs Généraux : MM Khaled DEROUICHE
Sadok BELKAID

F- COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nom et Prénom Mr Abdeljelil MOUAKHER (1)
Adresse Imm Saéadi, Tour AB 2080 Route de I'Ariana
Mandat de l'exercice 1989 & l'exercice 1991

(1) Membre de l'ordre des experts comptables de TUNISIE

G-CONTROLEUR D'ETAT : Mr Ali OUERGHI



HI-ACTIVITE

A-PRESENTATION SOMMAIRE DE L'ACTIVITE DE LA BANQUE

Depuis sa creation en 1969, l'institution sous la dénomination de Compagnie Financiére et
Touristique, a joué un réle important dans la promotion et le développement du secteur
Touristique. En 1982, La COFIT a demandé et obtenu I'élargissement du cadre juridique de
ses activites se transformant en Banque et adoptant ainsi la dénomination de BANQUE
NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE.

A partir de cette date, celle-ci a pu entreprendre de nouvelles opérations de nature 2
consolider son assise en tant qu'Institution Financiére, et agir en tant qu'intermédiaire en
Bourse agréé.

B- CONCOURS FINANCIERS DE LA BNDT A L'ECONOMIE

1/ APPROBATIONS

Les approbations de financement de la BNDT ont enregistré durant les derniéres années
une forte progression passant de MD. 10,3 en 1987 & MD. 47,5 en 1988 et 4 MD. 76,9 en
1989. Ce résultat s'explique aussi bien par les mesures de relance prises depuis fin 1987
par les pouvoirs publics que par la conjoncture économique favorable.

2/ ENGAGEMENTS
les engagements de la BNDT ont enregistré un accroissement de MD. 9,5 passant de MD.

17,1 en 1988 & MD. 26,6 en 1989 .La ventilation de ces engagements se présente comme
suit :

MD
Désignation 1987 1988 1989
Engagement en préts 8,9 14,9 24,0
Engagement en Participations 1,4 2,2 2,6
TOTAL 10,3 17,1 26,6
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3/ UTILISATIONS
Les utilisations en préts et participations ont enregistré en 1989 une augmentation de
24,8%.
MD
Désignation 1987 1988 1989
Utilisation en préts 13,0 14,9 17,4
Utilisation en Participations 1,4 1,2 2,7
TOTAL 14,4 16,1 20,1

C- EMPRUNTS OBLIGATAIRES EMIS PAR LA BNDT

en dinars
Emprunts Montant Nombre de Titres Encours au 31/8/90
Emprunt BNDT 1975 1.000.000 100.000 0*
Emprunt BNDT 1976 500.000 50.000 0*
Emprunt BNDT 87/88 14. 369.910 1.436.991 10.431.109
Emprunt BNDT1989 12. 500.000 1.250.000 11.819.793
Emprunt BNDT 89/90 13. 500.000 1.350.000 13.500.000
Total des encours 35.750.902
* Totaiement amorti.
D- EVOLUTION DU PERSONNEL
Années 1987 1988 1989
Personnel Permanent 109 110 111
Direction 20 21 19
Encadrement 32 30 39
Exécution 57 59 53
Personnel Occasionnel - - -
TOTAL 109 110 111
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L'évolution du personnel de la Banque Nationale de Développement Touristique s'explique
par la politique de dynamisation des différents services poursuivie par les dirigeants de la
Banque. Dans ce méme cadre, la BNDT poursuit sa politique de formation professionnelle et
de perfectionnement de ses employés.
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IV-RENSEIGNEMENTS FINANCIERS
A- BILANS COMPARES
-en dinars-
ACTIF 1987 1988 1989
Caisse, BCT, préts dans le
marché monétaire 3.036.009 8.106.135 26.931.219
Banques et organismes spécialisés 65.717 427.868 230.325
Crédits sur ressources spéciales 113.982.192 120.311.643 126.264.332
Autres crédits a la clientéle 25.008.639 24.534.285 27.906.817
Portefeuille encaissement 961.380 1.531.497 1.255.900
Portefeuille titres 25.037.955 24.796.182 22.815.342
Immobilisations nettes d'amort 3.371.088 3.189.933 3.072.075
Autres postes d'actif 16.899.717 12.701.080 17.146.599
TOTAL ACTIF 188.362.697 195.598.623 225.622.609
PASSIF 1987 1988 1989
Emprunt dans le marché monétairg 3.500.000 - -
Dépbts a vue de la clientéle 424.304 730.089 2.358.833
Comptes a terme 795.000 1.372.000 80.000
Autres sommes dues a la clientéle 360.915 1.088.054 480.410
Ressources spéciales et obligations 127.820.046 128.904.892 144.799.780
Réserves 3.267.125 3.551.135 5.257.130
Capital et dotations 30.900.000 30.900.000 30.200.000
Report & nouveau 348.655 622.844 350.300
Autres postes du passif 20.248.453 25.446.158 34.778.516
Bénéfice de l'exercice 698.199 2.983.451 6.617.640
TOTAL PASSIF’ 188.362.697 195.598.623 225.622.609
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B-COMPTES DE PERTES ET PROFITS COMPARES

en dinars
DEBIT 1987 1988 1989
Charges/opérations de trésorerie
et opérations interbancaires 1.956.248 44.905 92
Intéréts/ les dépdts de la clientéle 11.273 48.899 101.857
Charges/emprunts obligataires
budgétaires et extérieurs 8.876.199 10.932.513 11.854.500
Masse salariale 946.250 1.026.778 1.095.668
Charges générales d'exploitation 382.913 324.726 488.051
Dotations aux prov et aux amort 2.110.644 1.453.586 3.454.250
Impbts sur les bénéfices 83.757 171.321 -
Pertes diverses 57.834 1.203.485 20.440
Bénéfice de I'exercice 698.199 2.983.451 6.617.640
TOTAL DEBIT 15.123.317 18.189.664| 23.632.498
CREDIT 1987 1988 1989
Produits des opérations de
trésorerie et des opérations
interbancaires 216.901 836.173 1.800.830
Produits pergus sur opérations de
créedit 13.402.968 14.064.928 14.927.163
Commissions sur les opérations
bancaires . 225.503 227.762 311.757
Revenus du portefeuille titres 1.029.269 1.323.600 6.176.093
Provisions d'exploitation devenues
disponibles 30.073 1.409. 056 -
produits divers 218.603 328.145 416.655
TOTAL CREDIT 15.123.317| 18.189.664 23.632.498




C-
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ETATS FINANCIERS PROVISOIRES ARRETES AU 30/6/90

-BILAN PROVISOIRE AU 30 Juin 1990

en dinars
ACTIF MONTANTS PASSIF MONTANTS
Caisse,BCT,préts dans le Dépdts a vue de la clientele|] 1.558.117
marché monétaire 40.701.831 | Comptes a terme 50.000
Banques et organismes spéci 74.554 | Autres sommes dies a la
Crédits/ressources spéciales 139.454.902| clientéle 1.5630.332
Autres crédits a la clientéle 28.796.363 | Ressources spéciales et
Portefeuille encaissement 1.727.614 | obligations 170.786.131
Portefeuille titres 25.714.811 | Réserves 9.300.755
Immobilisations nettes d'amor 2.994.516 | Capital et dotation 30.900.000
Autres postes d'actif 22.282.758 | Report a nouveau 1.024.315
Autres postes du passif 42.190.389
Bénéfice de I'exercice 4.407.310
TOTAL ACTIF 261.747.349| TOTAL PASSIF 261.747.349
-COMPTE DE RESULTATS PROVISOIRES AU 30 Juin 1990
en dinars
DEBIT MONTANTS CREDIT MONTANTS
Charges sur opérations de Produits des opérations de
trésorerie et des opérations trésorerie et des opérations
interbancaires 1.508 | interbancaires 1.817.845
Intéréts/déplts de la clientéleg 4.115| Produits pergus sur
Charges sur emprunts opérations de crédit 7.947.146
obligataires budgétaires et Commissions sur les
extérieurs 6.920.493 opérations interbancaires 300.537
Masse salariale 586.077 Portefeuille titres 1.948.987
Charges générales d'exploitati 261.640 Produits divers 277.665
Dotation aux amortissements 109.817
Pertes diverses 1.220
Bénéfice provisoire avant
provisions et impdts 4.407.310
TOTAL DEBIT 12.292.180 TOTAL CREDIT 12.292.180
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D-TABLEAU D' AFFECTATION DES RESULTATS DES TROIS DERNIERS

EXERCICES
en dinars
Désignation 1987 1988 1989
Bénéfice net 698.198,860| 2.983.450,920|6.617.640,092
Réserve légale(5%) - 34.909,943 | - 149.172, 546 | - 330.882,005
Réserve a régime spécial| - 349.099,430|- 1.556.822,610 |- 3.712.742,956
Reliquat 314.189,487 1.277.455,764 2.574.015,131
Report a nouveau 348.654,819 622.844,306 350.300,070
Bénéfice disponible 662.844,306|1.900.300,070 2.924.315,201
Dividendes disponibles - 1.500.000,000 1.800.000,000
Fonds social 40.000,000 50.000,000 100.000,000
Report a nouveau 622.844,306 350.300,070 1.024.315,201

E- RATIOS FINANCIERS (calculés sur la base de la situation arrétée au 31/12/1989)

Désignation Valeurs
Ratio de solvabilité(Fonds propres/Ressources) 31,95%
Ratio de liquidité(Réalisables+Disponibles/Dettes & CT) 1,21
Ratio de couverture des risques(Provisions/total des risques) 78,88%
Ratio d'activité(Résultat net/Chiffre d'affaires) 38,84%
Ratiode rentabilité des fonds propres(Bénéfice net/Fonds propres) 14,30%
Ratio de la charge sociale(Frais du personnel/Effectif) 9782,75

F-EVOLUTION DES DIVIDENDES

Exercice Montant par action Service Financier
1983 0,300 D BNDT

1984 0,250 D BNDT

1985 0,250 D BNDT

1988 0,250 D BNDT

1989 0,300 D BNDT

La BNDT distribue réguliérement des dividendes. Le taux moyen de distribution des cing
derniéres années est de 5,4%.La derniére distribution relative 2 I'exercice 1989 s'éléve

a 6% de la valeur nominale.
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Ve PERSPECTIVES D’AVENIR

Le secteur du tourisme joue un rdle important dans I'Econamie Nationale du Pays. La
consolidation de la position acquise par ce secteur et une meilleure utilisation de ce
potentiel devraient permettre la réalisation des objectifs de production d'exportation et
d'emploi assignés.

En se référant aux estimations faites, les concours de la BNDT pourraient atteindre 50%
de l'enveloppe des crédits intérieurs. Dans ces prévisions, il a été tenu compte des
possibilités actuelles et potentielles de la BNDT et ce en rapport avec l'intervention des
autres banques.

De méme, la banque entend poursuivre une politique annuelle de lancement d'emprunts
obligataires ainsi que des augmentations de capital chaque fois que le besoin se fait sentir.



17

VI-PERSONNES QUI ASSUNMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS
D'ADNMIISSION

A notre connaissance les données du présent prospectus sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

HABIB GHENIM

Vu pour vérification en ce qui
concerne la situation financiére
et les comptes de la société.

Le Commissaire aux Comptes

ABDEJELLIL MOUAKHER

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

En application de I'article 37 de son réglement général, la Bourse des Valeurs Mobilieres
de Tunis a apposé sur le présent prospectus d'admission le visa n° 91/24 du 8 mars
1991.
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