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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE "S O M A F 1993"

Montant; 3.500.000 Dinars divisés en 35.000 obligations

Nominal.' 100 Dinars

Prk d'Emission.'au pair, soit 100 Dinars par obligation

Taux d'intérêt : !0,5 7o

Forme des obligations .' Nominatives

Durée .' 5 ans

fouissance.' 30 Décembre 1993

Aruortissemezf .' Annuel constant correspondant au cinquième de la valeur nominale

Souscriptioz .. A partir du 29Décembre 1993 aux guichets de la Banque Nationale Agricole et de la Banque
Internationale Arabe de Tunisie.

Clôture des souscripüons : Sans préavis et au plus tard le 3l Ianviet 1994.

Garantie .. L'emprunt "SOMAF !993" est assorti de la garantie de la BNA et de la BIAT au profit des

obligataires.
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Il RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMPRI]NT

A - Décision à l'origine de l'Emprunt

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société "SOMAF-Meubles" renue le 8/1211993 a
autorisé l'émission par. appe_l.public à l'épargne d'un emprunt obligataire de Trois Millions Cinq Cent Miltè
Dinars, et donne-pouvoir au Directeur GénéraLpour la réalisation de cltte émission dont les caractériitiqu"r .t i"i
conditions sont détaillées ci-après :

B - Caractéristiques de l'Emprunt

- Montant

. L'emprunt obligataire "SOMAF 1993" est d'un monrant de 3.500.000 Dinar.s divisé en 35.000
obligations de nominal de 100 Dinars.

- Forme des obligations :

Nominatives.

: Prix d'Emission :

Au pair, soit 100 Dinars par obligation, payables en totalité à la souscription.

- Taux d'intérêt

. - 
tæs obligations du présent emprunt porteront intérêts au taux annuel de 10,5 7o calculés sur la valeur

nominale restant dûe de chaque obligation au début de chaque période annuelle a, tit e ae taqueite les intérêts
seront servis.

- Fiscalité

Les intérêts des oblig?qions de cet emprunt seront soumis à une retenue d'impôts que la loi met oupourrait metüe à la charge des obligataires.

En I'Etat actuel de la législation,les intérêts sont soumis à une retenue à la source au taux de :

- 15 7o non libératoi.res,

- 25 Vo libératoires au titre des revenus des obligations au porteur dont f identité du bénéficiaire n'est pas, 21 uÉvélée à I'administration fiscale,

- 15 ?o libératoires au titre des. intérêts produits par toutes sommes déposées dans les "comptes
d'Epargne Emprunts obligataires" à conditiol qr'1uc'yr; opËruîion Ae retrait Ae-iu ,o*-" déposée, des échéances
remboursées et des,rlj.l9lt"ryTr: 

ry roit effeituée durani une période qut nL pèut êrre inféàeùiè'al ans apartii
de la date d'inscription des fonds en compte. - r-' --- r -

En cas de reffaitdurant cette période, les.intérêts_perçus au titre des obligations cédées à cette occasionfont I'objet d'une retenue à la source complémentaire de l}^Vo.'

- 20 7o définitifs et non suscep^tibles _de restitution sur les revenus des obligations revenant à despersonnes morales non soumises à l'impôt sur les sociétés ou qui en sont totalement éxonérées en vertu de lalégislation en vigueur.

. Les intérêts à percev-oir _annuellement par les détenteurs d'obligations du présent Emprunt sontdéductibles de la base imposable à I'impôt sur le revenu des.personnes physifiues dans la'limite ae tSOO Dinars,
et ce conformément aux dispositions del'article 30 de la loi dê finances poü.fâ'g"r6.on 1992.

- Date de jouissance en intérêts :

. Lajouissance de l'ensemble des titres de I'Emprunt est fixée au 30-12-93 et'ce, quelque soit la dateeffective de souscription et de libération.
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- Durée

La durée de I'emprunt est de Cinq ans, sa durée de vie moyenne est de 3 ans. Elle signifie pour le
souscripteur la durée moyenne de stabilité de ses fonds investis par rapport à la durée totale de I'emprunt.

- Amortissement

Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant correspondant au cinquième de
la valeur nominale. L'Emprunt sera amorti en totalité le30-12-1998.

- Paiement

Le remboursement du capital et le paiement annuel des intérêts seront effectués à terme échu le 30-12 de

chaque année, le premier remboursement aura lieu le 30-12-1994.

- Souscription

[,es souscriptions seront reçues à partir du29-L2-1993 aux guichets de la Banque Nationale Agricole et

de la Banque Internationale Arabe de Tunisie.

- Clôture des souscriptions

I-es souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et au plus tard le 31-1-1994 les demandes

de souscription seront reçues dans la limiæ du nombre de tites émis.

- Domiciliation de I'Emprunt

[æ service financier des obtigations "SOMAF 1993" sera assuré pendant toute la durée de I'emprunt par

la Banque Nationale Agricole Inrermëdiaire en Bourse, Rue Yokhtar $ltlyf (mmeuble B.T.K.D.) Tunis et de la
gunquË Internationale-Arabe de Tunisie, Intermédiaire en Bourse, 70-72, Avenue Habib Bourguiba - Tunis,

chacùne à concurrence du montant qu'elle aurait placé.

C - Garanties

L'Emprunt "SOMAF 93" est assorti de la garantie de la B.N.A. et de la B.I.A.T. au-profit des

obligataires. À cet effet, la BNA et Ia BIAT assureronf à chaque é9h§an99 annuelle, et en tout état de cause, le

ieÀ6àurr.-.nt de la partie exigible du capital et le paiement des intérêts échus chacune à concunence de la quote

part souscrite auprès de ses guichets.

I
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ill RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA "SOMAF"

A - Renseignements Généraux

- Dénomination : "S O M A F - MEUBLES"

- Nationalité : Tunisienne

- Forme : Société anonyme

- Siège Social : Roure de Soukra Km 0,5 Sfax

. Date de constitution : 7102fi977

- Date de transformation de S.A.R.L. en "S.A.', : le 4ll0ll993
- Objet : La Société a pour objet la fabrication de meubles en bois et métallique,le rravail du bois, la

ffiüi1Ë:#;lTffi:iif,:,:',XlT:*?:flï"T:ï":'*:j::iï6n 'utiàï'."**"'Ëü"''""i"ft',it r.i;;i#,;ïf",,
' Répartition statuüaire des bénéfices : sur les bénéfices réalisés il est prélevé :

- Un vingtième au moins pour constituer le fonds de réserve prescrit par la loi.
- SVo du montant des actions libérées et non amorties au tiEe de premier dividende,

- Toutes sommes que I'Assemblée Générale déciderait d'affecter à un ou plusieurs fonds de réserye oude reporær à nouveau"

- sur le solde, il est prélevé :

- 90 Vo aux actionnaires à titre de super-dividende,

- l0 7o aux administrateurs à titre de tantièmes,

B - Direction, Administration et Contrôle

- Direction Générale :

Directeur Général :

Monsieur CHAKIB YAICH

- Conseil d'Administration :

* président: HABIB AKROUT

Membres :

* MOHSEN AKROUT
* ABDELFATTEH AKROUT
* MOHAMED AKROUT
* KHALED AKROUT

Commissaire aux Comptes :

* MONCEF ABDENNADHER

Iæ capital social est fixé à la somme de 1.000.000 de Dinars divisé en 100.000 acrions de 10 dinars l,uneentièrement libérées.
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SZRUCTURE DU CAPITAL
AU 30t6t 1993

SOUSCRIPTEURS MONTANT EN DINARS Vo

HABIB AKROUT

MOHSEN AKROUT

ABDELFATEH AKROUT

KHALEDAKROUT

MOHAMED AKROUT

RAI]IAMARZOUK

SAMIA YAICFIE

TOTAL

39.660

197.600

197.600

r97.600

r97.600

80"470

89.410

3,96

19,7 6

19,7 6

19,7 6

19,7 6

8,05

8,95

1.000.000 100 7o

D - Patrimoine et Activité de la Société :

Fondée en 1930 par un artisan chevronné, la SOMAF a gardé un attachement à la noblesse des matières
et à I'authenticité des foimes. Elles a su intégler les développements techniqués et de gestion et a pu évoluer
hamonieusement vers une entreprise industrielle à la pointe de la technologie dans son secteur.

La SOMAF emploie 500 ouvriers,dont 100 cadres et agents.

La branche industielle de la SOMAF est composée de 6 usines reparties comme suit :

- Une usine de fabrication de Meubles,

- Une usine de fabrication de menuiserie,

- Une usine de fabrication de cuisine,

- Une usine de séchage,

- Une usine de fabrication de bureautique,

- Une usine de fabrication de salons.

Elle dispose en outre, d'équipements moderne s (séchoir)- dlule gapacité de 200 m3 et d'une surface de

production Ae 20.OOO m3 qui permèuènt le traitement de 5.000 m3 de bois et rendent possible.le développement
à'ure gu-me comportaniactuellement 180 références (chambres à coucher, chambres d'enfants, cuisines, '

séjours, meubles divers...).

Avec 26 points de vente implantés pafrout en Tunisie, la SOMAF fait figure de leader sur le plan
national.

Sur le plan international, te développement constant d'une sffatégie d'intégration a permis à I'enffeprise

de se trouver dans une position très compétitive.

Les exportations initiées en 1988 ontété consolidées.grice à son excellente qualité, à son adhésion

volontaire aux normes internationales et au dynamisme de son équipe de gestion. L'exportation représente 33 7o

du chiffre d'affaires en 1993.
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E - Renseignements financiers .'

BILANS COMPARES

Unité en Dinars

ACTIF
BRUT

3016193 (PROVTSOTRES) 311121t992 3Llrzlt99t

PROVI/AMORT. NET NET NET
Frais d'établissement

Immobilisations

Termin

Constructions

Matériel et Outillage

Matériel de transport

Mobilier et Matériel de bureau

Agencements, Aménagements et Installation

Matériel d'Emballages

Matériel d'exposition

Immobilisations en cours

lüatériel d'entretien

Immobilisations financières

Titres de participation

Titres de placement immobilisés

Dépôts et cautionnements

Valeurs d'exploitation

Comptes de tiers

I Fournisseurs, avances
I

Clients

Avances, acomptes au personnel

Compte courant Stes du groupe

Débiteurs divers

Compte de régularisation Actif
Etât impôt et taxes

Comptes financiers

Effets à recevoir

Banques

Caisses

' 7g.339

2.302.092

396.207

73.624

596.269

178.817

215.099

615 .740

9.27 |
7.9r1

209.143

386.776

3 I 1.000

71.3æ

4.4r3

3.919.590

70.923

689.085

2l .416

2.346.212

198.770

131 .22t

3.457.699

30.254

II.3gl
15.720

3.152

51.7 40

764.445

43.4r7

237.684

88.961

138.242

247.æ7

5.394

3.099

15.97 4

15.974

6.233

6.233

26.599

1.537.636

396.207

30.207

385.585

89"956

7 6.956

368.093

3.877

4.9r2

209.143

3.44r.713

386.77 6

31 1.000

7 1.364

4.4t3

3.919.590

70.923

673.1 I I

2r.47 6

2.346.212

198.770

131 .221

24.021

5.148

15.720

3.152

26.599

1.329.094

396.207

37.207

200.507

54.272

68.658

382.57 6

2.07 4

4.311

181.909

298

358.933

3l 1"000

44.000

3.933

2.699.060

101 .6t9
389.87s

62.7&
r.997 .957

99"03s

155 .451

40.2r2

59.790

7 .656

5 1.106

I .018

2.846.919

4.627

959.039

195 .207

39.864

1æ"984

49.609

73.600

411 .619

2.521

5.131

10.575

323

371.609

301.100

67.000

3.509

2.715.901

l.4lg "7gl

15.642

335 .20s

42.569

4M.494

69.s38

s52.333

103.396

27.356

75.888

t42

TOTAL ACTIF 9.335.321 7 .319.37 5 5.57 4.242
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PASSIF 3OI6193 PROVISOIRES 3ul2lt992 3rltzlr99L

Capitaux propres et Réserves

- Capital
- Report à nouveau

- Résultat en instance

Provisions

- Provisions pour risque

Dettes à moyen et long terme

Dettes à court terme

- Comptes de tiers

- Fournisseurs

- Rémunérations dues au Pers.

- Etat, Impôts et Taxes

- Créditeurs divers

- Comptes de régularisation passif

- Clients avances/commandes

- Comptes courants associés

Comptes Financiers

- Emprunts à moins d'un an

- Autres dettes à moin d'un an

- Effets à payer

- Effets de mobilisation de crédits bancaires

- Banques

Résultat de I'exercice

TOTAL PASSIF

1.138 .L25

1.000.000

28

138.096

10.200

10.200

797.038

7 .209.668

2.0s5.233

1.199.931

59.9r9
343.593
321.31,9

130.466

5.154.435

2:7 5.544

2.065.796

940.000

I .873.095

190.297

1.075.906

1.000.000

28
"15.718

566.648

5.641 .940

1.395.930

618.61,2

9.s69
338.801

r4r.42r
284.7 13

2.8r4
4.246.011,

213.508

100. rc7
I "212.986
1.400.000

!.259.4 10

34.980

1.016.561

1.000"000

28

16.533

11.127

Lt.t27
448.657

4.03qr650

L.194.163

539 .615

8 1.593

58.478

r82.093
293.814

38.s 10

2.844.489

399.422

1 .018.970

9&.234
46r.863

59.245

9.335.327 7 .319.37 5 5.57 4.242

SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Urtité en Dinars

CHARGES 3OI6193 PROVISOIRES 3LltzlL992 3rlr2l19el

- Variation des Stocks

- Achats

- Travaux, Fournitures et Services Extérieurs

- Transports et déPlacements

- Frais divers de Production

- Frais Financiers de fonctionnemenf

- Frais de Persottnel

- Impôts et taxes

- Frais divers d'exPloitation

- Charges de finatcement

- Dotations aux comptes d'amortissement et de

résorption

- Dotations aux comptes de provisions

- Pertes sur exercices antérieurs

- Pertes exceptionnelles
sur les sociétés

18.796,138

2.1L0.650,592
397.291,650

t7 .963,139
184.896,703

-----T34.307 ,456
913.364,694

30.427 ,232

3.021,,625

5 1.460 ,628

85.300,000

600,076

3.549.448

42.515,151

2.093.326,269
7 50.282,,256

23.554,793

344.048,7 67

446.852,919

1.613.282,441

55.77 5J79
1 "272,900

95.431.523

t20.1&,984

17 5.003,3 10

2.451 .558,819

62r.09 1 ,912
26.678,385

29t.7 60,539
441"600,709

r "46t.582,624
51.394.015

5.595 ,960
20.763,229

t29.31 t,396

3.294.12J
30.910,489
44.777,J96

1.000,000

TOTAL CHARGES (1) 4.051.629r38L 5.612.0521327 5.406 .37 6,690

10
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PRODT]ITS 301061e3 PROVTSOTRE 3111211992 3LlLzlL99t

- Variation des Stocks

- Ventes

- R.R.R. Obtenus

- Travaux taits pff I'entreprise pour elle-même

- Subventions d'exploitation

- Produits de financement

- Profits sur exercices Antérieurs

- Profits exceptionnels

1.238.31 6,479

3.002.06r,622

427,909

800,000

320,000

0,026

0,001

58.361,150

5.t62.522,935

3.624,020

360.049,97 t

3.225,000

tg.794,6gg

35.600,05 I

3.856,027

381.605,39

4.1æ.946,152

280.877 ,17 5

. 4.150,000

3.7 69,000

24.219 ,47 I

6.055 ,336

TOTAL PRODUTTS (2) 4.241.9251936 5.647.03217 42 5.465.621,496

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (2-t) 194.296,555 34.990 1415 59.244,906

- Rentabilité :

Après avoir déSa-q{-de-s résultats moyennement bénéficiaires au cours des années de forte mutation, la SOMAF réalise une
excellente performance en 1993 dont I'actvité a progressé de 60 vo par rapport à celle de 1gg2.

læ résultat dégagé au 30 Juin 1993 aatteint un bénéfice brut de 190 Mille Dinars.

. RATIOS D'ENDETTEMENT GENERAL:

RATIOS l99t L992 AU 30106t1993

I - Dettes Totales 7o

Total Actif

2 - Dettes Totales

Fonds Propres

81 ,56

4,42

84,97

5,61

87,70

7 ,13

11
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III - BUT DE L'EMISSION

Les fonds collectés suite à l'émission de I'emprunt obligataire serviront à résorber les concours bancaires à court terme auxquels
se ûouve confrontée la soMAF.

En effet, ce type de crédit expose la gesüon de la trésorerie de ladite société à des pressions ponctuelles incompatibles avec la

serennité nécessaire à une gestion paisible et I'entretien d'une image d'aisance financière permettant une négociation favorable des

approvisionnements.

Cet emprunt obligataire permet de réaliser notamment les 4 avantages suivants :

I - Convertir les crédis à court-terme par des crédits à moyen terme pour stabiliser les ressources de financement.

2 - Réduire le coût des ressources de I'ordre de 3 poins.

3 - Permettre, par I'introduction des obligations au marché obligataire de la bourse, de rehausser I'image de marque et la

notoriété de la SoMAF.

-

*
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V - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DI] PROSPECTT]S D'EMISSION

A notre connaissance. les données du présent
prospectus sont conformes à la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

Le Président du conseil d'Administration

cle la S.O.M.A.F.

À{r. HABIB AKROUT

Le Dlrecteur Général de la S.O.M.A.F
MT. CHAKIB YAICH

Vu pour vérification en ce qui coqcerne
la situation tinancière et les comptes de la Société

Le Commissaire aux Comptes

À{r. MONCEF ABDE}-INADIüR

Les Garants

I

Banque Nationale Agricole
ALIDEBAYA

Banque Internationale fu-abe de Tunisie
MOKHTAR FAKHFAKH

&

I-a notice légale a été pubtiée au loRT no 125 du 2g/12/93
visq de la Bourse des vareurs Mobilières

Par application de l'Articre 2g de la roi N. g9-49 du g Mars 19g9,
la Bourse a apposé sur Ie pÉsent prospectus le visa No 93-99 du 24 Décembre 1993.

It
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EMPRUNT OBLIGATAIRE "SOMAF - 93"

TAUX D'INTERET : 70,5 7o

CO-GARANTI PAR IA, BANQUE NATIONALE AGRICOLE ET LA BANSUE
INTERN ATION ALE .ARABE DE TUNISIE

DECIDE PAR LIASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 811211993

VISA DE IÀ BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N" 93199 DA 24D193

NOTICE PUBLIEE AU JORT NO 125 DU 28112193

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigné (s) ...

Agissant polrr le compte de la SOCIETE..o......o..........o...........-............

Qualité :

Nation alité

Profession I ...

Adresse a a o a a a a a a a a a o a a a a o l a aa a a a a a a a a a a a a a a

le

(1) Cocher la case colresPondante
(2) Remplir la case apProPriée

t:i fuirr précèder ta iignature de la mention manuscrite "Lu et approuvé"

Déclare (ons) souscrire à

Obligations nominatives de I'Emprunt SOMAF-93 .........

au prix d'émission de 100 Dinars l'unité, portant jouissance à partir du30ll2ll993 et remboursables par cinquième. le 30 Décembre de

.ichaque année.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du proslqtus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base

j'ai (nous àuonr) acceptéde souscrire aux nômbre et forme d'obligaùons ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut

pasienonciation de ma (notre) paft au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraie-nt résulter soit de

i'insertion d'informations'incomplètes ou erronéés soit d'une omission d'informatiort dont la publication aurait influencé ma (notre)

décision de souscrire.

tr par chèque No ...o..,...... tiré sur.... Agence.. .. . . o .. .. .. . ..

D par virement en date du effectué sur mon (notre) compte No

ouverts à

La somme de (en toutes lettres) ..
représentrant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (2).
Déposés chez I ....o....

Rgmis à:..........o......

Fait en double exemplaire dont un en ma possesslon

le second servant de souche

A.

Signature (3)
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EMPRUNT OBLIGATAIRE "SOMAF - 93"

TAUX D'INTERET : 10,5 Vo

CO.GARANTI PAR I,A BANQUE NATIONALE AGRICOLE ET LA BANSUE
INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE

DECIDE PAR L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 811211993

VISA DE LA BOT]RSE DES VALEURS MOBILIERES N' 93199 DU 24112193

NOTICE PT]BLIEE AU TORT NO 125 DU 28112193

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigné (s) aaaaaaaaaaataa

Agissant pour [e compte de la SOCIETE ...

Qualité
Nationalité I ...... ..

Profession : o........

Adresse

Déclare (ons) souscrire à

Obligations nominatives de I'Emprunt SOMAF-93 ...............
au prix démission de 100 Dinars l'unité, portant jouissance à partir dru30ll2ll993 ef

chaque année.

remboursables
"""":""':r..-""'

par cinquièffie, le 30 Décernbre de

Je (Nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospeqtus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base

j'ai (nous àuonri accepté de iouscrire aux nômbre et forme d'obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut

pasienonciation de ma (notre) paït au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraie-nt résulter soit de

i'insertion d'informations'incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre)

décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précède je (nous) verse (ons) (1) :

Ü en espèce....

t par chèque No

D p, virement en date du .............. effectué sur mon (notre) compte N"

ouverts à

La somme de (en toutes lettres)

aaaaaaaaa

,. tiré sur ......... 4gence.........

aaaaaaaaaaaaaa

représentant le montant des obligations souscrltes.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (2).
Déposés chez I ......i..........

R.gmis à : ..o.....................,

Fait en double exemplaire dont un en ma possesslon

le second servant de souche

,..... le ..............

Signature (3)

(1) Cocher la case corresPondante
(2) Remplir la case aPProPriée

i:) fuir" pnécèder la iignature de la mention manuscrite "Lu et approuvé"

4............
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