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FLASH
EMPRUNT OBLIGATAIRE
B.N.A. 1989 - 1990 : ( 1ere Tranche )

MONTANT
25.000.000 Drs en deux séries :
lére Série  : Catégorie “ A ” a concurrence de 17.500.000 Drs avec un taux

d'intérét Net de 8%.
2éme Série : Catégorie “ B ” a concurrence de 7.500.000 Drs avec un taux
d'intérét Net de 11%.

NOMINAL
10 Dinars par obligation

PRIX DE L'EMISSION
Au pair soit 10 Dinars par obligation.

FORME DES OBLIGATIONS
Nominative pour la catégorie “ A ” et nominative ou au porteur, au choix du sous-
cripteur, pour la catégorie “ B ”.

DUREE
10 Ans

JOUISSANCE
A partir du ler Décembre 1989.

AMORTISSEMENT

En 10 annuités constantes de 1/10 du capital au terme de chaque année.

Les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant correspondant au
1/10 de la valeur nominale.

AVANTAGES

- Les coupons des deux catégories sont éxonérés de tous impoOts.

- Les souscripteurs 2 la catégorie “ A ” bénéficieront des dégrévements fiscaux en
faveur des bénéfices ou revenus réinvestis en valeurs mobilieres prévus par la
loi 62 - 75 du 31.12.1962 telle que modifiée par les textes subséquents et notam-
ment la loi 87/48 du 02.08.1987.

- Les titres représentatifs de 'Emprunt sont admis & la premiére catégorie des em-
plois des engagements techniques des compagnies d'assurances dans les condi-
tions définies par l'arrété du Ministere des Finances du 21 Aot 1979.




I - RENSEIGNEMENTS
CONCERNANT L'EMISSION

A - CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

Au cours de sa réunion du 14 Octobre 1989 1'Assemblée Générale Ordinaire a au-
torisé le Conseil d'Administration de la Banque Nationale Agricole 2 émettre A hau-
teur de 50.000.000 de dinars un emprunt obligataire en deux tranches de 25.000.000
de dinars chacune.

En vertu des pouvoirs qui lui ont été conférés par 1'Assemblée sus visée, le Con-
seil d'Administration de la Banque Nationale Agricole décide d'émettre la premiére
tranche de I'Emprunt obligataire autorisé d'un montant de 25.000.000 de dinars,
étant entendu que la deuxiéme tranche sera lancée apres cloture de la premiere.
Chaque tranche est représentée par 2.500.000 obligations, 1.750.000 pour la catégorie
“A” et 750.000 pour la catégorie “B”.

FORME DES TITRES
Les obligations sont nominatives pour la catégorie “ A ” et nominatives ou au por-
teur, au choix du souscripteur, pour la catégorie “ B .

PRIX D'EMISSION
10 Dinars par obligation, payables en totalité a la souscription.

DATE DE JOUISSANCE DES INTERETS
A partir du 01 Décembre 1989.

AMORTISSEMENT

Toutes les obligations de I'Emprunt feront l'objet d'un amortissement annuel cons-
tant correspondant au 1/10 de la valeur nominale majoré des intéréts annuels
échus.

INTERETS

Les obligations de la catégorie “ A ”, bénéficiant des dégrévements fiscaux en faveur
des bénéfices ou revenus réinvestis en valeurs mobiliéres, rapporteront un intérét
annuel net de 8%. Les obligations de la catégorie “ B ”, sans dégrévements fiscaux,
rapporteront un intérét annuel net de 11%. Les intéréts seront échus le 31 Décembre
de chaque année. Toutefois les coupons d'intéréts relatifs au premier rembourse-
ment porteront intéréts du 01.12.1989 au 31.12. 1990.




TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL

Clest le taux de rendement annuel calculé au jour du réglement sur la durée totale
de 'Emprunt en égalisant le prix d'émission de l'obligation a tous les produits actu-
alisés a ce taux et qui seront versés aux porteurs des obligations sous forme
d'intéréts et de remboursement.

Pour la catégorie " B " il est de 11%, pour la Catégorie " A " il est fonction de la situa-
tion du contribuable et du montant investi.

DUREE
La durée de vie de l'emprunt est de 10 ans.
La durée de vie moyenne est de 5,5 ans.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions sont reques a partir du 6 Novembre 1989 a tous les guichets de la
Banque Nationale Agricole (Siege et Agences ), des Sociétés financieres et de toutes
les autres banques ci-aprés désignées :

- ARAB TUNISIAN BANK " A T.B. "

- BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE " B.D.E.T. "
- BANQUE FRANCO - TUNISIENNE " B.F.T. " \

- BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE " BLA.T."

- BANQUE NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE " B.N.D.T. "
- BANQUE DU SUD "B.S "

- BANQUE DE TUNISIE " B.T. "

- BANQUE TUNISO - QATARIE D'INVESTISSEMENT " B.T.Q.L. "

- BANQUE TUNISO - KOWEITIENNE DE DEVELOPPEMENT " B.T.K.D. "
- BEIT ETTAMOUIL ESSAOUDI ETTOUNSI " BE.S.T. "

- CREDIT FONCIER ET COMMERCIAL DE TUNISIE " C.F.C.T. "

- SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE " S.T.B. "

- UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE " U.B.C.L "
- UNION INTERNATIONALE DE BANQUE " U.LB. "

- SOCIETE FINANCIERE ET DE GESTION " SO.FI.GES. "

- UNION FINANCIERE " U.E. "

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Les souscriptions a cette premieére tranche de I'emprunt seront cloturées sans préa-
vis et au plus tard le 31. 01. 1990.




B - AVANTAGES DE CET EMPRUNT

1. Avantages Fiscaux

- Les intéréts seront payés net de tous imp6ts présents et futurs pour les obliga-
tions des deux catégories “ A “et “ B ”.

- Les souscripteurs a la catégorie “ A ” bénéficieront, des dégrévements fiscaux,
en faveur des bénéfices ou revenus réinvestis en valeurs mobiliéres prévus par la
loi 62/75 du 31 Décembre 1962 telle que modifiée ou complétée par les textes subsé-
quents notamment la loi 87/48 du 02 / 08 / 1987.

2. Autres avantages
- Les obligations de cet Emprunt sont admises a la premiere catégorie des em-
plois des engagements techniques des compagnies d'assurance dans les conditions
définies par l'arrété du Ministere des Finances du 21 Aot 1979.
- Des la cloture des souscriptions la BN.A. s'engage a demander l'admission des
titres de cet emprunt a la cote permanente de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis.




IT - RENSEIGNEMENTS
CONCERNANT LA BANQUE

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

DENOMINATION
Banque Nationale Agricole " B.N.A. "

FORME
Société Anonyme

SIEGE SOCIAL
19, Avenue de Paris - TUNIS -

NATIONALITE
Tunisienne

REGISTRE DE COMMERCE N° 29954

OBJET SOCIAL

a) La société a pour objet la création d'un établissement de Banque et de crédit pour
favoriser le développement de I'économie en général et pour participer en parti-
culier au développement du secteur agricole et de la péche et l'octroi de crédit.

b) L'institution et le développement du crédit mutuel en Tunisie.

c) La prise de participation.

DATE DE CONSTITUTION
31 Mai 1959

DUREE .
La durée de la Société est fixée 2 99 années a compter du jour de sa constitution.

DIRECTION GENERALE
® Monsieur MOHAMED HABIB EL HAD]J SAID Président Directeur Général

@ Monsieur MOHAMED BEN ZOUBIR Directeur Général Adjoint
® Monsieur ABDALLAH MALLEK Directeur Général Adjoint




CONSEIL D'ADMINISTRATION

La société est administrée par un Conseil d'Administration composé de six mem-
bres au moins et de douze membres au plus.

La durée des fonctions d'administrateur est de six années.

Le conseil est actuellement composé de Messieurs :

- MOHAMED HABIB EL HADJ SAID, Président

- MOHAMED EL GHARBI, Représentant du Premier Ministere

- MOHAMED CHATTI, Représentant du Premier Ministere

- MOHAMED AMOR, Représentant du Ministere du Plan et des Finances
- ZEINE MESTIRI, Représentant du Ministere du Plan et des Finances
- OFFICE NATIONAL DE L'HUILE

- OFFICE DES CEREALES

- OFFICE DU COMMERCE DE LA TUNISIE

- CAISSE TUNISIENNE D'ASSURANCES MUTUELLES AGRICOLES.
- ALI CHEBBI

- MOHSEN TALEB, Mandataire spécial de 1'Etat.

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Monsieur RAOUF SANHAJI et Monsieur ABDERRAZAK BEN AMOR, ont été
nommés en qualité de commissaires aux comptes titulaires par I'Assemblée Géné-
rale Ordinaire du 03 Juin 1989 pour une période de trois ans.

CONTROLEURS
Controleur Financier : ALI OUERGHI
Controleur d'Etat : Mlle NEBIHA DOGHRI

CAPITAL SOCIAL _
Le capital Social est fixé a la somme de 33.000.000 Dinars divisé en 3.300.000 actions
nominatives de 10 Dinars chacune, entiérement libérées.
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Au cours des huits dernieres années le capital social est passé de 6.000.000 dinars a

33.000.000 dinars comme suit :
Montant en Dinars

MONTANT DE CAPITAL EN
DECISION NATURE DE L'OPERATION L'EVOLUTION CIRCULATION
- - - 6.000.000
23 JUIN 1981 Incorporation des Réserves et attribu- 2.000.000 8.000.000

tion d'une action gratuite pour trois
actions anciennes.
Emission en numéraire ; souscription 4.000.000 12.000.000
a deux actions nouvelles pour trois
actions anciennes.

25 MAI 1985 Incorporation des Réserves et attribu- 3.000.000 15.000.000
tion d'une action gratuite pour quatre
actions anciennes.
Emission en numéraire ; souscription 8.000.000 23.000.000
a deux actions nouvelles pour trois
actions anciennes.

FUSION
Cette année et plus précisement le 24 Juin, l'assemblée Générale Extraordinaire a

décidé de porter le capital de 23.000.000 de dinars & 33.000.000 de dinars suite a
l'opération de fusion par absorption de la Banque Nationale de Développement
Agricole.

‘Cette opération de fusion absorption de la B.N.D.A. par la BN.T. s'inscrit dans le ca-
dre des mesures visant l'amélioration du systéme de financement du secteur
agricole.

Elle devrait, ainsi, permettre d'unifier les principales structures d'octroi du crédit
agricole, d'assurer une meilleure rationalisation de sa gestion et d'éviter une disper-
sion des efforts et un gaspillage des ressources.

Le patrimoine de la BNDA a été évalué par les commissaires aux apports a
10.000.000 de Dinars. La parité d'échange d'actions BNDA a été de 5.055 actions BNT
contre 1.000 actions BNDA.

CHANGEMENT DE DENOMINATION

Suite a cette opération la dénomination de la BNT a été changée par I'Assemblée
Générale Extraordinaire du 24. 06. 1989 en Banque Nationale Agricole - B.N.A. -
avec effet du ler Octobre 1989.
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OBJECTIFS DE LA FUSION

1. Renforcer davantage la vocation agricole de la B.N.A. par l'intégration du role
de développement du secteur agricole, jusque 1a confié a la B.N.D.A. dans le
cadre de ses activités,

2. Faciliter I'acces des agriculteurs au financement de leur activité en recourant a
un organisme unifié aussi bien en matiére de couverture de leurs besoins en
crédits 2 moyen et long termes dans le cadre de la réalisation de projets inté-
grés, qu'en matiere d'obtention de crédits de campagne nécessaires au finance-
ment de leur exploitation,

3. Regrouper les moyens matériels, humains et financiers pour en assurer une
utilisation plus efficiente au service du secteur agricole, notamment en tirant
profit de la densité du réseau d'agences de la B.N.A et de son organisation re-
gionale,

4. Permettre a la BN.A., aprés fusion de jouer efficacement et d'une maniere co-
hérente son role de développement de la production agricole dans le cadre de
la politique tracée par le gouvernement.

B - ACTIVITE DE LA BANQUE *

L'année 1988 s'est caractérisée par une mauvaise production agricole consécutive a
une sécheresse prolongée. Compte tenu de ces difficultés, des mesures ont été prises
pour atténuer leur incidence sur l'agriculture. C'est ainsi que les dettes relatives au
financement de la campagne ont été rééchelonnées sur 3 ans et les écheances 1987 -
1988 des crédits moyen terme ont été reportées. En outre, pour pallier I'insuffisance
de ressources des agriculteurs, le taux d'autofinancement a été réduit de 20 a 10 % et
les quotités d'intervention ont été relevées particulierement pour les céréales et les
légumineuses.

Par ailleurs, le code des investissements agricoles a été aménagé afin de mieux ré-
pondre aux objectifs de développement agricole.

* Les données d'activité relatives @ ce chapitre ne concernent que la BNT avant l'absorption de la BNDA et le
changement de dénomination.
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Au cours du dernier trimestre 1988, trois commissions ont été mises en place afin
d'étudier la politique du crédit agricole et de déterminer les moyens de conférer da-
vantage d'efficience a l'intervention des structures concernées. La premiére com-
mission a porté sur la politique du crédit agricole, la seconde s'est intéressée aux pro-
cédures d'octroi des crédits agricoles et la troisieme aux institutions.

Les conclusions de ces trois commissions qui ont été examinées en comité intermi-
nistériel le 11 Octobre puis en conseil ministériel restreint le 4 Novembre, ont dé-
bouché sur des mesures ayant pour but la réduction des délais d'octroi des crédits, la
suppression de certaines formalités et enfin sur la nécessité de rationaliser et de co-
ordonner les activités des institutions spécialisées dans les crédits agricoles.

C'est ainsi qu'il a été proposé de confier a une seule entité l'activité du crédit agri-
cole et ce par la fusion de la BNT et de la BNDA.

En ce qui concerne les autres secteurs d'activité, plusieurs actions ont été menées du
point de vue réglementaire pour relancer I'économie nationale. Ces mesures ont in-
téressé l'encouragement a l'exportation (crédit moyen terme a l'exportation ), et le
financement des entreprises grace a la baisse du taux d'intérét décidée en 1988 par
réduction de la commission de garantie et de I'exonération des intéréts de la T.V.A.

En outre, un plan d'assainissement des petites et moyennes entreprises en difficulté
a été arrété reposant sur des actions d'ordre bancaire, fiscal et social. En ce qui con-
cerne les créations de petites et moyennes entreprises, il a été décidé d'étendre le
cotit de l'investissement éligible au FOPRODI de 500.000 Drs a 1.000.000 de dinars
(fonds de roulement compris)

Par ailleurs, de nouveaux petits métiers sont venus s'ajouter a la liste de ceux déja
éligibles au FONAPRA.

Le tableau ci-dessous résume l'activité de la Banque en matiére d'octroi de crédits.

ENGAGEMENTS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS

U:1.000 Drs
DESIGNATION ANNER NARIATON
1987 1988 ABSOLUE %

Engagement Global 1.044.176 1.111.346 67.170 6,43
Engagement Agricole Total y compris

la commercialisation 428978 441.364 12.386 2,89
Engagement C.C.I. Total 615.198 669.983 54.785 891
FOPRODI 10.001 10.803 802 8,02
FONAPRA 10.535 13.162 2.627 24,93
Autres Engagements CCI 594.662 646.018 51.356 8,64
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Quant aux engagements par signature, ils se sont inscrits en hausse de 13,6% passant
de 407.375.000 Drs fin 1987 a 462.869.000 Drs a fin 1988.

Dans cet environnement économique et réglementaire, la BNA a accentué la ratio-
nalisation de ses procédures de maniere a améliorer le service rendu a sa clientele
(création de carte d'identification bancaire, création d'une commission de révision
des procédures).

De plus I'ouverture de nouvelles agences a rapproché davantage la Banque de sa
clientele.

Ainsi 7 nouvelles agences ont ouvert leurs portes portant notre réseau a 110 agences
pour un effectif global de 2.245 agents.

Par ailleurs, sur le plan équipement, le lancement de l'appel d'offres international
pour la mécanisation générale de I'ensemble de notre réseau a été une des actions
les plus importantes menées au cours de l'année 1988.

D'autre part, les travaux de construction du nouveau siege social de la banque évol-
uent normalement. Il est prévu que celui-ci serait fonctionnel vers la fin de 'année
1989.

NOUVEAUX PRODUITS

En 1988 la BNT a procédé a la création de nouveaux produits tels que le compte
"Epargne Etudes", les certificats de dépot et le compte spécial de placement.

Ainsi l'évolution de l'activité de notre banque s'est traduite a la fin de l'exercice
1988 par :

- Un accroissement de 26,5% du total de son bilan qui s'est établi a 1.540.002,000 Drs,
- une augmentation de 22,8% des dépots des résidents qui passent de 548.584.000 Drs
en 1987 a 673.629.000 Drs a la fin de I'exercice 1988 grace a la progression notable des
dépots a vue et de I'épargne,

- un développement de nos engagements qui se sont accrus de 8,5% pour s'établir a
1.574.216.000 Drs en 1988 a la suite de l'accroissement de nos engagements par dé-
caissement dans une proportion de 6,4% et de nos engagements par signature dans
une proportion de 13,6%,

- La progression de 6,2% de notre chiffre d'affaires et 'augmentation de notre béné-
fice net de 10,6% par rapport a l'exercice précédent, soit 5.608.000 Drs a la fin de
I'exercice 1988 contre 5.073.000 Drs une année auparavant.
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C - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

BILANS COMPARES DE LA BNT AVANT FUSION
( AVANT REPARTITION DES BENEFICES )

En Dinars
ACTIF 1986 1987 1988 \

Caisse, B.C.T., Préts / Marché monétaire et C.C.P 4.479.990,686 28.606.720,454 185.675.509,268
Banques et Organismes spécialisés 4.382.755,422 4.933.869,953 4.421.127,388
Portefeuille escompte 192.240.088,337 328.799.887,262 327.062.726,366
Comptes courants débiteurs 193.754.282,748 193.182.573,094 224.936.211,326
Crédits sur ressources spéciales 211.336.768,507 222.895.526,469 247.314.608,343
Autres crédits a la clientele 74.368.176,616 110.888.657,196 138.150.698,836
Portefeuille titres 122.740.365,534 140.048.600,381 157.320.874,916
Immob. et non valeurs nettes d'amortissement 9.021.873,092 10.283.835,169 13.055.561,255
Actionnaires 4.000.000,000 4.000.000,000
Autres postes d'Actif 170.099.893,668 174.128.092,593 242.114.391,336

TOTAL 986.424.214,610 1.217.767.762,571 1.540.001.709,034

PASSIF

B.C.T., et emprunt sur le Marché monétaire,
refinancement F.N. garantie 23.971.001,332 132.789.836,342 260.404.296,144
Banques et Organismes spécialisés 8.935.750,677 9.688.025,107 11.237.170,567
Dépdt a vue a la clientele 255.159.260,411 255.526.380,177 356.731.762,672
Dépdts d'épargne 134.355.359,122 175.545.765,392 223.774.943,661
Bons et C.A.T. et autres produits financiers 71.839.443,480 126.251.273,811 104.588.441,664
Autres sommes dues a la clientéle 10.971.949,905 12.672.307,778 10.606.721,359
Ressources spéciales 199.780.438,439 212.159.186,186 224.020.926,943
Obligations et autres emprunts 300.000,000 200.000,000 100.000,000
Réserve 17.719.937,500 23.991.325,735 26.492.839,593
Capital ou dotation 23.000.000,000 23.000.000,000 23.000.000,000
Report a nouveau 83.461,781 99.109,348 45.823,761
Autres postes de passif 235.695.687,273 240.771.435,536 293.390.448,320
Bénéfice de 1'exercice 4.611.924.690 5.073.117,159 5.608.334,350

TOTAL 986.424.214,610 1.217.767.762,571 1.540.001.709,034
Bénéfice Net 4.611.924.690 5.073.117,159 5.608.334,350
Report a nouveau 83.461.781 99.109,348 45.823,761
Bénéfice a répartir 4.695.386,471 5.172.226,507 5.654.158,111
Reserves 1égales 230.596,235 253.655,858 280.416,717
Réserves extraordinaires 1.430.000,000 1.580.000,000 2.000.000,000
Réinvestissements 610.792,000 667.858,000 165.000,000
Dividendes (10 % ) 1.900.000,000 1.900.000,000 2.300.000,000
Fonds Social 400.000,000 700.000,000 800.000,000
Tantiémes 24.888,888 24.888,888 24.888,888
REPORT A NOUVEAU 99.109,348 45.823,761 83.852,506
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LES RESSOURCES AU 31.12.1988 *

LES DEPOTS
U:1.000D
ANNEE VARIATION
DESIGNATION
1987 1988 ABSOLUE %
Dépots a vue 247.017 345561 98.545 39,89
Dépdts a terme &Autres 126.021 104.293 -21.728 -17,24
Epargne 175.546 223.775 48.229 2747
Total B.N.T. 548.584 673.629 125.045 22,79
Dépots a vue 1.223.444 1.539.225 315.781 25,81
Dépbts a terme & Autres 716.917 713.078 -3.839 -054
Epargne 863.843 1.094.373 230.530 26,69
Total Systéme Bancaire 2.804.204 3.346.676 542,472 19,34
Part Globale de la B.N.T. 19,56 20,13 057
dont :
- Dépdts a vue 20,19 22,45 2,26
- Dépbts a terme & Autres 17,58 14,63 -2,95
- Epargne 20,32 20,45 0,13
* Exclus les dépdts des non résidents.
LES FONDS PROPRES ET LES PROVISIONS
u:1.000D
ANNEE VARIATION
DESIGNATION
1987 1988 ABSOLUE %
Capital 23.000 23.000 0 0,00
Réserves 23.991 26.493 2.502 10,43
Report a nouveau 9 46 -53 - 53,76
Total 47.090 49.539 2.448 5,20
Provisions 44.094 49.194 5.100 11,57
LES AUTRES RESSOURCES A COURT TERME
u:1.000 D
: ANNEE VARIATION
DESIGNATION
1987 1988 ABSOLUE %
Effets réescomptés 313.042 296.741 -16.301 - 5,21
Position nette sur le marché
MOTEIAIPE v v v nvenoon i o IRIERRRGH e v 0enes 22.200 47.489 25.289 113,92
+ Reprise de liquidité 178.828 178.828
+ Placement / Marché Monétaire 22.200 0 -22.200 - 100,00
- Emprunt / Marché Monétaire 129.780 129.780
- Compte de placement 0 1559 1.559
Total B.N.T. 290.842 249.252 -41.590 - 14,30

* Relatifs a la BNT avant fusion
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LES EMPLOIS AU 31.12.1988 *

ENGAGEMENTS DE LA B.N.T. ET DU SYSTEME BANCAIRE

u:1.000 D
DESIGN ATION ANNEE VARIATION -
1987 1988 ABSOLUE %
I - Engagements par décaissement

Banque Nationale de Tunisie 1.044.177 | 1.111.347 67.170 6,43
Engagements / Res. Ordinaires 821.281 864.032 42.751 5,21
- C.C. Débiteurs 193.183 224.936 31.754 16,44
- Portefeuille Escompte 328.800 327.063 -1.737 - 0,53
- Effets Réescomptés 181.746 167.448 -14.298 -7,87
- Autres Engagements 112552 144.585 27.033 23,00
Engagements / Res. Spéciales 222.896 247.315 24.419 10,96
TOTAL Banques de dépOts 3.738.546 | 4.082.057 343.511 9,19
Engagements / Res. Ordinaires 3.302.131 | 3.613.169 311.038 9,42
Engagements / Res. Spéciales 436.415 468.888 32473 7,44
Part de la BIN.T en % 27,93 27,23 -0,70
- Res. Ordinaires 24,87 23,91 - 0,96
- Res. Spéciales 51,07 52,74 1,67
II - Engagements par signature 407.375 462.869 55.494 13,62
Engagements Globaux B.N.T. 1.451.552 | 1.574.216 122.664 8,45

* Relatifs a la BNT avant fusion




ENGAGEMENTS AGRICOLES TOTAUX

u:1.000 D
ANNEE VARIATION
DESIGNATION

1987 1988 ABSOLUE /2
Court Terme 207.445 178.254 -29.190 - 14,07
A - Production 78.572 81.179 2.608 3,32
- Ressources propres 53.121 56.312 3.191 - 6,01
- Ressources spéciales 25.451 24.867 - 584 il
B - Commercialisation 128.873 97.075 - 31.798 - 24,67
Moyen et Long Terme 221.533 263.110 41.577 18,77
- Ressources propres 40.706 56.598 15.892 39,04
- Ressources spéciales 180.827 206.512 25.685 14,20
Total 428.978 441.364 12.386 2,89

ENGAGEMENTS COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS

u:1.000D
DESIGNATION ANNEE VARIATION
1987 1988 ABSOLUE %o
Engagement Global 1.044.176 | 1.111.346 67.170 6,43
Engagement Agricole Total y
compris la commercialisation 428.978 441.364 12.386 2,89
Engagements C.C.I. Total 615.198 669.983 54.785 8,91
FOPRODI * 10.001 10.803 802 8,02
FONAPRA * 10.535 13.162 2.627 24,93
Autres engagements C.C.IL 594.662 646.018 51.356 8,64

* Les engagements indiqués sur le rapport annuel 1987 ne comprennent pas le financement
sur les ressources propres de la B.N.T.




SITUATION PROVISOIRE DE LA B.N.T. AU 30 JUIN 1989 *

ACTIF

PASSIF

Caisse, Banque Centrale de Tunisie, Prét sur
le Marché Monétaire et chéques Postaux
Banques et Organismes spécialisés
Portefeuille Escompte

Comptes courants débiteurs

Crédits sur ressources spéciales

Autres crédits a la dientele

Portefeuille Titres

Immobilisation et non valeurs nettes d'Amort.

Actionnaires

Autres postes d'Actif

296.243.034,402
5.648.856,575
396.116.810,530
256.859.902,856
271.163.617,200
149.686.387,996
161.690.993,666
17.191.858,956

254.351.045,768

s i

1.808.952.507,949

Banque Centrale de Tunisie Emprunt sur le Mar-
ché Monétaire, refinancement S / F.N. Garantie

Banques et organismes spécialisés
Dépots a vue de la clientele
Dépots d'épargne

Bons et comptes a terme et autres produits
financiers

Autres sommes dues a la clientele
Ressources spéciales

Obligations et autres emprunts
Reserves

Capital

Report a nouveau

Autres postes du passif

Bénéfice de l'exercice

444.427.196,306

22.766.988,262
317.557.951.726
230.013.886,804

123.674.989,260
43.604.682,975
230.022.205,370

28.938.256,310
23.000.000.,000
83.852,506
330.165.635,308
14.696.863,122

1.808.952.507,949

Engagements en faveur des banques

Engagements requs de l'état des banques et des organismes d'assurance

Engagements en faveur de la clientele

Garantie reque de la clientele sous forme de dépots ou d'actif financiers.

HORS - BILAN

589.223.758,646
194.090.593,734
439.979.267,822

9.133.966,139

1.232.427.586,341

COMPTE PROFITS ET PERTES

DEBIT

CREDIT

Charges sur opérations de trésorerie, sur les

opérations inter

- bancaires

Intéréts sur les dépdts de la clientele

Charges sur les

emprunts obligataires,

budgetaires et extérieures
Charges sur opérations diverses

Masse salariale

Charges générales d'exploitation
Bénéfice de l'exercice

18.302.990,361
8.025.573,279

861.804,310
223.584,528
6.195.577,095
1.829.305,667
14.696.863,122

50.135.698,362

Produits des opérations de trésorerie et des
opérations inter-bancaires

Produits pergus sur opérations de crédits

ou sur opérations de leasing

Commissions sur les opérations bancaires
Revenus du portefeuille titres

provisions d'exploitation devenues disponibles
Produits divers

12.006.646,428
33.731.981,363
3.122.041,629
1.060.131,399

214.897,543

50.135.698,362

* Etablie sous la responsabilité du conseil d'administration
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PERSPECTIVES D'AVENIR

Appelée a jouer un réle primordial dans le financement de 1'économie nationale et
principalement du secteur agricole, la Banque Nationale Agricole s'est fixée comme
objectif d'étre la premiére banque de la place, par le total du bilan, les concours a
I'économie, la mobilisation des ressources et le réseau commercial.

Ainsi notre activité prévisionnelle se caractérisera par l'évolution des principales
composantes suivantes :

Le total des emplois de la Banque Nationale Agricole passera de 2.241 Millions de
Dinars en 1989 a 5.253 Millions de Dinars en 1998 en augmentation de 134% soit une
augmentation annuelle en moyenne d'environ 10%.

Le total des concours a 1'économie de la Banque Nationale Agricole doublera en
1998 pour atteindre 3.256 Millions de Dinars contre 1.553 Millions de Dinars en 1989,
soit une augmentation annuelle en moyenne d'environ 8,6%.

L'activité de la Banque Nationale Agricole ainsi projetée dégagera un résultat net,
avant provisions, en évolution en moyenne de 12%, ce qui nous permettra de cons-
tituer les provisions nécessaires et de dégager un bénéfice net en augmentation an-
nuelle de 10%.

Les fonds propres de la banque Nationale Agricole atteindront ainsi 147 Millions de
Dinars en 1998 contre 79,5 Millions de Dinars en 1989 soit une augmentation previ-
sionnelle de 85%.
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1C

BILAN PREVISIONNEL 1989 - 1998

LANCEMENT D'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

POUR FINANCER UNE PARTIE DES CREDITS AGRICOLES

U:1.000 D
ACTIF 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

TRESORERIE 368.267 431.721 455.000 510.000 570.000 640.000 720.000 780.000 870.000 970.000
BONS DE TRESOR 26.000 46.000 86.000 126.000 166.000 216.000 256.000 316.000 376.000 446.000
ENGAGEMENTS 1.206.379 1.353.810 1.456.041 1.581.045 1.708.890 1.861.579 2.027.837 | 2.204.121 2.393.033 2.600.871
PORTEFEUILLE TITRES 176.833 191.193 193.899 198.845 203.301 207.280 210.943 214.160 221.132 229.782
IMMOBILISATIONS ET NON

VALEURS NETTES D'AMORT. 23571 25.332 24314 23.447 22,677 22.651 22.710 22.829 23.008 23.357
AUTRES POSTES D'ACTIF 270.342 288.780 359.393 407.069 437.230 462.795 481.287 517.332 540.245 558.026
TOTAL ACTIF 2.071.392 2.336.836 2.574.647 | 2.846.406 3.108.098 3.410.305 3718777 | 4.054.442 4423418 4.828.036
REESCOMPTE 170.000 208.900 240.000 260.000 290.000 310.000 333.000 360.000 390.000 425.000
TOTAL EMPLOIS 2.241.392 2.545.736 2.814.647 | 3.106.406 3.398.098 3.720.305 4.051.777 | 4414442 4.813.418 5.253.036

u:1.000D
PASSIF 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

TRESORERIE 487.367 530.591 583.650 642.015 706.217 776.838 854.522 929.974 1.023.972 1.122.369
BON DE TRESOR 26.000 46.000 86.000 126.000 166.000 216.000 256.000 316.000 376.000 446.000
DEPOTS 752.000 848.000 932.600 1.025.560 1.127.716 1.239.988 1.363.386 1.499.025 1.648.127 1.812.040
RESSOURCES SPECIALES 352.196 409.535 454.535 494535 529.535 559.535 589.535 619.535 649.535 679.535
EMPRUNT OBLIGATAIRE 25.000 47.500 42.500 37.500 32.500 27.500 22.500 17.500 12.500 7.500
RESERVES 43320 46.420 50.320 54.820 60.220 66.420 73.620 81.820 91.270 101.970
CAPITAL 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000
REPORT A NOUVEAU 84 108 42 76 10 34 25 80 55 67
AUTRES POSTES DE PASSIF 345.025 367.482 383.000 423.000 442.000 479.000 513.000 543.000 573.000 608.000
BENEFICE -~ 7.400 8.200 9.000 9.900,4 10.900 11.990 13.189 14.508 15.959 17.555
TOTAL PASSIF 2.071.392 2.336.836 2574647 | 2.846.406 3.108.098 | 3.410.305 3.718.777 | 4.054.442 4423418 4.828.036
REESCOMPTE 170.000 208.900 240.000 260.000 290.000 310.000 333.000 360.000 390.000 425.000
TOTAL RESSOURCES 2.241.392 2.545.736 2.814.647 | 3.106.406 3.398.098 | 3.720.305 4.051.777 | 4.414.442 4813418 | 5.253.036

* REMARQUE : TOTAL ENGAGEMENTS B.N.A = ENGAGEMENTS + REESCOMPTE HORS-BILAN.




IV - BUT DE L'EMISSION

Vu la décision des pouvoirs publics de rééchelonner sur une période allant
jusqu'a 10 ans les crédits agricoles échus et impayés en raison des difficultés finan-
cieres rencontrées par les agriculteurs suite aux années successives de sécheresse, la

B.N.A. décide de lancer un emprunt obligataire pour renforcer ses ressources dura-
bles et faire face a cette situation.
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V - PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU
PROSPECTUS D'EMISSION

A notre connaissance, les données de
la présente note sont conformes a la
réalité et ne comportent pas d'omis-
sion de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général
Mohamed Habib EL HADJ SAID

Vu pour vérification en ce qui concerne la
situation financiere arrétée le 30.06.1989.

Les commissaires aux comptes
Mr. Raouf SANHAJI Mr. Abderrazak BEN AMOR

La notice a été publiée au JORT N° 84 du 27 Octobre 1989

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de 1'Article 28 de la loi n°® 89 - 49 du 8 Mars 1989, la Bourse des
Valeurs Mobilieres a apposé sur le présent prospectus
le visa n°® 02/89 du 25 Octobre 1989
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BANQUE NATIONALE AGRICOLE

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 33.000.000 D

Thobis pay B ) SIEGE SOCIAL : 19, AVENUE DE PARIS - TUNIS
Mr. le directeur des R.C. N° 29.954

Imp6ts en date
< [ R

EMPRUNT B.N.A. 1989

DE 50.000.000 DE DINARS
EN DEUX TRANCHES DE 25.000.000 D CHACUNE
DECISION DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 14 OCTOBRE 1989

INTERET ANNUEL

CATEGORIE A : ( AVEC BENEFICE DES DEGREVEMENTS FISCAUXDE LALOI62-75): 8%
CATEGORIE B : ( SANS BENEFICE DES DEGREVEMENTS FISCAUX DE LALOI62-75) : 11 %

BULLETIN DE SOUSCRIPTION (1)

Je soussigné ( Nom et Prénom ou Raison Sociale ) ..........cccooii
i MR i Ak i S T R i e e T i
R TS e St b S W TR Ay A L B O G B S8 i oo it e SR g
N O RAIRE I 2Eiitvvnenrernsseeississssansnarsivnssieesas s i e Ml iy blokdtie o bl Sl il ine
Déclare soUSCHre a ...........,coustesiin obligations de I'Emprunt B.N.A. | CATEGORIE"A"
(2)
CATEGORIE"B"
Pour un montant GlODaETR. ,....c0 0 e i ioint srens i ins ave b afan venn st fanrms s @RS TOOLI A a0 s s SRR v wu it
QUE VEISE CE JOUF (2) BN @SPECE ...ouviineisiisiiaite bbb
parchéque N° ... BT RPN ot SR R R b £
par le débit de mon compte chez vous N ©............coooiiin
Les titres correspondants & ma souscription doivent étre établis
Au porteur (2)
Nominatifs
(2 ) et seront placés en depét chez vous
e 1 o PP T DNt G (el N MRS et SR o I R O N B < Tt Y
Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession ( 3 )
- T S - EoMN 19

Signature ( 4)

(1) Etablir un bulletin de souscription par catégorie

(2) Rayer les mentions inutiles.

(3) L'original du bulletin ( copie planche ) est destiné au service titres, le double ( copie verte ) est a remettre
au souscripteur qui doit le restituer lors de la remise des titres.

(4) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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BANQUE NATIONALE AGRICOLE
SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 33.000.000 D

s e o SIEGE SOCIAL : 19, AVENUE DE PARIS - TUNIS
Mr. le directeur des R.C. N° 29.954

Impéts en date
A e

EMPRUNT B.N.A. 1989

DE 50.000.000 DE DINARS
EN DEUX TRANCHES DE 25.000.000 D CHACUNE
DECISION DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 14 OCTOBRE 1989

INTERET ANNUEL

CATEGORIE A : ( AVEC BENEFICE DES DEGREVEMENTS FISCAUXDE LALOI62-75): 8%
CATEGORIE B : ( SANS BENEFICE DES DEGREVEMENTS FISCAUX DE LALOI62-75) : 11 %

BULLETIN DE SOUSCRIPTION (1)

Je soussigné ( Nom et Prénom ou Raison Sociale ) .........ccooiviiiiiiiiii i,
R R S e Y s R e e e e s L
o i emettaeRbee L e R i S LS R i G L S e s B . e
T RS I L e e R R s S DR oS PRI N (kL TR § ¢
Déclare souscrire @ ...............coceeuunn.. obligations de 'Emprunt B.N.A. | CATEGORIE"A "
{(2)
CATEGORIE"B"
PO D momMant GBI Ol .. . G s e RN S
O EecHUTFE PEN BN - ..o v e
parchequeN® ......oauuimniiiug §i o SRR s e D
par le débit de mon compte chez vous N °.............coooeviiiiiiiiiiiinnen,
Les titres correspondants & ma souscription doivent étre établis
Au porteur (2)
Nominatifs
(2 ) et seront placés en dépdt chez vous
T B, E e Rme s SR e S O SR e o e e R el SR s e e
Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession ( 3 )
A R 19

Signature ( 4)

(1) Etablir un bulletin de souscription par catégorie

(2) Rayer les mentions inutiles.

(3) L'original du bulletin ( copie planche ) est destiné au service titres, le double ( copie verte ) est a remettre
au souscripteur qui doit le restituer lors de la remise des titres.

(4) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et approuvé »
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