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EMPRUNT OBLIGATAIRE
"url, 1993"

DE 3 OOO OOO DB DINARS

Durée 3 5 ans
Taux d'intérêt : L0r5 Vo
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I*s bulletins de souscription revêtent la forme dc feuilles détaclwbles reliées au corps du
prospectw (Articlc 2I du Réglerrcnf Général dc la Bourse).
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Société Anonyme au capital de 5 000 000 de dtnars
Siège social .' 80, Avenue Molwmed V - Tunis

R.C. .. NO 490 . TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE ''UTL I.993''
DE 3 OOO OOO DE DINARS

1

Responsable de lrinformation : Monsieur Ottrman BENABDETOUAIIED Tél :79L 595
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FLASH . EMPRUNT OBLIGATAIRE ''UTL 1993''-
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- Montant : 3 m0 000 de dinars divisés en 300 000 obligations.

r Nominal 3 10 dinars

- Taux dlintéÉt 3 10,5 Vo I'an

- Forme des obligations : Læs obligaüons sont touûes nominaüves

r Durée :sans

. Amortissement : Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel

constant correspondant au cinquième de la valetr nominale.

. Souscription : Les souscriptions seront reçues à partir du27 décembre 1998 au Siège

de la Société et aux guichets des Intermédiaires en Bourse désignés par l'émetteur. Elles
seront clôturées sans préavis et au plus tard le 3ldécembre 1993.

- Fiscalité : droit commun régissant la fîscalité des obligations

- Garantie bancaire au profit des obligataires

I-a Banque de Tunisie garantit aux obligataires le paiement à bonne date de toutes les

sommes dtes au tite de I'Emprunt UTL 1993 pour chaque tranche en principal et intérêts.
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I . RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A . DECISIONS A L'ORIGINE DE, L'EMPRUNT

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de I'Union Tunisienne de I-easing, tenue le
14 mai 1991 a autorisé l'émission par appel public à l'épargne d'un ou plusieurs emprunts
obligataires dhn montant total de dix millions de dinars (D. 10 000 000). Usant de cette
autorisation, le Conseil d'Administraüon de la Société ad&rdédans sa réunion du 8 juin 1993
d'émettre un Ler emprunt obligataire dont les caractéristiques et les conditions d'émission sont
détaillées ci-après:

B . CARACTERISTIQUES DE L'EIWPRUNT

- Montant

L'Emprunt Obligataire ,IJTL l993n est d'un montant de trois millions
dinars (3 000 000 de dinars) divisés en 300 000 obligations de nominal 10 dinars.

- Forme des titres

de

Toutes les obligaüons du présent emprunt seront délivrées sous la forme nominative.

- Prix drémission 
\

au pair, soit 10 dinars par obligation, payables en üotalité à la souscription.

- Taux drintér€t

Iæs obligations du présent Emprunt porteront intérêts au taux annuel de 10,5 ?o calculés sur la
valeur nominale restant dûe de chaque obligation au début de chaque Ériode, au titre de laquelle
les intérêts sont servis.

Fiscalité

I-es intérêts sont soumis à une retenue d'impôt que la loi met ou pourrait mettre à la charge des
personnes. En l'état actuel de la législation, les intérêts sont soumis à une retenue à la source au
taux de :

* L5Vo non libératoires ;* 25 Vo libératoires au titre des revenus des obligations au porteur dont I'identité du
bénéficiaire n'est pas révélênà I'adminishation ;* 15 Vo libératoires au titre des intérêts produits par toutes sommes déposées dans les
Comptes d'Epargne Emprunts Obligataires à condition qu'aucune offration de rerait de la
somme déposée, des échéances remboursées et des intérêts perçus ne soit effectuée durant
une période qui, ne peut être inférieure à 5 ans à partir de la date de dépôt des fonds en
compte. En cas de retrait durant cette période, les intérêts perçus au titre des obligations
cédées à cette occasion font lbbjet dtrne reûenue à la source oomplémentaire de lO Vo ;* 20 Eo définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des obligations revenant à
des personnes morales non soumises à lïmpôt sur les sociétés ou qui en sont üotalement
exonérées en vertu de la législation en vigueur.
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Iæs intérêts à percevoir annuellement par les déænteurs dbbligations du présent emprunt sont
déducübles de la base imposable à I'impôt sur le revenu des personnes physiques, dans la limite
d'un montant de D. I 500 et ce conformément aux dispositions de I'article 30 de la loi de
finances pour la gestion 1992.

- Date de Jouissance des lntérêts

Chaque obligation porte jouissance à partir de la date effective de sa souscription et liMration.
Les intérêts courus, au profit de chaque obligation, entre la date de sa jouissance et le
31 décembne 1993 seront décomptés et payés à cette dernière daæ.
L-a daæ unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations de I'emprunt, qui servira aux
négociaüons en bourse, est fixée au lerjanvier 1994.

- Durée

L-a durée de I'Emprunt est de cinq ans. Sa durée de vie moyenne est de 3 ans, elle signifie pour
le souscripteur la durée moyenne de stabilité de ses fonds investis par rapport à la durée totale de
I'emprunt.

- Amortissement

L'Emprunt sera amorti en totalité le31 décembre 1998. Toutes les obligations feront I'objet d'un
amortissement annuel constant correspgndant au cinquième de leur valeur nominale.

- Palement

Læ remboursement du capital et le paiement annuel des intérêts seront effectués à ærme échu, le
31 décembre de chaque année. Le premier remboursement aura lieu le 31 décembre 1994.

- Souscription et versement

[,es souscriptions seront reçues à partir du27 décembre 1993 au Siège de I'UTL aux guichet
de lUnion Bancaire pour le Commerce et I'Indusrie et au cabinet de Monsieur Med Abdelwatreb
Chéril intermédiaire en Bourse - Immeuble le Colisée, Avenue Habib Bourguiba - Tunis.

Les versements à I'appui des souscriptions seront effectués au compte UTL noM.01550.90.291
ouvert auprès de I'UBCI - Agence Pasteur.

- Clôture des souscriptlons

Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et au plus tard le 31
décembre 1993.

- Cotation en bourse

L'UTL s'engage à demander dès la clôture des souscripüons, I'admission de I'emprunt "UTL
L9ÿ3' au marché obligaraire de la cote permanente de la Bourse des Valeurs Mobilières.
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- Domlciliation de lrEmprunt

LEtablissement, la délivrance et le service financier des obligations 'UTL I9fI3'pendant toute la
durée de I'emprunt, seront assurés par lUnion Tunisienne de I-easing

- Garantle bancalre au pnoflt des souscr.ipteurs

L'emprunt UTL 1993 est assorti de la garantie de la Banque de Tunisie au profit des obligataires.

A ce titre la Banque de Tunisie déclare garantir aux obligataires le paiement à bonne date, par
I'Union Tunisienne de l-easing 'LJIL', de toutes les sommes dtes au titre dudit emprunt pour
chaque tranche en principal et intérêts.

Cette garanüe est valable pour chacune des tranches dans la limiæ de trois mois après sa mise en
paiement. kssé ce délai, la Banque de Tunisie sera de plein droit dégagée de sa caution sur la
tranche considérée, sa garantie de paiement demeurant entière pour le restant de I'emprunt
obligataire.

[-a présente caution prend effet à compter du visa du prospectus d'émission de la Bourse des
Valeurs Mobilières et prendra fin le 3l mars 1999, daûe au delà de laquelle aucune réclamation ne
sera plus reçue et où la caution deviendra caduque sans qu'il soit besoin d'aucun avis ou
formalité indépendamment de la restitution ou non de I'acte.
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II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'UTL

A . REN§EIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination : Union Tunisienne de l-easing - UTL

Forme: SociétéAnonyme

Siège social : 80, Avenue Mohamed V - 10û2Tunis Natlonalité : Tunisienne

ObJet : Effectuer des opérations de leasing et de location portant notamment sur les biens
mobiliers et immobiliers à usage indusüiel, commercial, agricole ou touristique.

Date de constitution: lTjanvier 1990

Durée : I-a durée de la société est fixée à 99 années à compter du jour de sa constitution.

Répartitton statutaire des bénéflces : Sur les bénéfioes réalisés il est prélevé :

La somme nécessaire pour distribuer aux actionn4ires un premier dividende égal à 6 % du
capial. Sur le surplus I'Assemblée Générale peut prélever les sommes nécessaires soit pour être
reportées à nouveau soit pour être porté à un ou plusieurs fonds de réserves.

Sur le solde, il est prélevé :

LO % anConseil dAdminishaüon à tine de tantièmes ;
N ?o arxactionnaires à titre de superdividende.

B . DIRECTION ADMINISTRATION ET CONTROLE

- Directlon Générale
Mowicur RidhoZRIBI : PrésidcntDirectcnrGéüral
Mowieur Othnan BEN ABDEIOUAIIED : Dûrectcur Géüral Adioitx

- Conseil dtAdmlnistration

Président
Mr. RidlnZRIBI : hésidcnr Directcur Géüral

Membres
Union Bancaire pour le Conaruerce et l'htdwtrie
Banryc Nationolc de Pafis'Intcrcontirunlalc'
CARTE
Soctété de Pronotion et dc Pafiiciption pur lc Cooperation konomique nProparco"

Banrye Nalionalc dc Paris Bail
U nion Tunisiennc dc P articipation' WP'
Société Setcar
Société Dalmas
Abdcnahrnarc Bouaoudja
AMallahLachlreb
Sadok Ben Sedrine
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- Commissaire aux comPtes

Monsieur Y ottssef ENNOURI

c - 1AnITAL socIAL, EvoLUTIoN ET §rRUcrURE

- Capital social

I-e capital social est fixé à la somme de D. s m0 (X)0 divisés en 500 000 actions nominatives

de D. 10 chacune entièrement libérées.

EVOLATION DU CAPITAL DEPUIS LA CREATION

- en ünars -

Structure du caPitnt au 20 octobre 1993

(1) - Fitiale fu la Caisse Frangise fuDévebppernent.

Date de la Naturc
de lt

Montant
de l'évolution

CaPital
en circulation

1 000 000 5 000 000
AGEduSjuin LW3 Augmentaüon du capital en numéraire

Identités des actionnair.es Nombre
dtactlons

Montant
en dinars

%

du capital

.UBCI

- BNP Intercontinentale

- CARTE

- PROPARCO(I)
-BNPBAIL
- UTP
- SETCAR

- DAL}vIAS
- Personnes PhYsiques

188 800

70 800

41 2N
28 000

236C/0^

236c/0^

236W
2360/0^

70 800

I 888 000

708 000

412 000

2ffi 000

236 000

236 000

?36 000

236 000

708 000

37 j6
14,16

9,+4

5,60
432
432
432
4J2

14,16

500 000 5 000 000 100 00
TOTAL
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D . ACTIVITE DE LA SOCIETE
L'union Tunisienne de I-easing est un établissement financier spécialisé dans le financement sous
forme de leasing des biens d'équipement à usage professionnel.
UTL est agrérr. par la Banque Centrale de Tunisie en date du 18 octobre 1989 ;
UTL s'est fixée comme politique d'intervenir uniquement dans le financement des extensions et
du renouvellement de biens d'équipements.

U PRODUCTION
[.es réalisations @mmerciales de I'Union Tunisienne de Læasing au titre de I'année l9ÿ2 se
résument comme suit :

- Approbations = 17'769 000 dinars FIT correspondant à 256 dossiers
- Engagements = t3 ÿ72 000 dinars HT correspondantàzü3 dossiers
- Décaissements - 13 4E.1000 dinars FIT correspondant à 196 dossiers

Réparties par secteur d'activité économique, les réalisations de I'année 1992 se présentent
comme süt:

- en milliers de dinars -

NB.I-es chiffres entre poenthèses indiquent le rwmbre de dossters.

I-es investissements de crédit bail (leasing) constitués par le montant des décaissements se sont
élevés à D. 13 47 W en l9ÿ2 correspondant à une part de marché de35 7o.

Par comparaison avec I'année précédente, les investissements de I'UTL enregistrent une
augmentation de 19,4 Eo soir (D. 13 47 000 en 1992 cnntre D. 11 267 æO en 1991). En
nombre de contrats mis en loyers I'augmentation est de 63,3 9b, goit lJ)6 contrats en 19ÿ2 contre
120 en 1991.

E - Situation financtàre
Poursuivant son développement depuis sa création en 1990, I'UTL dégage à la clôture de son
troisième exercice d'activité des résultats satisfaisants. C'est ainsi que le Bilan 1992 s'est accru
de 6O % par rapport à celui de 1991 ; ûous les autres indicateurs démontrent également cette
évolution favorable.

2/ CEIFFRE D'AFFAIN.ES
I-e chiffre d'affaires s'est élevé en L9ÿ2 à D. 8 8442:18 contre D. 4«9 4I3 en 1991, soit une
progression de89,4 7o.

Employés Nombre

Emplois permanents
Cadres suÉrieurs
Cadres moyens
Agents d'Exécution

06
02
02

Total l0

-t

E,

-

-

l-

r,

IT

IE

-

!-

i,

-

Industrie Tourlsme
& Bâtiment

Autres
Services

Total

Approbations

Engagements

Décaissements \

6752
Qn)

5 309
(8e)

5n0
(86)

s 33 I
(40)

4 Lgt
(34)

4034
(32)

5 686
(e4)

4472
(80)

4303
(78)

L7 769
(2s6)

Bn2
Qa3)

L3 447
(1%)

- Effectif employé



-

..r

l-!

10
F . RENSEIGNEMENTS FINANCIER§

Bilans compar{s au 3l décembre

Comptes de résul.tats comparés au 31 décembre

Compte d'exploitation

- en dinars -

- en dinars -

-

-

E

Actif 1991 1992
Yaleur:s fmmoblllsées

. Frais d'établissement

. Immobilisations propres

. rmmobilisaüons en sours

. Immobilisations crédi t-bail

. Autres valerus immobilisées

Yaleurs Réalisables et Dlsponibles
. Clients

. AuEes d&iteurs

. Comptes de Régularisation/Actif

. Bmques et caisse

. Résultat Exercice 1990

13 763 529,741
7"1 l§,615

1ÿ.To4'Ate
t42359,444

13 388 798263

510,000

797 2091443

76 570,615

30 7V2,615

689 747,14
1gg,069

45 y3e376

21 521 765,594
23 539,470

195 457,07r

48 403505
2t 263 856548

510,000

1 845 tt0r422
261 t63,7tt
2/+0fi,W

I 559 U7,O24
43,623

Total

Passlf

t4 606

1991

23 366 976,016

1992
Capitaux propnes
Dettes à long et moyen terme
Dettes à court terrne

. Comptes de régutarisation/Passif

. Créditeurs divers

. Comptes financiers

Résultat net de I'exerrcice

4 000 000,000
2 000 000,000

8 539 4021143
533 091,409

N 576,106

7 9æ74,629

68 27 51417

4 022 366,041
4 000 000,000

14 530 943,684
1 439 6t4,t63

2l N5,615
13 070 923,906

813 596 ,2gt
Total t4 606 677,560 23 36687 6,016

Débit l99l 1992

. T.F.S.E

. Transport et d@ace,ment

. Frais divers de gestion

. charges {inancières

. Charges du personnel

. Impôts et taxes

. Frais divers d'exploitation

. Dotatioill aru[ amortissements

. Résultat d'exploitation

y4nTt6
4 479,69î3

38 390589
7't5 975:nt
r80 9ÿ33t2

13 259,66
220fi50s

3 497 192,655

82 5ÿ7,t17

71 L73,431

3 711 ,663

fi y9,007

1 560 269,765

333 4ÿ+,992
20 510,604

1453,429
5 535 374#5
I 255 734,U1

Total

Crédit

4 669 4t2r54g

l9 90

8 844 102

1991
. Loyers lînanciers
. Autres produits

4643W994p.
25 532,609

8 816 lÿ+,635
28 083,461

Total 4 669 412,549 8 844 27grt02
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Compte de résultat net

G . SITUATION FINANCIERE PROVISOIRE

Bilan provisotre au 30 juin lgg7

- en dinars -

- en milliers de dinars -

Débit 1991 1992

Impôts sur les sociétés

. R,ésultat net de ltexerrcice

t4 321J00

æ 275,417

442 1385s0

813 5%2gt

TotaI

Crédit

82 597 tt7

1991

1 255

1992

. Résultat d'exploitation 82 5g7,tt7 1 255 734,841
Total g2 sg7,tl7 I 255 734,941

Actif
Yaleurs fmmobilisées

. Frais d'établisseme,lrt & immobilisations propre{r

. fmmobilisations en courc \

. Immobilisations crédit-bail

. AuEes valeurs immobilisées

Yaleur:s Réalisables et Disponibles
. Clie,nts

. Autres dôiteurs

. Comptes de Régularisation/Actif

. Bmques et caisse

24 t72
156

672

23 343

I

2 675
9fi
48

l Tto

Total 26 847

Passtf
Capitaux propnes

Capital

R&erves

Report à nouveau

Dettes à long et moJren terrne

Dettes à court tenne

. Comptes de régularisation/Passif

. Créditeurs divers

. Comptes linanciers

Résultat net de la pérlode

4 063

4 000

42

2t

5 833

16 283

802
| ÿ76

13 505

668
Total 26 847
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Compte dfexploltation au 30 Juin 1993

Compte de résultat net au 30 Juin 1993

- en mtllters de ünars -

- en milliqs dc dinars -

-

DébTt

. T.F.S.E

. Translnrt et développe,meot

. Frais divers de gestion

. chrges finæcières

. Chrges dupersonnel

. Impôts et taxes

. Frais divers d'exploitation

. Dotaüons arx amortissemeots

. Dotations aur provisiour

. Rés

50

2

34

I 014
ÿ+

18

2

4 3tt
150

I v27

Total 6 702

Crédlt
. l.oyers financiers

. Autres produits
6 690

L2

Total \
t 6 702

ti,

:r

-

-

-

-

l-t

-

-r

-

-

!É,

E

-

Débtt

Impôts sur les sociétés

. Résultat net de I'ererclce

359

668

Total I 027

Crédtt

. Résultat d'exploitation I O27

Total I 027
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IV - PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE L'EMISSION

A . BUT DE LIEMISSIOIY

C91.erynrunt a_pour but de conüibuer au refinancement des opéraüons de crédit bail (leasing)
réalisées pour UTL en faveur des investisseurs dans les secæurs de I'industrie du touriÀme, dés
tmvarx publics et des services.

B . PERSPECTIVES D'AVENIR

Il est à rappeler que le leasing (ou crédit bail) est maintenant bien connu en Tunisie. Cet e
technique figure en bonne place parmi les moyens de financement à moyen terme des biens
d'équipement.

Compte tenu, par ailleurs, du développement de son activité au cours des trois dernières années
et des réalisations atûendues en 1993 nous esümons que I'UTL poursüvra ce développement à
un rythme de croissance de 15 96 en moyenne par an au @urs des années à venir.
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v - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABTLITE
DU PROSPECTUS D'EMISSION

Vu pour vérification en ce qui concerne
la sinration financière et les comptes de
la soci été

Le Commissaire aux comptes
Youssef ENNOARI

A notre connaissance, les données du présent
prospectus, sont conforrnes à la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature à en altérer
la portée.

Lc Prési.dent Directeur Général

Med RAha ZRIBI

Le Garant
I^a Banque de Tunisie

Le Directeur Général
Faouzi BEL KAHIA

I-a notice légale a été publiée au J.O.R.T n"122 du 20 décembre 1993

YISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

En application de I'article 28de la loi no89-49 du 8 mars 1989 relative au marché financier, la
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis a apposé sur le présent prospectus le visa no93/98 du
14 décembre 1993.

\
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UNION TUNISIENNE DE LEASII{G
IUTTI

Société Anonyme au Capital de 5 000 000 de dinars
Siège social :80, Avenue Mohamed V - TUNIS

Registre de Commerce no 490 - TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE UNION TUNISIENNE DE LEASING 1993

DE 3 MO (xn DE DINARS
Taux d'intérêt z l0rS ?o

GARANTI PAR LA BANQUE DE TUNISIE
Décidé par lâssemblée Générale Ordinaire du 14 mai l99l
Délibération du Conseil d'Adminisrration du 8 juin 1993

Notice légale publiée au JORT no I22 du 20 décembre L993

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO........

Je (Nous) soussigué (s) (Nom et Prénoms)

.Pièce d'identité :

Agissant pour le compte de : ...............o..............,..........ô.............o..o...... Qualité
Nationalité : .... . .. .. .. o o........... ........... Age sexe (1) M fJ r tl

Visa de la Bounse des Yaleuns Mobilières No93/9E du 14 décembrre 1993

Adresse
Déclare souscrire à Obligations de l'empnrnt

-
(

-

-

-

E'

r-

-

-

-

-

-

-r

-

t] (1)e,, 
porteru t] Nominatives

au prix d'émission de 10 dinars I'unité, portant jouissance à partir du et remboursables annuellement à terme
échu le 3l décembre, par cinqüème de la valeur nominale majoré des intérêts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du ptospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base j'ai
(nous avons) accePté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut

pas renonciation de ma (notre) part au recouftl par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de
I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre)
décision de souscrire.

NO

En vertu de tout ce qui précède je (nous) verse (ons) en esÊcdl) t]
par virement en date du ................ éffectué sur mon (notre) compte no

Par chèque tl
la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les ütres sorulcrits soient (1)

[-| Déposés chez

l-I Remisà

Fart en double exemplaire dont un en ma possession

I-e second senant de souche

le

(1) - Cocher la case correspondante
(2) - Faire précéder la signature
de la mention manuscrite "lu et approuvé".

ouvert à :

A
Signature (2)

tiré sur : Agence
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