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PROSPECTUS D'EMISION

SOCIETE TUNISO-SEOUDIENNE D'INVESTISSEMENT

FINANCIER ..STUSIF"

"slcAF"

LOI NO 88.92 DU 21811988 TELLE QUE MODIFIÉE
ET COMPUÉTÉe PAR LES TExTES SUBsÉouENTS

AUGMENTATION DE CAPITAL

DE SOO.OOO DINARS
A 2,5OO.OOO DINARS

DÉCEMBRE 1995
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SOCIETE TUNISO-SEOUDIENNE D'INVESTISSEMENT

FINANCTER "STUSIF,.

.,slcAF"

LOI NO 88.92 DU 21811988 TELLE OUE MODIFIÉE

ET COMPLÉTÉE PAR LES TEXTES SUBSÉOUENTS

AGRÉMENT DU MINISTERE DES FINANCES DU 24 MARS 1995

CAPITAL SOCIAL : SOO.OOO DINARS
DTVISÉ EN 5O.OOO ACTIONS DE NOMINAL 1O DINARS

ENTIEREMENT LIBEREES

SIEGE SOCIAL 32, RUE HEDI KARRAY . TUNIS 1OO4

R.C. No : 952592 GU TUNIS

PROSPECTUS D'EMISION

MIS A LA DISPOSITION DU PUBLIC

A L'OCCASION DE L'AUGMENTATTON DU CAPITAL SOCIAL

DE 5OO.OOO DTNARS À 2.5OO.OOO DINARS
PAR L'ÉMISSION DE 2OO.OOO ACTIONS NOUVELLES

DE NOMINAL 10 DINARS A SOUSCRIRE EN NUMÉRAIRE
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lE FLASH

AUGMENTATION DE CAPITAL

MONTANT

2.000.000 Dinars divisés en 200.000 actions

NOMINAL

1 0 dinars par action

-

E

-

E

,

4

-

ara

-r

LIBERATION

Du quart à Ia souscription

FORME DES ACTIONS

Nom in ative

SOUSCRIPTION
Les souscriptions seront reçues à partir du 28 Décembre 1995 au 12 Janvier 1996

pour les anciens actionnaires, et à partir du 13 janvier 1996

pour le public, au siège de la Société STUSIF

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS
sans préavis
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RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A) - Déclslon à l'orlglne de l'augmentatlon de capltal
Sur proposition du Conseil d'Administration, l'Assemblée Générale Extraordinaire

du 1 Décembre 1995 a décidé d'augmenter le capital social de la STUSIF de 500.000 Dinars à

2.5OO.OOO Dinars par apport en numéraire de deux millions de dinars et l'émission de 200.000

actions nominatives nouvelles, de nominal 10 dinars chacune, à souscrire à concurrence de

quatre actions nouvelles pour une action ancienne, et à libérer de quart à la souscription.

B) - But de l'émlsslon
Cette augmentation de capital permettra à la STUSIF de disposer des fonds

nécessaires à la diversification de son portefeuille et la consolidation de son activité.

c) Caractérlstlgues de I'ém Isslon

- Montant de l'émlsslon
2.0OO.0OO de dinars à réaliser par l'émission de 200.000 actions nouvelles de

nominal 10 dinars numérotées de 50.001 à 250.000 à souscrire en numéraire et à libérer du

quart à la souscription.

- Prix d'émlssion
Les actions nouvelles seront émises à la valeur nominale de 10 dinars chacune, à

libérer du quart (soit 2,500 dinars ) à la souscription.

- Jouissance des actions nouvelles
Les actions nouvelles porteront jouissance en dividendes à partir du ler janvier

1996.

- Forme des actions :

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme nominative

- Lieu de souscriptlon et de versement
Les souscriptions seront reçues et les versements seront effectués, sans frais, au

siège de la STUSIF - 32, Rue Hédi KARRAY Tunis.

Les fonds versés à l'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible N'
454 - 291Sg1 G, ouvert sur les livres de la Société Tuniso-Séoudienne d'lnvestissement et de

Développment -STUSID (Siège Tunis) et réservé à l'augmentation du capital de la STUSIF 'SICAF' .
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Exerclce du droit préférentlel de souscrlption

a) A tltre lrréductlble :

L'exercice du droit préférentie! de souscription est accordé aux anciens

actionnaires et aux cessionnaires de droits de souscription en bourse à concurrence de quatre

actions nouvelles pour une action ancienne et ce du 28 décembre 1995 au 12 janvier 1996

inclus.

b) - A tltre réductlble :

En même temps qu'ils exercent leurs droits à titre irréductible, les propriétaires

et / ou cessionnaires de droits de souscription pourront souscrire à titre réductible, le nombre

d'actions nouvelles qu'ils désirent.

Leurs demandes seront satisfaites au prorata du nombre de droits de souscription

exercés à titre irréductible et en fonction du nombre d'actions nouvelles disponibles.

- Souscrlptlon publlque :

Passé le délai de souscription réservé aux actionnaires pour I'exercice de leurs

droits préférentiels de souscription, les actions nouvelles qui ne seraient pas éventuellement

souscrites au terme du délai d'exercice du droit préférentiel de souscription, seront offertes à la
souscription du public à partir du 13 janvier 1996. Les souscriptions seront clôturées, sans

préavis dès la réalisation définitive de l'augmentation du capital.

- Condltlons de llbératlon
Le versement du premier quart (soit 2,500 dinars par action) de cette

augmentation de capitat aura lieu au moment de la souscription soit à partir du 28 décembre

1995, date d'ouverture et jusqu'à la clôture des souscriptions qui aura lieu sans préavis.

La libération des trois quarts restants de cette augmentation de capital en

numéraire, sera réalisée sur appel du Conseil d'Administration, dans un délai ne dépassant pas 5

ans à partir de la date de l'Assemblée Générale Extraordinaire.

- Cotatlon en Bourse :

Les actions anciennes de la STUSIF 'SICAF" seront négociées sur le marché

occasionnel de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, droit de souscription détaché à partir du

28 Décembre 1995.

Les 200.000 actions nouvelles seront négociables en bourse séparément des

actions anciennes jusqu'à leur assimilation et ce, à partir de la réalisation définitive de

l'augmentation du capital et la publication'officielle de l'avis conséquent. La négociation des droits

de souscription aura lieu du 28 décembre 1995 au 12 janvier 1996 inclus.
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D - Avantages Flscaux :

Les souscripteurs à ta présente augmentation de capital bénéficient des avantages

fiscaux prévus par la loi No 88-92 du 2 Août 1988 telle que modiliée et complétée par les textes

subséquents, et ce pour les souscriptions réalisées dans un délai ne dépassant pas le 31 décembre

1 995.
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II RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA STUSIF

A ) Renseignements Généraux

Dénomination sociale STUSIF 'SICAF'

Forme lurldlque

Siège social

Capital social

Agrément

Date de constitution

Durée

Obiet

SICAF régie par Ia loi r'ro 88-92 du 2 Août 1988 sur
les sociétés d'investissement telle que modifiée et

complétée par les textes subséquents.

32, Rue Hédi KARRAY - 1004 TUNIS

Le capital social actuel est de 500.000 dinars

divisé en 50.000 actions de nominal 10 dinars
intégralement libérées.

Agrément du Ministre des Finances du 24 Mars 1995

21 Août 1995

99 ans

La gestion, âu moyen de l'utilisatin de ses fonds
propres d'un portefeuille de valeurs mobilières et

l'exercice de toutes opérations compatibles avec cet

objet.

I

Exe rcice so cia I Du 1er Janvier au 31 Décembre

a

I

I
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B Admlnlstratlon. Dlrectlon et Contrôle

a) Consell d'Admlnlstratlon
Mandat

sans (95/9e)

rID

Président du Conseil : Monsieur lbrahim Mohamed BEN SAIDANE

Administrateurs : Monsieur Mohamed BOUASSIDA

Société lmmobilière Tuniso-Seoudienne

b) r Management

Directeur Général : Monsieur Mohamed BOUASSIDA

c) - Commlssalre aux comptes : Monsieur lmed ENNOURI

Sans

Sans

(es/ee)
(e5/ee)

3ans (95/97)

Membre de l'ordre des Experts Comptables

et commissaires aux comptes de Tunisie

(lmmeuble Narjèss 5

El Menzah 6 - 1004 TUNIS

Tél : 231 866 - Fax : 752 61 1)

C . STHUCTURE ACTUELLE DU CAPITAL
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.ACTIONNAIRES NBRE D'ACTIONS o/lo

SOclÉTE IMMOBILI ERE TUNISOSEOUDI ENNE

STUSID

SOcl ETE TUNISOSEOU DI ENNE D'INTERM ÉDATION

MONSIEUR IBRAHIM MOHAMED BEN SAIDANE

MONSIEUR ABDALLAH ALLITHA HARBI

MONSI EUR ABDELMA.JI D FREJ

MONSIEUR MOHAMED BOUASSI DA

47 .50 0

1 .460
1.000

10

10
10
10

95,0 0
2,92
2,OO
0,02
o,02
0,02
0,02

TOTAL 50.000 100

I
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D - ACTIVITÉ DE LA SOCIÉTÉ

La STUSIF est une SICAF qui emploie ses ressources à concurrence de 50,54 %
dans des acüons.

Elle effectue des placements selon les meilleures opportunités financières offertes
par le marché financier.

Son portefeuille est constitué essentiellement de valeurs rentables inscrites à !a
cote de la Bourse des valeurs Mobilières de Tunis.

La STUSIF participe au développement du marché financier ; e!!e intervient aussi

bien sur le marché des transactions que sur le marché des émissions.

E RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

I - Résultats et performances:
La Société a démarré son activité en Août 1995 et a constitué son porteleuille dans

de bonnes conditions. Ce qui lui a permis, à fin Octobre 1995, de réaliser des bénéfices de
9.409,320 Dinars

2 - portefeuille Titres:
L'état du portefeuille à la date du 21 Décembre 1995 se présente comme suit :

En dinars -

-

E!

F

VALEUR QUANTTE MONTANTGLOML

BTEI

BNDT

UIB
STB

BH

SPDIT

BI{A

BrAT (NS)

ATB

TUNIS-AIR
TUN-INVEST

516
500
300

1350
500
378
400
200
175
200
450

10320,000
13293,000
7194,000

33091,500
22081,000
2229 6,2 0 0

10664,000
9020,000

10015,000
7066,000
8424 ,0 0 0

S/ TOTAL 1 1 53 464,700

SICAV PREMIERE

SICAV AMEN

SICAV PLUS

TUNISIE. SICAV
SICAV . BDET

100
80

150
150
362

10036,500
9 92 7 ,920

20180,700
1 91 92,200
399 41 ,632

S/ TOTAL 2 99278,952

ToTAL (1 ) + (2) 252743,652

10
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BILAN PROVISOIRE AU 31 OCTOBRE 1995

En dinars

.-

.i

M. NETS PAS SI F MONTANTSMONTANTS AMORTISSEMENÏ
ET PROVISION

ACTI F

500.000.000

20.785.199

16.997,199
3.788,000

9.409,320

9.409,320

-

-

a.996.818

429.154.620

59.190,200
19.964,420

350.000,000

1.350,178

96.692.903

CAPITAL SOCIAL

DETTES A COURT TERME

- Créditeurs divers
- Charges à payer

- Bénéfice

t

t

*

t RESU LTAT

2.996.818

429.154.620

59.190,200
19.964 ,420

350.000,000

1.350,178

96.692.903

FRAIS D'ETABLISSEMENT

TITRES DE PARTICIPATION

- Portefeuille actions
- Porteifeuille SICAV

- Titreis de placement

VALEURS REALISABLES

VALEURS DISPONIBLES

t

t

t

t

530.194,519 530.194,519530.194,519 TTOTAL

' ll s'agit d'acquisitions de titres en bourse à régler dans les 7 iours qui suivent.

!
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COMPTE DE HESULTAT PROVISOIRE

AU 31 OCTOBRE 1995

( En dinars )

DEBIT MONTANT CREDIT MONTANT

T. F. S. Extérieurs

Frais divers de Production

F. F. Fonctionnement

Bénéfice

7 1 4,215

20,000

9,27 1

9409,320

Revenus des actions

Revenus des Bons de Trésors

38 33,0 0 0

6319,806

TOTAL 10152,806 TOTAL I0152,806

.rf
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III PERSPECTIVES D'AVENIR

La Société, créée avec un capital de cinq cent milles dinars entièrement libéré, a

réalisé dans les premiers mois de son activité des résultats encourageants et prometteurs.

L'augmentation du capital social de 500.000 dinars à 2.500.000 dinars, servira à
un meilleur déploiement de !'activité de la société (diversification du protefeuille et participation
dans des projets à perspectives) , dans une conjoncture boursière favorable , caractérisée par des
potentialités sans cesse croissantes, grâce à l'intérêt évident accordé actuellement au marché
financier par les pouvoirs publics et par les différents agents économiques.

Elle servira par ailleurs à consotider les ressources de la société et de lui
conférer une dimension plus importante, à I'instar de la plupart des autres SICAF du secteur.

La politique de !a société vise à sécuriser le démarrage et à assurer
continuellement une meilleure intervention sur le marché financier, afin d'envisager dans !a
sérénité l'orientation vers la participation au financement de nouveaux projets industriels,
commerciaux, touristiques et immobiliers.

L

-
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IMED ENNOURI
EXPERT COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE L'ORDRE DES EXPERTS

COMPTABLES ET DES COMMISSAIRES

AUX COMPTES DE TUNISIE

RAPPORT SPÉCIAL DU COMMISSA]RE
AUX COMPTES

(Application des dispositions des articles
1 10 à 117 du Code de Commerce)

Messieurs les actionnaires,

Nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport spécial dans le cadre des

dispositions des articles sus-indiqués du code de commerce.

Nous avons pris connaissance de la proposition de votre conseil d'administration

tenue le 30 Novembre 1g95 à t'Assemblée Générale Extraordinaire pour augmenter le capita!

social de cinq cent milles dinars à deux millions cinq cent milles dinars et ce, par apport en

numéraire nouveau.
ll sera crée, à cet effet, 2OO.0OO actions nouvelles de 10,000 dinars chacune, ces

actions nouvelles seront assimilées aux actions anciennes et porteront jouissance du 1er janvier

1996. La souscription est réservée en priorité aux anciens actionnaires et aux cessionnaires des

droits de souscription selon les conditions prévues par votre conseil d'administration.

La proposition ainsi faite par le conseil d'administration concernant cette

augmentation du capital n'appelle de notre part aucune remarque particulière.

par ailleurs, les états financiers arrêtés à la date du 31 Octobre 1995 joints en

annexe, nous paraÎssent corrects et sincères.

Ainsi, le capital sera porté de 500.000,000 dinars à 2.500.000,000 dinars. Nous

précisons, à cette occasion, que le capital actuel de 500.000,000 dinars a été libéré en totalité'

Le présent rapport est remis à la société 'STUSIF' S.A. afin de permettre à qui de

droit de faire les démarches nécessaires auprès des autorités compétentes, pour accomplir les

formalités prévues Par la loi.

funis, le : 01 Décembre 1995

Le Commissaire aux ComPtes

lmed ENNOURI
Im RI

qr.r-. rf,J
'1 .Lrr{rg

*
*

lmmeuble Narjèss 5 - El Menzah vl - TEL : 231 866 - FAX 752 611

au comptes

r-
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v . ATTESTATToNS DEs PERSoNNES out ASSUMENT LA RESPONSABILTTÉ DU

PRosPEcrus D'ÉMlssloN

Attestatlon de la Dlrectlon Générale de la Soclété

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont conformes

à la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour londer

leurs jugements sur le patrimoine, I'activité, la situation financière, les résultats et les

perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'ornissions de nature à en altérer la portée.

Le

Attestation du Commlssaire aux Comptes

Nous avons procédé à la vérification des informations linancières et comptabes

données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées

nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la

sincérité et ta régutarité des informations linancières et comptables présentées.

Le Commissaire Aux GomPtes

IiIED ENNOURI
Expert ComPtat:le

Conunissahe aur Cornptes

NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JO NO 126 DU 22 DÉCEMBRE 1995

vrsn ou coruseru ou uAncHÉ FtNANctER

Viso du Conseil du Morché Finoncier

n:95 l2'.3+ cru )ll08C,. 1995.,..

délivré au vu rJ'; l'ârliClc 2 ce la lci n' 9-l-117 Cu ll Ncvembre 1994

l.c PrisiJmtJu Crnstil !\hrchd Finrmlcr

Sii;nô : Iled Salrh H'MAlrl

5
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SOCTETE TUNISO.SEOUDIENNE D'INVESTISSEMENT FINANCIER

STUSIF "SICAF''

LOI No 8S-92 DU 21811989

TELLE OUE MODIFTÉE ET COMPLÉTÉE PAR LES TEXTES SUBSÉOUENTS

AU CAPITAL DE 5OO.OOO DINARS

STEGE SOCIAL 32, RUE HEDI KARRAY . TUNIS

RC No - 952592 GU TUNIS

AUGMENTATTON DU CAPTTAL DE 5OO.OOO O À 2.5OO.OOO D

D6cidés par l,Asssmbl6e Gén6rale Extraordlnaire dU 1 Décembre 1995

Vlsa du Consell du Marché Ftnancter no 951237 DU 27 Décembre 1995

Notlce publlée au JORT llo 126 du 22 Décembre 1995

Les fonds provenant de la souscrlptlon seront versés au compte lndlsponlble

no 454 - 29t59t G, ouvert sur tes ltvres de la STUSID (Slège) TUNIS

BULLETTN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigné(s) (Nom & Prénom)

Pièce d'identité Qualité

Agissant pour le comPte

Nationalité Profession

Après avoir pris connaissance des conditions d'émisssion des actions nouvelles

énoncées dans le prospectus d'émission, déclare :

1) - souscrire à titre irréductible à

4 actions nouvelles pour une action ancienne.

2) - souscrire à titre réductible à ......' Actions nouvelles

: :::::: :: -:","$!i:"1".:::îïÏ,.'':1,;,#.y;î'1,"fl:T;:il.:: #iii",1l,*il'i"
(1) En espèces

- ( ) Par chèque Bancaire no

- ( ) Par viremet en date du

Tiré Sur ..r....,""'rr'r"r.....o..........r.....r.r..... iiré sur ..r....r.....rr.r..... Aggnce ....."""r""t.."t"t"

Actions nouvelles à raison de

effectué sur mon comPte no

-I

U

h

-

-

-

ouvert à ..............
Je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du Prospectus d'Emission et

pris connaissance de son contenu. sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux

nombre et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas

d'exiger mes(nos) droits auprès de l'émetteur et de recourir en justice pour la réparation de tous

dommages et défaillances dûs à l'insertion d'informations incomplètes ou erronées, ou résultant

d,une omission d,informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
a

souscrlre.
Je(nous) désire(ons) que les titres souscrits soient ;

( ) Déposés dans vos coffres ( ) Remis à """""""
Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession

lg ...r....

(1) Rayer les mentions inutiles,

(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite

'lu & approuvé'

-

b

-

-

b

-

-

-

-

-

b

-

A

SGNATUREIzl

17
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SOCIETE TUNISO-SEOUDIENNE D'INVESTISSEMENT FINANCIER

STUSIF "SICAF''
(coPlE)

LOI No 88-92 DU 21811988

TELLE OUE MODIHÉE ET COMPLÉTÉE PAR LES TEXTES SUBSÉOUENTS

AU CAPITAL DE 5OO.OOO DINARS
stEGE SOCTAL 32, RUE HEDI KARRAY - TUNIS

RC NO 952592 GU TUNIS

AUGMENTATTON DU CAPITAL DE 5OO.OOO D À 2.5OO.OOO D

Décidée par l'Assembtée Générate Extraordinaire dU I Décembre 1995
Vlsa du Consell du Marché Flnancler no 95/237 Du 27 Décembre 1995

Notlce publlée au JORT no 126 du 22 Décembre 1995

Les fonds provenant de la souscrlptlon seront versés au compte lndlsponlble
no 454 - 291591 G, ouvert sur les llvres de la STUSID (Slège) TUNIS

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigné(s) (Nom & Prénom)

Pièce d'identité Qualité

Agissant pour Ie compte ..

Nationalité Profession

Après avoir pris connaissance des conditions d'émisssion des actions nouvelles

énoncées dans le prospectus d'émission, déclare :

1) - souscrire à titre irréductible à
4 actions nouvelles pour une action ancienne.

2) - souscrire à titre réductible à

A l'appui de ma (notre) souscription, je (nous) verse(ons) la somme de dinars
représentant le quart exigible de la valeur nominale des actions souscrites :

(1) En espèces

- ( ) Par chèque Bancaire IJo .......

- ( ) Par viremet en date du !i......
Tiré sur

-

(1) Rayer les mentions inutiles,

(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite

'lu & approuvé'

Actions nouvelles à raison de

Actions nouvelles

Aggncg ......r..........r.........

effectué sur mon compte no

ouvert à
Je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du Prospectus d'Emission et pris

connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et

forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger

mes(nos) droits auprès de l'émetteur et de recourir en justice pour la réparation de tous

dommages et défaillances dûs à I'insertion d'informations incomplètes ou erronées, ou résultant

d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire.
Je(nous) désire(ons) que les titres souscrits soient ;

( ) Déposés dans vos coffres ( ) Remis à

Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession

le

-r

A

SIGIIü{TUREI z1
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VALEUR OUANTITE CAPITAUX

BTEI

BNDT

UIB
STB

BH

SPDIT
BI{A

B|AT (NS)

ATB

TUNIS-AIR

TUN-INVEST

516
500
300

1350
500
378
400
200
17s
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450

10320,000
13293,000
7194,000

3309 1 ,500
22081,000
22296,200
10664,000
9020,000
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70 6 6,0 00
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S/ TOTAL 1 1 53464,700

SICAV PREMIERE

SICAV AMEN

SICAV PLUS

TUNISIE - SICAV

SICAV - BDET

100
BO

150
150
362

10036,500
9927,920

20180,700
1 9 1 92,200
39 9 41 ,632

S/ TOTAL 2 99278,952

ToTAL (1 ) + (2) 2527 43,652
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