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I - BEI\_I' SEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION
A/ Décision a I'Origine de I'Emission

En vertu de 1a 1oi n° 88-92 du 2 aolt 1988 telle que modifiée et complétée
par les textes subséquents et des statuts de la Société , 1'Assemblée Générale
Extraordinaire de 1a Société réunie le 16 décembre 1995 a décidé d'augmenter le
capital social pour le porter de 1.800.000 Dinars a 8.000.000 Dinars et ce par
'émission de 620.000 actions nouvelles de nominal 10 Dinars, a souscrire en
numéraire et a libérer du quart a 1a souscription.

-

B/ But de I'Emission

L'augmentation de capital décidée rentre dans le cadre d'une plus grande
intervention de ESSALAMA-SICAF sur le marché financier et une plus grande
diversification de son portefeuille titres et ce par la prise de participations dans des
Sociétés Industrielles, Commerciales et autres et par la souscription aux emprunts
obllgatalre%rtmles Par ailleurs, cette augmentation de capital permettra a
la Société d'atteindre progressivement un niveau de fonds propres plus a méme de
répondre au développement du marché financier suite aux introductions de nouvelles
valeurs et de nouveaux produits financiers annoncés pour I'année 1996.

c/ Caractéristiques de I'Emission

Montant de I'Emission

Le montant de 1'émission est de 6.200.000 Dinars et ce par
I'émission de 620.000 actions nouvelles de nominal 10 Dinars a souscrire en
- numeéraire.

Prix d’émission

Les actions nouvelles seront émises au pair, soit 10 Dinars chacune
a libérer du quart a la souscription. >




Fo e€s a
Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme nominative.
Joui ce des actions nouvelle

Les actions nouvelles porteront jouissance en dividendes a partir du

1¥" janvier 1996.Pans les répartitions de bénéfices qui pourront
8tre effectuées au titre des exercices 1996 et suivants, ces actions
nouvelles recevront un dividende proportionnel au montant 1ibéré de
leur valeur nominale et ce jusqu'a assimilation de ces actions avec
les actions anciennes.

La souscription aux 620.000 actions nouvelles sera réservee en
priorité aux détenteurs des 180.000 actions anciennes et/ou aux
cessionnaires des droits de souscription en bourse tant a titre
irréductible qu'a titre réductible et ce du 29 décembre 1995
jusqu'au 12 février 1996 inclus.

o i tithe Ireductinla:

A raison de trente et une (31) actions nouvelles pour neuf (9}
actions anciennes

e 3 titre réductible :

En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
actionnaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription
pourront, en outre, souscrire, a titre réductible, le nombre d'actions
nouvelles qu'ils veulent ; leurs demandes seront satisfaites en
utilisant le reliquat des actions nouvelles qui n'auraient pas été
éventuellement absorbées par les demandes a titre irréductible.

La répartition des souscriptions a titre réductible se fera au
prorata du nombre des droits de souscription exercés a titre
irréductible, en fonction du nombre d'actions nouvelies disponibl
et dans 1a limite de chaque demande exprimée.




Souscription publique :

Passé le délai préférentiel de souscription réservé aux actionnaires
tant a titre irréductible qu'a titre réductible, les actions nouvelles
éventuellement non souscrites seront offertes au public a partirdu

13 février 1996.

La souscription sera cldturée, sans préavis, dés la réalisation de la
totalité de 1'émission et au plus tard le 27 février 1996.

Lieu des souscriptions et des versements :

Les souscriptions seront recues et les versements effectués, sans
frais, au siége social de la Sociéte. ‘

Les fonds versés a 1'appui des souscriptions seront déposés dans le
compte Indisponible n* 16.10.110/2 ouvert & la Banque Internationaie
Arabe de Tunisie : BIAT- Agence KHEZAMA.

Cotation en Bourse :
e Actions Anciennes :
A partir du 29 décembre 1995 , les actions anciennes seront

négoclables en bourse, sur le marcheé occasslonnel, droit de
souscription détaché.

® Droits de souscription :

Les droits de souscription seront négociables en bourse, sur ie
marché occasionnel durant 1a période de souscription préférentielle,
du 29 décembre 1995 au 12 février 1996 inclus.

¢ Actions nouvelles:

Les actions nouvelles seront négociables en bourse, sur le marché

occasfonnel dés la réalisation définitive de la présente
augmentation de capital séparément des actions anciennes et ce

jusqu'a leur assimilation.




Avantages Fiscaux :

Les souscripteurs a 1a présente augmentation de capital bénéficient
des avantages fiscaux prévus par la lof n® 88-92 du 02 aolt 1988
telle que modifiée et complétée par les textes subséquents, et ce
pour les souscriptions réalisées dans un délal ne dépassant pas le
31 décembre 1995.

Il - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE :

A/ Renseignements Généraux :
Dénomination Sociale : ESSALAMA - SICAF
Forme Juridique : Société d'Investissement & capital fixe régie par 1a lof
n® 88-92du 2 aolt 1988 telle que modifiée et complétée par les textes
subséquents.
Siége Social : 42, Rue Ibn Charaf - Tunis Belvédére.
Capital Social : 1.800.000 Dinars entiérement 1ibéré
divisé en 180.000 actions de nominal 10
Dinars.
Agrément : Agrément du Ministre des Finances n* 466 du
21 juillet 1994,
Date de constitution: 14 octobre 1994
Objet : : La gestion d'un porteféullle de valeurs mobiliéres

par l'utilisation de ses fonds propres et les opéra-
tions annexes et compatibles avec cet objet

dende tutaire : 6%

Exercice Socjal : Du 1°" janvier au 31 décembre de chaque année ; .
le ler exercice allant du 14 octobre 1994 au ,
décembre 1995.




B/ Adkniviakoabicn & Brasobianic Gortibls
Conseil d'Administration:
Mandat
Nom & prénom Qualité DE A
M". Hichem DRISS Président 1995 | 1997
S¥ . 50.HO.TO. - Hotel Salem Membre 1995 | 1997
s . Industries Chimiques du Fluor |Membre 1995 | 1997
S . Marhaba Palace Membre 1995 | 1997
s¥ . Tour Khalef Membre 1995 | 1997
5% : Marhaba Beach Membre 1995 | 1997
5% : Marhaba Membre 1995 | 1997
M. JABALLAH Boubaker Membre 1995 | 1997
Direction :
Président Directeur Général : Mr Hichem DRISS
Commissaire aux Comptes :
Nom & Prénom Mandat Adresse
DE A
M. Ali LAHMARX 1995 1997 23, Rue Ibn Rachik 1002 TUNIS

(*) Membre de 1'ordre des
Experts Comptables de Tunisie

C/ Capital Social : Evolution et structure
C1:Evolution du capital:

- En dinars -

Date de Nature de Nombre Capital en circulation |Capital
Décision L'opération Montant d'actions Montant |Nbre d'actions déclaré
14/10/94| Capital initial 600.000 60.000 600.000 60.000 1.800.000
06/02/95| Aug. de capital en 600.000 60.000 1.200.000 120.000 1.800.000

numéraire ;
20/10/95| Aug. de capital en 600.000 60.000 1.800.000 180.000 1.800.000
numéraire -




C 2: Structure du capital :

ACTIONNAIRES NOMBRE D'AC- NOMBRE MONTANT % DU
TIONNAIRES D'ACTIONS EN DINARS | CAPITAL
Personnes Morales 8 143.700 1.437.000 79,83 %
Personnes physiques 9 36.300 363.000 20,17 %
TOTAL : 17 180.000 1.800.000| 100 %
C 3: Actionnaires détenant plus de S % du capital :
ACTIONNAIRES NOMBRE MONTANT % DU
D'ACTIONS EN DINARS CAPITAL
Personnes Morales : ; 2
- SO.HO.TO - Hotel Salem 92000, /% 550.000 30,56 %
- MARHABA PALACE 38.100 381.000 21,16'%
- MARHABA BEACH 28.500 285.000 15,83 %
ol 1 01 9.700 97.000 5,39%
Personnes Physiques
- Hichem Driss 31.000 310.000 17,22 %
D/ Activité de 1a Société :

Constituée le 14/10/1994, la Société Essalama-Sicaf a
réussi a mobiliser plus de 52 % de ses fonds propres pour 1'acquisition
d'actions essentiellement a la bourse des valeurs mobiliéres réparties sur
12 valeurs.

La politique de la Société est de participer a toute Société a fort

" potentiel de croissance a moyen terme avec une diversification de ses prises
" de participation et un taux de rotation d'environ S0 % de son portefeuille
titres, le tout dans le but de réaliser un taux de rendement rémunérateur.

Outre son intervention sur le marché des actions, 1a Société opere

. sur le marché monétaire par la souscription de bons de trésor et de tous
autres produits financiers.




" E/ Etat du Portefeuille au 15 décembre 1995 :

~ Au 1571271995, le portefeullle titres de participation de 1a Société se

présente comme suit :

En Dinars
VALEURS NOMBRE [V. NOMINALE | % LIBERATION | VALEUR D'ACQUISITION

- SITEX 4500 10 100 % 104.842,648
- BIAT - N.S. 3.388 10 100 % 181.078,432
- S0.HO.TO. H. Salem| 1.100 50 “ 100 ® 55.000,000
- AMS, 400 5 100 % 4,598,400
- Tunisfe-Lait 200 10 100 % 7.427,285
- Tunisie-Lait - N.S, 75 10 100 % 1,125,000
-BDET. 6.000 5 100 % 113.352,168
- Tunis Alr 217 st 100 % 6,631,989
-S.TB. 14500 5 100 % 355.422,953
- MONOPRIX 8 10 100 % 272,000
-B.N. A 1.000 10 100 % 25.981,601
-U.B.C. 1. 2,500 5 100 % 165.987,200

TOTAL : 1.021.719,676

F/ Situation Financiére Provisoire au 15/12/1995

Bilan :
| En Dinars
- ACTIF MONTANT PASSIF MONTANT
- Frais de ler établissement 4959,416 Capital 1.800.000,000
- Actions souscrites, partie
libérée 1.021.719,676
- Placement Bons de Trésor 290.000,000
- Etat : Retenue a la source 5.242,951
- Banque 611.079,942
- Caisse 82,628 | Résultat 133.084,613
T AL 1.933.084.613 JTOTAL: 1.933.084.613




Compte de résultat :
MONTANT EN DT
PRODUITS 134.253,739
¢ Revenus des bons de trésor: 34,953,239
¢ Plus values/cession de titres : 96,744,460
¢ Dividendes pergus Fo 2.556,040
'CHARGES : 1.169,126
¢ Frais financiers / 150,930
e Frais divers H 1.018,196
G/ Perspectives d'avenir

Par 1a consolidation de ses fonds propres, 1a Société compte prendre
une part plus active dans le marché des Valeurs Mobiliéres et diversifier
encore plus ses participations.

Ses Interventions couvriront tous les secteurs économiques,
l'objectif de 1a Société étant de participer a 1'essor du marché financier du
pays tout en assurant une rentabilité performante du capital investi tant a
court terme qu'a moyen ou long terme.

Par ailleurs, une diversification de son portefeuille titres assurera a
la Société une plus grande fluidité de ses emplois.

H7 Exploitation Previsionnelle (en Dinars)

1996 1997 / 1998
- Produits 340.000 490.000 600.000
- Charges 12.000 30.000 35.000

RESULTATS ¢ 328.000 |  460.000
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Il - ATTESTATIO PERS QUI A
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

| - Attestation de la Direction Générale de la Société

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont
conformes a la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, 1'activité, 1a situation
financiére, les résultats et les perspectives de la Société. Elles ne comportent pas

d'omissions de nature a en altérer la portée. : .
EEPrESR trecteur Général
1002 TUNIS é
Tél.: 789.733 PR CIN€ e

e

Nous avons proceédé a la verification des informations financiéres et
comptables données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les
diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de 1a profession.
Nous n'avons pas d'observations & formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentées.

. Le Commissaire aux Comptes

diaede E-EralCa 5.
Cermill i aR—COmPies
Membr'e dg¢ U'Ordre A]_LLAHﬂAB

23, Rue bn Pachik 1002 Tunis

La notice 1égale a été publiée au JORT N* 186 du 19 décembre 1995

YISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

et

Visa du Conseil du Marché Financier
... 95 R36. . ou 26 DEC. 1995,

délivré au vu de I'article 2 de la loi n° 94-117 dy 14 Novembre 1994

Le Président dz Conseil du Marché Financler

Signé : Med Salah H'MAIDI




ESSALAMA-SICAF

Loi N° 88-92 du 2 ao(t 1988 telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents
au Capital social de 1.800.000 Dinars
Siege Social : 42, Rue Ibn Charaf Tunis-

OBJET : Gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres
Registre de Commerce n® 6 U 942364 T

AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL
DE 1.800.000 DINARS A 8.000.000 DINARS
Décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire du 16 décembre 1995
Procés-verbal A.G.E du 16/12/95 déposé au greffe du Tribunal de Tunis le 21/12/95 sous len® 1523795
Yisa du Conseil du Marché Financier n® 95/236 du 26/12/1995
Notice publiée au JORT n® 125 du 19 décembre 1995
Les fonds provenanti de la souscription sont versés au compte indisponible
n® 16.10.11C/2 ouvert auprés de la B.I.A.T. - Agence KHEZAMA

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°: .........................
J8 (NONS) SOUBBIIIB 6) - i i T i i it oresinid b
P EIONTI : . it e teisetisristiite Quamé ........................................................................
AGISHN DO 16 DRI 8 Y 5o coniiiisiin il rsmstnelionniimsstaisiggobs podevms Basbessrisniisp ibsests B s st s woss v iosinks
Metiongiite: ..o 00 TR , Sexe ( l) MO FO ’
N s s R T L e A A e e T
ATBBD ¢ inaisiniisronia R BT ARyt BN (PR B VR GA N ST R BRI 72 SUTERR D ORI o N SR e F o Mg e

Déclare souscrire :

1) A titre irréductible : & raison de trente et une (31) actions nouvelles pour neuf (9) actions
anciennes contre:
O Présentation de mes attestations d'actions anciennes

0 Remise de bons de d:)“oits, acquis en bourse (attestation de transaction N® ..o
[ TN R
O Total des droits ouvrant 18 SOUSCRIPHION 8 ......vvvvrriviisssrnissriissrinnans actions nouvelles
I RTHIOTORETIDIE | i bosisnninsbsnsinsii ipmsiositase ita actions nouvelles

Je (Nous) reconnais { sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base, j'al (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
reparatmn des dommages qui pourraient résulter soit de V'insertion d'informations incomplétes ou erronées
soit d'une omission d'informations dont 1a publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, .

Je (nous) verse (ons) (1) : O en espéce O par chéque

< AR EEORIS REN R i TR N TINIRIO8 & il viiiubiamnibenbidthet e sarsiesssvivestamnisirsiass

O Par virementendaiedu: .......c.cccceeneeven. , effectué sur mon (notre) BINTRD T 2 i vavsibistiiivans froasars
T & N Ry

L8 sOMIREER (on1outes 1OMPES) ¢ o i T B o ioimis s it s ebtassosisansbrerensatussaosorsancatissaososnsi
représentant le montant des actions souscrites & raison de 10 Dinars par action et libérées du quart & la
souscription.

En cas de trop pergu par rapport @ ma (notre) souscription & titre réductible effectivement acceptée, priére
verser le montant y afférent aucompten®: .......c.ccoo.e.

OUVBIL U NBMEDD L......ivvuiiiitin haiisins auprés O R e e s SRR s i S eserens
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)
ERY N S R W T AR 5 50T R RS D F ORI oW S A
Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche
A L L SR
(1) - Cocher la case correspondante Signature et cachet (2)

(2) - Faire précéder la signature de
la mention manuscrite Lu et Approuvé”



ESSALAMA-SICAF

Loi N° 88-92 du 2 ao(t 1988 telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents
au Capital social de 1.800.000 Dinars
Siége Social : 42, Rue Ibn Charaf Tunis-

OBJET : Gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres
Registre de Commerce n® 6 U 942364 T

AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL
DE 1.800.000 DINARS A 8.000.000 DINARS
Décision de 1'Assemblée Générale Extreordinaire du 16 décembre 1995
Procds-verbal A.6.F du 16/12/95 déposé au greffe du Tribunal de Tunis le sous le n°®
Yisa du Conseil du Marché Financier n®* du
Notice publiée au JORT n*42S du A9 [12{9§
Les fonds provenant de la souscription sont versés au compte indisponible
n* 16.10.110/2 ouvert auprés de la B.I.A.T. - Agence KHEZAMA

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N*: ........................
Ja (n0iIS) SOUSHONG L8).5 scieusrssssrassemsiiusiiiesisiibitisasiosiat MiskisnsiissiottsmitiodtiibisbiatiosensrsstostisbribeasiiFFRI R I shEasrenss
Pigce d'1dentité: ..o QUAHINE  iiiisiinamiisnisssisimpsiriovisiarmsessasivistibisionias
Agissant pour le compte de: ........ccvniinminiiiiiins, i ghasiniasearabhybi e ANV s b ars oo R RIS RN A s
Nationalité @ ...ccovevrrererrvirinnns AGE s ,Sexe(1): MO FO
PROTOSBION 2 iivvsivivsiiins e ssinssmnsiisituobismiiinossnsstsibesarifisssrmssssbosssasisnnsaibpebiinbabasot budvsintsssbaosibhassesinbabTos osapst AR ST VMR 0
N 1 i s s ivesinisrvosatahouivsssshenbo Hniey sunssetuatosbeins ssbosdsbvoierteisnsnerssisbnesibistassnsaiibisdeisvast Essdb haskbrivosonedi

Déclare souscrire :

1) A titre irréductible : & raison de trente et une (31) actions nouvelles pour neuf (9) acticns
anciennes contre:
0 Présentation de mes attestations d'actions anciennes

O Remise de bons de d;oits, acquis en bourse (attestation de transaction n® ...,
(RE iosbiosteiviosss setivbii
0 Total des droits ouvrant 18 S0USCrIPION & ......coveviiveiviecisiriisnisieisissnis actions nouvelles
2) ARIEre rOAUCHIDIB B ..voiiinsmimmisnmmnisissasmussiviibsiessisessassissississsss actions nouvelles

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contsnu.
Sur cette base, j'al (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des domma?es qui pourraient résulter soit de 1'insertion d'informations incomplétes ou erronses
soit d'une omission d'informations dont 1a publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, :

Je (nous) verse (ons) (1) : O en espéce O par chéque

NP3, Gilssbih ihonisigres ebfienmnst et s SOQBUE & iivecsiisisvisssisbiissnst , Agence :

O Par virementendatedu: ..........c.oceveevev. , effectué sur mon (notre) compte n®: ......ceveervvcererceierisinne,
ouverta: . ,

La SOMME 08 (BN TOULES TBIIIES) ¢ ..ooeveeirisiiscireisssb s s essisssssssssassasessassassassasssssassassssessssssssessssassssssssnns
représentant le montant des actions souscrites & raison de 10 Diners par action et libérées du quart & la
souscription.

En cas de trop pergu par rapport & ma (notre) souscription & titre réductible effectivement acceptée, prigre
verser le montant y afférent aucompte n®: ..o,

OUVErt U NOM 0B : ......coovvvnrirerinrereinens BHRTESIUE = oty v i s sados omabasmei tipektinsiohaskibiskos Gerueinibonn

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient ( 1)

O DEPOSES ChBZ : .....vevvvvrircireirisess i OREMIS B % vt aaene

-------------------------------------------------------------

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche
A N eiesevanesiiined T 00, ianier et ivossivinnsvassabesesine

(1) - Cocher la case correspondante Signature et cachet (2)
(2) - Faire précéder la signature de
la mention manuscrite Lu et Approuvé”
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