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PROSPECTUS




Union Bancaire pour le Commerce et I'Industrie
Société Anonyme au capital de 12.500.000 Dinars Siége Social : 7 - 9, Rue Jamel Abdel Nasser -1000 Tunis

Mis 2 la disposition du public a l'occasion de
L'ADMISSION AU PREMIER MARCHE DE LA COTE PERMANENTE
DES ACTIONS DE L'UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE

Date d'admission : 27 septembre 1990
Date d'introduction 3 octobre 1990
Nombre de titres admis ~ : 2.000.000
Procédure d'introduction : ordinaire



RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ADMISSION

RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT LA SOCIETE

IDENTIFICATION

CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE.
PORTEFEUILLE-TITRES .

PATRIMOINE IMMOBILIER DE LA SOCIETE.
COMPOSITION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION.
FILIALES.

RESEAU D'AGENCES.

RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

BILANS COMPARES

SITUATION PROVISOIRE AU 30 SEPTEMBRE 1990
SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
EVOLUTION DES DEPOTS

EVOLUTION DES RATIOS DE STRUCTURE ET D'EXPLOITATION ET DU DIVIDENCE

PERSPECTIVES D'AVENIR

PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D’ADMISSION .



Le Conseil de la Bourse des Valeurs Mobilieres a décidé, lors de sa réunion du 27 septembre
1990, 1'admission au premier marché de la cote permanente des actions de 1'Union Bancaire
pour le Commerce et 1'Industrie "U.B.C.L." .

Lesdites actions de nominal D.5 sont de la catégorie ordinaire et ont la forme nominative .

Leur nombre s'éleve a 2.000.000 de titres intégralement libérés admis a la négociation sur le
premier marché de la cote permanente .

Les dites actions portent jouissance a partir du ler Janvier 1990 .

L'introduction des actions U.B.C.1. au cours de D. 25 a eu lieu le 3 octobre 1990, date du
démarrage officiel du premier marché. Cette introduction a été réalisée par les soins de
'U.B.C.I. en tant qu'Intermédiaire en Bourse. L'avis d'admission a été publié au Bulletin

Officiel de 1a Bourse N° 1055-1 du mardi 9 octobre 1990.

Responsable de 'information : Mr. CHERIF Abdelwahab Tél. : 346.644



CIDENTIFICATION
O Dénomination Socialev: Union Bancaire pour le Commerce & 1'Industrie "U.B.C.1."

O Siege Social : 7 & 9, Rue Jamel Abdel Nasser - 1000 TUNIS -

O Téléphone : 340.644 /245.877 - Télex : 14990 - Fax : 340.640-Swift : U.B.C.I. TN-TTA.
O Forme : société anonyme de droit tunisien

O Date de constitution : décembre 1961

O Durée : 99 ans

O Registre du commerce : N° 20504

O Date d'immatriculation : décembre 1961 Lieu : Tunis

O Législation particuliére applicable : Loi bancaire n° 67-51 du 7 décembre 1967, parue au
J.O.R.T. du 12 décembre 1967 et les textes subséquents .

O Régime fiscal : droit commun

O Objet social : toutes opérations d'escompte, de crédit, de commissions, de change, toutes
ouvertures de crédits documentaires, toutes avances sur marchandises et sur connaissements
et tous warrants ..., et généralement toutes opérations de Banque et de Finance .

O Lieux ot peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs a la société :
Siege de 'U.B.C.I1: 7 & 9, rue Jamel Abdel Nasser - 1000 Tunis.

O Exercice social : du ler janvier au 31 décembre de chaque année .

O REPARTITION DES BENEFICES ( Extrait de l'article 32 des statuts )
Les bénéfices nets sont constitués par les produits de la Société, tels que ceux-ci sont
constatés par l'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux, des charges sociales et
de tous amortissements et provisions pour quelque cause et a quelque titre que ce soit .

Sur les bénéfices, il est prélevé :
a) 5% pour constituer le fonds de réserve prescrit par la loi : ce prélévement cesse d’étre

obligatoire lorsque le fonds de réserve a atteint une somme €gale au dixieéme du capital social.
b) 6% de la valeur nominale des actions libérées et non amorties a titre de premier dividende.



¢) les sommes que I’ Assemblée Générale jugera convenable de fixer, soit pour étre reportées
3 nouveau sur 1’exercice suivant, soit pour étre versées a un ou plusieurs fonds de réserves
extraordinaires ou de prévoyance avec affectation spéciale ou non, notamment a
I’amortissement du capital social.

Le solde est réparti comme suit :

A 10% 2 titre de tantieme au Conseil d’ Administration qui le partage entre ses membres de la
maniére qui lui est convenable,

A 90% aux actionnaires .

La répartition du tantieme au Conseil d’ Administration est subordonnée a la distribution du

dividende aux actionnaires .



" CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE

Capital Social au 30 septembre 1990 : D. 10.000.000
Réparti en : 2.000.000 actions intégralement libérées de nominal D. 5,000

Numérotées de 1 2 2.000.000.

'STRUCTURE DU CAPITAL AU 30 SEPTEMBRE 1990

| ACTIONNAIRES TUNISIENS 473 971.086 4.855.340 48,553

. Personnes morales 38 106.782 533910 5,339
. Personnes physiques 435 864.286 4.321.430 43214
* ACTIONNAIRES ETRANGERS 70 1.026.332 5.131.660 51317

. Personnes morales
non résidentes

Banque Nationale de Paris

| "Intercontinentale" 1 1.000.000 5.000.000 50,000
. Personnes physiques .

résidentes 10 18.357 92.785 09178
| . Personnes physiques
| non résidentes 59 1.975 39.875 0,3988
|
" ACTIONS NON CREEES * - 2.600 * 13.000 * 0,130 *
|
- TOTAL: 543 2.000.000 10.000.000 100,000

* Titres provenant d’attributions gratuites successives revenant a des actionnaires inconnus .

La répartition du capital entre les deux catégories d’actionnaires Tunisiens et Etrangers se
présente comme suit :

Partie Tunisienne :

- 5,339 % du capital sont diffusés aupres de 38 personnes morales:
- 43,214 % du capital sont détenus par 435 personnes physiques;
Partie Etrangere :

- La B.N.P. "INTERCONTINENTALE" est I"unique actionnaire personne morale €trangere qui
détient 50% du capital .

- 0,9178 % du capital sont diffusés aupres de 10 personnes physiques résidentes en Tunisie,

- 0,3988 % du capital sont diffusés aupres de 59 personnes physiques non-résidentes,



- 0,130% du capital sont des titres non crées .

Il est a signaler que par décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 12 juin 1989, le
capital de la banque est porté de D. 10.000.000 a D. 12.500.000 . La réalisation de cette
augmentation a eu lieu le ler octobre 1990 et s’est effectuée comme suit :

- La création de 250.000 actions attribuées gratuitement aux anciens actionnaires a raison d’une
action nouvelle gratuite pour 8 actions anciennes,

_ émission de 250.000 actions souscrites en numéraire et a libérer intégralement a la
souscription moyennant une prime d’émission de D. 2,500 par action soit 7,500 dinars par
action .

Cette opération a fait 1’objet de la publication d’un prospectus d’émission visé par la Bourse en
date du 24/08/1990 en application de I’article 28 de la loi n® 89/49 du 8 mars 1989.



| EVOLUTION DU CAPITAL DEPUIS 1961 :

Capital initial
Augmentation Capital
(Apport numéraire)
Augmentation Capital :

. Incorp. Réserves

. Apport en numéraire
Augmentation capital

. Réserves

Apport en nature

Fusion avec la SOGEFIM
Création 15.375 actions
Réduction Capital (rachat
de 5.075 actions par UBCI
suite absorption SOGEFIM)

Aug. Capital Emission
169.700 actions de
D 5,000 en numéraire

Aug.Capital (Inc. Réserves)

Conversion au Nominatif

de toutes les actions
15/07/77 sur 6 mois
Aug.Capital (Inc. Réserves)

Aug.Capital (Numéraire)
Aug.Capital (Inc. Réserves)
Aug. Capital (Numéraire)
Aug.Capital (Inc. Réserves)
Aug.Capital (Numéraire)
Aug.Capital (Inc.Réserves)
Aug.Capital (Numéraire)
Aug.Capital (Inc.Réserves)
Aug Capital (Numéraire)

200w

00

200000

50.000

10.000

60.000

800.000
130.000

15.375

15.075

169.700
50.000

50.000
100.000
175.000
125.000
250.000
250.000
250.000
250.000
250.000
250.000

25000

0000

2000

1726875
1651500

2.500.000
2750000

4T

50.000

60.000

120.000

345.375

330.300

500.000
550.000

875.000
1.000.000
1.250.000
1.500.000
1.750.000
2.000.000
2.250.000
2.500.000



' COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Conseil d’Administration :
- Président Directeur Général : Abdesselem BEN AYED
- Administrateur - Directeur Général Adjoint  : Joseph DETRAUX

- Administrateurs :
- Khaled ABDULWAHAB
- Banque Nationale de Paris “Intercontinentale”,
représentée par Monsieur Gerard LEGRAND

- Sadok BEN SEDRINE

- Tahar BOURICHA

- Mustapha CHENIK

- René HOUSSAIS

- Jean Claude CLARAC

- MM. Abdallah LACHHAB
- René THOMAS

Commissaires aux Comptes

- MM. Abdeljalil BOURAOUI *
- Société Mahmoud KARRAY & CIE *.

* Membres inscrits 2 I’Ordre des Experts Comptables.
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- PATRIMOINE IMMOBILIER DE LA BANQUE

Le patrimoine immobilier de I'U.B.C.I. se compose de :

- IMMEUBLES
- Tunis : - 74, Avenue Habib Bourguiba,
- 7 & 9, Rue Jamel Abdel Nasser - TUNIS -
- 137, Avenue de la Liberté.
- Megrine : - 64, Avenue Habib Bourguiba.
- Pasteur : - 1, Place Pasteur - Belvédere.
- Sfax : - 12, Rue Aboul Kacem Echebbi.
- LOCAUX
- Tunis : - Tunis : - 26, Avenue Farhat Hached,

- 139, Avenue de la liberté,
- El Menzah VI - Centre Commercial,

- Medina : - 21, Rue Sidi Ben Arous.
- Sfax : - Sfax El Djedida.
- Route de Tenniour.
- Nabeul : - Nabeul Center .
- Sousse : - 1, Place Farhat Hached.
- Gafsa : - Cité Bayache.
- Sidi Bouzid : - Avenue Houcine Bouzaiane.
- Mateur : - Rue de Tunis.

Pour la protection physique du patrimoine immobilier, I'U.B.C.I. a contracté les polices
d’assurance suivantes :

- Police Flotte Auto (véhicules).
- Globale Banque.

- Dégat des Eaux.

- Multirisque Informatique.

- Incendie et garantie annexes.

- Bris de Machine.

- Vol Matériel.
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] PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 1989

- Titres de participations 6.751 9,85
- Obligations B.D.E.T. 2.400 3,50
- Bons du Trésor 1.585 2,30 |
- Bons d'Equipement 55.318 80,80 ‘
~Bons CNEL. 2431 3.55 |
TOTAL 68.485 100,00

. - L , |

Les bons d’équipement souscrits dans le cadre du ratio des emplois obligatoires représentent
80,80 % du montant global du portefeuille -titres de la banque.

FILIALES :

- Union Tunisienne 35.100 175.500 29,25
de participation "U.T.P"

| - Union Tunisienne
de Leasing "U.T.L." 160.000 1.600.000 40,00

- . B L

Les participations de la banque qui dépassent 5% du capital de la société émettrice sont au
nombre de 19 dont notamment celles de 1'Union Tunisienne de Leasing “U.T.L.” qui atteint

40% .
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~ RESEAU UBCI

GROUPE D'EXPLOITATION DE
TUNIS :
® Agence principale Bourguiba :
74, av. H. Bourguiba
1000 - Tunis
TEL : (01) 340 644
©® Agence Pasteur :
1, place Pasteur
1002 - Tunis Belvédere
TéL : (01) 287022 - 287 121
® Agence El Manar :
rue 7103, Cité des Arcades
El Manar IT - 1002 - Tunis
Tél. : (01) 238 219
® Agence La Marsa :
1, rue Abdelhafidh EI Makki
2070 - La Marsa
Tél. : (01) 741 165
® Agence Tunis-Médina :
19-21, rue Sidi Ben Arous
1000 - Tunis
Tél. : (01) 26 47 56
® Agence El Menzah :
Cité Commerciale
1004 - Tunis
Tél. : (01) 237 066
® Agence Tunis-Chaker :
31, avenue Hédi Chaker
1002 - Tunis Belvédere
TéL. : (01) 786 966 - 284 014
® Agence Tunis-Lafayette :
1, rue d'Egypte
1002 - Tunis Belvédere
Tél. : (01) 288 833 - 288 551

GROUPE D'EXPLOITATION DU
NORD:
©® Agence principale Es-Sadikia :
7-9, rue Gamel Abdelnasser
1000 - Tunis
TEL : (01) 340 644
® Agence de la Manouba :
7, av. H. Bourguiba
2010 la Manouba
TéL. : (01) 910 266
©® Agence de Bizerte
13, rue Ibn Khaldoun
7000 - Bizerte
Tel. : (02) 31 424

® Agence principale Mégrine :
64, av. H. Bourguiba
2033 - Mégrine
TéL. : (01) 296 066 - 296 566
@ Agence Carthage :
39, avenue de Carthage
1000 - Tunis
TéL : (01) 248 768 - 248 842
@ Agence Nabeul :
30, av. H. Bourguiba
8000 - Nabeul
Tél. : (02) 86 625
® Agence Hammamet :
place du 2 Mars
Cité Commerciale
8050 - Hammamet
Tél. : (02) 81319
® Agence Sousse :
1, place Farhat Hached
4000 - Sousse
TéL : (03) 24 420 - 27 025
@ Agence Kairouan :
av. de la République
3100 - Kairouan
TéL. : (07) 21 439
® Agence Menzel Bouzelfa :
1, place des Martyrs
8010 Menzel Bouzelfa
Tél. : (02) 92 232

GROUPE D’EXPLOITATION DU
CENTRE
® Agence principale Mégrine :
64, av. H. Bourguiba
Tél. : (01) 296 066 - 296 566
@ Agence Carthage :
39, avenue de Carthage
TéL : (01) 248 768 - 248 842
® Agence Nabeul :
Nabeul Center Av. H. Thameur
Tél. : (02) 86 625
® Agence Hammamet :
place du 2 Mars - Cité
Commerciale
Tél. : (02) 81319
® Agence Sousse :
1, place Farhat Hached
Tél. : (03) 24 420 - 27 025
® Agence Kairouan :
av. de la République
Tél : (07) 21 439

® Agence Menzel Bouzelfa :
1, place des Martyrs
Tél. : (02) 92232

GROUPE D'EXPLOITATION DU
SUD:
©® Agence principale Sfax Chebbi :
12, rue Aboul Kacem Echebbi
3000 Sfax
Tél. : (04) 28 011 - 28 945
@ Agence Chaker :
19, avenue Hédi Chaker
3000 Sfax
Tél. : (04) 28 011
® Agence Médina :
79, rue Sidi Belhassen
3000 Sfax
Tél. : (04) 28 011
0 Agence Sfax Jedida
96, av. des Martyrs
Complexe les Galeries
3000 Sfax
Tél. : (04) 98 594 /98 575
® Agence Sakiet Eddaier
1-2, av. H. Bourguiba
3011 Sakiet Eddaier
TéL. : (04) 54 422
0 Agence Mahres :
av. H. Bourguiba
3060 Mahres
TeL. : (04) 90-248
® Agence Gafsa :
cité Bayache
2100 Gafsa
TéL. : (06) 20 635
® Agence Gabgs :
155, av. H. Bourguiba
6000 Gabes
TéL. : (05) 70 255
® Agence Sidi Bouzid :
av. Houcine Bouzaiane
9100 Sidi Bouzid
Tél. : (06) 30 851
® Agence Djerba :
163, av. H. Bourguiba
4180 Djerba Houmt Souk
Tél. : (05) 51707 - 51 710
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BILANS COMPARES :

- Caisse, B.C.T., prét dans le marché

monétaire et cheques postaux , 5251118
- Banques et organismes spécialisés 8.576.541
- Portefeuille escompte 103.202.198
- Comptes courants débiteurs ' 45252617
- Crédits sur ressources spécialisées 3.860.276
- Autres crédits a la clientele ‘ 22.612.434
- Portefeuille titres 53503648
- Immobilisations et non valeurs ~ _

nettes d'amortissement ; 5.602.238
- Autres postes d'actif 55.854.773
TOTAL 303.715.843

- B.C.T. et emprunt dans le marché monétaire ' 8.822.019
- Banques et organismes spécialisés ~ 1.135.569
- Dépots a vue a la clientele 98.745.458
- Dépots d'épargne 52.003.717
- Bons et comptes a terme et autres V -
produits financiers 52531115
- Certificats de dépdts souscrits par la clientele -
- Autres sommes dues a la clientéle 5.082.717
- Ressources spéciales . 380X
- - Réserves et report a nouveau ' - 5.087.569
- Capital 10.000.000
- Autres postes de passif = MO0
- Bénéfice de l'exercice - 7156395
TOTAL ; 303.715.843

Engagements recus 40.652.175
- Engagements regus de I'Etat, des banques 7 ~” -
et organismes d'assurances . e
- Garanties reues de la clientele 11.568.910
Engagements donnés ', 121.826.319
- Engagements en faveur des banques 48.730.427
- Engagements en faveur de la clienttle - 13005897

- Opérations en devises ~ -

TOTAL 162.478.494

L'analyse des engagements hors bilan indique que les engageme
ceux recus. Le total des engagements représente en moyenne 56%

(Ehiffres en dinars)

68.295.588
4.415.975
156.245.138
65.171.092
7.567.118
25.167.744
67.448.884

8.687.067
90.382.618

493.381.224

59.388.069
29.516.582
158.830.039
74.017.723

40.204.059
5.500.000
7.767.081
7.688.020
9.179.901

10.000.000

- 19170

3.371.807

493.381.224

117.638.510

100.005.396
17.633.114

186.908.230
69.767.309
108.214.447
8.926.474

nts donnés sont supériedrs a
du total du bilan .
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SITUATION PROVISOIRE AU 30 SEPTEMBRE 1990

(chiffres en milliers de dinars)

- Banque Centrale de Tunisie

- Caisse Banque Centrale de Tunisie,

certificats de dépots

certificats de dépots et billets de trésorerie

- Banques et organismes spécialisés

acquis et cheques postaux

- Dépots a vue de la clientéle

- Banques et organismes  spécialisés

- Portefeuille escompte - Dépots d'épargne

- Bons et comptes a terme et

- Comptes débiteurs de la clientéle

- Crédit sur ressources spéciales autres produits financiers

- Autres crédits a la clientele - Autres sommes dues 2 la clientéle

- Portefeuille titres - Ressources spéciales

- Immobilisations et non valeurs - Réserves

nettes d'amortissement

- Capital
- Autres postes d'actif

- Report a nouveau

- Autres postes de passif *

- Bénéfice de I'exercice **

TOTAL

F ENGAGEMENTS HORS BILAN AU 30 SEPTEMBRE 1990 (chiffres en milliers de dinars)

‘ - Engagements en faveur des banques

’ - Engagements en faveur de la clientéle
‘ - Opérations en devises

‘ - Engagements sur opérations de leasing

- Engagements regus des banques et organismes d'assurance
LGaranties reques de la clientele sous forme de dépots

* 'y compris 10.366dinars correspondant a ’excédent des produits sur les charges compte non tenu des
amortissements et des provisions de 1’exercice .
** le bénéfice net sera connu en fin d’exercice 1990 .
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;SOL»DES INTERMEDIAIRES DE GESTION :

(chiffres en dinars)‘

|- Charges sur opérations de trésorerie

- etsur opérations inter-bancaires 2.118.859
- - Intéréts sur les dépdts de la clientele 8.424.867
- Charges sur emprunts obligataires -
- - Charges sur opérations diverses 72.692
“ - Masse salariale 4.849.720
- - Charges générales d'exploitation 2.941.930

. - Dotation aux provisions
| etaux amortissements

- - Impots sur les bénéfices
. - Pertes diverses

“ - Bénéfice de l'exercice

3.870.015
1.626.782

28.845.
2.486.112

TOTAL 26.419.822

- Produit des opérations de trésorerie
et des opérations inter-bancaires
- Produits pergus sur opérations
de crédits ou sur opérations leasing 19.336.842
- Commissions prélevées sur
les opérations bancaires
- -Revenus du portefeuille titres
| - Reprise des provisions d'exploitation
- devenues disponibles
| - Produits divers

497237

23.396.997

3.380.937
2.855.310

9.310
813.076

“ TOTAL 26.419.822
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EVOLUTION DES DEPOTS

L’analyse de I’évolution des dépots par catégorie révele que I’augmentation réalisée fin
décembre 1989 par rapport a fin décembre 1988 provient essentiellement des dépots a vue et
des dépdts d’épargne

(chiffres en milliers de dinars)

- Dépots 2 vue 8745 4858% 148,179 57.93 % 158.831 57,09 %

| , ,

- Dépots d'épargne 52003 2558% 64.112 2507 % 74.018 26,57 %
- Dépots 4 termes 52531 2584% - 39.984 15.63 % 40.204 14,36 %
- Certificats de dépots . - 3.500 137 % 5.500 1,98 %

Total des dépéts U.B.C.I 100,00 %

B5TI5 10000 % 278553 10000 %

‘ ;
' a) Ratio de couverture des immobilisations (1) : Fonds propres / Actifs immobilisés 5544 % 63,27 %

' b) Ratios de couverture des risques (2) : Fonds propres nets / total des risques pondérés 642 % 6,11 %

' a) Ratios d'activité : Résultat net / Chiffre d'affaires 940 % 9,09 %
“ b) Ratios de rentabilité des fonds propres : Résultat net / Fonds propres nets 1400 % 16,80 %
' ¢) Ratios de la charge sociale : Masse salariale / effectifs - 7.069 dinars 7.526 dinars

|
- Taux de rémunération 10 %

- Dividende servi .. 0,500 D

11 %
0,550 D

(1) Les actifs représentatifs d'immobilisations, de participations et de non-valeurs doivent &tre inférieurs ou au plus égaux a 75
% des fonds propres (article 16 de la loi n° 67-51 du 07/12/1967 réglementant la profession bancaire) .

(2) Le rapport entre le montant des fonds propres nets de chaque banque et celui de I'ensemble des risques qu'elle encourt doit
&tre au moins égal a 5 % (article 3- circulaire B.C.T. n° 87-46 du 18/12/1987 ).



Résolument engagée dans une politique de développement et afin d'affronter dans les
meilleures conditions possibles les profondes mutations qui sont en train de marquer
I'environnement économique et financier national et international, L'UNION BANCAIRE
POUR LE COMMERCE & L'INDUSTRIE continue, dans le cadre d'un plan de
développement, a consolider ses moyens d'action et a élargir son champ d'intervention.

Outre la poursuite du développement de l'activité d'intermédiation, s'inscrivent dans cette
prespective I'extension du réseau des guichets, la promotion des innovations financieres et le
lancement de nouveaux services .

La création récente, en association avec des partenaires locaux et étrangers de premier ordre, de
I'UNION TUNISIENNE DE LEASING, deuxiéme institution du genre spécialisée dans le
crédit-bail, traduit clairement cette volonté .

D'un autre coté, l'introduction progressive de la technologie bancaire (Cartes de paiement,
Minitel, Distributeur Automatique de Billets, etc... ) et la modernisation des méthodes de
travail constituent un support indispensable pour la mise en oeuvre d=s nouvelles orientations.

La réalisation de ces objectifs devrait permettre a notre établissement d'apporter un soutien
actif 2 la croissance et a l'intégration de 1'économie tunisienne appelée au cours de cette
décennie A faire face a de multiples défis et en téte desquels figurent I'emploi et la conquéte des
marchés extérieurs, et d'élargir sa pénétration et son audience sur le marché bancaire
domestique .
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A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée .

Vu pour vérification en ce qui
concerne la situation financiére
et les comptes de la Société .

ﬁ'Comﬂ“'?f""""" g & mqmtag T A P T ot f\'“ec-.eur Générd
MM : KARRAY Mahr=oud “hHiessalem BEN AYED

BOURAOQUI Abdelizlil
Fait a Tunis, le 28 janvier 1991
VISA DE LA BOURSE

DES VALEU&> MUBILiLaco N 91/17
DU 30 JANViEK 1991
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