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INFORIVIATIONS REL^ATVES A L' EMISSION

l. DECISION A L'ORIGINE DE L'EMISSIOIV.' L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la BTKD, réunie
le 22 juin 1 990 a autorisé l'émission d'un emprunt obligataire au cours du dernier trimestre de l'année 1 990 . En
vertu des pouvoirs qui lui ont été conférés par cette Assemblée, le Conseil d'Administration de la BTKD tenu le 19
Octobre 1990, a délégué à la Direction Générale de la Banque, les pouvoirs de fixer le montant, les modalités et les
conditions de l'émission de cet emprunt obligataire dont les caractéristiques sont mentionnés ci-dessous :

ll. BUT DE L'EMISSION; l-a BTKD prévoyant un développement notable de ses activités, lance cet emprunt obli-
gataire dans le but d'accroitre ses ressources permanentes, de diversifier ses sources de capitaux et de participer
au développement du marché financier tunisien.

III. CARACTERISTrcUES DE
L'EMPRUNT

Montant de l'emprunt :
1 0 000 000 de dinars répartis en
1000 000 d'obligations de 10
dinars chacune offertes au choix
des souscripteurs en deux catégo-
ries «oA» I «B» et dans la limite du
montant émis sous-forme d'obli-
gations de 1 0 ans et d'obligations
de 5 ans.

TAUX
CATEGORIE MONTANT D'INTERETS AVANTAGES

(en dinars) annuel FISCAUX

A 6 000 000 9,5 0/o Loi 62-75 du
31 112 t1962

4 000 000 11 o/o

Durée
. La durée de vie de l'emprunt est

de 5 ou 10 ans au choix du
sousc ripteu r.

. La durée de vie moyenne :

- Elle est de 5 ans pour les obli-
gations émises sur b ans du fait
que ces obligations ne subissent
pas d'amortissement pendant
leur durée de vie, et sont par

contre remboursable en une seule
fois à Ia fin de la période de 5 ans.
- Elle est de 5,5 ans pour les obli-
gations émises sur 1 0 ans qui sont
a mortissa bles a nnuellement pa r
dixième, ce qui équivaut à un pla-
cement de 1 0 dinars pendant 5,5.
a ns.

Valeur nominale
1 0 dinars par obligation

fuix d'émission
Au pair, soit 1 0 dinars par obliga-
tion, payable en totalité à Ia sous-
cription.

Forme des obligations
- Nominative pour la catégorie ««,A»

- Nominative ou au porteur au
choix du souscripteur pour la
catégorie «B»

Taux d'intéÉt
La BTKD, consciente du phéno-
mène concurrentiel qui surgisse
cette année sur le marché financier
tunisien, propose à ses souscrip-
teurs les taux d'intérêts suiv.ants :

- pour !a catégorie A : B ,5 o/o l,an
contre 8o/o pour l'emprunt obliga-

taire de l'anÉée précédente.
- pour la catégcirie «B» : 11 o/o l'an.

Taux de rendement actuariel
Le taux de rendement actuariel
calcu!é au jour du règlement sur la
durée de l'emprunt, est le taux de
rendement annuel qui égalise le
prix d'émission de l'obligation à Ia

valeur des flux futurs sous forme
d'intérêts et de principal, actualisés
à ce même taux

Pour !a catégorie ««B»», il est de
1 1 o/o.

Pour la catégorie «cA»r, il est
fonction notamment de la situation
du contribuable et du montant
investi.
Amortissement
o les obligations émises sur l0

ans feront l'objet d'un amortis-
sement annuel constant cor-
responda nt a u dixième du
nominal de chaque obligation.

o les obligations émises sur 5 ans
seront remboursées en une
seule fois (capital et intérêts
confondus) à Ia fin de la période
de 5 ans soit le 21 janvier
1996.
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hiement
Le paiement des intérêts et le
remboursement du capital seront
effectués à terme échu - Ie 21
janvier de chaque année pour les
obligations de 1 0 ans et le 21 jan-
vier 1 9I6 pour les obligations de 5
ans- au siège de la BTKD, 3 av.
Jean Jaurès - Tunis.

Le 1 er remboursement afférent
aux obligations de 1 0 ans aura lieu
le 21 janvier 1992 .

Les obligations de 5 ans seront
remboursées au prix de :

- catégorie A : 15,036 dinars par
obligation
- catégorie B': 1 6,851 dinars par
obligation

Retenue à la source
Les intérêts de toutes les obliga-
tions des deux catégoriei A et B

seront soumis à u ne retenue
d'impôts que la loi met ou Pourrait
mettre à la charge des personnes.
Dans !a législation en vigueur, les
intérêts sont soumis à une retenue
à la source au taux de 15o/o au titre
d'une avance sur l'impÔt sur le
revenu des personnes PhYsiques
ou de l'impôt sur les sociétés.

Date de iouissance des intérêts
Le 21 janvier 1 991 . Chaque obli-
gâtion souscrite portera intérêts à

partir de ladite date de jouissance.
En plus la BTKD, soucieuse
d'accorder à ses souscriPteurs le
maximum d'avantages, a fixé cette

date de jouissance à partir de celle
de !'ouverture des souscriptions.

Souscription
Les souscriptions seront reçues à
partir du 21 Janvier 1991 , au
siège de Ia BTKD et aux guichets
des ba nques et des sociétés
financières ci-après désignées.
Arab Tunisian Bank ««,ATB»

Banque lnternationale Arabe de
Tunisie «BIAT»
Banque de Développement Eco-
nomique de Tunisie «BDET»
Banque Nationale de Développe-
ment Touristique «BNDT»
Banque Nationale Agricole «BNA»

Banque du Sud «BS»

Banque de Tunisie «BT»

Banque Tuniso-Oatarie d'lnvestis-
sement «BTOI»
Banque Arabe Tuniso- Libyenn'e de

Développement I du Commerce
Extérieur «BTL»
Beit Ettamouil Essaoudi Ettounisi
«BEST»
Banque de Tunisie et des Emirats
d' I nvestissement «BTEI »

Société Tuniso-Saoudienne
d' lnvestissement «STUSI D»

Crédit Foncier & Commercial de
Tunisie «C. F. C.T»
Société Tunisienne de Banque
«STB»
Union Bancaire Pour le Commerce
I l'lndustrie «UBCI»

Union lnternationale de Banque
«U.1. B»»

Société Financière & de Gestion
«SOFIGES»
Union Financière «UFl»

Clùture des souscriptions
Les souscriptions seront clôturées,
sans préavis, dès que Ie montant
émis aura été totalement souscrit
et au plus tard Ie 31 Mai 1991 .

Cotation
Dès Ia clôture de l'émission de
l'emprunt, la BTKD demandera
l'admission des obligations sous-
crites au marché obligataire de Ia

cote permanente de la Bourse des
Valeurs Mobilières.
En effet l'inscription de l'emprunt à

ce ma rc hé présente plusieu rs
avahtages pour les détenteurs des
titres dont notamment la transpa-
rence 'du marché et de !a liquidité
du produit.

IV. ,AVANTAGES FISCAUX ET
FINANCIERS

- Les souscripteurs à la catégorie
«oA»i bénéficient des dégrèvements
fiscaux en faveur des bénéfices ou
reve n us réinvestis e n va le u rs
mobilières tels que prévus par la loi
no 62-75 du 31 11 211 962 et les
textes subséquents.

- Cet emprunt est admis à la Pre-
mière catégorie des réserves
techniques des comPagnies
d'assurances dans les conditions
définies par l'arrêté du Ministre des
Finances du 21 Août 1 979 .

5

Ç



PRESENTATION DE LA BANOUE

Dénomination
Ba nque Tu niso-Koweitienne de
Développement BTKD

Forme
Société anonyme

Nationalité
Tunisienne

Date de Constitution
25 Février 1 981

Durée :
99 ans

Siège Social
3, avenue Jean Jaurès
1OO 1 TUNIS

Objet
La BTKD est une banque d'inves-
tissement ayant pour objet de
prom ouvoir le déve Ioppe me nt
économique du pays par l'identifi-
cation et le financement des projets
industriels, agricoles, touristiques,
immobiliers et autres jugés éco-
nomiquement viables et financiè-
rement rentables et d'une façon
générale toute opération entrant
dans !e cadre de la Ioi no 67 -5 1 du
7 décem bre 1 I67 , porta nt
réglementation de la profession
ba nca ire.

Capital Social
Le capital social est de
100 000 000 .de dinars, repré-
senté par 1 000 O0O d'actions de
1 0 0 dinars chacune, intégrale-
ment libérées et répartis comme
suit:

Actionnaires o/o du capital
PARTIE TUNISIENNE 50
o Etat Tunisien 49 ,4
. Caisse Nationale de Retraite

et de Prévoyance Sociale 0,5
o Office National du Tourisme

Tunisien 0 ,1

PARTIE KOWEITIENNE 50
o Etat du Koweit 3 6 ,8
o Etabt. Public de sécürité

Sociale 'l 0
o Consortium Koweitien

d'lnvestissement immoblilier 2
o Banque lndustrielle du Koweit 1 ,2

Conseil d'a d ministration
hésident
Abdul Rassou! ABDULHASSEN

Vice-président ;
Abdellatif SADDAM
représentant le Ministère de l'Eco-
nomie et des Finances de l'Etat
Tunisien.

ll/lembres
o Ahmed AL IBRAHIM

re p rése nta nt le Consortium
Koweitien d'lnvestissement
Immobiliero l-aroussi BAYOUDH
représentant ta Banque Centrale
de Tunisie.

o Hosni TOUMI
représentant Ie Ministère de
l'Economie et des Finances de
l' Etat Tunisien.. Salah AL OUADHI
représentant l'Etabt. Public de
Sécurité Sociale du Koweit

. Rachid KECHICHE
représentant !e Ministère de
l'Economie et des Finances de
!'Etat Tunisien

o Salah Mohamed AL YOUSSEF
représentant la Banque lndus-
trielle du Koweit

o Ali DEBAYA
représentant le Ministère de
l'Agriculture de l'Etat Tunisien

o Heshem ALWOOAYAN
représentant le Ministère des
Finances de l'Etat Koweitien

Direction Générale
Abdelg haffa r ÊZZED D I N E

Directeur Général

Commissaire aux compfes
Fethi KCHOUK
72, rue lbn Rachiq - 1002 TUNIS
Té1. : 281 .413

Effectif :
l'effectif actuel de Ia ba nque
compte 1 01 employés répartis
comme suit :

- Cadres supérieurs : 22
- Personnel d'encadrement r 3 5
- Personnel d'exécution : 44

Lieu où les docurrenfs peuvent
être consultés :
Tous documents ou informations
relatifs aussi bien à l'émission objet
du présent prospectus qu'à la
situation de Ia Banque peuvent être
consultés ou requis auprès de la
Direction Centra le Fina ncière
-Département Titres I Ressources
-de !a BTKD à son siège social : 3,
Avenue Jean Jaurès - TUNIS.
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ACTIVITES DE LA BANOUE

r?esso urces
Fonds propres
Les fonds propres de la Banque ont
évolué au cours des 5 dernières
années de la manière suivante :

En milliers de dinars

1986 'r987 1988
ftobable

1 989 1 990

Gpital 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
Fléserves' 25 142 29 005 35 096 37 1 65 39 1 31 -
Provbions
pour
risque 6674 10833 14981 19552 23081
Total 131 816 139 838 150 077 156 717 162212

Emprunt obligataire émis sur le
marché local
L'émission du présent prospectus
représente la 2ème intervention de
Ia Banque sur le marché local. En
effet, !a BTKD a lancé le 1 5
Décembre 1989 son premier
emprunt obligataire. Cp dernier,
très bien reçu par le public, a été
clôturé avant terme, pour un mon-
tant global souscrit de 7 .830.320
dinars, dépassant ainsi le montant
initialement émis. Dans le but
d'honorer ses engagements envers
sa clientèle, la BTKD a demandé à
la Bourse des Valeurs Mobilières,
l'admission des titres matérialisant
son premier emprunt à la cote
permanente. Après examen, le
Conseil de la Bourse a donné une
suite favorable à cette demande.

Æesso urces étrangères
Outre les fonds propres, Ia BTKD a
contracté auprès d'un groupe de
banques étrangères dont le chef de
file est l'Arab Banking Corporation
un prêt de 50 millions de do-llars

(totalement utilisé). La BTKD a
bénéficié aussi de deux lignes de
crédits de Ia Banque Mondiale d'un
montant de 14 ,5 millions de dol-
!ars pour Ie financement des projets
relevant des secteurs des indus-
tries exportatrices et des industries
mécaniques et éléctriques et d'une
ligne de crédit de Ia Banque Afri-
caine de Développement pour un
montant de 1 5 millions d'unités de
compte destinée à financer des
projets relevant des secteurs de
l'industrie manufacturière, du tou-
risme et des industries agro-
a limenta ires.

lnteruention de ta banque
La BTKD prête son concours à
l'économie tunisienRe essentiêl-
lement par :

o l.a création d'entreprises.
o L'octroi de prêts à moyen et

long terme.
o Les prises de participation dans

Ie capital social des entreprises
f ilia les.

Le nombre de projets approuvés au
3 1 -1 2 -8 9 sélève à 212 projets
représentant un coût global de
l'ordre de 2 .0 6 5 millions de
dina rs.

Approbations engagements
-utilisations au 31/1 2/1 989
Les approbations ont atteint 3 5 5
millions de dinars dont :

.64 millions de dinars sous
forme de prises de participation

o 29 1 millions de dinars sous
forme de prêts à moyen et long
terme.

Les engagements cumulés se sont
élevés à 266 millions de dinars
dont :

. 5 3 millions de dinars sous
forme de prises de participation.

o 213 millions de dinars sous
forme de prêts à moyen et à
long terme.

Les utilisations se sont chiffrées à
249 millions de Qinars dont :o 48 millions de dinars sous

forme de prises de participation
o 20 1 millions de dinars sous

forme de prêts à moyen et à
long terme.

Evolution des lnteruentions de la
funque

Probable
1 986 1 987 1 988 1 989 1 990

Approbations
Engagements
Utilisations

20,4 29,3 32
22,1 1 9,9 23
25,9 25,1 23

,5 56,1 30
,8 30,2 36,2
,2 26,9 32,9

Répartition prêts-participations
de nos engagements

en millions de dinars

Probable
1 986 1 987 1 988 1 989 1 990

Prêts

Total
Participations

17 16 ,2 1 9,6 22,9
5,1 3,6 4 ,2 7 ,3

22,1 19,8 23,8 30,2

32,3
3,9

36,2

Pour 1989, la répdrtition secto-
rielle des engagements se présente
comme suit :

- 43 ,5 o/o pour le secteur industriel
- 46 ,6o/o pour le secteur touristique
- 9 ,9o/o pour le secteur agricole.
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SITUATION FINANCIERE DE LA BANOUE

BILANS ET COMPTES D'EXPLOITATION DES EXERCICES 1988 E 1989

BILANS en millions de dinars COMPTES D'EXPLOITATION en millions de dinars

1988 '.t 989 1988 1989
ACTIF
o Caisse, BCT, M. monétaire Sautres banques
. Portefeuille Encaissements
. Comptes courants débiteurs
. Autres comptes débiteurs
. Prêts à !a clientèle
. Portefeui!!e titres
. lmmobilisations I F. d'établissement nets

1.0
3.5

25.5
133 .7

41 .0
1 .1

29.9
2.3
4.0

38.3
141.3

41 .7
3.1

14.8
0.4
0.5
0.3

8.6
Produits
o lntérêts
. Commissions
o Autres produits (p. titres & autres)
. Profits sur exercices antérieurs

14 .7
0.4
1 .1

0.3

Total de l'actif 2 î 4.4 260.6 Total des produiB 'l 6.0 I 6.5

PASSIF
. Emprunts marché monétaire
. Comptes courants créditeurs
. Autres comptes créditeurs
. Emprunts à long terme
. Provisions pour risques
. Réserves fonds social & report à nouveau
. Capital
o Résultat net de l'exercice

3.3
12 .7
48.3
1 5.0
29.0

100.0
6.1

5.5
27 .7
1 8.9
51.9
1 9.4
35.1

1 00.0
2.1

Charges
o Frais généraux I administratifs
. Frais financiers
o Dotations aux comptes de provisions
o Dotations aux comptes amorts. I resorp.
. Pertes sur exercices antérieurs

1.3
3.9
4.2
0,2
0.3

1.3
5.1
6.6
0.1
1.3

Total du hssif 2t4.4 260.6 Toal des charges 9.9 t 4.4

Hors bilan
. Versements restant à effectuerltitres de
participation non libérés
. Engagements par signature
o Reliquats prêts consentis à la clientèle

t 988 1 989 o Bénéfice avant impôts
. lmpôts sur les bénéfices

6.1 2.1

2.7
25.1
10.9

4.1
23.7
12 .5

I

Hnéfice net de I'exercice 6.t 2.î
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BILAN ET COMPTES D'EXPLOITATION PROBABLES DE L'EXERCICE 1990 *

BIIANS en millions de dinars COMPTES D'EXPLOITATION en mittions de dinars

Réalisé Protuble
30 R R0 't 990

Produits
o lntérêts sur prêB
o lntérêts sur placements
o Commissions
. Produits portefeuille titres

R&lisé Protuble
30 P /90 1990

11.3
0.5
0.2
0.2

ACTIF
o Comptes de Trésorerie
. Divers. Réal. à court terme
. Divers. Réal. à moyen I long terme
o Prêts à moyen S long terme
o Particilations
. lmmobilisations & F. d'établissement

28.1
61.6

2.9
142.6

45.2
5.3

1.9
53.0

2.1
153 .7

48.2
6.4

1 5.5
0.6
0.5
0.3

Total de l'actif 285.7 265.3 Total des produi§ 1 2.2 'l 6.9

PASSIF
o Divers exigibles à court terme
. Emprunts à court terme
o Emprunts à moyen S long terme
o Provisions pour risques
o Fonds social
o Réserves
. Capital
o Résultat net

57 .7
6.6

58.4
22.7

1.0
36.2

1 00.0
3.1

28.4
12 .6
57.8
24.9

1.0
36.1

100.0
4.5

Clnrges
. Frais de personnel
o Autres charges d'exploitation
. Dotations. Amort. & Provisions
o Frais financiers

.7

.4

.8

.6

0
0
3
4

1 .1
0.6
6.0
6.2

Total des charges 9.5 1 3.9

Résu ltats d' exploitation
P.PÆxces Ant. I Excep.

2.7
0.4

3.0
1.5

Total du hssif 285.7 265.3

* Cette situation est établie sous la responsabilité de la Direction Générale de la BTKD.

Hnéfice net de l'exercice

I

3.1 4.5



PERSPECTIVES D'AVENIR

Dans le cadre de ses objectifs de développement de l'économie tunisienne, les concours finanéiers de la

Banque seront accrus au cours des quatre prochaines années aussi bien en nombre de projets financés qu'en
valeur grâce à l'accroissement des fonds propres de notre institution, à un appel plus soutenu à l'épargne nationale
et au recours aux emprunts extérieurs.

Dans cette perspective, le programme d'intervention de la Banque durant cette période prévoit, au niveau des
approbations, un financement global des ptojets atteignant 120 millions de dinars à comparer à un volume
d'approbations de 148 millions de dinars pour les quatre (4) dernières années.

PROGRAIWME D'INTERIIENTION DE IA BANAUE
En milliom do dimB

LIBELLES 199î î992 1993 1994 TOTAL

/

Approbations
Engagements
Décaissements

30.0
48.9
42.0

30.0
31 .7
31 .0

30.0
28.5
30.3

30.0
28.5
29.0

î20.0
î37.6
132.3

RES U LTATS PREVISIO NNELS
En millions de dinars

LI BELLES 1991 1992 1993 1994

Produits
Charges
Résultafs nefs

20 .1

1 3.5
6.6

20.8
14.5
6.3

22.0
14 .7

7.3

23.0
14 .7
8.3

Ces résultats viennent renforcer les fonds de la Banque qui évolueront de la façon suivante :

En millions de dinars

L! BELLES 1991 1992 1993 1994

Capital
Réserves
Provisions pour risques
Total

1 00.0
51 .2
27 .0

1 78.2

1 00.0
54.5
31 .0

î85.5

1 00.0
58.8
35.0

193.8

1 00.0
64.2
39.0

203.2
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PERSONNES OUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS

Vu pour vérification en ce qui concerne la situation
financière et les comptes de Ia Banque.

Le Commissaire aux Comptes
Fethi KCHOUK

A notre connaissance, les données du présent pros-
pectus d'émission sont conformes à la réalité et ne
comportent pas d'omission de nature à en altérer Ia
portée.

Le Directeur Général
Abdelg haffa r EZZ E DDINE

La notice a été publiée au JORT no 2 du 4 Janvier 1 91 1

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILI ERES

Par application de l'article 28 de la loi no 89-49 du 8 mars 1989
l-a Bourse des Valeurs Mobilières a opposé sur !e présent prospectus

Levisa no 90 11 4 du31 décembre 1990.
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BANQUE TT MSO-KOIryEmEr{NE DE DEVELOPPEMENT
S1ège soclal : 3, avenue Jean Jaurès Tunis

S.À au capltal de 100 000 000 dinars
Reglstre de commerce : 44599

obJel:tâ B.T.K.D est uns banq,ue d1rrYesüsseflrent aÿant pour obJet de prcmorvolr le dôveloppement éco.loillque du pays
psr l'ldenlificallon el le financement dæ projeE indusldeE,aorlcolæ, touristhuG, lmmoblliers el aurres JuOâÊ'
ôconomhuement vhbler et fi nandôremeil renEblæ.

EMPRUNT OBLIGATAIRE BTKD 1990.1991
Décldé par l,Assemblée Généra1e Ordinalre du 22 Juln L990
Vlsa de la Boulse des Valeuls Moblllères No14/90 du 31/1211990

Notlce publlée eu JoRT No2 du 04 ,ranvler 1991

Vortooat
h BIf,D

-Les titres oorespondant à ma sorrscripti«rn doivent être déposés ar.pês de
Fail en dq.ble exenlDlaire dont un en ma pæsosslon.

dor foadr:trr foadr lr8oÿ.arat do lr rourcrlptloa dolveat ôtro vrr6r rlcoltt. bloqua ao 52-9002

CATEC"oRIE A: 8,5 % (avec bénÔflcà dc dôeràvemenE tiscaur & h tot 62-7s du 3tn2nçIf,l2)

CATEGORIE B:11%

BULLET0N DE S@USGRIPT0@N (1)

Je soussigné( nom &prénom ou raison sociale.)..

Déclare souscrire à de dix (1 0) dinars l'unité

(21

-otr je verse oe irur..............

(1)
(21

(3)

Etablir un bulletin de souscription par calégorie
Coiher là case appropriôe
Faire prôcôder la signature de la mention manuscrite'Lu et approuvé'

CATEGORIE A 8,5 Y" CATEGORIE B 11 %

Remboursement apr& 5 ans Remboursement aprÔs 5 ans

Remboursement sur 10 ans Remboursement sur 10 ans

SGNAruRE (3)
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BANQUE Tt M§0.KOITEffiENNE EE DEVELCIppEItÆNT
Slège soclaJ. : 3, avenue Jean Jaurès Tunls

S.À au capltal de 100 000 000 dlnars
Reglstre de commêrce : 44599

ObFt:Lr B.T.K:D eEl une bcnque dlnveldtsdtr.il.aÿant poui oblel ô plomourdr le dôv.bppeinent ôconomhue du psÿ3
per l'ldcntlflcaflon el l. tlnanccm.il dc! proJeÈ lnülltriclü,aedool€û, burlllhu*, lmmoblllerr .r iur€c JqgôB
économlqu.ment vhbL! et llnùrdàr.msil nnEbl-.

EMPRUNT OBTIGATAIR,E BTKD 1990.1991
Déc1dé par 1'Assemblée Générale Ordlnalre du 22 Juln 1990
Visa de Ia Bourse dês valeurs..ltoblllères N.14l90 du 31/1211990

Notlce publlée au rIORT Nc2 du 0{ Janvler 1.991

vomrut d.t toDèt:t r foadr ;p8o?3!.!t dr trr rorrortlÊtoa doty.lt ôtsr rotrôr I
I. EilD o.qÊ. blo$a l' 52-9O02

CATEGORIE A: 8,5 % (wcc bônôflcc de dôgrùnmf,lE fflc.ur ô h lol 62-75 du g1112t1821

CATEGORIE B:11%

BULLEI|IN DE S@USGR[P]f0@N (1)

Je soussigné( nom &pr6nom ou raison sociale.).........,.

Déclare souscrire à de dix (1 0) dinars I'unité

(2)

Pour un montant global de..........
-Otr je vorse oe |»r.............. ......,.........,,,......
-l-æ tilrss coneepondanl à ma sotæorixbn d<*lettl ôtne dapoûé. afrès d.

Fall en dorÈle exenplaito dont un en rn8 pæssssirn.

(1) Elabllr un bulletln de sulscrlptlon per caËgorie
(2) Cocher h case approprlôe
(3) Faire prôcôder la s[nature de la mentlon rT]enuscrlte''lrt er approwô'

CATEGORIE A 8,5 O/O CATEGORIE B 11 %

Rembouree'ment aprÔe 5 ans Rembourcemem eprô6 5 am

Rembounsement sur 10 ans

SGNAruRE (3)
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