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FLASH

PREMIERE TRANCHE DE

L'EMPRUNT OBLIGATAIRE " GAN'I 993 "

MONTANT
2.000.000 de Dinars divisé en 20.000 obligations

NOMINAI.
100 Dinars par obligation

PRIX D'EMISSION
100 Dinars

PRIX DE REMBOURSEMENT
100 Dinars (au pair)
TAUX D'INTERET

11,5o/o l'an
CARANTIE

Le présent emprunt est garanti par la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
FORME DES OBLIGATIONS

Les obligations sont nominatives ou au porteur
au choix des souscripteurs

DUREE
5 ans

f oulssANcE
20 septembre 1993
AMORTISSEMENT

Les obligations feront l'objet d'un amortissement annuel constant
corespondant au cinquième de leur valeur nominale

SOUSCRIPTION
Les souscriptions serg.nt reçues à partir du 20 septembre1993

au siège du GrouPe Poulina,
aux guichets de la soclETE TUNISIENNE DE BANQUE,

ainsi qu'aux guicnets des banques et intermédiaires en bourse désignés par le

Présent ProsPectus
CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Les souscriptions seront c!ôturées Sans préavis, et ce, au plus tard

le 19 novembre1993
AVANTAGES FISCAUX

Les intérêts à percevoir annueltement par les détenteurs d'obligations du

présent emprunt iont déductibles de Ia base imposable à l'impôt sur le revenu

des personnes physiques dans la limite de 1.500 Dinars, et ce, conformément

ari di.positiods âe l;article 30 de la loi 91/98 du 31 décembre 1991, portant

Loi de finances pour la gestion 1992-



REN5ETGNEô4ENT§ TruNI

A- DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société LES GRANDS
ATELIERS DU NORD, réunie extraordinairement le 17 Novembre 1992 a
autorisé le Conseil d'Administration de faire appel au marché financier par
lancement d'un emprunt obligataire à hauteur de 6 millions de dinars.
Usant de cette autorisation et des pouvoirs qui lui ont été conférés, le Conseil
d'Administration de la Société GAN, réuni le 26 décembre 1992, a décidé
d'émettre une première tranche d'un montant de 2 000 000 de dinars objet du
présent prospectus, dont les conditions ainsi que les caractéristiques sont
décrites ci-après.

B- CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

MONTANT
La première tranche de l'emprunt obligataire lancé par la Société GAN est d'un
montant de 2.000.000 de Dinars divisé en 20.000 obligations de nominal 100
Dinars.
FORMES DES OBTICATIONS
Les obligations sont nominatives ou au porteur au choix du souscripteur.
PRIX D'EMISSION
Le prix d'émission est de 100 Dinars par obligation, payables entièrement à la
souscription.
PRIX DE REMBOURSEMENT
Les obligations de la présente émission seront remboursées au pair, soit au
prix de 100 Dinars l'obligation.
DATE DE fOUTSSANCE
Les obligations porteront jouissance en intérêt pour l'ensemble des titres de
I'emprunt à partir du 20 septembre 1993 et ce, quelque soit la date de
souscription effective de chaque titre.
TAUX D'!NTERET
Le présent emprunt obligataire est générateur d'intérêt brut, au profit des
souscripteurs au taux de 11,5o/o I'an, calculé sur le nominal restant dû depuis
le début de la période au titre de raquefle l'intérêt est servi.
Les intérêts sont soumis à une retenue d'impôt que la loi met ou pourrait
mettre à la charge des obligataires. En l'état actuel de la législation, les intérêts
sont soumis à une retenue à la source au taux de :
- 15o/" au titre des revenus des obligations nominatives ou au porteur.

B
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- 25"/o libératoires au titre des revenus des obligations au porteur dont l'identité

du bénéficiare n'est pas révélée à l'administration fiscale.
- 15"/o libératoires au titre des intérêts produits par toutes sommes déposées

par des personnes physiques dans les comptes d'épargne -Emprunts

obligataires- à condition qu'aucune opération de retrait de la somme déposée,

des échéances remboursées et des intérêts réalisés, ne soit effectuée durant

une période qui ne peut être inférieure à 5 ans à partir de la date d'inscription

des fonds au compte. En cas de retrait durant Ia période des 5 ans, les

intérêts, perçus au titre des obligations cédées, font l'objet d'une retenue à la

source complémentaire de 10%.
- 20% définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des

obligations revenant à des personnes morales non soumises à l'impôt sur les

.o.iétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la !égislation en

vigueur. Cette retenue est opérée par I'entité qui paie les revenus des

obligations.
TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL

C'est le taux de rendement annuel calculé au jour du réglement sur la durée

totale de l,emprunt en égalisant le prix d'émission de l'obligation à tous les

produits actualisés à ce taux et qui seront versés aux porteurs des obligations

sous forme d,intérêts de remboursement et de primes. Pour cet emprunt !e

taux de rendement actuariel est de 11,5 o/o'

DUREE

La durée de I'emprunt est de cinq ans. sa durée de vie moyenne est de 3 ans'

Elle signifie poui le souscripteur la durée moyenne de stabilité de ses fonds

investis par rapport à la durée totale de I'emprunt'

AMORTISSEMENT
Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant

correspondant au cinquième de Ia valeur nominale.

L'emprunt sera amorti en totalité le 2019/1998'

PAIEMENT
Le remboursement du capitar et re paiement des intérêts seront effectués à

terme échu, le20 septembre de chaque année'

Le premier remboursement awa lieu le 20 septembre 1994'

SOUSCRIPTION
Les souscriptions seront reçues à partir du 20 septembre 1993 au Siège du

Groupe pOULINA et aux gùitnets de la Société Tunisienne de Banque ainsi

qu,aux guichets des banques et intermédiaires en bourse suivants:

-BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE (BIAT)

-BANQUE NATIONALE AGRTCOLE (BNA)

.UNIoNBANCAIREPoURLECoIVIIVIERCEETL'INDUSTRIE(UBCI)
-BANQUE DE TUNISIE (BT) 1
-TUNISIE VALEURS
Les versements effectués

compte n': 100.064 -624'7 o
à I'appui des souscriptions seront déposés au

uvert au nom de GAN sur les livres srB.
9



CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS
Les souscriptions à cet emprunt seront c!ôturées sans préavis et au plus tard
le 19 novembre 1993.
COTATION EN BOURSE
Dés la clôture des souscriptions, la Société Tunisienne de Banque,
intermédiaire en bourse, demandera l'admission des obligations souscrites
dans le cadre de cette première tranche de l'emprunt G.A.N 1993 au marché
obligataire de la cote permanente de la Bourse des Valeurs mobilières.
DOMICITIATION DE L'EMPRUNT
L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations de la
première tranche de l'emprunt,'G.A.N 1ggg" pendant toute la durée de
I'emprunt, seront assurés par le service de titres de la Société Tunisienne de
Banque sise à Tunis, rue de la Monnaie.

C - AVANTAGE FISCAL
Les intérêts à percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations du
présent emprunt sont déductibles de la base imposable à I'imp-ôt sur le
revenu des personnes physiques pour chaque contribuable dans la limite de
1500 dinars et ce, conformément aux dispositions de t'articte 30, de la loi 91-gg
du 31 décembre 1991 , portant roi de finances pour la gestion 1gg2.

D- GARANTIE
L'emprunt'G.A.N 1993 " est assorti de la garantie de la Société Tunisienne de
Banque au profit des détenteurs de titres. A cet effet, la société Tunisienne de
Banque assure à chaque échéance annuelle, et en tout état de cause, le
remboursement de la partie exigible du Capitat et le paiement des intérêts
échus.

10



II . RENSEIGNEMENTS CONCERNANT tA SOCIETE G . A . N

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

1 . LE GROUPE POULINA

A sa création, en 1967, Poulina a axé son activité sur l' élevage.

La petüe unité avicole a élargi son champs d'activité et figure aujourd'hui parmi

les entreprises tunisiennes entreprenantes. En un quart de siècle, Poulina est

devenu un ensemble composé d'une trentaine de sociétés industrielles, agro

alimentaires et commerciales ainsi que d'une vingtaine de sociétés agricoles

associées. Ce développement s'est effectué selon un processus de croissance

simple avec alternance de phases de développement et de diversification. En

effei chaque unité nouvelle s'enrichit de I'apport de celles qui l'ont précédée

pour contiibuer à son tour à améliorer la performance de l'ensemble et à tracer

de nouveaux horizons, établir des objectifs plus ambitieux. A Poulina,

entreprendre, revêt tout son sens puisque structurer l'espace productif du

group", démultiplier sa capacité de se diversifier et croître se fait dans une

àynamique qui inclut tous les intervenants dans son mouvement'

C'est ainsi que I'ensemble constitue une mosaïque de branches

d,activités englobant l'agriculture, l'élevage, I'industrie agro-alimentaire, l'acier,

le bois, l,emballage, l'iniormatique, le matériau de construction, Ia distribution

et le tourisme. pâur chaque secteur d'activité le Groupe Poulina a le souci

constant de donner la priorité à !a qualité'

Cette croissance a pour substrat les valeurs fortes du groupe.

Participation, formation, information sont les clefs de voûte de la culture

d'entreprise qu'a développé Poulina et sont les garants de Son Succés dont la

.orpo.unte principale est la richesse en capital humain' 6000 employés' 500

cadres supérieurs, goo actionnaires confirment au quotidien la pérennité du

travail en tant que valeur. De ce fait l'entreprise est un cadre de vie essentiel'

Une culture commune pour des activités diversifiées est ce qui tisse des liens

pour converger vers un objectif unique : progresser

2 . tES CRANDS ATELIERS DU NORD

DENOMINATION :SOCIETE LES GRANDS ATELIERS DU NORD
,G.A.N'

FORME f URIDIQUE :SOCIETE ANONYME

CAPITAL SOCIAL :1.400.000 DT

NATTONALITE :TUNlSl ENNE

SIEGE SOCIAL:GP 1 KM 12 EZZAHRA2034

DATE DE CONSTTTUTION :18 JUILLET 1975 .

DUREE : 99 ANS
11



OB|ET : L'implantation et l'exploitation d'ateliers et d'usines en Tunisie pour la
fabrication et le montage de matériel avicole, conservateurs de crèmes
glacées, refroidisseurs de bouteilles, congélateurs, réfrigérateurs, bouteittes en
plastique pour liquides industriels, la commercialisation et l'exportation des
produits de sa fabrication.

B - DIRECTION, ADMTNISTRATION & CONTROTE

PRESIDENT DIRECTEUR GENERAT :M. ABDELWAHEB BEN AYED
CONSEIT D'ADMINISTRATION :
PRESIDENT: . ABDELWAHEB BEN AYEDMEMBRES - SOCIETE POULINA

. RAOUF BOUASSIDA

. MONCEF KRIAA

. ABDELHAMID BOURICHA
- HERITIERS KALLEL

COMMISSAIRE AUX COMPTES :M. ABDELKADER TAKTAK

Lieu où peuvent être consultés les documents et inûormations rclatiûs à la société
siège social GP 1, km 1 2. ZOg4 Ezzahra

responsable : M. Lotfi Sfaxi tél : 4BZ 4221451 422

C. CAPITAT SOCIAL EVOTUTION & STRUCTURE

1) Capital Social
Le capital social est fixé à 1.400.000 de dinars divisé en 140.000 actions de 10
Dinars chacune entièrement libérées .

2) Evolution du capital

Année

18/O7n5
28l12ns

Nature de
l'opération

Capital initial
Augmention

en numéraire
Augmentation

en numéra,re

Montant de
l'augmentation

350.000

Capital en D.T

350.000

700.000

)

28t06t80

700.000 1.400.000

1



3) Répartition du capital

STE POULINA
MR MOHAMED BOUZGUENDA
MH ABDELWAHEB BEN AYED
STE FINANCIERE DE DEVELOP.
MR TAOUFIK BEN AYED
STE DE COM. & INDUSTRIE
HERITIERS KALLEL
MR ABDELHAMID BOURICHA
MR MONCEF KRIAA
MR HEDI BRINI
HERITIERS BOURICHA
MH RAOUF BOUASSIDA
MR ABDELLpZIZGUIDARA
STE ETJAHIA
MR MUSTAPHA TRABELSI

79,710/o
3,730/o

3,230/o

1,920/o

1,670/o

1,440/o

1 ,1 go/o

1,020/o

0,95%
0,80%
0,770/o

0,520/o

0,370/o

0,220/o

7r/o2,4

D. ACTIVITES DE LA SOCIETE

1 ) PRESENTATION

GAN , première née des filiales du groupe Poulina, est à plus

d'un titre un exemple du développement et de la dynamique qui caractérisent

le groupe. En effet, dés 1969, une petite unité de fabrication de matériel

avièote venait répondre aux besoins de la société Poulina. Trés vite cette

unité est amenée à satisfaire des demandes extérieures et, en 1974, les

Grands Ateliers du Nord étaient fondés. En fait, auiourd'hui, les Grands

Ateliers du Nord sont une entité dont le portefeuille d'activité est réparti sur les

12 0OO m2 de quatre sites spécialisés: les éléments de rayonnage et de

stockage à Ezzahra, le matériel avicole à Bessatin, la chaudronnerie à

Boumhel, le froid et le plastique à Soliman, I'emballage alimentaire à Mateur.

GAN a développé son activité initiale et est l'unique fabricant de

matériel avicole en Tunisie. Annuellement ses ateliers transforment 3000

tonnes d'acier galvanisé en divers modétes de cages d'élevage, en systémes

d,atimentation, à'humidification de chauffage, en silos et en petit matériel' Un

équipement performant des ateliers, notamment une tigne de débitage et de

13



refendage des bobines d'acier, une ligne de matriçage à cycles automatiques,

une poinçonneuse et des presses plieuses à commandes numériques
permetteni une capacité de production importante. GAN est !e leader de la
iabrication de matériel avicole en Tunisie et réalise d'importants marchés à
I'étranger aussi bien en France qu'en Belgique, au Sénégal, au Togo, au

Cameroun, au Maroc, en Algérie et en Lybie. Le développement de

I'automatisation permet de répondre aux objectifs et de satisfaire aux
demandes du marché notamment ceux à I'exportation avec une garantie de
qualité et de respect des délais.

Le secteur de la chaudronnerie est pour sa part spécialisé dans le
secteur agro-alimentaire. Annuellement 1.500 tonnes de tôle noire sont
transformées en silos de stockage, usines d'aliments, citernes de transport,
cellules palplanches, matériel de manutention, broyeurs mélangeurs,
conteneurs de stockage, presse-balles , bennes à ordures, étais métalliques et
divers équipements agricoles. Un parc de machines important, cisaille
hydraulique 3 m, presse plieuse 300 T, potence de soudure automatique, scie
circulaire IPE 400, perçeuse radiale, cisaille poinçonneuse universelle,
rouleuse 2000 X 10, permet de réaliser des projets agro-industriels de pointe.
GAN a participé à l'élaboration de plusieurs filiales du groupe Poulina dont
Alki, SNA, Nutrimix, Stial et Sifac ainsi qu'à la réalisation de la Setuna
(Sénégalo Tunisienne de Nutrition Animale ) . Cette dernière a été montée et
livrée clefs en main au Sénégal.

Le secteur du froid, connu dans un premier temps sous la marque
Frigan, s'est développé initialement pour répondre aux besoins de la filiale
S.N (société de nutrition). ll a connu un essor important de par la qualité des
produits et de.la maintenance rapide. !l occupe 70o/o du marché tunisien.
Conservateurs de crémes glacées, refroidisseurs de boissons, congélateurs
horizontaux et verticaux de capacités diverses constituent la gamme proposée
par Frigan. En 1992,1e secteur du froid franchit une nouvelle étape par la mise
sur le marché de réfrigérateurs de 300 et 230 litres connus sous l'appelation:
Montblanc. Le succés rencontré par ces differents produits confirme le choix
de GAN en matière de développement et de diversification.

Le secteur plastique est le benjamin de la société. ll est doté d'une
capacité de transformation de 200 tonnes par an de polyéthyléne en bouteilles
de plastique. Les ateliers actuellement pratiquent le soufflage du plastique.

11



2) ACTIVITES EN CHIFFRES

A ) PARTICIPATIONS

Les principaux titres de participations de la société G.A.N se détaillent comme
suit :
. EL HAYKEL : 55% du capital
* Profilés .A. Froid 3}o/odu capital
. POULINA 29o/o du capital
* TRANSPOOL 26o/o du capital
* UNIT 22/o du capital
. LA CENTRALE 2Oo/o du capital
* FgT 16% du capital

( Franco Tunisienne de Traitements Thermiques )* International Buisiness.Poulina 11% du capital
* Société de Nutrition 1'lo/o du capital
* Tuniso Canadienne de Levage 10% du capital
. NUTRIMIX 8% du capital
* STID 8% du capital

b) EvoLtITION DU CHIFFRE D'AIUIAIRES ET DES RESULTATS
(En Millions de Dinars)

Désignation/année 1990 1 99 I r992

Chiffre d'affaires 9.638 8.695 10.190

Evolution en % 0,66Vo l'7,20%

Résultat 0,342 0,404 0,604

Evolution en % 18% 49 ) 5 %

15



3) ANALYSE PAR RATIOS FINANCIERS

AI EQUILIBRE FINANCIER

RI RATIOS DIENDETTEMENT

CI ANALYSE DE LA RENTABILITE

RATIO 1990 L99L L992

CAP.PERT/IMMOB 1, r54 1,11 L,l7

F.PR.ICAP.PERT. 0,53 0,64 0,81

RATIO 1990 T99L L992

F.P/DLMT 1,54 \,78 4,27

RESULTAT ICHARGES
DE FINANCEMENT

3,13 1 ) 6 1 2,41

RATIO 1990 199L 1992

BCEICAP.PROP" 8,9 % 9,4 % 9,1 %

R.B,EI ACTIF TOT 5,5 % 9,7 % 9%

16



E - REN§EIGNEMENTS flNANC'ER§

I - BILAN§ COMPARES AU 3I DECEMBRE

En Dinars

En Dinars

ACTIF 1 990 1991 1 992

Frais d' Etablissernent 839.950 722.780 599.637

Valeurs lmmobilisées 2.552.486 3.479.029 4.164.203

Autres Valeurs imrnobilisées 2.132.616 2.519.939 2.879.572

Valeurs d' Exploitation 5.230.218 3.248.883 4.637.878

Val.Réalisables et dispo.à CT 3.572.633 2.100.804 3.167.260

TOTAL GENERAL 14.327.903 12.071.435 15.448.550

PASSIF 1990 1991 1 992

Fonds propres 3.530.859 3.872.827 6.056.633

Prov.risque & charges 839.950 722.781 599.637

Dettes MLT 2.514.630 2.399.1 90 1.558.200

Dettes CT 7.100.497 4.672.831 6.629.982

Bénéf ice u1.967 403.806 604.098

TOTAL GENERAL 14.327.903 12.071.435 15.448.550
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F- BUT DE L'EMISSION ET PERSPECTIVES D'AVENIR

Chacun des secteurs cités est afiené à se développer; des p§ets
précis en ce sens sont à l'étude. C'est ainsi que le secteur rayonnage et
stockage va diversifier les produits matriciels et particuliérement les
rayonnages et les structures légéres pour l'équipement d'usines, le secteur du
matériel avicole va conquérir de nouveaux marchés alors que la
chaudronnerie va se développer par la fabrication d' étais métalliques, des
échaffaudages pour le bâtiment et des éléments de stockage industriel, par la
construction de silos et la réalisation d'études d'ingénierie pour le montage
d'usines agro-alimentaires. Le secteur du froid n'est pas en reste puisqu'il
fournira le marché local et étranger en réfrigérateurs de bureaux,
rétrigéraleurs combinés, refroidisseurs et conservateurs industriels ainsi que

des systémes de ventilation et une gamme pour l'équipement domestique à
savoir lave-vaisselle, lave-linge. Ce large éventail de produits sera
commercialisé sous une appelation unique: Montblanc. La diversification du

secteur plastique sera amorcée par l'introduction de l'injection du plastique qui

permettra de fabriquer des accessoires de matériel avicole ainsi que des

composants pour les équipements du secteur froid.
En 22 ans, GAN s'inscrit parmi les entreprises tunisiennes les plus

performantes. La diversification des secteurs et le développement de chacun

d'eux est une stratégie qui a conféré à GAN sa maturité et une notoriété non

usurpée. Des moyens techniques de pointe, la corrélation des activités entre

tes secteurs, un personne! hautement qualifié et un climat social serein sont

les clefs de voûte de cette expansion réussie. La solidité et la stabilité de

l'entreprise permettent à GAN la prise de parts dans d'autres sociétés.

Comme pour toutes les filiales du groupe Poulina, le développement à GAN

est un souci majeur pour qu'à l'horizon de I'an 2000 l'entreprise tunisienne soit

de plein pieds dans l'univers de la compétitivité et de l'efficience. Le groupe

Poulina accélére sa marche ; la fiabilité de GAN permet aujourd'hui au groupe

de s'ouvrir à I'épargne publique et aux prises de participations afin qu'à travers

ce partenariat tes proiets ambitieux deviennent notre réalité de demain.

2- But de l'émission :

La sociétè G A N se propose, par l'emploi de cet emprunt de

développer sa capacité de production dans les secteurs du froid et du

plastique, où la demande est assez importante,et ce, par le développement de

ia gaàme de produits et par l'acquisition de moyens de production à la pointe

de la technologie.
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III . PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

D'EMISSION

A notre connaissance les données
du présent prospectus sont conformes à la

réalité et ne cornportent pas d'omissions de nature à en

altérer Ia portée.

Le Président Directeur Général
Abdelwaheb BEN AYED

Vu pour vérifications en ce qui concerne
Ia situation financière et les comptes de la société

Le Cornrnissaire aux Comptes
Abdelkader TAKTAK

Le Garant
La Société Tunisienne de Banque

Le Président Directeur Général
AMelatif JERIJENI

La notice légale a été publiée au J.O.R.T n" 87 du 10 septembre 1993

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de la Loi 89- 49 du 8 mars 1989,
La Bourse des valeurs Mobilères a apposé sur le présent prospectus

le visa n" 93187 du 15 septembre 1999
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B U LLETIN DE SO U SCRI PTION

/



Tirnbre payê sur état suivant décision de
Mr le Directeur des impôts n'...........
du......."..

SOCIETE LES GRANDS ATELIERS DU NORD
Société Anonyme au capital de 1.400.000 dinars

Siége social : GP 1 ,Km LZ - 2034 Ezzahra
Registre de comrnerce n 38.372

E]I'IPRUNT OBLIGATAIRE G .4. N 1993
lère tranche de 2.000.000 DE DINARS

Divisé en 20.000 obligations de 100 dinars chacune
Taux d'intéret : 11 ,50 o/o

Garanti par la Société Tunisienne de Banque
Décision de l'Assemblée Générale du 17 Novembre 1992

et du Conseil d'Adrninistration du 26 décernbre 1 992
Visa de la Bourse des Valeurs rnobiliéres n' 93187 du 151911993

Notice Légale publiée au J.O.R.T n"87 du 10 / 9/ 1993

BULLETIN DE SOUSCRIPTION No ..ri...........r....

Je (nous) soussigné(s) Nom et Prénorn..
,,..........-......Piécg dtidentité......,!,..

Agissant pour le cornpte de r......,. rQualité..,...
NatiOnallté.....r..r....rr..r...rr....r...Age........r..r..!.........r ....... Sexe (1 ) M tr êl- tJ
Profgssionr. r r...... r r.. r t r t. r.

Adresse.
Déclare souscrire à. obligations de l'emprunt GAN 1993 de
nominal 100 dinars (1) tr au porteur tr nominatives
au prix de 100 dinars l'unité portant jouissance à partir du 20 septembre 1993.et remboursables par
cinquiéme, le 20 septembre.de chaque année à raison de 20 dinars par obligation majorés des intérêts
annuels échus.
Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base j'ai (nous avons)
accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligaüons ci-dessus indiquées.Etant signalé que cette souscription ne vaut pas 

"renonciation 
de

ma ( notre ) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit dà l'insertion dlnformations incom-
plètes ou erronées ,soit d'une omission d'informaüon dont la publication auront influencer ma (noro) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je ( nous ) verse (ons) ce jour :

(1) tr en espéces û par chéque n' ...........................Tiré sur
u par virement effectué sur mon ( notre ) compte no ouvert à. i.,.,.,.

la somme (en toutes lettres )
représentant le montant des obligations souscrites

Je ( Nous ) désire (ons ) que les titres souscrits soient
(1) tr déposés chez

tr rernis à

Fait en double exemplaires dont un en rna possession
le second servant de souche

4... ..............Le....,..r.... .r,t r

Signature (2)

(1) cocher la case correspondante
(2) Fawe précéder la signature de ra mention "' lu et approuvé,, x
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