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CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

FINANCIAL MARKET COUNCIL TuniS, le 31 JUI“et 2026

Avis du Conseil du Marché Financier

Offre Publique d’Achat -OPA-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique d’Achat obligatoire visant les actions de la
Société Tunisienne de Verreries -SOTUVER- initiée par la société « B.A GLASS B.V »

Par décision n°42 du 31 juillet 2026, le Conseil du Marché Financier a fixé les
conditions de I’Offre Publique d’Achat obligatoire a laquelle a été soumise la société
«B.A GLASS B.V », visant le reste des actions composant le capital de la Société
Tunisienne de Verreries —-SOTUVER-.

Le present avis est établi sous la responsabilité de [Pinitiateur de I’offre et de la
société visée chacun en ce qui le concerne.

I- Identité de I’initiateur :

La société « B.A GLASS B.V » (société a responsabilité limite de droit néerlandais),
est I’initiateur de I’OPA obligatoire.

I1- Intermédiaires en bourse chargés du dossier :

v" MAC SA en sa qualité d’intermédiaire en Bourse, sis au Green Center- Bloc C
2°™  étage. Rue du Lac constance -1053 Les Berges du Lac—, est
I’établissement présentateur du projet d’OPA obligatoire et chargé de la
réalisation de I’opération.

v' Tunisie Valeurs en sa qualit¢ d’intermédiaire en Bourse, sis a I’lmmeuble
Integra. Centre Urbain Nord -1082 Tunis Mahrajéne—, est [I’établissement
chargé de la réalisation de I’opération.
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I11- Nombre de titres détenus par I’initiateur de I’offre :

-La société « B.A GLASS B.V » détient directement 16 205 315 actions représentant
41,28% du capital de la Société Tunisienne de Verreries -SOTUVER-.

-La société « B.A GLASS B.V » détient indirectement une action SOTUVER
(action détenue par M. MIRANDA MOREIRA DA SILVA Tiago en sa qualité de
Président du Conseil d’ Administration de la société).

-La société « B.A GLASS B.V » a déclaré agir de concert avec le Groupe BAYAHI
qui détient 16205315 actions représentant 41,28% du capital de la Société
Tunisienne de Verreries -SOTUVER-.

IV- Nombre de titres visés par I’offre :

Par cette OPA obligatoire, la société « B.A GLASS B.V » vise I’acquisition du reste
des actions composant le capital de la Société Tunisienne de Verreries ~-SOTUVER-
qu’elle ne détient pas, soit 6843 844 actions représentant 17,43% du capital de la
société. La société « B.A GLASS B.V » s’engage pendant la période de validité de
I’OPA a acquérir sur le marché la totalité des titres présentés en réponse a cette offre
dans la limite des titres visés.

Il convient de noter que les actionnaires personnes physiques et morales appartenant
au Groupe BAYAHI détenant 16 205 315 actions (soit 41,28% des droits de vote de
la société), ont manifesté, individuellement, par écrit, leurs décisions de ne pas céder
leurs actions dans le cadre de I’offre en question.

V- Prix de I’offre :

Le prix de I'offre est fixé a 13,390 dinars [I’action, hors frais de courtage et
commission sur transactions en bourse.

Ce prix a été obtenu en application des dispositions de I’article 163 bis du RGB, soit
le prix le plus élevé entre :

- La moyenne des cours de bourse pondérée par les volumes de transactions
pendant les quatre-vingt-dix (90) jours de bourse précédant le fait générateur
de la soumission a I’offre publique d’achat obligatoire ;

- Le prix le plus élevé payé pour les mémes titres par la personne soumise a
I’obligation de procéder a une offre publique obligatoire, ou par des
personnes agissant de concert avec elle, durant les quatre-vingt-dix (90) jours
de bourse précédant le fait générateur de la soumission a I’offre publique
d’achat obligatoire ;

- Le prix des titres conférant le contrdle et qui sont a I’origine de la soumission
a I’offre publique d’achat obligatoire.
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VI- But de I’offre :

La présente offre publique d’achat est initiée par la société « B.A GLASS B.V » et
ce, en réponse a la décision du Conseil du Marché Financier n°12 du 02 avril 2026 :

Autorisant la société a acquérir un bloc de titres lui conférant une part de
droits de vote dépassant le seuil de 40% dans le capital de la Société
Tunisienne de Verreries -SOTUVER-. L’opération en question a été
réalisée en date du 16 avril 2026 et a porté sur I’acquisition par la société
«B.A GLASS BV » de 16204 636 actions SOTUVER représentant
41,280990% du capital de ladite société.

Soumettant la société «B.A GLASS B.V » a une offre publiqgue d’achat
obligatoire portant sur le reste du capital de la Société Tunisienne de Verreries
-SOTUVER- qu’elle ne détient pas.

VII- Intentions de [Iinitiateur pour les douze mois a venir dans les domaines
suivants :

1- Politique industrielle :
La sociétt «B.A GLASS B.V » n’a pas l’intention de procéder a des

changements significatifs de la politique industrielle de la SOTUVER.

2- Politique financiére :
La société «B.A GLASS B.V » n’a pas [Iintention de proceder a des
changements significatifs de la politique financiere de la SOTUVER.

3- Politique sociale :
La société «B.A GLASS B.V » n’a pas [lintention de procéder a des

changements significatifs de la politique sociale de la SOTUVER.

4-

Intentions vis-a-vis du marché boursier :

L’acquéreur n’a pas I’intention de procéder a une Offre Publique de Retrait. Si a
I’issue de I’Offre Publique d’Achat obligatoire, la sociéte « B.A GLASS B.V »
viendrait a détenir, directement ou indirectement ou de concert, au moins 95%
des droits de vote de la société SOTUVER, elle s’engage a rediffuser dans le
public le nombre de titres nécessaire a [I’établissement d’un marché (minimum
10% du capital) et ce, en vue de maintenir la cotation des titres de la société
visée.

VI11- Accords entre I’initiateur de I’offre et la société visée :

Aucun accord n’a été établi entre les deux parties.
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IX- Accords entre I’initiateur de I’offre et le Groupe BAYAHI :

Un accord de vente et d’achat d’actions a été signé en date du 16 décembre 2025
entre la société « B.A GLASS B.V » et le Groupe BAYAHI. Les parties sont
convenues de la cession d’un bloc de 16 204 636 actions, d’une valeur nominale de
un (1) dinar chacune, représentant 41,28% du capital de la Société Tunisienne de
Verreries « SOTUVER ». Cette opération vise a maintenir une participation égale
entre la société « B.A GLASS B.V » et le Groupe BAYAHI au sein du capital de la
SOTUVER et ce, dans une volonté de gestion paritaire et de co-controle de la
sociéte.

Conformément aux dispositions du pacte d’actionnaires et de la déclaration
d’intention, la parité est prévue dans la répartition du capital social, sans pour autant
étre retenue pour la composition du Conseil d’Administration.

X- Dates d’ouverture et de cloture de I’offre :

La présente OPA obligatoire est valable pour une période de 15 jours de bourse
allant du 05 aoGt 2026 au 26 aolt 2026 inclus.

XI- Calendrier de I’opération et modalités de réalisation de I’opération d’offre :
1- Transmission des ordres :

Les actionnaires intéresses par cette offre peuvent, s’ils le désirent, transmettre leurs
ordres de vente a leurs intermediaires agréés administrateurs jusqu’a la date de
cloéture de I’offre, soit le 26 aolt 2026. Ces ordres peuvent étre révoqués a tout
moment jusqu’au jour de cléture de I’offre.

2- Centralisation des ordres aupres de la BVMT :

Les intermédiaires en bourse remettent & la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis -BVMT-, les états des ordres recus selon les modalités prévues par I’avis de
la Bourse qui sera publié a cet effet sur son bulletin officiel. Ces états doivent étre
accompagnés d’une lettre certifiant que le dépdt est effectué conformément aux
clauses et conditions de I’offre publique.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la
société d’intermédiation.

La centralisation des ordres transmis par les intermédiaires en bourse est effectuée
au bureau d’ordre de la BVMT. Aucun autre mode de transmission ne sera accepté
par la BVMT, en particulier les envois par fax.

3- Déclaration des résultats :

A I’issue de I’opération de dépouillement, la BVMT communiquera au CMF un état
récapitulatif détaille sur le résultat de I’OPA. Ce résultat fera I’objet d’un avis qui
paraitra sur le Bulletin Officiel de la BVMT.
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4- Modalités de reglement-livraison :
Le réglement-livraison sera réalisé conformément a la réglementation en vigueur.

5- Suspension et reprise de cotation :
La cotation en bourse des actions SOTUVER sera suspendue durant les séances de

bourse du 03 aolt 2026 et du 04 aolt 2026, et reprendra a partir du 05 aoGt 2026.
X11- Renseignements relatifs a la société visée :

1- Renseignements généraux :

- Dénomination de la société : Société Tunisienne de Verreries « SOTUVER »

- Siege social : Zone industrielle Djebel Elouest, Route Zaghouan Km 21, -1111 Bir
Mcharga- BP 48, Tunisie.

- Téléphone : (+216) 72 640 650 - Fax : (+216) 72 640 701
- Forme juridique : Société anonyme de droit tunisien.

- Législation : La Société est régie par le code des sociétés commerciales. Elle est également
régie par la loi N° 2016-71 du 30 septembre 2016, portant loi de I’investissement.

- Date de constitution : 01/10/1963.

- Durée : 99 ans a compter du jour de sa constitution
- Nationalité : Tunisienne

- Objet social (Article 3 des statuts) :

La société a pour objet :

e Toute étude technique, économique, financiére et commerciale ayant pour but
la fabrication et la commercialisation en Tunisie et a I’étranger de tout article
en verre ou en produits susceptibles de se substituer au verre, ainsi que la
fabrication chimiques annexes ou connexes a I’industrie du verre.

e L’implantation, la construction, [I’installation, I’acquisition, la gestion et
I’exploitation de toutes les industries relatives a la fabrication des articles en
verre ou en produits susceptibles de se substituer au verre de produits
chimiques annexes ou connexes ainsi que toute opération commerciale y
afférente.

e D’une fagon générale, toute opération industrielle, commerciale, mobiliere,
immobiliere, financiére se rattachant directement ou indirectement aux objets
ci-dessus Vvises.

- Identifiant unique : 0002443J
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- Exercice social : du 1 janvier au 31 décembre de chaque année.

2-Administration, direction et controle :

Conseil d’ Administration :

Membres Représenté par Qualité Mandat
M. MIRANDA MOREIRA DA SILVA Tiago Lui - méme Président @ | 2026-2028?
M. Yahia BAYAHI Lui - méme Administrateur | 2024-2026®
M. Abdelaziz RASSAA Lui - méme Administrateur | 2024-2026®
indépendant
M. DE SOUSA ARAUJO SOARES Alberto® Lui - méme | Administrateur | 2024-2026
M. Khaled BAYAHI Lui - méme Administrateur | 2026-2028®
Mme. ANA ISABEL DUARTE MONTEIRO MOREIRA Elle - méme Administrateur | 2026-2028®

(1) Le Conseil d’Administration de la SOTUVER tenu le 07/07/2026 a décidé de nommer M. MIRANDA MOREIRA DA SILVA Tiago en
tant que Président du Conseil d’ Administration pour une durée égale a celle de son mandat d’administrateur.

(2) Le Conseil d’ Administration réuni en date du 13/04/2026 (a 10HQ0) a pris acte de la démission de M. Taieb BAYAHI de son mandat
d’administrateur prenant effet a compter de la date de I’enregistrement en bourse de I’acquisition par BA Glass BV de 41,28% du capital
social de la SOTUVER et a décidé d’accepter ladite démission et de coopter a compter de cette méme date et en remplacement de
I’administrateur démissionnaire, M. MIRANDA MOREIRA DA SILVA Tiago pour la durée du mandat restant a courir de son
prédécesseur.

Cette nomination a été ratifiée par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 07/07/2026.

La méme Assemblée Générale Ordinaire du 07/07/2026 a renouvelé le mandat de M. MIRANDA MOREIRA DA SILVA Tiago, qui
prendra fin a I’issue de I’ Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I’exercice clos au 31/12/2028.

(3) Mandats renouvelés par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 20/06/2024.

(4) Le Conseil d’ Administration réuni en date du 13/04/2026 (a 9HOO) a pris acte des démissions de la CFI et de M. Khaled BAYAHI de
leur mandat d’administrateur prenant effet a compter de la date de I’enregistrement en bourse de I’acquisition par BA Glass BV de
41,28% du capital social de la SOTUVER et a décidé d’accepter lesdites démissions et a coopter, & compter de cette méme date et en
remplacement des administrateurs démissionnaires, les personnes suivantes :

-M. DE SOUSA ARAUJO SOARES Alberto ;
-M. SARAIVA CRUZ DE VALADARES COELHO Reinaldo José.
et ce, pour la durée du mandat restant a courir de leurs prédécesseurs.
Cette nomination a été ratifiée par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 07/07/2026.

(5) L’Assemblée Geénérale Ordinaire du 07/07/2026 a nommeé M. Khaled BAYAHI et Mme. ANA ISABEL DUARTE MONTEIRO
MOREIRA en tant que nouveaux administrateurs et ce, pour un mandat qui prendra fin a I’issue de I’Assemblée Générale Ordinaire
appelée a statuer sur les comptes de I’exercice clos au 31/12/2028.

NB : Il est a signaler que la SOTUVER s’est engagée, en date du 05/06/2026, a lancer, au cours de I’année 2026, deux appels a
candidature : un premier pour la désignation d’un administrateur indépendant et un second pour la désignation d’un administrateur
représentant les actionnaires minoritaires et ce, conformément aux dispositions de I’article 38 du Réglement Général de la Bourse.
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Direction :

Membres Qualité Mandat
M. Khaled BAYAHI* Directeur Général 2026-2030
M. Skander CHAOUACH** Directeur Général Adjoint 2025-2026

*Constatant I’expiration du mandat de M. Khaled BAYAHI en qualité de Directeur Général de la société, le Conseil
d’Administration réuni en date du 22/04/2026 a décidé de renouveler ledit mandat pour une période de 4 ans a compter de
I’enregistrement en bourse de I’opération de cession de 41,28% du capital social de la SOTUVER au profit de BA Glass BV

intervenu le 16/04/2026.

**Nomination par le Conseil d’Administration du 08/09/2025 pour une durée d’une année a compter du 08/09/2025 au 08/09/2026.

Controle :
Commissaires aux comptes Adresse Mandat
Société « AMC Ernst & Young Tunisie » | EY Tower, Avenue Fadhel Ben
représentée par M.Achref Guermech, société | Achour. Centre Urbain Nord. 1003
d’expertise comptable inscrite au tableau de I’Ordre | Tunis. 2025 - 2027*
des Experts Comptables de Tunisie. Tel : (+216) 31 342 111
Fax : (+216) 70 164 810
Société « Conseil Audit Formation (PwC) »** | Immeuble The Screen. Lotissement
représentée par Mme. Abir MATMATI, société | Les Pins. Zone Nord Est. Les
d’expertise comptable inscrite au tableau de I’Ordre | Berges du Lac I1. 1053 Tunis. 2026 - 2028
des Experts Comptables de Tunisie. Tel : (+216) 71 160 000
Fax : (+216) 71 861 789

* Mandat renouvelé par I’AGO du 20/06/2025. Ledit mandat expire a I’issue de I’ AGO statuant sur les comptes de I’exercice 2027.

**Nommeé par I’AGO du 07/07/2026 dont le mandat expire a I’issue de I’AGO statuant sur les comptes de I’exercice 2028 et ce,

en remplacement de la société « InFirstAuditors » représentée par M. Mohamed TRIKI.

3- Renseignements concernant le capital :
- Capital social : 39 254 475 dinars
- Valeur nominale - 1 dinar
- Nombre total des droits de vote : 39 254 475 droits de vote
- Nombre total des titres : 39 254 475 actions

- Nombre d’actionnaires : 3 124 actionnaires.

- Structure du capital de la Société Tunisienne de Verreries « SOTUVER » a la date du

dépbt du projet de I’OPA obligatoire :

Nombre % des
0]
Actionnaire I\,Iom_bre Mon_tant %o Qu de droits droits de
d’actions en dinars capital d
e vote vote

B.A GLASS B.V 16 205315 | 16 205315 | 41,28% | 16 205 315 41,28%

Groupe BAYAHI 16205315 | 16 205315 | 41,28% | 16 205 315 41,28%

M. MIRANDA MOREIRA DA SILVA Tiago 1 1 0,00% 1 0,00%

Autres 6843844 | 6843844 17,43% 6 843 844 17,43%
Total 39 254 475 | 39 254 475 | 100,00% | 39 254 475 | 100,00%
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4- Situation financiéere de la société :

4-1 Etats financiers individuels de la société SOTUVER arrétés au 31 décembre 2025 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7642 du mercredi 01/07/2026.

4-2 Etats financiers consolidés du groupe SOTUVER arrétés au 31 décembre 2025 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n° 7642 du mercredi 01/07/2026.

4-3 Indicateurs d’activité trimestriels de la société SOTUVER arrétés au 30/06/2026 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n°® 7659 du vendredi 24/07/2026.

5- Entreprises comprises dans la consolidation :

Société Siege social Pourcentage | Qualification de Méthode de
9 de contréle la participation consolidation

Zone Industrielle Djbel Ouest Bir Mchergua . Intégration
SOTUVER SA . 100% Meére

1111 Zaghouan - Tunisie Globale

Zone Industrielle Djbel Ouest Bir Mchergua . Intégration
VETRO MEDITERRANEO SARL . 80% Filiale

1100 Zaghouan - Tunisie Globale

Zone Industrielle Djbel Ouest Bir Mchergua . Intégration
SABLES VERRIERS DE TUNISIE SA . 65% Filiale

1141 Zaghouan - Tunisie Globale

16, Via Marco Polo, 1666020 San Giovanni . Intégration
ADRIAVETRO SARL . o . 75% Filiale

Teatino (Chieti) Abruzzes - Italie Globale

Zone Industrielle Djbel Ouest Bir Mchergua . Intégration
SOTUVER GLASS INDUSTRIES SA o 100% Filiale

1123 Zaghouan - Tunisie Globale

Zone Industrielle Djbel Ouest Bir Mchergua . Intégration
SOTUVER GREEN SA B 100% Filiale

1123 Zaghouan - Tunisie Globale

Rue des Grains, Zone Industrielle Djbel Ouest Entreprise Mise en
OMNIUM PANAFRICAIN DES BOIS SA . . 45% » .

Bir Mchergua 1123 Zaghouan - Tunisie associée Equivalence

Immeuble CMF, Avenue Zohra Feiza
Centre Urbain Nord - 1003 Tunis

Tél : +216 71 947 062 / 70 134 400
Fax : +216 71 947 252/ 70 134 440

E-mail : cmf@cmf.tn

BHE 5 R gL Ll (g gedl A (v
(i 1003 - (Aladd) ) ) 38l
+216 71 947 062 / 70 134 400: <iigdl
+216 71 947 252 / 70 134 440 : S




